CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 2.081, DE 2021

(Do Sr. Laercio Oliveira)

Estabelece a mudanca da denominacdo de agentes autdonomos de
investimentos para assessores de investimentos.

DESPACHO:
AS COMISSOES DE:

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD)

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 1|
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Art. 137, caput - RICD
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PROJETO DE LEI N° , DE 2021
(Do Sr. Laercio Oliveira)

Estabelece a mudancga da
denominacgéao de agentes
auténomos de investimentos para
assessores de investimentos.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei estabelece a mudanca da denominagao
de agentes autonomos de investimentos para assessores de
investimentos, que os servigos prestados por agentes auténomos de
investimentos inscritos no Simples Nacional serao tributados na
forma de que trata o Anexo III da Lei Complementar n© 123, de 14
de dezembro de 2006.

Art. 29 O inciso III do art.15 da Lei n° 6.385, de 07 de

dezembro de 1976, passa a vigorar com a seguinte redacao:

ITI as sociedades e os assessores de
investimentos que exercam atividades
de mediacao na negociacao de valores
mobilidrios, em bolsas de valores ou no
mercado de balcao;” (NR)
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Art. 3° O Paragrafo Unico do art.16 da Lei n° 6.385, de

07 de dezembro de 1976, passa a vigorar com a seguinte redagao:

Paragrafo Unico. SO os assessores de
investimentos e as sociedades com
registro na Comissao poderao exercer
a atividade de mediacao ou corretagem
de valores mobiliarios fora da bolsa;”
(NR)

Art. 40 Esta Lei entra em vigor na data de sua

publicagao.

JUSTIFICACAO

Esta proposicao busca reparar uma situacao que vem
acarretando problemas em relagdo as atividades desenvolvidas por
agentes autonomos de investimento, sendo necessario modificar a
denominagdao dos "“Agentes Auténomos de Investimento” para

“Assessores de Investimentos”.

Entendemos que a atividade desenvolvida pelo agente
autbnomo de investimento mais se caracteriza com a denominagao
de Assessor de Investimento, uma vez que compete aos agentes

autébnomos, conforme a regra supracitada o seguinte:
a) Prospeccao e captacao de clientes;

b) Recepcao e registro de ordens e transmissao dessas

ordens para o0s sistemas de negociagao ou de
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registro cabiveis, na forma da regulamentacao em

vigor; e

c) Prestacao de informacdes sobre os produtos
oferecidos e sobre os servicos prestados pela
instituicao integrante do sistema de distribuicdo de

valores mobilidrios pela qual tenha sido contratado.

Parece-nos evidente, portanto, que eles prestam um
servico de assessoria. Adicionalmente, tendo em vista que estdo
associados diretamente a instituicdes integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, e que ndo existem sem elas, ndo

ha razdo para denomina-los “autbnomos”.

A prépria CVM ndo se opde a utilizagdo da denominacao
Assessor de Investimentos, nos termos do Oficio Circular 04/2018
CVM/SMI:

“35. Tornou-se bastante comum a referéncia ao agente
autbhomo como “assessor”. Em que pese a
necessidade, jd mencionada, de que a denominagao
das sociedades de agentes autébnomos inclua a
expressao “agente autébnomo de investimentos”, ndo
sendo cabivel a substituicao por qualgquer outro termo,
a SMI entende que, para as demais situagcdes, nao ha

irregularidade em identificar o AAI como “assessor”.

Trata-se, assim, de medida adequada, razoavel e justa,
que contribuira de maneira impar para o desenvolvimento das

atividades realizadas por esses profissionais.

Assim, certos do carater amplamente meritério da presente
proposicao e de sua adequacgao orcamentario-financeira, contamos

com o apoio dos nobres pares para sua célere aprovacao.

Sala das sessoes, em de de 2021.
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizagao da Informacéo Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacéo Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

LEI COMPLEMENTAR N° 123, DE 14 DE DEZEMBRO DE 2006

(Republicada no DOU de 6/3/2012 em atendimento ao disposto no art. 5° da
Lei Complementar n° 139, de 10 de novembro de 2011)

Institui o Estatuto Nacional da Microempresa e
da Empresa de Pequeno Porte; altera
dispositivos das Leis n° 8.212 e 8.213, ambas
de 24 de julho de 1991, da Consolidacdo das
Leis do Trabalho - CLT, aprovada pelo
Decreto-Lei n®5.452, de 1° de maio de 1943, da
Lei n® 10.189, de 14 de fevereiro de 2001, da
Lei Complementar n° 63, de 11 de janeiro de
1990; e revoga as Leis n° 9.317, de 5 de
dezembro de 1996, e 9.841, de 5 de outubro de
1999.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei Complementar estabelece normas gerais relativas ao tratamento
diferenciado e favorecido a ser dispensado as microempresas e empresas de pequeno porte no
ambito dos Poderes da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, especialmente
no que se refere:

| - a apuragdo e recolhimento dos impostos e contribui¢des da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal e dos Municipios, mediante regime Unico de arrecadacdo, inclusive
obrigagdes acessorias;

Il - ao cumprimento de obrigacdes trabalhistas e previdenciarias, inclusive
obrigagdes acessorias;

I11 - ao acesso a crédito e ao mercado, inclusive quanto a preferéncia nas aquisi¢oes
de bens e servicos pelos Poderes Publicos, a tecnologia, ao associativismo e as regras de
inclusdo.

IV - ao cadastro nacional Unico de contribuintes a que se refere o inciso 1V do
pardgrafo unico do art. 146, in fine, da Constituicdo Federal. (Inciso acrescido pela Lei
Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 1° Cabe ao Comité Gestor do Simples Nacional (CGSN) apreciar a necessidade
de revisdo, a partir de 1° de janeiro de 2015, dos valores expressos em moeda nesta Lei
Complementar.

§ 2° (VETADO)

8 3° Ressalvado o disposto no Capitulo IV, toda nova obrigagdo que atinja as
microempresas e empresas de pequeno porte devera apresentar, no instrumento que a instituiu,
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especificacdo do tratamento diferenciado, simplificado e favorecido para cumprimento.
(Paragrafo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 4° Na especificagédo do tratamento diferenciado, simplificado e favorecido de que
trata o § 3°, devera constar prazo maximo, quando forem necessarios procedimentos adicionais,
para que os orgdos fiscalizadores cumpram as medidas necessarias a emissdo de documentos,
realizacdo de vistorias e atendimento das demandas realizadas pelas microempresas e empresas
de pequeno porte com o objetivo de cumprir a nova obrigacdo. (Pardgrafo acrescido pela Lei
Complementar n°® 147, de 7/8/2014)

8 5° Caso o 6rgdo fiscalizador descumpra os prazos estabelecidos na especificacdo
do tratamento diferenciado e favorecido, conforme o disposto no § 4° a nova obrigacao sera
inexigivel até que seja realizada visita para fiscalizacdo orientadora e seja reiniciado o prazo
para regularizacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8 6° A auséncia de especificagdo do tratamento diferenciado, simplificado e
favorecido ou da determinacéo de prazos maximos, de acordo com os 88 3° e 4°, tornara a nova
obrigagdo inexigivel para as microempresas e empresas de pequeno porte. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

8§ 7° A inobservancia do disposto nos 88 3° a 6° resultara em atentado aos direitos e
garantias legais assegurados ao exercicio profissional da atividade empresarial. (Paragrafo
acrescido pela Lei Complementar n® 147, de 7/8/2014)

ANEXO Il
(Anexo com redacéo dada pela Lei Complementar n® 155, de 27/10/2016, produzindo efeitos
a partir de 1/1/2018)
(Vigéncia: 01/01/2018)
Aliquotas e Partilha do Simples Nacional - Receitas de locacdo de bens mdveis e de prestacao
de servicos ndo relacionados nos § 5°-C do art. 18 desta Lei Complementar

Receita Bruta em 12 Meses (em R$) Aliquota [ Valor a Deduzir (em R$)
12 Faixa | Até 180.000,00 6,00% —
22 Faixa | De 180.000,01 a 360.000,00 11,20% 9.360,00
3% Faixa | De 360.000,01 a 720.000,00 13,50% 17.640,00
42 Faixa | De 720.000,01 a 1.800.000,00 16,00% 35.640,00
5¢ Faixa | De 1.800.000,01 a 3.600.000,00 21,00% 125.640,00
62 Faixa | De 3.600.000,01 a 4.800.000,00 33,00% 648.000,00
Faixas Percentual de Reparticdo dos Tributos

IRPJ CSLL Cofins | PIS/Pasep CPP ISS (*)
12 Faixa 4,00% 3,50% 12,82% 2,78% 43,40% 33,50%
22 Faixa 4,00% 3,50% 14,05% 3,05% 43,40% 32,00%
32 Faixa 4,00% 3,50% 13,64% 2,96% 43,40% 32,50%
42 Faixa 4,00% 3,50% 13,64% 2,96% 43,40% 32,50%
52 Faixa 4,00% 3,50% 12,82% 2,78% 43,40% 33,50% (*)
62 Faixa 35,00% 15,00% 16,03% 3,47% 30,50% —
(*) O percentual efetivo maximo devido ao ISS sera de 5%, transferindo-se a diferenca, de
forma proporcional, aos tributos federais da mesma faixa de receita bruta anual. Sendo
assim, na 52 faixa, quando a aliquota efetiva for superior a 14,92537%, a reparticdo sera:
| IRPJ |CSLL | Cofins | PIS/Pasep | CPP [ 1SS
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52 Faixa, com | (Aliguota | (Aliquota | (Aliquota | (Aliquota | (Aliquota | Percentual de
aliquota efetiva— | efetiva— | efetiva— | efetiva— | efetiva— | ISS fixoem
efetiva 5%) x 5%) x 5%) x 5%) x 5%) x 5%

superior a 6,02% 5,26% 19,28% | 4,18% 65,26%

14,92537%

LEI N°6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre o mercado de valores mobiliarios
e cria a Comissao de Valores Mobiliérios.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA:
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO I N
DO SISTEMA DE DISTRIBUICAO

Art. 15. O sistema de distribuicdo de valores mobiliarios compreende:

| - as instituigdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distribuir
emissdo de valores mobiliarios:

a) como agentes da companhia emissora;

b) por conta propria, subscrevendo ou comprando a emissdo para a colocar no
mercado;

Il - as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em
circulacdo no mercado, para os revender por conta propria;

I11 - as sociedades e 0s agentes autondmos que exercam atividades de mediacdo na
negociacgdo de valores mobiliarios, em bolsas de valores ou no mercado de balcéo;

IV - as bolsas de valores.

V - entidades de mercado de balcéo organizado. (Inciso acrescido pela Lei n®9.457,
de 5/5/1997)

VI - as corretoras de mercadorias, 0s operadores especiais e as Bolsas de
Mercadorias e Futuros; e (Inciso acrescido pela Lei n® 10.198, de 14/2/2001 e com nova
redacéo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

VIl - as entidades de compensacdo e liquidacdo de operacBes com valores
mobiliarios. (Inciso acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 1° Compete a Comissdo de Valores Mobiliarios definir: ("Caput™ do paragrafo
com redacéo dada pelo Decreto n® 3.995, de 31/10/2001)

| - os tipos de instituicdo financeira que poderdo exercer atividades no mercado de
valores mobiliarios, bem como as espécies de operacao que poderdo realizar e de servi¢cos que
poderdo prestar nesse mercado;

Il - a especializacdo de operagdes ou servicos a ser observada pelas sociedades do
mercado, e as condi¢es em que poderdo cumular espécies de operacao ou Servicos.

8 2° Em relagdo as instituicdes financeiras e demais sociedades autorizadas a
explorar simultaneamente operagdes ou servigos no mercado de valores mobiliarios e nos
mercados sujeitos a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil, as atribuigdes da Comisséo de
Valores Mobiliarios serdo limitadas as atividades submetidas ao regime da presente Lei, e serdo
exercidas sem prejuizo das atribuigdes daquele.
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8 3° Compete ao Conselho Monetario Nacional regulamentar o disposto no
paragrafo anterior, assegurando a coordenacdo de servigos entre o Banco Central do Brasil e a
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 16. Depende de prévia autorizacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios o
exercicio das seguintes atividades: ("Caput” do artigo com redacéo dada pela Lei n® 10.303,
de 31/10/2001)

| - distribuicdo de emissdo no mercado (Art. 15, I);

Il - compra de valores mobiliérios para revendé-los por conta propria (Art. 15, 11);

I11 - mediacdo ou corretagem de operacdes com valores mobiliarios; e (Inciso com
redacdo dada pela Lei n® 10.411, de 26/2/2002)

IV — compensacdo e liquidacdo de operaces com valores mobiliarios. (Inciso
acrescido pela Lei n® 10.411, de 26/2/2002)

Paragrafo Gnico. SO os agentes autdbnomos e as sociedades com registro na
Comisséo poderdo exercer a atividade de mediag&o ou corretagem de valores mobiliérios fora
da bolsa.

Art. 17. As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do
mercado de balcdo organizado e as entidades de compensacao e liquidacdo de operagdes com
valores mobiliarios terdo autonomia administrativa, financeira e patrimonial, operando sob a
supervisao da Comissdo de Valores Mobiliarios. ("Caput" do artigo com redacao dada pela
Lei n®10.303, de 31/10/2001)

§ 1° As Bolsas de Valores, as Bolsas de Mercadorias e Futuros, as entidades do
mercado de balcdo organizado e as entidades de compensacao e liquidacdo de operacdes com
valores mobiliarios incumbe, como 6rgdos auxiliares da Comissdo de Valores Mobiliérios,
fiscalizar os respectivos membros e as operacdes com valores mobiliarios nelas realizadas.
(Paragrafo dnico transformado em § 1° com nova redacdo dada pela Lei n® 10.303, de

31/10/2001)
§ 2° (VETADO na Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

Oficio-Circular n° 4/2018-CVM/SMI
Rio de Janeiro, 14 de dezembro de 2018.

Aos
Agentes Autdbnomos de Investimentos - AAI
Intermediarios contratantes de AAI

Assunto: Interpretacdo da SMI sobre obrigacGes relacionadas as atividades dos agentes
auténomos de investimentos

Prezados Senhores,

1. O presente oficio-circular tem como objetivo orientar os agentes autbnomos de investimentos
(AAI) e as instituicdes que os contratam sobre a melhor forma de atender, na visdo desta
Superintendéncia de Relagfes com o Mercado e Intermediarios (SMI), os dispositivos da
regulacdo aplicaveis a atividade, em particular aqueles previstos na Instru¢cdo CVM 497.

2. O agente autdbnomo de investimentos tem, pelo seu contato proximo ao investidor, funcao
importante na distribuicdo de valores mobiliarios. Além disso, 0s numeros do setor mostram
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que vem aumentando de maneira significativa o numero de agentes registrados e em atuacé&o.
Nesse contexto, é inegavel a importancia da integral observancia desses profissionais e das
instituicOes que os contratam ao que determina a legislagao vigente.

Indicacédo de produtos no exterior

35. A SMI recebe diversas consultas sobre a possibilidade de que um agente autbnomo ofereca
ao seu cliente produtos de investimento no exterior. Como sabido, o AAI deve, na forma do
art.1° da Instrucédo 497, atuar como preposto e sob a responsabilidade de instituicdo participante
do sistema de distribui¢do de valores mobiliérios brasileiro, conforme defini¢cdo dada pelo art.
15 da Lei 6.385.

Assim, a Unica hipotese de distribuicdo de produtos no exterior seria a de ativos que fossem
distribuidos pelo intermediario contratante.

Utilizacdo da expressdo “assessor de investimento” para se referir aos agentes autdbnomos de
investimentos

36. Tornou-se bastante comum a referéncia ao agente autdbnomo como “assessor”’. Em que pese
a necessidade, ja mencionada, de que a denominacdo das sociedades de agentes autbnomos
inclua a expressao “agente autonomo de investimentos”, ndo sendo cabivel a substitui¢do por
qualquer outro termo, a SMI entende que, para as demais situacdes, ndo ha irregularidade em
identificar o AAI como “assessor”.

37. De fato, a atividade do agente autbnomo, como definida no art. 1° da Instrucéo 497, inclui
a funcdo de auxiliar o investidor no processo de investimento. Além disso, a utilizacdo da
expressdo assessor em indistinta referéncia aos agentes autbnomos e aos funcionarios, como
fazem algumas instituicdes, tem o positivo efeito de contribuir para que o investidor perceba
que ambos sdo prepostos do intermediario.

FIM DO DOCUMENTO

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_7696
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PL 2081/2021



	z2286095_BRASAO
	z2286095_
	z2286095_TITULO
	z2286095_AUTOR
	z2286095_EMENTA
	z2286095_DESPACHO
	z2286095_APRECIACAO
	z2286095_PUBINICIAL
	z2286095_2024517_pdf1
	z2286095_2024517_TEOR
	z2286095_2024517_pdf2
	z2286095_2024517_pdf3
	z2286095_2024517_pdf4
	z2286095_LEGISLACAO
	z2286095_FIMDOCUMENTO

