CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 402, DE 2021

(Do Sr. Carlos Bezerra)

Acrescenta 0 8 8° ao art. 170 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de
1976, para determinar a nulidade de ato que importe na diluicdo
injustificada da participacdo dos antigos acionistas.

DESPACHO:

DEVOLVA-SE A PRESENTE PROPOSICAO, TENDO EM VISTA JA SE
ENCONTRAR EM TRAMITACAO NA CASA PROPOSICAO DE
IDENTICO TEOR DE AUTORIA DO MESMO PARLAMENTAR (PL
392/2021). OFICIE-SE E, APOS, PUBLIQUE-SE.

PUBLICACAO INICIAL
Art. 137, caput - RICD
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PROJETO DE LEI N° , DE 2021
(Do Sr. CARLOS BEZERRA)

Acrescenta o § 8° ao art. 170 da Lei
n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, para
determinar a nulidade de ato que importe na
diluicdo injustificada da participacao dos
antigos acionistas.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Esta Lei acrescenta o § 8° ao art. 170 da Lei n.° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, para determinar a nulidade de ato que importe na

diluigao injustificada da participagdo dos antigos acionistas.

Art. 2° O art. 170 da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
passa a vigorar acrescido do seguinte § 8°:

“AE. 170, e

§ 8° A fixacdo de prego de emissdo que, nos termos do § 1° deste

artigo, resulte na diluicdo injustificada da participacdo dos antigos

acionistas importara a nulidade do respectivo ato societario”. (NR)

Art. 3° Esta lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Apresentacdo: 10/02/2021 21:05 - Mesa
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na forma do art. 102, § 12, do RICD c¢/c o art. 22, do Ato

da Mesa n. 80 de 2016.
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JUSTIFICACAO

Trata-se de reapresentacdo do Projeto de Lei n.° 2.113, de

2015, de nossa autoria, que foi arquivado no mesmo ano. A proposicao

PL n.402/2021
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tramitou pela Comissado de Desenvolvimento Econdmico, Industria, Comércio e

Servicos (CDEICS), foro em que recebeu parecer pela rejeigao.

Com o respeito devido ao eminente relator da matéria na
CDEICS, nao concordamos com sua linha de argumentagdo, que restou por
compreender que a mera possibilidade de acdo de perdas e danos por parte
dos acionistas prejudicados seria suficiente para oferecer protegcao a tao

danosa pratica de diluigéo injustificada de participagdo dos antigos acionistas.

Remeter ao manejo de acgéo judicial e as delongas préprias
desse procedimento ndo tem se mostrado eficaz para reprimir a diluicao
ilegitima e a observagao dos fatos societarios ocorridos ao longo dos ultimos
anos comprova isso. E necessario que se adotem sancdes mais incisivas e que
se fortalega o instrumental regulatério para, de um lado, desestimular a
estipulagcao temeraria de precos em novas emissdes (prevencao) e, de outro,
propiciar o agil retorno ao status quo ante nos casos em que a diluigdo

injustificada se concretize (repressao).

Por essas razdes, reproduzimos aqui os ainda extremamente
atuais argumentos que justificaram aquele projeto de lei, por ocasido de sua

apresentacao em 29 de junho de 2015:

“A dindmica das atividades das sociedades andénimas

demanda, em determinados momentos, que a companhia, com o objetivo

Documento eletronico assinado por Carlos Bezerra (MDB/MT), através do ponto SDR_56400,

na forma do art. 102, § 12, do RICD c¢/c o art. 22, do Ato
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de ampliar e desenvolver seus negdcios, promova 0 aumento de seu

capital mediante a subscrigdo de novas acgdes.

Com o intuito de salvaguardar os soécios antigos que —
usualmente por longos periodos — contribuiram para crescimento da
sociedade e, igualmente, prestigiar o principio essencial de protecéo aos
soécios minoritarios, a Lei das Sociedades por Acdes, em seu art. 170, ao

mesmo passo em que concede margem a que a Companhia estabelega o




preco de emissao, define critérios para elidir a diluicdo injustificada da

participacao dos socios preexistentes.

O atual sistema de salvaguardas, contudo, ainda merece

aprimoramento. E que, mesmo comprovada a estipulacdo de preco de
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emissao dolosa ou culposamente equivocada, a legislacdo nao prevé a

nulidade do ato correspondente. Nesse desenho, uma deliberacdo de
fixacdo de prego cujo animo (ou resultado indesejado) tenha sido
prejudicial aos sécios antigos permanecera valida, restando aos acionistas

insatisfeitos manejar agao judicial de perdas e danos.

Entendemos que uma decisdo que viole principios tao
caros a ordem societaria ndo pode prevalecer. Por essa razao, sugerimos a
inclusdo de um paragrafo ao art. 170, cominando, de modo expresso, a
nulidade dos atos deliberativos de precificagdo de agdes que, no processo
de aumento de capital por subscricdo, tenham redundado em diluicéo

injustificada da participagédo dos antigos acionistas”.

Contamos com a colaboragcdo de nossos Pares para a

aprovacao e aprimoramento do presente projeto de lei.

Sala das Sessoes, em de de 2021.

Deputado CARLOS BEZERRA

2020-8606
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizagao da Informacéo Legislativa - CELEG
Servico de Tratamento da Informacéo Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por agdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XIV
MODIFICAGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Secéo |
Aumento

Aumento Mediante Subscricéo de Acdes

Art. 170. Depois de realizados 3/4 (trés quartos), no minimo, do capital social, a
companhia pode aumenta-lo mediante subscricdo publica ou particular de acGes.

8§ 1° O preco de emissdo deverd ser fixado, sem diluigdo injustificada da
participacdo dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-las,
tendo em vista, alternativa ou conjuntamente: (“Caput” do pardgrafo com redacdo dada pela
Lei n®9.457, de 5/5/1997)

| - a perspectiva de rentabilidade da companhia; (Inciso acrescido pela Lei n®9.457,

de 5/5/1997)

Il - o valor do patrimdnio liquido da acéo; (Inciso acrescido pela Lei n® 9.457, de
5/5/1997)

Il - a cotacdo de suas acOes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcdo
organizado, admitido agio ou desagio em funcdo das condi¢bes do mercado. (Inciso acrescido
pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

8 2° A assembléia-geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o aumento,
poderéa delegar ao conselho de administracdo a fixacdo do preco de emissdo de acBes a serem
distribuidas no mercado.

8 3° A subscricdo de acOes para realizacdo em bens sera sempre procedida com
observancia do disposto no artigo 8°, e a ela se aplicara o disposto nos §8 2° e 3° do artigo 98.

8 4° As entradas e as prestacOes da realizacdo das acdes poderdo ser recebidas pela
companhia independentemente de depdsito bancério.

8 5° No aumento de capital observar-se-a, se mediante subscri¢cdo publica, o
disposto no artigo 82, e se mediante subscrigdo particular, o que a respeito for deliberado pela
assembléia-geral ou pelo conselho de administracdo, conforme dispuser o estatuto.
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8 6° Ao aumento de capital aplica-se, no que couber, o disposto sobre a constitui¢éo
da companbhia, exceto na parte final do § 2° do artigo 82.

8§ 7° A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado, nos
termos do 8§ 1° deste artigo, justificando pormenorizadamente os aspectos econémicos que
determinaram a sua escolha. (Paréagrafo acrescido pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporcdo do numero de acBGes que possuirem, os acionistas terdo
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital.

8 1° Se o capital for dividido em a¢des de diversas espécies ou classes e 0 aumento
for feito por omissdo de mais de uma espécie ou classe, observar-se-do as seguintes normas:

a) no caso de aumento, na mesma proporcdo, do nimero de acdes de todas as
especies e classes existentes, cada acionista exercerd o direito de preferéncia sobre acOes
idénticas as de que for possuidor;

b) se as acBes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem
alteracdo das respectivas proporcdes no capital social, a preferéncia sera exercida sobre aces
de espécies e classes idénticas as de que forem possuidores os acionistas, somente se estendendo
as demais se aquelas forem insuficientes para lhes assegurar, no capital aumentado, a mesma
proporcao gque tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissdo de acdes de espécie ou classe diversa das existentes, cada
acionista exercera a preferéncia, na propor¢do do nimero de acdes que possuir, sobre acGes de
todas as espécies e classes do aumento.

8 2° No aumento mediante capitalizacdo de créditos ou subscricdo em bens, serd
sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por
eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.

8 3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de
debéntures conversiveis em acdes, bénus de subscricdo e partes beneficiarias conversiveis em
acOes emitidas para alienagao onerosa; mas na conversao desses titulos em ac¢des, ou na outorga
e no exercicio de opcdo de compra de acdes, ndo havera direito de preferéncia.

8§ 4° O estatuto ou a assembléia-geral fixara prazo de decadéncia, nao inferior a 30
(trinta) dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

8 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido
pelo acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, podera sé-lo pelo usufrutuario
ou fideicomissario.

8 6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

§ 7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante
subscricao particular devera dispor sobre as sobras de valores mobiliarios ndo subscritos,
podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) rateé-las, na proporc¢do dos valores subscritos, entre 0s acionistas que tiverem
pedido, no boletim ou lista de subscricdo, reserva de sobras; nesse caso, a condi¢do constara
dos boletins e listas de subscricdo e o saldo ndo rateado sera vendido em bolsa, nos termos da
alinea anterior.

§ 8° Na companhia fechada, sera obrigatorio o rateio previsto na alinea b do § 7°,
podendo o saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com os critérios estabelecidos
pela assembléia-geral ou pelos 6rgaos da administracao.
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