CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI COMPLEMENTAR N°

(do Sr. Felix Mendonga Junior)

Altera a Lei Complementar n® 179, de 24 de
fevereiro de 2021, que define os objetivos do Banco
Central do Brasil e dispde sobre sua autonomia e
sobre a nomeacdo e a exoneragao de seu Presidente
e de seus Diretores

O Congresso Nacional decreta:

Art. 10 Dé-se a seguinte redacdo ao art. 1° da Lei Complementar n® 179,
de 24 de fevereiro de 2021:

“Art. 19. O Banco Central do Brasil tem por objetivos fundamentais
assegurar a estabilidade de precos e a sustentabilidade da divida publica.

Paragrafo Unico. Sem prejuizo de seus objetivos fundamentais, o Banco
Central do Brasil também tem por objetivos zelar pela estabilidade e pela
eficiéncia do sistema financeiro, suavizar as flutuacées do nivel de atividade
econbmica e fomentar o pleno emprego. *

Art. 20 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo.

JUSTIFICACAO

A Lei Complementar n°® 179/2021, recentemente aprovada pelo
Congresso Nacional, responsavel por conceder ao Banco Central autonomia
para a conducdo da politica monetaria, introduziu como objetivo fundamental
deste 6rgao a estabilidade de precos. No entanto, deve-se observar que o
controle inflacionario envolve um conjunto de politicas na area econémica, ndo
podendo ser alcancado unicamente por meio da execucdo da politica
monetaria.

A adocdo de uma politica fiscal expansionista pelo governo é
normalmente recebida pelos Bancos Centrais ao redor do mundo com um
arroxo na politica monetarial. De acordo com o texto atual da lei, essa teoria

1 DUPOR, Bill; LI, Rong. The expected inflation channel of government spending in the postwar US.
European Economic Review, v. 74, p. 36-56, 2015.
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se torna uma premissa no caso brasileiro de modo que o Banco Central do
Brasil sempre sera forcado a atuar em resposta as acdoes do governo de modo
a preservar os niveis de precos.

Entretanto, a elevacdo dos juros pelo Banco Central implica em
dificuldades fiscais para o governo, pois as “mudancas na remuneracdao dos
titulos da divida publica geram mudancas no esforco fiscal, de modo que
guanto menor a taxa de remuneragao dos titulos publicos, menor precisara ser
0 superavit primario para manter a sustentabilidade da divida publica”?
(Correia e Meurer, 2008). Conforme Blanchard (1990, p. 11), a
sustentabilidade fiscal é a “politica que busca que a razao de divida/Produto
Interno Bruto eventualmente volte ao seu nivel inicial”®. Considerando que o
Brasil vem de uma sequéncia de déficits primarios, a elevacao da taxa de
juros pelo Banco Central impede a propria sustentabilidade de longo prazo da
divida publica. O resultado disso é que o endividamento publico vem se
elevando a cada ano, estando prestes a ultrapassar 100% do Produto Interno
Bruto.

Em virtude dos argumentos expostos, faz-se necessario acrescentar a
sustentabilidade fiscal entre os objetivos fundamentais do Banco Central do
Brasil, para que este aja com maior prudéncia na mensuracdo da taxa de juros
a ser adotada. E por essa razdo que apresento esta proposicdo e solicito o
apoio dos nobres pares para a sua aprovagao.

Sala da SessbOes, de maio de 2021

FELIX MENDONCA JUNIOR
Deputado Federal - PDT/BA

2 CORREIA, Fernando Motta; MEURER, Roberto. Politica fiscal, sustentabilidade da divida publica e
liquidez dos titulos: uma analise para o Brasil. Estud. Econ., Sdo Paulo, v. 38, n. 3, p. 639-667, Sept. 2008
3 BLANCHARD, O.; CHOURAQUI, Jean Claude; HAGEMANN, Robert P.; SARTOR, Nicola. The
sustainability of fiscal policy: new answers to an old question, Paris: OECD Economic Studies,

n° 15, Autumn, 1990.

Assinado eletronicamente pelo(a) Dep. Félix Mendonca Junior
Para verificar a assinatura, acesse https://infoleg-autenticidade-assinatura.camara.leg.br/CD212421285000

@©
%]
[}

>

|

(@]

0

™

—

—

o

o

N

~

N

o

~

-~

—
o

IS
o3
©

3
c
[}
(%]
I}
bt
S

<

—
N
(-
N
~~
O
N~
(-
(al
—1
(el




