Institui o marco legal das startups
e do empreendedorismo inovador; e
altera as Leis n9s 8.212, de 24 de
julho de 1991, 7.713, de 22 de
dezembro de 1988, 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, 11.196, de 21 de
novembro de 2005, e a Lei
Complementar ne 123, de 14 de
dezembro de 2006.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO I
DAS DEFINICOES, DOS PRINCIPIOS E DAS DIRETRIZES FUNDAMENTAIS

Art. 19 Esta Lei Complementar institui o marco
legal das startups e do empreendedorismo inovador.

Pardgrafo uUnico. Esta Lei Complementar:

I - estabelece os principios e as diretrizes para a
atuacdo da administracdo publica no ambito da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal, dos Municipios e dos servicos
sociais autdnomos;

IT - apresenta medidas de fomento ao ambiente de
negécios e ao aumento da oferta de capital para investimento
em empreendedorismo inovador; e

ITT - disciplina a licitacdo e a contratacao de
solucgdes inovadoras pela administracdo publica.

Art. 2¢ Para os efeitos desta Lei Complementar,
considera-se:

I - investidor—-anijo: investidor que nao é
considerado sécio nem tem qualquer direito a geréncia ou a

voto na administracdo da empresa, nao responde por qualquer
obrigacdo da empresa e é remunerado por seus aportes;

D

ocumento : 87

990 - 1



IT - ambiente regulatdério experimental (sandbox
regulatdério): conjunto de condigdes especiais simplificadas
para que as pessoas Jjuridicas participantes possam receber
autorizacdo temporadria dos o&érgdos ou das entidades com
competéncia de regulamentacdo setorial para desenvolver
modelos de negdcios inovadores e testar técnicas e
tecnologias experimentais, mediante o) cumprimento de
critérios e de limites previamente estabelecidos pelo o6rgéo
ou entidade reguladora e por meio de procedimento facilitado.

Art. 3¢ Esta Lei Complementar ¢é pautada pelos
seguintes principios e diretrizes:

I - reconhecimento do empreendedorismo inovador
como vetor de desenvolvimento econdmico, social e ambiental;

II - incentivo a constituicao de ambientes
favordveis ao empreendedorismo inovador, com valorizacdo da
seguranca Jjuridica e da liberdade contratual como premissas
para a promogao do investimento e do aumento da oferta de
capital direcionado a iniciativas inovadoras;

IIT - importancia das empresas como agentes
centrais do impulso inovador em contexto de livre mercado;

v - modernizacédo do ambiente de negdcios
brasileiro, a luz dos modelos de negdcios emergentes;

V - fomento ao empreendedorismo inovador como meio
de promogdo da produtividade e da competitividade da economia
brasileira e de geracdao de postos de trabalho qualificados;

VI - aperfeicoamento das politicas publicas e dos
instrumentos de fomento ao empreendedorismo inovador;

VII - promocao da cooperacao e da interacao entre

os entes publicos, entre os setores puUblico e privado e entre
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empresas, como relacdes fundamentais para a conformacdo de
ecossistema de empreendedorismo inovador efetivo;

VIII - incentivo a contratacdo, pela administracéo
publica, de solugdes inovadoras elaboradas ou desenvolvidas
por startups, reconhecidos o papel do Estado no fomento a
inovacao e as potenciais oportunidades de economicidade, de
beneficio e de solucdo de problemas publicos com solucgdes
inovadoras; e

IX - promogao da competitividade das empresas
brasileiras e da internacionalizacdo e da atracdao de

investimentos estrangeiros.

CAPITULO II
DO ENQUADRAMENTO DE EMPRESAS STARTUPS

Art. 49 Sao enquadradas como startups as
organizagdes empresariais ou societdrias, nascentes ou em
operagao recente, cuja atuacao caracteriza-se pela inovacao
aplicada a modelo de negdécios ou a produtos ou servicgos
ofertados.

§ 12 Para fins de aplicacao desta Lei Complementar,
sao elegiveis para e} enquadramento na modalidade de
tratamento especial destinada ao fomento de startup o
empresario individual, a empresa individual de
responsabilidade limitada, as sociedades empresarias, as
sociedades cooperativas e as sociedades simples:

I - com receita bruta de até RS$ 16.000.000,00
(dezesseis milhdes de reais) no ano-calenddrio anterior ou de
RS 1.333.334,00 (um milhdo, trezentos e trinta e trés mil

trezentos e trinta e quatro reais) multiplicado pelo numero
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de meses de atividade no ano-calendario anterior, guando
inferior a 12 (doze) meses, independentemente da forma
societdria adotada;

IT - com até 10 (dez) anos de inscricdo no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ) da Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Economia; e

ITTI - gque atendam a um dos seguintes requisitos, no
minimo:

a) declaracao em seu ato constitutivo ou alterador
e utilizacdo de modelos de negdcios inovadores para a geracao
de produtos ou servigos, nos termos do inciso IV do caput do
art. 29 da Lei n¢ 10.973, de 2 de dezembro de 2004; ou

b) enquadramento no regime especial Inova Simples,
nos termos do art. 65-A da Lei Complementar n¢ 123, de 14 de
dezembro de 2006.

§ 22 Para fins de contagem do prazo estabelecido no

inciso II do § 192 deste artigo, deverda ser observado o

seguinte:

I - para as empresas decorrentes de incorporacdo,
sera considerado o) tempo de inscricéo da empresa
incorporadora;

ITI - para as empresas decorrentes de fusao, seréa

considerado o maior tempo de inscricdo entre as empresas
fundidas; e

IITI - para as empresas decorrentes de cisdo, seréa
considerado o tempo de inscrigcdo da empresa cindida, na
hipétese de criacdo de nova sociedade, ou da empresa que a

absorver, na hipdétese de transferéncia de patrimbébnio para a
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CAPITULO III
DOS INSTRUMENTOS DE INVESTIMENTO EM INOVACAO

Art. 5@ As startups poderdo admitir aporte de
capital por pessoa fisica ou juridica, gque poderd resultar ou
ndo em participacgcdo no capital social da startup, a depender
da modalidade de investimento escolhida pelas partes.

§ 12 N&a&o serd considerado <como integrante do
capital social da empresa o aporte realizado na startup por
meio dos seguintes instrumentos:

I - contrato de opcao de subscricdo de agdes ou de
quotas celebrado entre o investidor e a empresa;

IT - contrato de opcao de compra de agdes ou de
quotas celebrado entre o investidor e os acionistas ou sdécios
da empresa;

IITI - debénture conversivel emitida pela empresa
nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

IV - contrato de matuo conversivel em participacéao
societdria celebrado entre o investidor e a empresa;

AR estruturacao de sociedade em conta de
participacdo celebrada entre o investidor e a empresa;

VI - contrato de investimento-anjo na forma da Lei
Complementar n? 123, de 14 de dezembro 2006;

VII - outros instrumentos de aporte de capital em
que o investidor, pessoa fisica ou Jjuridica, nédo integre
formalmente o quadro de sdécios da startup e/ou ndo tenha

subscrito qualquer participacdo representativa do capital
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§ 29 Realizado o aporte por dqualquer das formas
previstas neste artigo, a pessoa fisica ou juridica somente
serd considerada quotista, acionista ou sdécia da startup apds
a conversao do instrumento do aporte em efetiva e formal
participacgdo societéria.

§ 32 0Os valores recebidos por empresa e oriundos
dos instrumentos juridicos estabelecidos neste artigo seréo
registrados contabilmente, de acordo com a natureza contdbil
do instrumento.

Art. 62 A Comissé&o de Valores Mobilidrios (CVM)
estabelecerd em regulamento as regras para aporte de capital
na forma do art. 5¢ desta Lei Complementar por parte de
fundos de investimento.

Art. 72 No caso do investidor pessoa fisica, para
fins de apuracgédo e de pagamento do imposto sobre o ganho de
capital, as perdas incorridas nas operacdes com ©Os
instrumentos de que trata o art. 59 desta Lei Complementar
poderdo compor o custo de aquisicdo para fins de apuracao dos
ganhos de capital auferidos com venda das participacdes
societarias convertidas em decorréncia do investimento em
startup.

S 1e 0 investidor podera escolher quais
investimentos em startup realizados previamente ao ganho de
capital ele utilizarad no custo de aquisicéao.

§ 29 A utilizacado dos valores no custo de aquisicgao
a que se refere este artigo para fins de ganho de capital
implica remissdo da divida da startup.

§ 32 A utilizacgdo dos valores no custo de aquisicéo

a que se refere o caput deste artigo somente poderd ser
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realizada com os instrumentos de que trata o art. 592 desta
Lei Complementar e desde que celebrados a partir da entrada
em vigéncia desta Lei Complementar.

Art. 8¢ O investidor que realizar o aporte de
capital a que se refere o art. 52 desta Lei Complementar:

I - nado serada considerado sécio ou acionista nem
possuird direito a geréncia ou a voto na administracdo da
empresa, conforme pactuacao contratual;

IT - ndo responderd por gqualquer divida da empresa,
inclusive em recuperacdo judicial, e a ele ndo se estenderd o
disposto no art. 50 da Lei n? 10.406, de 10 de Jjaneiro de
2002 (Cédigo Civil), no art. 855-A da Consolidacdo das Leis
do Trabalho (CLT), aprovada pelo Decreto-Lei n¢ 5.452, de 1°¢
de maio de 1943, nos arts. 124, 134 e 135 da Lei n¢ 5.172, de
25 de outubro de 1966 (Cddigo Tributario Nacional), e em
outras disposicgdes atinentes a desconsideracao da
personalidade juridica existentes na legislacdo vigente.

Pardgrafo uUnico. As disposicdes do inciso II do
caput deste artigo nao se aplicam as hipdteses de dolo, de

fraude ou de simulacdo com o envolvimento do investidor.

CAPTTULO IV
DO FOMENTO A PESQUISA, AO DESENVOLVIMENTO E A INOVAGCAO

Art. 99 As empresas dque possuem obrigacgdes de
investimento em pesquisa, desenvolvimento e inovacgao,
decorrentes de outorgas ou de delegacgdes firmadas por meio de
agéncias reguladoras, ficam autorizadas a cumprir seus

compromissos com aporte de recursos em startups por meio de:
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I - fundos patrimoniais de que trata a Lei n?®
13.800, de 4 de janeiro de 2019, destinados a inovacao, na
forma do regulamento; e

IT - Fundos de Investimento em Participacgdes (FIP),
autorizados pela CVM, nas categorias:

a) capital semente;

b) empresas emergentes; e

c) empresas com producdo econbmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovacao;

ITT - investimentos em programas, em editais ou em
concursos destinados a financiamento, a aceleracao e a
escalabilidade de startups, gerenciados por 1instituicdes
publicas, tais como empresas publicas direcionadas ao
desenvolvimento de pesquisa, inovagcdo e novas tecnologias,
fundag¢des universitdrias, entidades paraestatais e bancos de
fomento que tenham como finalidade o desenvolvimento de
empresas de base tecnoldgica, de ecossistemas empreendedores
e de estimulo a inovacéao.

§ 12 O disposto no caput deste artigo nado se aplica
aos percentuais minimos legais ou contratuais estabelecidos
para serem aportados em fundos publicos.

§ 29 O representante legal do FIP, do fundo
patrimonial ou da instituicdo publica que receber recursos
nos termos do <caput deste artigo emitirda certificado
comprobatério para fins de eficdcia liberatdéria quanto as
obrigacdes legais ou contratuais de investimento em pesquisa,
desenvolvimento e inovagdo, na exata proporcado do seu aporte,

por ocasiao:
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I - da efetiva transferéncia do recurso ao fundo
patrimonial, apds a celebracao de instrumento de
transferéncia de recursos, no valor das despesas qualificadas
para esse fim;

IT - do efetivo comprometimento do recurso, apds a
assinatura do boletim de subscrigcdo do FIP, nos termos do
regulamento editado pela CVM; e

ITT - do efetivo recebimento do recurso pela
instituicdo publica para efetivacdo de programas e de editais
direcionados as atividades referidas no inciso III do caput
do art. 99 desta Lei Complementar.

§ 32 Para que o fundo patrimonial ou o FIP capte
recursos perante as empresas que possuem obrigagdes legais ou
contratuais de investimento em pesquisa, desenvolvimento e
inovagcao, e para que essa captacao tenha eficdcia liberatdria
quanto as obrigacdes, a sua destinacdao estard adstrita as
diretivas indicadas pela entidade setorial responsavel por
fiscalizar tais obrigacdes.

Art. 10. Ato do Poder Executivo federal
regulamentarda a forma de prestacao de contas do FIP, do fundo
patrimonial ou da instituicdo publica que receber recursos
nos termos do art. 992 desta Lei Complementar e a fiscalizacgao
das obrigagdes 1legais ou contratuais de investimento em

pesquisa, desenvolvimento e inovacéo.

CAPTTULO V
DOS PROGRAMAS DE AMBIENTE REGULATORIO EXPERIMENTAL
(SANDBOX REGULATORIO)
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Art. 11. Os od6rgdos e as entidades da administracéo
publica com competéncia de regulamentacdo setorial poderao,
individualmente ou em colaboracdo, no ambito de programas de
ambiente regulatdério experimental (sandbox regulatdrio),
afastar a incidéncia de normas sob sua competéncia em relacao
a entidade regulada ou aos grupos de entidades reguladas.

§ 12 A colaboracao a que se refere o caput deste
artigo poderd ser firmada entre os &érgdos e as entidades,
observadas suas competéncias.

N 29 Entende-se por ambiente regulatodrio
experimental (sandbox regulatdério) o disposto no inciso II do
caput do art. 29 desta Lei Complementar.

§ 32 O é6érgdo ou a entidade a que se refere o caput
deste artigo dispord sobre o funcionamento do programa de
ambiente regulatdrio experimental e estabelecera:

I - os critérios para selecdo ou para qualificacao
do regulado;

IT - a duragao e o alcance da suspensao da
incidéncia das normas; e

IITI - as normas abrangidas.

CAPTTULO VI
DA CONTRATACAO DE SOLUCOES INOVADORAS PELO ESTADO

Secao I
Disposigdes Gerais

Art. 12. As licitacdes e os contratos a que se

refere este Capitulo tém por finalidade:
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I - resolver demandas publicas que exijam solucgao
inovadora com emprego de tecnologia; e

IT - promover a 1inovagado no setor produtivo por
meio do uso do poder de compra do Estado.

§ 12 Os o6rgdos e as entidades da administracéo
publica direta, autdrquica e fundacional de qguaisquer dos
Poderes da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal e dos
Municipios subordinam-se ao regime disposto neste Capitulo.

§ 2¢ As empresas publicas, as sociedades de
economia mista e suas subsididrias poderdo adotar, no que
couber, as disposicdes deste Capitulo, nos termos do
regulamento interno de licitacgdes e contratacdes de gque trata
o art. 40 da Lei n¢ 13.303, de 30 de junho de 2016, e seus
conselhos de administracdo poderdo estabelecer valores
diferenciados para os limites de que tratam o § 2¢ do art. 14
e o § 32 do art. 15 desta Lei Complementar.

§ 3¢ Os valores estabelecidos neste Capitulo
poderdo ser anualmente atualizados pelo Poder Executivo
federal, de acordo com o Indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo (IPCA) ou outro que venha a substitui-lo.

Secao 1T
Da Licitacao

Art. 13. A administracdo publica poderd contratar
pessoas fisicas ou juridicas, isoladamente ou em consdrcio,
para o teste de solugdes inovadoras por elas desenvolvidas ou
a ser desenvolvidas, com ou sem risco tecnoldégico, por meio

de licitacdo na modalidade especial regida por esta Lei
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§ 12 A delimitagdo do escopo da licitacdo podera
restringir-se a indicacdo do problema a ser resolvido e dos
resultados esperados pela administracdo publica, incluidos os
desafios tecnoldégicos a serem superados, dispensada a
descricdo de eventual solucdo técnica previamente mapeada e
suas especificagdes técnicas, e caberd aos licitantes propor
diferentes meios para a resolucao do problema.

§ 22 0O edital da 1licitacdo serd divulgado, com
antecedéncia de, no minimo, 30 (trinta) dias corridos até a
data de recebimento das propostas:

I - em sitio eletrdnico oficial centralizado de
divulgacdo de licitacdes ou mantido pelo ente publico
licitante; e

IT - no diadrio oficial do ente federativo.

§ 3¢9 As propostas serdo avaliadas e Jjulgadas por
comissao especial integrada por, no minimo, 3 (trés) pessoas
de reputacdo ilibada e reconhecido conhecimento no assunto,
das quais:

I - 1 (uma) devera ser servidor publico integrante
do 6rgdo para o qual o servigo estd sendo contratado; e

IT - 1 (uma) devera ser professor de universidade
publica na &rea relacionada ao tema da contratacéao.

§ 42 Os critérios para Jjulgamento das propostas
deverdao considerar, sem prejuizo de outros definidos no
edital:

I - o potencial de resolugdao do problema pela
solucdo proposta e, se for o caso, da provavel economia para
a administracdo publica;

IT - o grau de desenvolvimento da solugcdao proposta;

990

Documento : 87 -1




13

ITI - a viabilidade e a maturidade do modelo de
negdécio da solucéao;

v - a viabilidade econbmica da proposta,
considerados o0s recursos financeiros disponiveis para a
celebracao dos contratos; e

V - a demonstracdo comparativa de custo e beneficio
da proposta em relacdo as opgdes funcionalmente equivalentes.

§ 52 0O preco indicado pelos proponentes para
execucdo do objeto serd critério de Jjulgamento somente na
forma disposta nos incisos IV e V do § 49 deste artigo.

§ 62 A licitacdo poderd selecionar mais de uma
proposta para a celebracao do contrato de que trata o art. 14
desta Lei Complementar, hipdtese em que caberd ao edital
limitar a quantidade de propostas selecionéaveis.

§ 72 A andlise da documentacdao relativa aos
requisitos de habilitacdo sera posterior a fase de julgamento
das propostas e contemplaré somente 0os proponentes
selecionados.

§ 82 Ressalvado o disposto no § 32 do art. 195 da
Constituicao Federal, a administracao publica podera,
mediante Jjustificativa expressa, dispensar, no todo ou em
parte:

I - a documentacdao de habilitacdo de que tratam os
incisos I, II e III, bem como a regularidade fiscal prevista
no inciso IV do caput do art. 27 da Lei n¢ 8.666, de 21 de
junho de 1993; e

IT - a prestacao de garantia para a contratacéao.

§ 9¢ Apds a fase de JjJulgamento das propostas, a

administracdo publica poderd negociar com os selecionados as
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condig¢des econbmicas mais vantajosas para a administracdo e
os critérios de remuneracdo que serdo adotados, observado o
disposto no § 3¢ do art. 14 desta Lei Complementar.

s 10. Encerrada a fase de Jjulgamento e de
negociagdo de que trata o § 92 deste artigo, na hipdtese de o
preco ser superior a estimativa, a administracdo publica
poderé, mediante justificativa expressa, com base na
demonstragdao comparativa entre o custo e o beneficio da
proposta, aceitar o preco ofertado, desde que seja superior
em termos de inovacgdes, de reducdo do prazo de execucao ou de
facilidade de manutencdo ou operacao, limitado ao valor

maximo que se propde a pagar.

Secao IIT
Do Contrato Publico para Solucgdo Inovadora

Art. 14. Apds homologacao do resultado da
licitacédo, a administracdo publica celebrard Contrato Publico
para Solucao Inovadora (CPST) com as proponentes
selecionadas, com vigéncia limitada a 12 (doze) meses,
prorrogadvel por mais um periodo de até 12 (doze) meses.

§ 12 O CPSI deverd conter, entre outras clausulas:

I - as metas a serem atingidas para dque seja
possivel a wvalidacdo do éxito da solugdo inovadora e a
metodologia para a sua afericgao;

IT - a forma e a periodicidade da entrega a
administracdao publica de relatdérios de andamento da execugao
contratual, que servirdao de instrumento de monitoramento, e

do relatdério final a ser entregue pela contratada apds a
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IIT - a matriz de riscos entre as partes, incluidos

os riscos referentes a caso fortuito, forca maior, risco

tecnoldgico, fato do principe e adlea econbmica
extraordinaria;
IV - a definigcdo da titularidade dos direitos de

propriedade intelectual das criagdes resultantes do CPSI; e

\% - a participacao nos resultados de sua
exploracdo, assegurados as partes os direitos de exploracao
comercial, de licenciamento e de transferéncia da tecnologia
de que sao titulares.

§ 2° O valor madximo a ser pago a contratada serd de
R$ 1.600.000,00 (um milhdo e seiscentos mil reais) por CPSI,
sem prejuizo da possibilidade de o edital de que trata o art.
13 desta Lei Complementar estabelecer limites inferiores.

§ 32 A remuneracdo da contratada deverd ser feita

de acordo com um dos seguintes critérios:

I - preco fixo;

II - preco fixo mais remuneracdo varidvel de
incentivo;

ITI - reembolso de custos sem remuneracao
adicional;

IV - reembolso de custos mais remuneracdo varidvel

de incentivo; ou

V - reembolso de custos mais remuneracao fixa de
incentivo.

§ 42 Nas hipdéteses em gque houver risco tecnoldgico,
0s pagamentos serao efetuados proporcionalmente aos trabalhos

executados, de acordo com o cronograma fisico-financeiro
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aprovado, observado o critério de remuneragcao previsto
contratualmente.

§ 5¢ Com excecdo das remuneracgdes varidveis de
incentivo vinculadas ao cumprimento das metas contratuais, a
administracdo publica deverd efetuar o pagamento conforme o
critério adotado, ainda que os resultados almejados ndo sejam
atingidos em decorréncia do risco tecnoldgico, sem prejuizo
da rescisdo antecipada do contrato caso seja comprovada a
inviabilidade técnica ou econdmica da solucgdo.

§ 62 Na hipdétese de a execucdo do objeto ser
dividida em etapas, o pagamento relativo a cada etapa poderé
adotar critérios distintos de remuneracio.

§ 7¢ Os pagamentos serdo feitos apds a execucdo dos
trabalhos, e a administracédo publica podera prever em edital
o0 pagamento antecipado de uma parcela do preg¢o anteriormente
ao 1inicio da execugcdo do objeto, mediante Jjustificativa
expressa, especialmente caso seja necessdrio para garantir os
meios financeiros a fim de que a contratada implemente a
etapa inicial do projeto.

§ 82 Na hipdtese prevista no § 7¢ deste artigo, a
administracdao publica certificar-se-a& da execugdo da etapa
inicial e, se houver inexecucgcao injustificada, exigira a
devolucdo do wvalor antecipado ou efetuara as glosas

necessarias nos pagamentos subsequentes, se houver.

Secao IV
Do Contrato de Fornecimento

Art. 15. Encerrado o contrato de que trata o art.

14 desta Lei Complementar, a administracdo publica poderé
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celebrar com a mesma contratada, sem nova licitacdo, contrato
para o fornecimento do produto, do processo ou da solucao
resultante do CPSI ou, se for o caso, para integracdo da
solucdo a infraestrutura tecnoldégica ou ao processo de
trabalho da administracédo publica.

§ 1° Na hipdtese prevista no § 62 do art. 13 desta
Lei Complementar, quando mais de uma contratada cumprir
satisfatoriamente as metas estabelecidas no CPSI, o contrato
de fornecimento serd firmado, mediante Justificativa, com
aquela cujo produto, processo ou solugcdo atenda melhor as
demandas publicas em termos de relacdo de custo e beneficio
com dimensdes de qualidade e preco.

§ 29 A vigéncia do contrato de fornecimento seré
limitada a 24 (vinte e quatro) meses, prorrogavel por mais um
periodo de até 24 (vinte e quatro) meses.

§ 32 Os contratos de fornecimento serdo limitados a
5 (cinco) vezes o valor médximo definido no § 2¢ do art. 14
desta Lei Complementar para o CPSI, incluidas as eventuais
prorrogacgdes, hipdtese em que o) limite poderé ser
ultrapassado nos casos de reajuste de precos e dos acréscimos
de que trata o § 192 do art. 65 da Lei n? 8.666, de 21 de
junho de 1993.

CAPITULO VII
DAS OPCOES DE SUBSCRICAO DE ACOES (STOCK OPTIONS)

Art. 16. A remuneracdo poderd ser complementada com
bbnus que considerem a eficiéncia e a produtividade da
empresa, do empregado ou do time de empregados, ou outros

objetivos e parémetros que as partes vierem a acordar,
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incluida a remuneracgao decorrente da outorga de opgao de
compra de acgdes (stock options), nos termos dos arts. 17 e 18
desta Lei Complementar.

Art. 17. O art. 28 da Lei n¢ 8.212, de 24 de julho
de 1991, passa a vigorar acrescido dos seguintes §§ 12 e 13:

MArT . 28, i e e e

S 12. Considera-se remuneracao do
empregado e do contribuinte individual o wvalor
justo atribuido conforme as normas contdbeis a
opcao de compra de acdes, outorgada de acordo com o
§ 32 do art. 168 da Lei n9 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, nao tratado como remuneragao qualquer
outro beneficio decorrente do exercicio de tal
opgao.

§ 13. A remuneragao prevista no § 12
deste artigo serd considerada paga, devida ou
creditada no momento do exercicio da opgdo de
compra de agdes, outorgada de acordo com o § 32 do
art. 168 da Lei n¢® 6.404, de 15 de dezembro de
1976.” (NR)

Art. 18. O art. 3¢ da Lei ne 7.713, de 22 de
dezembro de 1988, passa a vigorar acrescido dos seguintes §§

72 e 82:

§ 79 Integrard o rendimento bruto o ganho
relativo ao valor Jjusto atribuido conforme as

normas contdbeis a opcgéao compra acdes
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outorgada de acordo com o § 32 do art. 168 da Lei

n?® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, nao tratado

como ganho qualguer outro beneficio decorrente do
exercicio de tal opcéo.

§ 892 O ganho previsto no § 72 deste
artigo serd apurado no momento do exercicio da

opcao de compra de agdes outorgada de acordo com o

§ 32 do art. 168 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro

de 1976." (NR)

Art. 19. As regras dispostas nos arts. 17 e 18
desta Lei Complementar também se aplicam na hipdtese em que
as opcgdes de compra de acdes forem outorgadas a empregados e
similares da pessoa juridica contratante por pessoa Jjuridica
a ela ligada, domiciliada no Brasil ou no exterior.

Art. 20. O disposto no art. 33 da Lei n¢ 12.973, de
13 de maio de 2014, aplica-se a pessoa juridica contratante,
inclusive, quando as opgdes de compra de agdes sdo outorgadas
a seus empregados ou similares por pessoa Jjuridica a ela

ligada, domiciliada no Brasil ou no exterior.

CAPTTULO VIII
DISPOSICOES FINAIS

Art. 21. A Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
passa a vigorar com as seguintes alteragdes:
“Art. 143. A Diretoria serd composta por
1 (um) ou mals membros eleitos e destituiveis a
qualquer tempo pelo conselho de administracdo ou,

se inexistente, pela assembleia geral, e o estatuto

D 7990 - 1
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“Art. 294. A companhia fechada que tiver
menos de 30 (trinta) acionistas, com receita bruta
anual de até R$ 78.000.000,00 (setenta e oito

milhdes de reais), poderéa:

I - (revogado);
IT - (revogado);
ITI - realizar as publicacdes ordenadas

por esta Lei de forma eletrdnica, em excecdo ao
disposto no art. 289 desta Lei; e

IV - substituir os livros de que trata o
art. 100 desta Lei por registros mecanizados ou
eletrdnicos.

§ 42 Na hipdtese de omissdo do estatuto
quanto a distribuicdo de dividendos, estes serdao
estabelecidos livremente ©pela assembleia geral,
hipdétese em que nédo se aplicara o disposto no art.
202 desta Lei, desde que nao seja prejudicado o
direito dos acionistas preferenciais de receber os
dividendos fixos ou minimos a que tenham
prioridade.

§ 5¢ Ato do Ministro de Estado da
Economia disciplinard o disposto neste artigo.” (NR)

“Art. 294-A. A Comissdao de Valores
Mobilidrios regulamentard as condigdes facilitadas
para o acesso de companhias de menor porte ao

mercado de capitais, e serd permitido dispensar ou

990 - 1
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I - no art. 161 desta Lei, quanto a
obrigatoriedade de instalacao do conselho fiscal a
pedido de acionistas;

IT - no § 52 do art. 170 desta Lei,
quanto a obrigatoriedade de intermediacdo de
instituicdo financeira em distribuic¢des publicas de
valores mobilidrios, sem prejuizo da competéncia
prevista no inciso III do § 32 do art. 22 da Lei n?®
6.385, de 7 de dezembro de 1976;

ITT - no inciso I do caput do art. 109,
nos §§ 12 e 29 do art. 111 e no art. 202 desta Lei,
gquanto ao recebimento de dividendo obrigatdério;

IV - no art. 289 desta Lei, guanto a
forma de realizacdo das publicagdes ordenadas por
esta Lei; e

V - nos §§S 42 e 62 do art. 49 e no art.
42-A desta Lei, quanto a forma de apuracdao do precgo
justo e sua revisédo.”

“Art. 294-B. Para fins do disposto nesta
Lei, considera-se companhia de menor porte aquela
que aufira receita Dbruta anual inferior a RS
500.000.000,00 (guinhentos milhdes de reais).

S 1le A regulamentacao editada nao
prejudica o estabelecimento de procedimentos
simplificados aplicdveis as companhias de menor
porte, pela Comissdao de Valores Mobilidrios, com
base nas competéncias previstas na Lei n¢ 6.385, de
7 de dezembro de 1976, especialmente quanto:

I - a obtencido de registro de emissor;

D 90 - 1
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IT - as distribuigdes publicas de valores
mobilidrios de sua emissao; e

IIT - a elaboracdo e a prestacdao de
informacgdes periddicas e eventuais.

§ 29 A Comissdo de Valores Mobiliarios
poderé:

I - estabelecer a forma de atualizacao do
valor previsto no caput deste artigo e os critérios
adicionais para a manutencdo da —condicdo de
companhia de menor porte apds seu acesso ao mercado
de capitais; e

IT - disciplinar o tratamento a ser
empregado as companhias abertas que se caracterizem
como de menor porte nos termos do caput deste
artigo.”

Art. 22. A Lei Complementar n¢ 123, de 14 de

de 2006, passa a vigorar com as seguintes

alteracdes:

§ 22 O aporte de capital poderd ser
realizado por pessoa fisica, por pessoa juridica ou
por fundos de investimento, conforme regulamento da
Comisséao de Valores Mobiliarios, que serdo

denominados investidores—-anjos.

I - ndo serd considerado sdécio nem teré

qualquer direito a geréncia ou a voto na
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administracgao da empresa, resguardada a
possibilidade de participacdo nas deliberacdes em
cardter estritamente consultivo, conforme pactuacéo
contratual;

IIT - serd remunerado por seus aportes,
nos termos do contrato de participacao, pelo prazo
maximo de 7 (sete) anos;

IV - poderéd exigir dos administradores as
contas justificadas de sua administracao e,
anualmente, o inventdrio, o balanco patrimonial e o
balan¢go de resultado econdmico; e

V - poderd examinar, a gqualgquer momento,
os livros, os documentos e o estado do caixa e da
carteira da sociedade, exceto se houver pactuacéo
contratual que determine época prdpria para isso.

§ 62 As partes contratantes poderao:

I - estipular remuneracao periddica, ao
final de cada periodo, ao investidor-anjo, conforme
contrato de participacdo; ou

IT - prever a possibilidade de converséao
do aporte de capital em participacdo societédria.

§ 72 O investidor-anjo somente podera
exercer o direito de resgate depois de decorridos,
no minimo, 2 (dois) anos do aporte de capital, ou
prazo superior estabelecido no contrato de
participacao, e seus haveres serdao pagos na forma

prevista no art. 1.031 da Lei n? 10.406, de 10 de
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janeiro de 2002 (Cédigo Civil), nado permitido
ultrapassar o valor investido devidamente corrigido

por indice previsto em contrato.

“Art. 61-D. Os fundos de investimento
poderdo aportar capital como investidores—-anjos em
microempresas e em empresas de pequeno porte,
conforme regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios.” (NR)

“Art. 65-A. Fica criado o Inova Simples,
regime especial simplificado que concede as
iniciativas empresariais de cardter incremental ou
disruptivo que se autodeclarem como empresas de
inovacdao tratamento diferenciado com vistas a
estimular sua criacao, formalizacao,
desenvolvimento e consolidacgéo como agentes
indutores de avancos tecnoldégicos e da geracao de
emprego e renda.

§ 1¢ (Revogado).

§ 2¢ (Revogado).

IT - descrigcdo do wescopo da intencéo
empresarial inovadora, que utilize modelos de
negdécios inovadores para a geracdo de produtos ou
servicos, e definicdo do nome empresarial, que

conterd a expressao ‘Inova Simples (I.S.)';
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§ 72 No portal da Redesim, no espago
destinado ao preenchimento de dados do 1Inova
Simples, serd disponibilizado icone que direcionara
a ambiente wvirtual do Instituto ©Nacional da
Propriedade Industrial (INPI), do qual constaréo
orientacdes para o depdsito de pedido de patente ou
de registro de marca.

§ 82 O exame dos pedidos de patente ou de
registro de marca, nos termos deste artigo, que
tenham sido depositados por empresas participantes
do Inova Simples serd realizado em caréater
prioritario.

§ 9¢° (Revogado).

Art. 23. Os arts. 17 e 24 da Lei n¢ 11.196, de 21
de novembro de 2005, passam a vigorar com as seguintes

alteracdes:

VII - exclusao definitiva, para efeito de
apuracao do lucro liquido, do wvalor integralizado
em quota de Fundos de Investimento em Participacgdes
da Categoria Capital Semente (FIP - Capital
Semente), nos termos da regulamentacdo da Comisséo
de Valores Mobiliarios (CVM) e demais disposicgdes
legais e regulatdrias aplicaveis, ou modalidade
semelhante, que se destinem exclusivamente a
capitalizacao de pessoas juridicas em cujos

projetos haja pesquisa tecnoldgica e

90 - 1
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desenvolvimento de inovagao tecnoldgica, conforme
regulamento a ser editado pelo Ministro de Estado
da Ciéncia, Tecnologia e Inovacgdes.

§ 62 A deducao e exclusao de que tratam
os incisos I e VII do caput deste artigo aplicam-se
para efeito de apuracdo da base de calculo da
Contribuic¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL).

§ 12. O gestor do FIP - Capital Semente
serd o responsavel exclusivo pela adequacdo e pelo
cumprimento da politica de investimento de cada
fundo sob sua gestdo em consondncia com o regime
desta Lei, incluindo selecdo das pessoas juridicas
investidas, acompanhamento, controle e prestacdo de
contas a respeito da aplicacgdo e da utilizacgao dos
recursos integralizados, de acordo com a finalidade
desta Lei e na forma estabelecida em regulamento, e
o quotista que usufruir do beneficio previsto no
inciso VII do caput deste artigo ficard dispensado
da obrigagéo prevista no § 79 deste artigo.

§ 13. A exclusdo prevista no inciso VII
do caput deste artigo poderé ser realizada
imediatamente, sem prejuizo da manutencao, pelo
quotista, do custo de aquisicéao das quotas
integralizadas.” (NR)

MArtE . 24, e e e e e e
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§ 12 Na hipdtese de exclusdao de wvalor
integralizado em gquota de FIP - Capital Semente,
nos termos do inciso VII do caput do art. 17 desta
Lei, o descumprimento de qualquer obrigacao pelo
gestor do FIP - Capital Semente ou pessoa juridica

investida n&o afetard o direito do quotista a

exclusao do valor integralizado, e caberé
exclusivamente ao gestor do FIP - Capital Semente a
responsabilidade pelo pagamento do valor
correspondente aos tributos nao pagos em

decorréncia do incentivo, acrescidos de Jjuros e
multa, de mora ou de oficio, previstos na
legislacdo tributédria, sem prejuizo das sancdes
penais cabiveis.

§ 2¢° Em caso de descumprimento de
obrigacdes relacionadas a investimentos realizados
por FIP - Capital Semente, o descumprimento deveré
ser individualizado por pessoa Jjuridica investida,
de forma que a cobrancga correspondente aos tributos
ndo pagos em decorréncia do incentivo, acrescidos
de juros e multa, seja efetivada de forma
proporcional ao investimento realizado na
respectiva pessoa juridica e ndo a totalidade dos
recursos integralizados no FIP - Capital
Semente.” (NR)

Art. 24. Ficam revogados o0s seguintes dispositivos:

I - incisos I e II do caput do art. 294 da Lei n¢®

de 15 de dezembro de 1976; e
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IT - os §§ 1¢, 22 e 92 do art. 65-A da Lei
Complementar n? 123, de 14 de dezembro de 2006.

Art. 25. Esta Lei Complementar entra em vigor apds
decorridos 90 (noventa) dias de sua publicagdo oficial.

CAMARA DOS DEPUTADOS, 16 de dezembro de 2020.

Presidente da Camara dos Deputados
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