MINISTERIO DA ECONOMIA

OFICIO SEI N° 514/2020/ME

Brasilia, 04 de novembro de 2020.

A Sua Exceléncia a Senhora
Deputada SORAYA SANTOS

Primeira-Secretaria da Camara dos Deputados

Assunto: Requerimento de Informacgao.

Senhora Primeira-Secretaria,

Refiro-me ao Oficio 1* Sec/RI/E/n° 1487, de 25.09.2020, dessa Primeira-Secretaria, por
intermédio do qual foi remetida cépia do Requerimento de Informacdio n°® 1142/2020, de autoria da
Senhora Deputada Erika Kokay, que “requer que sejam solicitadas informa¢des ao Ministro de Estado da
Economia, no sentido de esclarecer esta Casa quanto aos seguintes pontos, relativos a disposicdo acerca
do patrimdnio publico de institui¢des financeiras piblicas”.

A propbsito, encaminho a Vossa Exceléncia, em resposta & solicitagio da parlamentar, a
Nota Informativa 28009 (11332728), da Secretaria Especial de Fazenda.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente

PAULO GUEDES
Ministro de Estado da Economia

1 Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Nunes Guedes,
- '-‘Q* | Ministro de Estado da Economia, em 04/11/2020, as 19:02, conforme

| horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 19, do Decreto n°
8.539, de 8 de outubro de 2015.
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MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Assessoria Parlamentar

Nota Informativa SEI n° 28009/2020/ME

INTERESSADO(S): Deputada Federal Erika Kokay

ASSUNTO: RIC n° 1142/2020 - Requer sejam solicitadas informa¢des ao Ministro de Estado da
Economia, no sentido de esclarecer pontos relativos a disposi¢éo acerca do patrimdnio publico de
instituigdes financeiras publicas.

DOCUMENT O: Requerimento de Informagao - RIC n® 1142/2020 (10998513)

QUESTAO RELEVANTE:

e Trata-se de analise e manifestagdo a respeito do Requerimento de Informagdo - RIC n° 1142/2020
(10998513), de autoria da Deputada Federal Erika Kokay, que requer sejam solicitadas informagdes
ao Ministro de Estado da Economia, no sentido de esclarecer pontos relativos a disposi¢do acerca
do patrimdnio publico de institui¢des financeiras publicas.

e O Requerimento contempla os seguintes itens:

Relacionar, para cada instituigdo financeira publica, as seguintes informagoes.

a) Existéncia ou ndo de interesse em venda do controle aciondrio ou de
transformagdo societaria;

b) Existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificagdo), de ativos pertencentes a
instituigdo ou da qual ela tenha qualquer forma de participagdo, que estejam
eventualmente sendo considerados passiveis de alienagdo,

b.1) Quais sdo os critérios adotados atualmente pelo Governo Federal para avaliar
a adequagdo da venda de tais ativos?

b.2) Como se da o processo de estabelecimento de precos para a venda de tais
ativos?

b.3) Qual o impacto no prego dos ativos advindo da atual situag¢do econdmica
decorrente da pandemia (especificar como este fator esta sendo considerado na
avaliagdo, em detalhes)?

¢) Foi contratado um ou mais prestador de servigos externo para a realizag¢do de
avalia¢do? Se sim, especificar o contratado (se foi mais de um, especificar todos) e
indicar o processo licitatorio utilizado, bem como os participantes de cada processo
e a defini¢do do prestador de servigos;



d) Do ponto de vista da alocagdo de patriménio publico, houve aquisi¢cdo de
carteiras de crédito de outras instituicoes? Se sim, quais foram realizadas?

d.1) Sendo positiva a resposta para o item “d” acima, quais critérios foram
adotados para a definicdo de qual instituigdo alienante seria considerada na
compra de carteiras?

d.2) Qual o montante de recursos utilizado até o momento com a compra de
carteiras, e quais os critérios adotados no estabelecimento de pregos?

Nesse contexto, a Secretaria Especial de Fazenda encaminha as manifestagdes do Banco da
Amazdnia (11109842), Banco do Brasil (11184123), Banco do Nordeste do Brasil (11207344),
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (11287066) e Caixa
Econdémica Federal (11305610) sobre o assunto.

ANTECEDENTES:

Banco da Amazdnia: por meio do Oficio Presi n° 2020/163 (11109842), de 06/10/2020,
observadas as limitagdes e o poder de decisdo do Banco da Amazdénia com relagdo a matéria,
afirma desconhecer qualquer iniciativa por parte do acionista controlador (Governo Federal) para
venda do controle acionario ou de transformagdo societaria da Instituigdo.

Banco do Brasil: pelo Oficio Vice-Presidéncia Gestdo Financeira e Relagdo com Investidores
2020/001 (11184123), de 15/10/2020, encaminha subsidios para resposta aos questionamentos
contidos no Requerimento de Informagdo. Por oportuno, com relagdo aos itens b, b.2, b3 e c,
consideram-se como ativos, para fins da demanda, apenas as participagdes societarias estratégicas
detidas pelo Banco do Brasil.

Banco do Nordeste: pelo Oficio Gapre-2020/0242 (11207344), de 15/10/2020, apresenta
respostas aos questionamentos, ponto a ponto. Ressalta que o expediente contém dados comerciais
e/ou estratégicos cuja publicidade pode ocasionar inadequada exposigdo das informagdes e
colocar emrisco as estratégias empresariais e de mercado diante dos demais concorrentes. Nesse
sentido, altera que a divulgac@o é vedada a terceiros ndo legitimados.

BNDES: por meio do Oficio n° 59/2020 - BNDES/AGOV/DEALEG (11287066), de 19/10/2020,
encaminha 0s esclarecimentos contidos no conunto de atribuicoes relacionadas a entidade,
fornecidos pela Area de Mercado de Capitais, Participagdes e Reestruturagdo de Empresas, pela
Area de Gestio de Riscos e pela Area Financeira do BNDES.

Caixa Econdomica Federal: pelo Oficio n° 0126/2020/Caixa (11305610), de 15/10/2020,
apresenta os esclarecimentos solicitados, no que concerne aos questionamentos relacionados a
Caixa.

CONCLUSAO: Em atendimento ao Despacho GME-CODEP (10412859), que solicita andlise e
manifestago a respeito do Requerimento de Informagao - RIC n° 1142/2020 (10998513), encaminham-se
as manifestagdes do Banco da Amazonia (11109842), Banco do Brasil (11184123), Banco do Nordeste
do Brasil (11207344), Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES (11287066) e
Caixa Econdmica Federal (113056 10), para subsidiar respostas ao referido Requerimento de Informagao.

Brasilia-DF, na data da assinatura digital.
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GLAUBER PIMENTEL DE QUEIROZ

Assessor

De acordo. Encaminhe-se a ASPAR/GME.

Documento assinado eletronicamente
GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA

Secretario Especial Adjunto de Fazenda

Anexos:
I- Banco da Amazonia: Oficio Presin® 2020/163 (11109842), de 06/10/2020.

II - Banco do Brasil: Oficio Vice-Presidéncia Gestdo Financeira e Relagdo com Investidores 2020/001
(11184 123), de 15/10/2020.

II - Banco do Nordeste: Oficio Gapre-2020/0242 (11207344), de 15/10/2020.
IV - BNDES: Oficio n° 59/2020 - BNDES/AGOV/DEALEG (11287066), de 19/10/2020.
V - Caixa: Oficio n° 0126/2020/Caixa (113056 10), de 15/10/2020.
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Vice-Presidéncia Gestao Financeira e Relagdo com Investidores — 2020/001
Brasilia (DF), 15 de outubro de 2020

Senhor Ministro,

Paulo Roberto Nunes Guedes

Ministro da Economia

Ministério da Economia — Ref: Processo n° 12100.105696/2020-72 / RIC n°® 1142/2020
Esplanada dos Ministérios

Senhor Ministro,

Em atencdo a solicitagdo desse ME/Fazenda-ASPAR, efetuada por meio do
Requerimento 10361083 de 01.10.2020, encaminhamos subsidios para resposta aos
questionamentos contidos no Requerimento de Informagbes da Camara dos Deputados
(RIC) n° 1142/2020, de 24 de setembro de 2020, de autoria da Deputada Federal Erika
Kokay, que requer informagdes ao Senhor Ministro de Estado da Economia, Paulo Roberto
Nunes Guedes, relacionadas a disposig¢éo acerca do patriménio de instituigdes financeiras
publicas constituidas sob a forma de empresa publica ou sociedade de economia mista.

As informagdes serdo apresentadas na ordem dos questionamentos apresentados
no RIC 1142/2020, conforme abaixo. Por oportuno, com relagédo aos itens b, b.2, b.3 e c,
consideram-se como ativos, nas respostas ora encaminhadas, apenas as participagdes
societarias estratégicas detidas pelo Banco do Brasil S.A. (BB ou Banco)

a) Existéncia ou ndo de interesse em venda do controle acionario ou de
transformacgao societaria.

Nao temos conhecimento sobre discussdes em andamento, no BB, relacionadas a venda
do controle acionario ou a transformacao societaria desta Instituicao.

Destacamos que, conforme disposto no artigo 10 do Estatuto Social do BB (ESBB), é
competéncia exclusiva da Assembleia Geral de Acionistas, dentre outras, deliberar sobre
alienacao de agdes do capital social do Banco ou de suas controladas, bem como sobre
transformacgédo, fusao, incorporagao, cisdo, dissolugdo ou liquidagdo da Empresa. O
Estatuto prevé, ainda, obriga¢des do controlador do Banco nas hipdteses de alienagdo de
controle acionario (art. 58), fechamento de capital (art. 59) e reorganiza¢ao societaria (art.
61), de forma a assegurar tratamento justo e igualitario a todos os acionistas.
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b) Existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificagdo), de ativos
pertencentes a instituicdo ou da qual ela tenha qualquer forma de participagao, que
estejam eventualmente sendo considerados passiveis de alienagéo.

A Estratégia Corporativa do BB (ECBB), nas Diretrizes Estratégicas da Visdo Holding,
estabelece, para as Entidades Ligadas do Banco do Brasil (ELBB), a busca pela
“Rentabilidade e Otimizacdo do Capital”. Dessa forma, o BB avalia constantemente
oportunidades de Investimentos, Desinvestimentos e Parcerias Estratégicas para geragéo
de resultados sustentaveis, robustos e consistentes, que agreguem valor ao BB.

Nesse contexto, informamos que o BB protocolou, junto & Comiss&o de Valores Mobiliarios
(CVM), pedido de registro de distribuicao publica primaria e secundéria de certificados de
depdsito de agdes (Units) do Banco Votorantim S.A. (Banco BV), do qual é titular de 49,99%
do capital social, conforme Fato Relevante de 27 de agosto de 2020, abaixo replicado:

“O Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil"), em conformidade com o § 4° do
artigo 157, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada,
com a Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 358, de 03 de
janeiro de 2002, conforme alterada e em complemento ao Fato Relevante
divulgado em 7 de fevereiro de 2020, informa que:

(i) o Banco Votorantim S.A. (“Banco BV") realizou, nesta data, protocolo
de pedido de registro de companhia aberta junto a CVM, nos termos da
Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada;
e

(ii) o Banco BV, em conjunto com Banco do Brasil e Votorantim Finangas
S.A., seus acionistas, realizaram, nesta data, protocolo de pedido de
registro de distribuigao publica primaria e secundaria de certificados de
depdsito de agdes (“Units”) do Banco BV junto a CVM, nos termos da
Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada,
e demais disposigoes legais e regulamentares aplicaveis.

2. A presente comunicagéo ndo deve ser considerada como anuncio de oferta,
cuja realizacdo dependera de aprovagéo das instancias internas competentes,
do Banco Central do Brasil, da CVM e da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, bem
como de condigbes favoraveis dos mercados de capitais.

3. Fatos adicionais, julgados importantes, serdo prontamente divulgados ao
mercado”.

b1) Quais sédo os critérios adotados atualmente pelo Governo Federal para avaliar a
adequacgao da venda de tais ativos?

Em conformidade com as orientagbes contidas na mensagem eletrbnica de
encaminhamento do RIC (de 05.10.2020), verifica-se que o questionamento em tela €
direcionado especificamente ao Governo Federal, de modo que n&o caberia manifestagao
do Banco a respeito.

b2) Como se dé o processo de pregos para a venda de tais ativos?

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente




O BB possui em sua estrutura organizacional uma érea responsavel, dentre outras
atribuicGes, pela avaliagdo econdémico-financeira de investimentos, para a definicdo de
valor justo das participagdes societarias do BB.

Também é realizada, quando necessario, avaliagdo econémico-financeira da operagao por
assessor financeiro externo contratado. Conforme estabelecido contratualmente, as
avaliagbes econdmico-financeiras sao elaboradas em observancia a determinados
métodos e critérios praticados pelo mercado, tais como:

I Fluxo de caixa descontado, que se utiliza de conceitos tedricos e praticos de
finangas, com aplicagéo de premissas de mercado, para o célculo do valor presente
liquido do Fluxo de Caixa Livre para os acionistas, derivado das atividades
operacionais, apoiado por estudo detalhado da taxa de desconto utilizada, com
identificag&o de variaveis criticas e analise de sensibilidade para avaliar impacto no
valor da transacéo;

ll.  Mltiplos de mercado e de transagdo, consistente em estudo comparativo pelo
critério de multiplos de mercado e de transagéo, com valores obtidos de empresas
similares.

Todos os prestadores de servigos contratados sdo notdrios especialistas, possuindo
expertise na condugédo de processos dessa natureza. Ressalta-se que a &rea do BB
responsavel pela avaliagdo econdmico-financeira avalia as premissas de negdcios
utilizadas pelos assessores contratados.

Caso o Conselho de Administragdo do BB entenda necessaria avaliagdo econdémico-
financeira independente (fairness opinion), o Comité de Auditoria do BB acompanha os
respectivos trabalhos de modo a assegurar que estejam aderentes as melhores praticas
de mercado.

No caso do Banco BV, citado na resposta ao item b) supra, para a apuragéo do preco a ser
praticado no IPO, s&o realizadas pesquisas preliminares com investidores (pilot fishing) e,
também, levantamento em sondagens com analistas de mercado.

Adicionalmente, verifica-se que a utilizagdo de valuation por muiltiplos do lucro liquido da
empresa (P/E) é o parametro mais relevante para o Banco BV, por ser mais sensivel na
captura dos resultados alcangados por meio das alavancas destacadas pelo mercado em
cenario de crescimento acelerado, ndo se desconsiderando o valuation por muiltiplo do
valor patrimonial (P/BV).

Em contraponto, convém ressaltar que os analistas de mercado utilizam o método de fluxo
de dividendos descontado (DDM), a fim de se estimar o valor justo do ativo e determinar
ancoragem do preco alvo.

Considerando os fundamentos, as premissas e a analise da area do BB responsavel pela
avaliacdo econdmico-financeira, sopesadas as discussdes de valor apresentadas pelo
sindicato de bancos do IPO, o BB busca resguardar seus interesses financeiros, definindo
para um preco minimo para a oferta.

b3) Qual o impacto no prego dos ativos advindo da atual situagdo econdmica
decorrente da pandemia (especificar como este fator estd sendo considerado na
avaliagao, em detalhes)?
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Com a pandemia e a consequente oscilagao intensa e atipica de ativos observada no
primeiro trimestre de 2020, acreditava-se numa estagnagdo e demorada recuperagéo da
economia mundial.

No entanto, embaladas pelo otimismo com as noticias de avango no processo de produgéo
de vacinas contra ao coronavirus, as bolsas de valores demostraram que a recuperacao
do mercado bursatil poderia ser mais rapida que o esperado.

O BB monitora permanentemente suas participagoes societarias e respectivos mercados
de atuagdo, bem como o panorama econdmico. N&o obstante, ndo foi identificada
necessidade de realizacdo de avaliagdo especifica de quaisquer participagdes societarias
do BB no periodo, em decorréncia da pandemia.

No caso especifico do Banco BV, a definicdo do preco do ativo se dara no decorrer do
processo de IPO. O prego por Unit somente sera fixado apds a concluséo do procedimento
de coleta de intencdes de investimento junto a investidores institucionais, a ser realizado
no Brasil, pelos coordenadores da oferta, e no exterior, pelos agentes de colocagao
internacional (procedimento de bookbuilding), tendo como parametro as indicagbes de
interesse em funcdo da qualidade e quantidade de demanda (por volume e prego),
conforme descrito na resposta do item b2) supra.

c) Foi contratado um ou mais prestadores de servigo externo para a realizagao
da avaliagdo? Se sim, especificar o contratado (se foi mais de um, especificar todos)
e indicar o processo licitatério utilizado, bem como os participantes de cada
processo e a definigéo do prestador de servigos.

De acordo com o Regulamento de Licitagdes do Banco do Brasil (RLBB), publicado em
03.07.2017 e regido pela Lei n® 13.303/2016 (Lei das Estatais ou LE), as contratagdes do
BB sdo sujeitas, como regra, a licitagéo para contratar com terceiros, exceto nas hipoteses
que configuram situagdes de Dispensa ou de Inexigibilidade de Licitagdo, tratadas,
respectivamente, nos artigos 29 e 30 da Lei 13.303.

Além dessas hipéteses, a doutrina e a jurisprudéncia, inclusive do TCU, sempre admitiram
outra situagdo de contratagdo sem licitagdo, denominada de Inaplicabilidade de Licitag&o,
que, em resumo, implica no afastamento das normas licitatérias, € que tem como
pressuposto basico o reconhecimento de que a eventual incidéncia de normas licitatérias
constituiriam 6bice intransponivel a satisfagdo da necessidade do contratante. Nesse
particular, a Lei 13.303/2016 incorporou a situacéo de Inaplicabilidade de Licitagao no art.
28.

Assim, com esteio no art. 28 da LE, o RLBB, em seu art. 4°, |ll, afasta expressamente o
regramento licitatorio “quando  constituir obice intransponivel a satisfagdo das
necessidades do BB". No mesmo sentido, caminha a jurisprudéncia do Tribunal de Contas
da Unido — TCU:

“(...) julgo que s6 o fato de tratar-se de atividade-fim ndo afasta, de pronto,
a obrigatoriedade da realizag@o de procedimento licitatdrio. Isso so ocorre
quando se verificar, no caso concreto, que 0s tramites inerentes a esse
procedimento constituem ébice intransponivel a atividade negocial da
empresa, que atua em mercado onde exista concorréncia. (. b

1 Acérdao TCU n® 777/2008 - Plenério
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Por oportuno, cabe destacar os ensinamentos do grande doutrinador Margal Justen Filho?
sobre o tema:

(...) A questdo nZo se relaciona propriamente a configuragédo de algo como
atividade-fim ou atividade-meio, mas com a submissdao da atividade
desempenhada pela entidade integrante da Administragéo indireta a légica
do mercado e a certos principios da competigdo econémica.

(0] desenvolvimento de atividades econémicas imp6e adogdao de
praticas uniformes e padronizadas, desenvolvidas segundo os usos da
atividade empresarial. (...)

Em suma, quando o Estado dispde-se a atuar no mercado, devera
submeter-se a exigéncias proéprias e caracteristicas. Um dos pontos
fundamentais da organizagdo empresarial, indispensavel a obtengdo do
sucesso econdmico, reside na autonomia para organizacao de fatores
da produgao. Essa autonomia pode exigir, em alguns casos, a adogao de
praticas informais para sele¢do da melhor alternativa. Na maior parte dos
casos, isso ocorre com as atividades-fim, mas isso ndo pode ser
estabelecido como regra absoluta. Pode haver atividades-fim que
comportam contratagdo mediante prévia licitagdo, tanto como pode existir
atividade-meio que exija solugdo imediata e destituida de formalidade.

Isso ndo significa remeter a escolha a discricionariedade do administrador.
A solugao preconizada reconhece a prevaléncia de critérios de escolha
externos a autoridade administrativa, aos moldes do que ja se denominou
de discricionariedade técnica. (...).

A auséncia de licitagdo derivara, entao, da impossibilidade de obter
sucesso na atividade empresarial se for aplicada a licitagao, eis que
isso eliminara margens de autonomia indispensaveis e inerentes a
atuacao no mercado. Admitir-se-a a auséncia de licitagdo quando essa for
a unica alternativa sustentavel perante a técnica e a ciéncia para
desempenho satisfatério da atividade empresarial considerada, em face de
circunstancias concretas e determinadas. (...)

Visando a operacionalizagdo e a aderéncia as exigéncias legais nas contratagdes e no
relacionamento com fornecedores, além do RLBB, o Banco se pauta pela Politica de
Relacionamento com Fornecedores, disponiveis na pagina “Relagées com Fornecedores ”
do sitio eletrénico do BB na internet.

Anote-se que a contratagdo de assessorias ou consultorias técnicas, nas quais se insere a
assessoria financeira, pode ser enquadrada, em regra, como Inexigibilidade de Licitagéo,
com fundamento no art. 30, inciso Il, alinea “c”, da Lei n°® 13.303/2016 ou art. 75, I, do
Regulamento de Licitagdes do Banco (RLBB).

De forma geral, esse é o enquadramento que se tem adotado para contratagGes de
servigos técnicos especializados, destinados ao assessoramento de operages de
mercado de capitais, investimento ou desinvestimento, de onde se pretenda a venda, total
ou parcial, do capital social de empresa de que participe o Banco ou suas subsidirias, ao

2 JUSTEN FILHO, Margal. Comentérios a Lei de Licitagdes e Contratos Administrativos. 162 Ed. S3o

Paulo: Revista dos Tribunais, 2014, p. 33-35.
El': S E]
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entendimento de que tais servigos sao revestidos de evidente complexidade que justifica a
contratagdo de um notério especialista.

No processo conduzido pelo Banco BV, para formagao do sindicato para coordenagéo do
IPO, foram convidados para apresentagao de proposta os principais bancos de
investimento atuantes no mercado, sendo selecionadas as seguintes empresas: Goldman
Sachs, JP Morgan, BB Investimentos, Itat, Morgan Stanley, Bank of America e UBS.

O parametro para a selegao foi fundamentado no rateio do comissionamento base de
acordo com a ordem de proposta que apresentou melhor expertise € melhor entendimento
sobre o histérico e potencial de performance do Banco BV.

Mediante a op¢do do BB de participar da oferta, na qualidade de acionista ofertante, havera
necessidade de o BB aderir ao sindicato de bancos supra definido, uma vez que néo ha
como mais de um sindicato atuar no mesmo IPO. Nesse sentido, como 0s Servigos
prestados pelos bancos coordenadores beneficiam o Banco BV e seus acionistas, cabe
dizer que a decis&o de contratagdo do sindicato ndo se da unilateralmente pelo BB.

Ou seja, o BB néo pode contratar ao seu alvedrio sindicato diverso, dada a impossibilidade
de atuacdo conjunta de mais de um sindicato para o mesmo IPO.

Para a almejada contratagéo, portanto, o BB participara do rateio de custos com os demais
acionistas ofertantes das agdes do BV, em adesao ao que fora desenhado para o IPO.

Assim, o processo licitatorio ou de contratagao direta previsto na Lei n® 13.303/2016 (Lei
das Estatais), fica inviabilizado, por nao ser possivel a contratagéo de empresas diferentes
para o referido servico.

Nessa linha, aprovada a participagéo do BB na oferta de agdes, é coroldrio l6gico o rateio
de despesas com a contratagdo do sindicato de bancos coordenadores, de assessores
juridicos e de auditor.

Em outras palavras, a licitagdo, para a adesao do BB ao sindicato e para a eventual
contratagdo de assessores e auditores, cujas despesas venham a ser rateadas, mostrar-
se-a4 como Obice intransponivel para a efetivagdo da oferta publica, o que faz, por
consequéncia, emergir a possibilidade juridica de enquadrar o caso como hipétese de
inaplicabilidade de licitag&o.

N3o bastasse, para o caso em questdo, afasta-se a incidéncia dos preceitos de licitacdo
previstos na Lei das Estatais uma vez que, se aplicados, haveria indireta imposicéo da Lei
das Estatais aos entes privados contratantes.

Anotamos, ainda, no caso do Banco BV, que o rateio de despesas com os demais
acionistas vai ao encontro dos principios da eficiéncia e da economicidade, norte que deve
ser seguido por qualquer empresa que queira sobreviver no mercado e ser lucrativa.

Ante esse quadro, comprovado o 6bice intransponivel da licitagao para o atingimento do

fim almejado, emerge a ndo incidéncia das normas de licitagdo atinentes a Lei n°
13.303/2016 para as contratagdes em tela.

d) Do ponto de vista da alocagao de patriménio publico, houve aquisicao de
carteiras de crédito de outras instituigées? Se sim, quais foram realizadas?

Banco do Brasil - Documento assinado eletronicamente
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No 1° semestre de 2020 foram realizadas aquisi¢ées de carteiras de operagdes de crédito
cedidas pelo Banco BV, no valor de R$ 7.460.671 mil. Os valores contratados fazem parte
das notas explicativas, pagina 117, constantes das Demonstragdes Contabeis publicadas
pelo BB.

d1) Sendo positiva a resposta para o item “d” acima, quais critérios foram adotados
para a definicdo de qual instituicdo alienante seria considerada na compra de
carteiras?

O processo de aquisigao de carteiras observa os parametros da Politica e das normas
gerais de crédito do BB para assungdo do risco de crédito. A tomada de decisdo de
investimento é realizada de forma colegiada, em aderéncia a sua Governanga Corporativa,
tendo por base modelo de ponderacédo de risco e retorno definido pelo Banco.

d2) Qual o montante de recursos utilizado até o momento com a compra de carteiras,
e quais os critérios adotados no estabelecimento de pregcos?

Conforme relatério Analise de Desempenho, o Banco do Brasil encerrou o 1° semestre de
2020 com saldo na modalidade de R$ 7.972 milhGes. Maiores detalhes encontram-se na
pagina 56 do mencionado relatério. Para estabelecimento dos pregos sdo observados os
fundamentos de mercado, a concorréncia e os referenciais de resultado definidos no
planejamento estratégico do Banco do Brasil.

Permanecemos a disposigao.

Atenciosamente,

Vice-Presidente Gestao Financeira e de Relagdes com Investidores

Assinado eletronicamente por:
F1830999 - CARLOS HAMILTON VASCONCELOS ARAUJO - 15/10/2020 as 18:56
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CAIXA

Presidéncia
SBS - Quadra 04 Lote 374
21° Andar
70.070-140 - Brasilia - DF

Oficio n” 0126/2020/CAIXA #PUBLICO

Brasilia. 15 de outubro de 2020

A Sua Exceléncia o Senhor

Paulo Roberto Nunes Guedes

Ministro de Estado da Economia

Gabinete do Ministro da Economia - Esplanada dos Ministérios, Bloco P
70.048-900 — Brasilia/DF

Assunto: Requerimento de Informacgiio n” 1142/2020

Senhor Ministro.

1. Reportamo-nos ao Requerimento de Informagio (RIC) n® 1142/2020, de
autoria da Deputada Erika Kokay, que “Requer sejam solicitadas informagdes ao Ministro de
Estado da Economia, no sentido de esclarecer esta Casa quanto aos seguintes pontos, relativos a
disposi¢do acerca do patrimdnio piblico de institui¢des financeiras pablicas™.

2. A proposito do assunto. apresentamos, a seguir, os esclarecimentos solicitados. no
que concerne aos questionamentos relacionados a CAIXA:

2.1 “a) Existéncia ou nido de interessc em venda do controle aciondrio ou de
transformacgiio societaria;™.

2.1.1 Entende-se que o quesito é direcionado 4 Unido. ja que relacionado a decisdo
estratégica de venda do controle ou transformagdo societaria da CAIXA, na condicdo de
institui¢do financeira publica.

2.2 “b) Existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificagiio), de ativos
pertencentes A instituicio ou da qual ela tenha qualquer forma de participagio, que
estejam cventualmente sendo considerados passiveis de alienagiio;™.

22 A luz do dever de sigilo previsto na Instrugio CVM n.® 338, de 3 JAN 2002,
informa-s¢ que em 16 JUL 20 a Caixa Seguridade S.A.. subsididria integral da CAIXA,
comunicou fato relevante ao mercado, reportando que sua controladora decidira pela retomada
das discussocs ¢ analises referentes aos registros da Oferta e da Listagem.




2.2.2 Entretanto, em 24 SET 20. o mercado foi comunicado da decisio da CAIXA de
submissio 4 Comissdo de Valores Mobilidarios (CVM) de pedido de interrupgio da analise da
documentagdo referente ao registro da oferta publica de distribui¢iio secunddria de agdes
ordinarias de emissio da Caixa Seguridade. em razio da atual conjuntura do mercado.

2.3 “b.1) Quais siio os critérios adotados atualmente pelo Governo Federal para
avaliar a adequagio da venda de tais ativos?™.

23.1 Entende-se que o quesito ¢ direcionado a Unido, ja que relacionado a avaliagio da
venda de ativos pelo Governo Federal.

2.4 “b.2) Como se di o processo de estabelecimento de pregos para a venda de
tais ativos?.

2.4.1 O procedimento para cstabelecimento de pregos para a venda de ativos do
Conglomerado CAIXA toma por base a claboragio de estudos com a indicagdio dos
ativos/fempresas envolvidas ¢ a estimativa preliminar de uma faixa de valores (range). que serd
utilizada como referéncia para a andlise da demanda (ordens de compra) e defini¢do do preco da
operagdo (Bookbuilding).

2.4.2 Referido procedimento. que contempla ofertas publicas de agdes, ¢ orientado por
regulamentagdes especificas, dentre ¢las. as Instrugdes Normativas CVM n° 400/03, 476/09 ¢
480/09.

25 “b.3) Qual o impacto no prego dos ativos advindo da atual situagio
ccondmica decorrente da pandemia (especificar como este fator esti sendo considerado na
avaliaciio, em detalhes)?”.

2.5.1 O impacto no prego dos ativos advindo da situaciio econdmica considera o cenario
de risco adicionado pela pandemia. taxas de juros, liquidez, cendrio externo, oferta ¢ demanda.
indicadores de mercado. sendo observado também o comportamento do mercado aciondrio. entre
outros.

25.2 Renova-se a informagio de que em 24 SET 20 o mercado foi comunicado da
decisio da CAIXA de submissio a4 Comissio de Valores Mobilidrios (CVM) de pedido de
interrupedio da andlise da documentagio referente ao registro da oferta publica de distribui¢io
secunddria de agdes ordindrias de emissdo da Caixa Seguridade, em razdo da atual conjunturd do
mercado.

2.6 “¢) Foi contratado um ou mais prestador de servigos externo para 2a
realizaciio de avaliacio? Se sim, especificar o contratado (sc foi mais de um, especificar
todos) ¢ indicar o processo licitatorio utilizado, bem como os participantes de cada processo
¢ a defini¢fio do prestador de servigos;™.

2.6.1 Foi realizada a contratagio de consultoria especializada Ernst & Young
Assessoria Empresarial Ltda (E&Y), para a realizagio de estudos relalivos a Oferta Publica de
Acdes da Caixa Seguridade. conforme informagdes ¢ documentos disponibilizados na resposta
ao Requerimento de Informacgao n® 341/2020.

v




2.6.2 Esclarecemos, ainda, que o rito para desinvestimento de ativos ¢ empresas do
conglomerado CAIXA prevé a contratagdo de bancos de investimento e/ou corretoras ou
distribuidoras (sindicato de bancos). consultorias especializadas ¢ empresas de auditoria externa.
para auxiliar a implementacio do projeto. seguindo todo o rito de governanga corporativa para a
contratacdio, at¢ a deliberagiio do Conselho Diretor, conforme competéncias estabelecidas no
Estatuto Social da CAIXA e nos termos do Regulamento de Licitagdes ¢ Contratos da CAIXA.
ambos de cardter publico.

2.7 “d) Do ponto de vista da alocag¢iio de patrimdnio piiblico, houve aquisi¢ao de
carteiras de crédito de outras institui¢des? Se sim, quais foram realizadas?”.

2.7.1 Sim. No ano de 2020 foram adquiridas carteiras de crédito consignado das
convenentes Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) e SIAPE (modalidade de crédito
consignado para servidores federais civis) das institui¢des financeiras Banco Pan S.A. ¢ Banco
BMG S.A.

2.8 “d.1) Sendo positiva a resposta para o item “d” acima, quais critérios foram
adotados para a defini¢io de qual instituicio alienante seria considerada na compra de
carteiras?”.

2.8.1 Os critérios adotados incluem o estabelecimento de negociagdes com instituigdes
financeiras que possuem interesse em efetuar cessdes de carteiras de crédito, que estejam
dispostas a aceitar as condi¢des ¢ modelos de acordos ¢ contratos delinidos pela CAIXA e que
possuam classificagiio de risco (interna) adequada aos pardmetros definidos para este tipo de
operacio/negociagio.

2.9 “d.2) Qual o montante de recursos utilizado até 0 momento com a compra de
carteiras, e quais os critérios adotados no estabelecimento de pregos?”.

2.9.1 Os valores desembolsados pela CAIXA, em 2020, com aquisi¢des de carteira de
crédito das instituigdes financeiras Banco Pan S.A. e Banco BMG S.A. estdo detalhados a seguir:

Banco Pan RS  5.110.975.746,29

Banco BMG RS 485.132.157.83
Total RS  5.596.107.904,12

*Posigiao até dia 01102020

2.9.2 Com efeito, o valor pago por cada lote de contratos adquiridos ¢ calculado pela drea
de precificagiio da CAIXA. que considera referéncias de mercado para estabelecimento de
precos, aliado a rentabilidade necessdria estabelecida para o segmento. com vistas a geragio de
valor para o Conglomerado. As taxas s@io previamente negociadas com cada instituiciio
financeira, levando em conta sua classificagio de risco ¢ os limites pré-aprovados pelo Conselho
Diretor. o

(5%




3. Colocamo-nos a disposi¢io para eventuais esclarecimentos NECessarios.

Respeitosamente,
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Ao Senhor

Fortaleza, 15 de outubro de 2020.

Ministro PAULO ROBERTO NUNES GUEDES
Ministro da Economia

Esplanada dos Ministérios, Bloco P, 5° Andar
70048-900- Brasilia-DF

Assunto: Resposta ao Requerimento de Informagdo n° 1142/2020 referéncia Processo n°
12100.105696/2020-72

Senhor Ministro,

1 Em atencdo as solicitacbes constantes no RIC n® 1142/2020, apresentamos
abaixo as respostas aos questionamentos, ponto a ponto.

a)

existéncia ou ndo de interesse em venda do controle acionario ou de
transformacao societaria:

R - Nao ha indicativo de venda do controle acionario;

existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificacdo), de ativos
pertencentes a instituicdo ou da qual ela tenha qualquer forma de
participacdo, que estejam eventualmente sendo considerados passiveis de
alienagao: b.1) Quais sdo os critérios adotados atualmente pelo Governo
Federal para avaliar a adequacéo da venda de tais ativos; b. 2) Como se da
o processo de estabelecimento de precos para a venda de tais ativos; e b.
3) Qual o impacto no preco dos ativos advindo da atual situacdo econdmica
decorrente da pandemia (especificar como este fatos estd sendo
considerado na avaliacdo, em detalhes).

R- Apresentamos as acées em andamento no Banco do Nordeste:

1. ALIENACAO DE AGOES: Alienacio de Participacdes acionarias detidas
pelo BNB, nao consideradas estratégicas e que nado guardem relacdo
direta ao seu objeto social do BNB, com prazo inicial de conclusao para
30/06/2020 e posteriormente prorrogado para 31/12/2020.

b.1. A fundamentacdo foi baseada nos movimentos de mercado de
empresas estatais que vinham realizando desinvestimento das suas

Av. Dr, Silas Munguba, 5700 - Passaré
6(743-902 - Fortaleza-CE - Brasil

SAC: 0800.7283030 - Ouvidoria; 0800.0333033
E-mail: relacionamento@bnb.gov.br
Homepage: www,bancodonordeste.gov.br
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participacdes societarias e na identificacdo de eventuais oportunidades
de alienacdo, que gerassem ganhos de capital.

b.2. Adotou-se como critérios a liquidez, o mercado e as especificidades
das referidas participacoes.

b.3. Com o cenario econdmico fortemente impactado pela pandemia do
Coronavirus, o que afetou o mercado de acbes, a realizacao dessas
operacdes estiio em espera até que o negdcio volte a ser atrativo para o
Banco.

ATUACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS (Projeto ASSET): 0 Banco do
Nordeste criou um Grupo de Trabalho - Ativos de Terceiros com ©
objetivo de realizar andlise para definicdo de nova estratégia de
atuacao na area de ativos de terceiros.

b.1. / b.2. O estudo é justificado em funcao dos desafios que vém sendo
desenhados para a indGstria de fundos de investimento e do
direcionamento estratégico do Banco, que busca fortalecer seus
negbcios que apresentam maiores  diferenciais competitivos,
concentrando esfor¢os em seu core business.

b.3. O Grupo de Trabalho encontrava-se suspenso em funcao da
Pandemia do Coronavirus e retomou suas atividades no més de
setembro/2020 com a fase inicial de sondagens a eventuais assessores
técnicos e definicio de critérios para selecao.

3. SEGURIDADE - PROPOSTA DE NOVA PLATAFORMA DE NEGOCIOS -

Oficio Gapre-2020/0242

CORRETAGEM: A iniciativa tem como objetivo a assinatura de Acordo
Comercial de Longo Prazo entre o BNB e Parceiro Privado, em que ©
parceiro privado pagaria pelo direito de exclusividade de intermediacao
da corretagem de seguros no balcdo do BNB por 20 anos, sendo
responsavel pela sua operacionalizacao e o BNB auferindo percentual da
receita pela atividade de corretagem de seguros nos canais de
distribuicdo do BNB. Comunicado ac mercado em 11/2019.

b.1. A acio tem como objetivo o fortalecimento da seguridade no BNB,
além do aumento da governanca corporativa e da transparéncia. As
principais vantagens identificadas sdo: dinamizacdo da atividade de
corretagem do BNB, melhores acordos com as seguradoras que vendem
no Balcao do BNB e monetizacao do negdcio de corretagem em favor do
BNB.

b.2. / b.3. O cronograma de execucdo encontra-se na fase de definicao
das caracteristicas e dos critérios do Processo Seletivo de contratacdo
de Instituicio Financeira Assessora, para desenvolvimento da proposta,
inclusive precificacdo. Projeto em fase inicial.

SPIN-OFF DO CREDIAMIGO: A estabilizacdo do crescimento da carteira
ativa de clientes somada as ameacas concorrenciais que se apresentam
no horizonte, além de uma possivel expansao do Programa para outras
regides, exigem a revisao da estratégia de atuacdc do Programa de
Crédito do BNB chamado de Crediamigo.

b.1. A motivacao para o spin-off pode ser resumida em: otimizacao da
governanca corporativa, ganhos de escala e geracao de valor.

/
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b.2. Em julho/2019 o Banco do Nordeste adotou procedimentos
necessarios a estruturacdo de nova plataforma de microcrédito, que
resultou na selecdo e contratacdo do banco de investimento BR
Partners, que realizard estudos para remodelacdo da plataforma de
negdcio de microfinancas, fato comunicado ao mercado em junho/2020.

¢) foi contratado um ou mais prestador de servicos externo para a realizacao
de avaliacao? Se sim, especificar o contratado (se foi mais de um,
especificar todos) e indicar o processo licitatério utilizado, bem como os
participantes de cada processo e a definicdo do prestador de servicos;

R -

1. ALIENACAO DE ACOES: Nao houve contratacdo de prestador de servicos
externo,

2. ATUAGCAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTOS (Projeto ASSET): O escopo
do trabalho prevé a contratacao de assessoria técnica para definicdo em
conjunto com um Grupo de Trabatho interno da nova forma de atuacio
para a gestao de ativos de terceiros.

3. SEGURIDADE - PROPOSTA DE NOVA PLATAFORMA DE NEGOCIOS -
CORRETAGEM: Em fase de definicdo das caracteristicas e dos critérios
do Processo Seletivo de contratagdo de Instituicio Financeira Assessora.

4. SPIN-OFF DO CREDIAMIGO: Em maio/2020 o BNB assinou contrato com a
BR Patners para realizagdo de estudos para remodelacio da plataforma
de negocio de microfinancas. O processo seletivo para contratacio de
empresa financeira assessora no BNB foi realizado com a adocdo de
critérios bem definidos, de modo a garantir sua transparéncia e
impessoalidade e com definicao de rito especifico.

d) do ponto de vista da alocacdo de patriménio publico, houve aquisicdo de
carteiras de crédito de outras instituices? Se sim, quais foram realizadas?
d. 1) Sendo positiva a resposta para o item “d” acima, quais critérios foram
adotados para a definicdo de qual instituicdo alienante seria considerada na
compra de carteira? d.2) Qual o montante de recursos utilizado até o
momento com a compra de carteiras, e quais os critérios adotados no
estabelecimento de precos?

R - Nao foram realizadas aquisicées de carteiras pelo Banco do Nordeste.

3. Sendo estas as informagdes que temos a prestar, ressaltamos que o documento
contém dados comerciais / estratégicos cuja publicidade pode ocasionar a inadequada
exposicao das informagdes e colocar em risco as estratégias empresariais e de mercado, ainda
em estudo pelo Banco do Nordeste, diante dos demais concorrentes. Nesse sentido, alertamos
que a divulgacéo é vedada a terceiros nao legitimados.

4, Ficamos a disposicao para outros esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente, o P ]
T .’ ( o /\A/(MJ > 4 I
. o AT A
BRUNO RICARDO PENA DEAOUSA ROMILDO CARNEIRO ROL
iretor de Planejargénto Presidente

Oficio Gapre-2020/0242 3
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Oficio n® 59/2020 — BNDES/AGOV/DEALEG 19 de outubro de 2020

A Senhora

RAQUEL AMORIM

Chefe de Gabinete

Secretaria Especial de Fazenda
MINISTERIO DA ECONOMIA

Ref.: Processo n? 12100.105696/2020-72 e RIC 1142/2020
Assunto: Informag6es acerca do patriménio publico de institui¢des financeiras ptblicas
Senhora Chefe de Gabinete,

Em atencdo ao Requerimento de Informagdo n? 1142/2020, de autoria da Deputada Erika
Kokay, encaminho a seguir os esclarecimentos contidos no conjunto de atribuices
relacionadas ao BNDES, fornecidos pela Area de Mercado de Capitais, Participa¢des e
Reestruturacdo de Empresas, pela Area de Gestdo de Riscos e pela Area Financeira do
BNDES.

b) Existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificagdo), de ativos pertencentes a
instituicdo ou da qual ela tenha qualquer forma de participagdo, que estejam
eventualmente sendo considerados passiveis de alienacdo;

As operacdes de renda variavel no Sistema BNDES tiveram inicio em 1974, e atualmente sio
realizadas, majoritariamente, por meio de uma subsidiaria integral do Banco, a BNDESPAR.

As atividades operacionais da BNDESPAR contemplam o investimento, o acompanhamento
e o desinvestimento de valores mobilidrios adquiridos em ofertas publicas ou privadas, tais
como agoOes e equivalentes, debéntures, cotas de fundos de investimento e outros valores
mobiliarios.

Em 30.06.2020%, a carteira de investimentos da BNDESPAR compreendia titulos de emissdo
de 118 empresas (incluindo acdes em 87) e de 42 fundos de investimento, com valores

1 Em agosto/2020, foi realizado o desinvestimento parcial da participacdo em Tieté Energia S/A, no total de 73,8 milhdes
de units (TIET11) equivalentes a 18,5% do capital social da Companhia, resultando na participacdo remanescente de 9,9%
do capital total da Companhia. Nesse mesmo més, foi realizado o desinvestimento parcial da participacdo na Vale,
mediante leildo (block trade) na bolsa de valores (B3) de um lote formado por 135 milhGes de agbes ordinarias (VALE3),
correspondentes a 2,5% do capital da Companhia investida, no montante total de RS 8,1 bilhdes, resultando na
participagdo remanescente de 3,6% do capital total da Companhia. Por fim, em setembro/2020, foi realizado o

Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social — BNDES
Departamento de Assuntos Legislativos e Institucionais
Edificio Parque Cidade Corporate | Setor Comercial Sul, Quadra 9, Torre C, 122 andar | CEP: 70308-200 | Brasilia-DF
Tel: +55 61 3204 5692 | + 55 61 99381 8658 (WhatsApp) | dealeg_bndes@bndes.gov.br
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concentrados principalmente nos setores de petréleo e gas, mineragdo, energia elétrica,
alimentos e bebidas e papel e celulose. Vale informar que tais informagdes encontram-se
disponiveis em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/consulta-
operacoes—bndes/carteira—acionaria/.

O Sistema BNDES realiza investimentos de forma minoritaria, ndo executiva e transitoria.
Assim, oportunidades de reciclagem da sua carteira de investimentos sao constantemente
monitoradas, considerando, entre outras diretrizes, () a consecugdo da estratégia de
investimentos e a existéncia de papel a ser desempenhado pelo Sistema BNDES; (ii) a
precificacdo do ativo; (iii) o risco da Carteira de Renda Variavel do Sistema BNDES; e (iv) a
auséncia de impedimentos (normativos, legais, contratuais, regulatdrios e/ou de qualquer
natureza) a alienacio de tal ativo. Tais diretrizes estdo consubstanciadas na Politica de
Atuacio em Mercado de Capitais do Sistema BNDES (“PAMC”), disponivel em
https://www.bndes.gov.br/wps/portaI/site/home/mercado—de—capitais/politicas—mercado—

de-capitais.

De modo geral, as operagbes de desinvestimento s3o avaliadas pelas equipes técnicas e o
fluxo de aprovagdo segue a governanga interna, passando, conforme o caso, pela avaliagdo
de comitds consultivos internos? e pela deliberacdo do Diretor do Sistema BNDES
responsavel pelo acompanhamento da carteira ou da Diretoria do Sistema BNDES e, no caso
de operagdes de cardter mais estratégico (desinvestimentos associados a participagdes cujo
o valor seja acima de RS 1 bilhdo), pela anuéncia do Conselho de Administracdo do BNDES
ou da BNDESPAR.

Em relacio aos investimentos realizados via Fundos, a BNDESPAR monitora a evolugdo dos
ativos investidos por meio de reunides periddicas com o gestor/administrador de cada um
dos Fundos. A expectativa inicial é de realizagdo do desinvestimento de todos os ativos da
carteira dentro do prazo de duragdo previsto para o fundo — prazo esse que pode ser
prorrogado, a depender da evolugdo de cada ativo e das condicdes econémicas durante o
periodo de desinvestimento dos Fundos. O gestor do Fundo é responsavel por identificar as
melhores oportunidades de desinvestimento para os ativos em carteira. Apds o
desinvestimento da totalidade dos ativos do Fundo, caberd ao administrador promover o
resgate das quotas e proceder com a liquidagdo do Fundo.

Em relacdo a especificagdo dos ativos considerados para a venda, vale destacar que a
BNDESPAR, companhia aberta e subsididria integral do BNDES, estd sujeita ao disposto na
Lei n2 6.404/1976 (“Lei das S.A.”) e na Lei n2 6.385/1976 (“Lei do Mercado de Capitais”),

desinvestimento total da participagio na BNDESPAR no capital social da Suzano S/A, por meio de oferta publica
secundaria de acdes de emissdo da Companhia (RS 6,9 bilhdes).

2 para maiores detalhes sobre os comités consultivos de mercado de capitais, acessar Resolugdo DIR n® 3.288/2018-
BNDES, de 02/04/2018, disponivel em https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/mercado-de-capitais/politicas-
mercado-de-capitais
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bem como as instrucbes e resolucdes da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e a
supervisao deste drgado, de forma que as suas operagdes sdo reguladas pela legislagao
aplicdvel ao mercado de capitais.

b.1) Quais sdo os critérios adotados atualmente pelo Governo Federal para avaliar a
adequacgdo da venda de tais ativos?

Inicialmente, é importante esclarecer que, nos termos do disposto no art. 29, § 39, da Lei n2
13.303/2016 (“Estatuto das Estatais”), a participacdo de empresas publicas e/ou de suas
subsididrias (como é o caso da BNDESPAR) no capital social de empresas privadas nao
depende de autorizagdo legislativa quando essas participagdes autorizadas forem pelo
Conselho de Administragdo em linha com o plano de negdcios da empresa publica e de suas
respectivas subsidiarias:

“§ 29 Depende de autorizacGo legislativa a criagGo de subsididrias de
empresa publica e de sociedade de economia mista, assim como a
participacdo de qualquer delas em empresa privada, cujo objeto social deve
estar relacionado ao da investidora, nos termos do inciso XX do art. 37 da
Constituigcdo Federal.

§ 32 A autorizagdo para participagdo em empresa privada prevista no § 22
ndo se aplica a operagdes de tesouraria, adjudicacdo de agbes em garantia e
participagées autorizadas pelo Conselho de Administragéo em linha com o
plano de negdcios da empresa publica, da sociedade de economia mista e de
suas respectivas subsididrias.”

Dessa forma, em conformidade com a legislagdo aplicdvel, ndo ha participagdo direta do
Governo Federal nos investimentos e, consequentemente, nos desinvestimentos realizados
pelo Sistema BNDES, especialmente por meio da BNDESPAR.

Os processos de desinvestimento realizados pelo Sistema BNDES observam os critérios
previstos nos normativos internos anteriormente mencionados, bem como o disposto em
toda a regulamentagdo aplicavel, sempre observando os procedimentos de governanga
desta instituicao.

b.2) Como se dd o processo de estabelecimento de pregos para a venda de tais ativos?

De forma geral, as alienag0es de participagdes acionarias pelas empresas do Sistema BNDES
baseiam-se em avaliagdo técnica propria, com metodologias amplamente utilizadas pelo
mercado e consagradas pela literatura financeira. Tais metodologias estao definidas na ja
mencionada PAMC, que prevé, em seu item 6, que o estabelecimento da faixa de preco
para investimento e desinvestimento em titulos e valores mobilidrios devera observar os
seguintes métodos de avaliagdo, a serem utilizados de modo alternativo ou complementar:
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i Avaliagdo econdmica por Fluxo de Caixa Descontado;

ii. Avaliacdo por mdiltiplos de mercado;

iii. Métodos baseados em precos de mercado para ativos liquidos; e/ou
iv. Valor patrimonial.

A PAMC prevé a possibilidade de combinagéo desses métodos de avaliagdo e estabelece
que o preco ou faixa de pregos obtidos pelos critérios de precificagdo por ela definidos
poderdo sofrer descontos em fungdo da liquidez, da modalidade de negociagao do valor
mobiliario ou da existéncia de alternativas para alienagao previstas contratualmente.

J4 o precofinal de venda (ou seja, o valor pelo qual a operagdo foi, de fato, concluida)
depende da modalidade da venda associada. Tradicionalmente, os principais meios de
venda utilizados pelo Sistema BNDES para a alienacdo de suas participagdes aciondrias sao
a realizacdo de oferta publica, por iniciativa da prépria companhia investida ou do Sistema
BNDES, e a venda por meio de pregao na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) .

No caso das ofertas publicas, o processo de precificacao do ativo ofertado, conhecido como
bookbuilding, ¢ um mecanismo no qual é mapeada a demanda (quantidade e preco) dos
investidores interessados, para definigdo do preco final de venda, que sera unico para
todos os investidores, sempre observando o prego minimo aprovado pela Diretoria do
Sistema BNDES.

Nas vendas realizadas por meio de pregdo, a B3 atua como contraparte centralizada e
todas as operagdes ocorrem por meio de corretoras de titulos e valores mobilidrios, de
modo que a defini¢do do prego final de venda depende da demanda e da oferta pelo ativo,
sempre observando o prego minimo aprovado pela Diretoria do Sistema BNDES.

b.3) Qual o impacto no prego dos ativos advindo da atual situagdo econémica decorrente
da pandemia (especificar como este fator estd sendo considerado na avaliagéo, em
detalhes)?

Conforme detalhado nas Demonstracdes Financeiras da BNDESPAR de 30.06.2010, em
20203, a propagacdo da Covid-19 tem afetado os negdcios e as atividades econdémicas em
diversos paises. O mercado de capitais sofreu uma queda de 13,6% no volume de captagdes
em relacdo ao primeiro semestre do ano passado. Em fungdo do cenario de incerteza,
constatou-se uma maior procura por emissdo de titulos com prazos mais curtos, reforcando
a necessidade de caixa no curto prazo.

3 Disponivel em https://www.bndes.gov.br/wps/wcm/connect/site/2ab17a06-04d5-4a4d-a352-
9d9fd4274cd1/BNDESPAR 30-06-2020 Vers%C3%A30+1.0.pdf?MOD=AJPERES&CVI D=nflOzPr
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A despeito da pandemia, observou-se um aumento no volume de emissdes no mercado de
acgdes, que passaram 24,2 bilhdes no 1519 para RS 36,9 bilhdes no 1520, uma alta de 52%.
O Ibovespa, ao final do 12 trimestre de 2020, atingiu 73.020 pontos, uma queda substancial
de 36,9% em relagdo aos 115.645 pontos observados no final de dezembro de 2019. N3o
obstante a recuperagdo parcial deste cenario, com 95.056 pontos em 30.06.2020, o
momento atual ainda é de incerteza sobre os efeitos da pandemia na economia local e
global, inclusive em relagdo ao tempo necessério para conter o avanco do virus.

Dessa forma, a analise com relagdo ao impacto no prego dos ativos advindo a propagacdo
da Covid-19 é feita de forma individual, considerando as especificidades de cada ativo e as
oportunidades de mercado.

Por fim, cabe registrar que a BNDESPAR segue atenta e diligente a toda e qualquer
informacdo ou evento relacionado a pandemia de Covid-19, de forma a refleti-los
imediatamente em suas analises.

¢) Foi contratado um ou mais prestador de servicos externo para a realizagio de
avaliagdo? Se sim, especificar o contratado (se foi mais de um, especificar todos) e
indicar o processo licitatorio utilizado, bem como os participantes de cada processo e
a defini¢do do prestador de servigos;

Para algumas operagdes mais recentes de desinvestimento, em virtude das peculiaridades
das operagdes, foram contratadas avaliagdes externas (fairness opinion), em complemento
as analises internas do BNDES. Em particular, foram contratadas avali¢des externas para as
operagdes de (i) venda parcial de agdes de emissdo da Petrobras de titularidade do Sistema
BNDES, por meio de Oferta Pubica Secundaria de A¢Ges de emissdo dessa companhia, no
montante de RS 22 bilhdes; e (i) desinvestimento parcial da participacdo da BNDESPAR no
capital social da Tieté Energia S/A (“Tieté”), no total de 73,8 milhdes de units (TIET11)
equivalentes a 18,5% do capital social da Companhia.

Para a operacao de Petrobras, foram contratadas avaliagBes externas elaboradas pelo UBS
e pela BR Partners. Ja para a operagdo de alienagdo parcial da participacdo da BNDESPAR
no capital social da Tieté foi contratada avaliagdo externa elaborada pela BR Partners.

Tais contratagdes, por serem relacionadas ao objetivo finalistico das empresas do Sistema
BNDES, foram realizadas com base no Art. 28 § 32 da Lei 13.303 de 2016 (“Lei das
Estatais”), observando critérios que privilegiassem a expertise dos prestadores desse
servigo e também o prego ofertado.

Cumpre notar que a fairness opinion é uma opinido externa, técnica e especializada de teor
equivalente aquela emanada da equipe técnica do Sistema BNDES, destinada a reforcar (e
nao substituir) as andlises desenvolvidas pela equipe técnica do Sistema BNDES e a oferecer
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insumos adicionais para embasar as deliberagdes sobre alienacdo de participacdes
acionarias pelas alcadas decisdrias competentes.

d) Do ponto de vista da alocagdo de patriménio publico, houve aquisi¢céo de carteiras de
crédito de outras instituicdes? Se sim, quais foram realizadas?

N3o houve aquisi¢do, por parte do BNDES, de carteiras de crédito de outras instituices.

Respeitosamente,

Maurilio Guignoni Dutra
Chefe do Departamento de Assuntos Legislativos e Institucionais
Area de Governo e Relacionamento Institucional
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Oficio PRESI n° 2020/163
Belém (PA), 06 de outubro de 2020.

A Sua Exceléncia

PAULO ROBERTO NUNES GUEDES

Ministro de Estado da Economia

Ministério da Economia

Esplanada dos Ministério, Bloco K, Bairro Zona Civico Administrativa
CEP: 70.056-900 — Brasilia (DF)

Assunto:  Requerimento de Informacio n° 1142/2020
Processo n° 12100.105696/2020-72
Senhor Ministro,

Para atendimento ao Requerimento de Informag&o n°® 1142/2020, de autoria da
Deputada Erika Kokay, enderecado ao Exm® Ministro Paulo Guedes, o Banco da Amazoénia
informa:

a) Existéncia ou nio de interesse em venda do controle acionirio ou de transformacio
societaria.

R — Observadas as limitagdes e o poder de decisdo do Banco da Amazdnia com relagdo a
matéria, desconhecemos qualquer iniciativa por parte do acionista controlador (Governo
Federal) para venda do controle acionario ou de transformago societaria da Institui¢io.

b) Existéncia, se for o caso, o detalhamento (especificagiio), de ativos pertencentes a
instituicio ou da qual ela tenha qualquer forma de participa¢io, que estejam
eventualmente sendo considerados passiveis de alienagio.

R — Prejudicado em razo das justificativas apresentadas para a alinea “a”.

b.1) Quais sdo os critérios adotados atualmente pelo Governo Federal para avaliar a
adequacio da venda de tais ativos?
R — Prejudicado em razéo das justificativas apresentadas para a alinea “a”.

b. 2) Como se da o processo de estabelecimento de precos para a venda de tais ativos?

[P bl

R - Prejudicado em razdo das justificativas apresentadas para a alinea “a”.

b. 3) Qual o impacto no preco dos ativos advindo da atual situaciio econdmica decorrente
da pandemia (especificar como este fator esti sendo considerado na avalia¢io, em
detalhes)?

R - Prejudicado em razdo das justificativas apresentadas para a alinea “a”.
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¢) Foi contratado um ou mais prestador de servigos externo para a realizagdo de
avaliacio? Se sim, especificar o contratado (se foi mais de um, especificar todos) e indicar
o processo licitatério utilizado, bem como os participantes de cada processo e a defini¢do
do prestador de servigos.

R - Prejudicado em razdo das justificativas apresentadas para a alinea “a”.

d) Do ponto de vista da alocagio de patriménio publico, houve aquisi¢io de carteiras de
crédito de outras instituicdes? Se sim, quais foram realizadas?
R — Nio houve aquisi¢do de carteiras de crédito de outras instituigdes.

d.1) Sendo positiva a resposta para o item “d” acima, quais critérios foram adotados para
a definicfio de qual instituigdo alienante seria considerada na compra de carteiras?
R — Prejudicado

d.2) Qual o montante de recursos utilizado até o momento com a compra de carteiras, e
quais os critérios adotados no estabelecimento de pregos?
R - Prejudicado

Atenciosamente,

Assinado de forma digital por
Valdecir Tose

Va I d eCi r Tose Dados: 2020.10.06 15:30:23
-03'00'

VALDECIR JOSE DE SOUZA TOSE
Presidente
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