MINISTERIO DA ECONOMIA

OFICIO SEI N° 354/2020/ME

Brasilia, 24 de julho de 2020.

A Sua Exceléncia a Senhora
Deputada SORAYA SANTOS

Primeira-Secretaria da Camara dos Deputados

Assunto: Requerimento de Informacéo.

Senhora Primeira-Secretaria,

Refiro-me ao Oficio 17 Sec/RI/E/n® 1272, de 24.06.2020, dessa Primeira-Secretaria, por
intermédio do qual foi remetida copia do Requerimento de Informagdo n°® 590/2020, de autoria do Senhor
Deputado MARX BELTRAO, que solicita “informagdes a respeito do financiamento no valor total de R$
1,13 bilhdo para apoio do plano de investimentos da Equatorial Energia em Alagoas ¢ no Piauf até
dezembro de 2023”.

A proposito, encaminho a Vossa Exceléncia, em resposta a solicitagdo do parlamentar, o
Despacho FAZENDA-ASPAR (94 18528), da Secretaria Especial de Fazenda.

Atenciosamente,

Documento assinado eletronicamente
PAULO GUEDES

Ministro de Estado da Economia

1 Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Nunes Guedes,
i3 | Ministro de Estado da Economia, em 24/07/2020, as 18: 53, conforme

~ § horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n®

# 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Ao responder este Oficio, favor indicar expressamente o processo n° 12100.103329/2020-34. SEI n® 9433946



MINISTERIO DA ECONOMIA
Secretaria Especial de Fazenda
Assessoria Parlamentar

Processo n®° 12100.103329/2020-34

Documento: Requerimento de Informagéo n° 590/2020 (SEI n° 8490371)

Assunto: Requer informacdes do Sr. Ministro de Estado da Economia a respeito do financiamento
no valor total de RS 1,13 bilhdo para apoio do plano de investimentos da Equatorial Energia em
Alagoas e no Piaui até dezembro de 2023.

A Assessoria para Assuntos Parlamentares,

Refiro- me ao Despacho GME-CODEP (8514109), que trata do Requerimento de
Informagdo RIC n° 590/2020 (SEI n° 8490371), que requer informagdes do Sr. Ministro de Estado da
Economia a respeito do financiamento no valor total de R$ 1,13 bilhdo para apoio do plano de
investimentos da Equatorial Energia em Alagoas e no Piaui até dezembro de 2023.

Para atendimento ao pleito encaminho manifestagdo do Banco Nacional do
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), em 17 de julho de 2020, através dos anexos:

Anexos: _

I - Oficio n® 44/2020-BNDES/AGOV/DEALEG (9418062);

II - Anexo I - Extrato do Pedido de Apoio Financeiro e Anélises (9418266);
I - Anexo II - Equatorial Piaui - Contrato de Financiamento (9418321);

IV - Anexo II - Equatorial Piaui - Cessdo Fiduciaria (94 18428);

V - Anexo II - Equatorial Alagoas - Contrato de Financiamento (94 18442);
VI - Anexo II - Equatorial Alagoas - Cessdo Fiducidria (94 18452);

Brasilia, na data da assinatura digital.

Documento assinado eletronicamente
GUSTAVO JOSE DE GUIMARAES E SOUZA
Secretario Especial Adjunto de Fazenda

* "} Documento assinado eletronicamente por Gustavo José de Guimardes e
|Souza, Secretario(a) Especial Adjunto(a) de Fazenda, em
23/07/2020, as 21:08, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no
“art. 69, § 19, do Decreto n® 8.539, de 8 de outubro de 2015.




Referéncia: Processo n° 12100.103329/2020-34. SEI n°® 9418528
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Oficio n®44/2020 — BNDES/AGOV/DEALEG 17 de julho de 2020

A Senhora

RAQUEL AMORIM

Chefe de Gabinete

Secretaria Especial de Fazenda
MINISTERIO DA ECONOMIA

Ref.: Processo SEI n? 12100.103329/2020-34 e RIC n2 590/2020

Assunto: financiamento para apoio ao plano de investimentos da Equatorial Energia em
Alagoas e no Piaui até dezembro de 2023.

Senhora Chefe de Gabinete,

Em atengdo ao Requerimento de Informag&do n2 590/2020, de autoria do Deputado Federal
Marx Beltrdo, envio, a seguir informag¢des sobre o financiamento as distribuidoras
Equatorial Piaui e Equatorial Alagoas, fornecidas pelo Departamento de Energia Elétrica 2,
da Area de Energia do BNDES.

As demandas por informagdo constantes do Requerimento serdo tratadas de forma
itemizada, como segue.

1. Pedido de Apoio Financeiro e Andlises Realizadas pelo BNDES (itens 1, 2 e 3 do RIC em
referéncia)

No ANEXO | a este Oficio segue extrato® do pedido de apoio financeiro e das andlises
realizadas pelas equipes técnicas do BNDES em relac3o a opera¢do mencionada no RIC n®
590/2020.

2. Contratos de Financiamento Celebrados e Garantias (item 4 do RIC em referéncia)
Em 29 de maio de 2020, o BNDES e Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A.,

celebraram o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 20.2.0125.1, no
valor de RS 643.031.000,00.

1 O extrato foi preparado em conformidade com o disposto no Art. 62, §22 da Lei 12.527/2011, e contém as
informagBes recebidas e/ou produzidas pelo BNDES ao longo da fase de analise da solicitagio de apoio
financeiro, com excegdo daquelas relativas a (i) situagdo cadastral da empresa/grupo e seus sécios, (ii) analise
do risco de crédito da empresa/grupo (“rating”) e (iii) estratégia concorrencial da empresa/grupo, que se
encontram legalmente protegidas por sigilo conforme orientagdo contida no Parecer n? AM — 06, de
24.04.2019, do Advogado-Geral da Unido.
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Também em 29 de maio de 2020, o BNDES e Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia
S.A., celebraram o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n?
20.2.0124.1, no valor de RS 491.429.000,00.

Em 23 de junho de 2020, o BNDES, a Equatorial Piaui Distribuidora de Energia 5.A. e o
Banco Bradesco S.A. celebraram o Contrato de Cessdo Fiducidria de direitos, administracdo
de contas e outras avencas n? 20.2.0125.2.

Também em 23 de junho de 2020, o BNDES, a Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia
S.A. e 0 Banco Bradesco S.A. celebraram o Contrato de Cessdo Fiducidria de direitos,
administracdo de contas e outras avencas 20.2.0124.2

Garantias

O Contrato de Financiamento possui as seguintes garantias com a estruturagdo na
modalidade Corporativa, durante toda a vigéncia do financiamento.

Pessoais:
—» Fianca corporativa prestada pela Equatorial Energia S.A.

Reais:
—» Cessdo fiduciaria de parcela das receitas provenientes da prestacdo de servigos de
distribuicdo de energia elétrica de cada Cliente, correspondente a, no minimo, 300%
do valor do servico da divida decorrente do respectivo Contrato de Financiamento.

Os contratos supracitados s3o encaminhados, na integra, no ANEXO Il a este Oficio.

3. Texto explicativo sobre a operagdo de crédito (item 5 do RIC em referéncia).

Sem prejuizo dos documentos que estdo sendo encaminhados nos ANEXOS | e Il a este
Oficio, segue abaixo resumo contendo algumas das principais informacdes e caracteristicas

da operagdo mencionada no RIC n2590/2020.

Equatorial Piaui e Equatorial Alagoas

i) Objetivo do Projeto

Equatorial Piaui

Implantagdo de investimentos suplementares da Equatorial Piaui Distribuidora de Energia
S.A. no periodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no periodo de
janeiro de 2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em expansdo do
sistema de distribuicdo de energia, ampliagdo da base de clientes, contencdo de perdas
comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia e melhoria da operagéo do
sistema elétrico.



Grau: Documento Ostensivo
Unidade Gestora: Area de Governo e Relacionamento Institucional

®: BNDES

Equatorial Alagoas

Implantagéo de investimentos suplementares da Equatorial Alagoas Distribuidora de
Energia S.A. no periodo de junho a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no
periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em
expanséo do sistema de distribuicéo de energia, ampliagcdo da base de clientes, contengdo
de perdas comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia e melhoria da
operag¢do do sistema elétrico.

ii) Detalhamento do Projeto

Os investimentos suplementares e os planos de investimento das Clientes incluem
investimentos nos Estados do Piaui e Alagoas nas seguintes finalidades: (i) expansdo do
sistema de distribuicdo de energia; (ii) ampliacdo da base de clientes; (iii) conten¢do de
perdas comerciais de energia elétrica; (iv) melhoria da qualidade do fornecimento de
energia elétrica; e (v) melhoria de operacgdo do sistema elétrico.

A tabela apresentada a seguir ilustra a composigGo do CAPEX de cada empresa por
finalidade:

R$ mil

Expanséo do Sistema de
Distribuicdo de Energia
Ampliacé&o da Base de
Clientes
Contencao de Perdas
Comerciais de Energia 171.713] 214 156.318| 254
Elétrica
Melhoria da Qualidade de
Faornecimento de Energia 186.776| 23,2 54 .596 8,9
Elétrica
Melhoria de Operacéao do
Sistema Elétrico

TOTAL 803.798 | 100,0 614.300 | 100,0

350.569| 43,6 303.003] 49,3

71.854 8.9 60.862 9.9

22.886 2.8 39.521 6.4

Apresenta-se, a seguir, um resumo da natureza dos investimentos a serem realizados:

v"Investimentos Para Expanséo do Sistema de Distribui¢éo de Energia

O sistema de transmissdo e distribuicdo de energia se desdobra em um sistema de
transmissdo em alta e média tensdo (“AT/MT”) e em uma rede de distribuicdo em baixa
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tensdo (“BT”). Os investimentos para expansdo do sistema em AT/MT compreendem a
ampliacdo e adequacdo de subestagbes? (“SE”) e a construgio e ampliagio de linhas de
transmisséo (“LT”) e de distribuicdo de energia (“LD”). Os investimentos em BT serdo
tratados no préximo item (“Investimentos Para Ampliagdo da Base de Clientes”).

O quadro a sequir apresenta a quantidade de SEs a serem ampliadas e de LTs e LDs a serem
construidas e ampliadas de cada empresa.

Quantidade de SE a Quantidade de LT e LD a serem
Empresas . : :
serem ampliadas construidas e ampliadas
Equatorial Piaui 13 1
Equatorial Alagoas 26 2
Total 39 3

v' Investimentos para Ampliacdo da Base de Clientes

Os investimentos em BT visam atender & demanda por instalagdo de novas unidades
consumidoras na rede elétrica, porém nem sempre essa conex@o é simples. Por exemplo,
para cumprir as regras de qualidade e seguranca no fornecimento de energia, a
concessiondria ndo pode conectar clientes que estejam demasiadamente afastados da rede
de baixa tensdo. Assim, é necessdria a ampliagdo dessa rede, ou ainda da rede secunddria,
para o atendimento adequado.

Os investimentos nesta finalidade preveem a ligagéo de clientes nos casos simples (conexéo
imediata) e nos casos complexos, em que € necessdria a expansdo da rede:

e ligacdo de novos clientes: investimentos na conexdo do cliente a rede elétrica e
equipamentos de medi¢do para faturamento dos novos clientes; e

e alteracdo de fase, troca de ramal e troca da medi¢do: investimentos que visam
adequar tensdo e carga das ligagdes do cliente, bem como proporcionar mais
qualidade para as ligagbes.

O Programa de Investimentos da Equatorial Piaui prevé o atendimento de 211 mil novos
domicilios e a ampliacdo ou substituicdo de aproximadamente 1.400 km de redes de
energia em baixa tensdo (redes de até 25kV). JG o Programa de Investimentos da
Equatorial Alagoas prevé o atendimento de 151 mil novos domicilios e a ampliagéo ou
substituicdo de aproximadamente 2.250 km de redes de energia em baixa tensdo.

v’ Investimentos para Contencdo de Perdas Comerciais

As Clientes pretendem realizar investimentos para manter o volume de perdas comerciais
no mercado de baixa tensdo dentro dos limites regulatdrios.

Os investimentos a serem feitos foram segregados em dois grupos:
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® regularizagdo- de consumidores: consiste na fiscalizacdo e regularizagdo, com
instalag@o de equipamentos padréo de medicdo em consumidores ligados & rede das
empresas de forma irregular; e

® melhoria da medi¢do para faturamento: consiste na substituicdo de equipamentos e
padrées de medicdo que apresentam problemas ou foram fraudados.

V" Investimentos na Melhoria da Qualidade de Fornecimento de Energia

As Clientes pretendem realizar investimentos para melhorar a qualidade de fornecimento de
energia e alcancar as métricas previstas para os indicadores de qualidade DEC e FEC
adiante detalhados. Para tal, as empresas pretendem substituir equipamentos em fim de
vida atil e realizar melhorias através da adequagéo de equipamentos a elevagdo constante
da demanda, garantindo o fornecimento na tenséo apropriada aos clientes.

Esses investimentos ocorrerdo em todas as linhas de transmissdo (entre subestagdes), nas
prdprias subestacdes e em toda a rede de distribuicéo, e sdo sumarizados a seguir:

® aquisicGo de ferramentas e instrumentos de manuten¢do da rede: investimento no
ferramental necessdrio a melhor condug@o das intervencées na rede e na detec¢do
dos pontos criticos do sistema, como termovisores, multimetros, entre outros; e

® aquisi¢do e instalagdo de equipamentos e materiais: investimentos na melhoria da
rede, com a instalagdo de equipamentos adequados & demanda, como
transformadores, bancos de capacitores e reguladores para tratamento da energia
reativa e melhoria dos niveis de tensdo, e substituicdo de materiais, como cabos,
religadores, entre outros.

v’ Investimentos na Melhoria de Operacédo do Sistema

Esse projeto visa implantar melhorias na operagdo do sistema elétrico para garantir rapidez
e confiabilidade ao trabalho de levantamento das necessidades de aquisicGo de materiais
em campo. Para tal, serd necessdrio investir na integragdo de sistemas de controle fisico e
aquisicGo de materiais. Os principais gastos nesta finalidade incluem a aquisicdo de
software nacional e equipamentos para automacdo, medicdo e controle de todas as SEs da
Equatorial Piaui e da Equatorial Alagoas.

iii) Alinhamento com Politicas Publicas

Segundo o Plano Nacional de Energia (PNE-2030), elaborado pela Empresa de
Planejamento Energético (“EPE”), o acréscimo previsto da oferta de energia elétrica no
periodo de 2015-2030 serd da ordem de 88.150 MW. Para atender a esse acréscimo
previsto de oferta, serd necessdrio ampliar a rede de interligagdes (expansédo do Sistema
Interligado Nacional —SIN) em aproximadamente 13 mil km nesse periodo, além da
expansdo da rede de distribuicdo de energia. Na regido Nordeste, onde se situam as
concessbes de Equatorial Piaui e Equatorial Alagoas, a ampliacdo necessdria do SIN serd da
ordem de 850 km. Assim, os planos de investimento apoiados sGo meritérios e contribuem
para o atendimento do objetivo de expansdo da rede de transmissd@o e distribuicdo de

5
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energia.

Mais informacdes relevantes para a andlise realizada pelo BNDES, como a caracterizagao da
empresa e grupo econdmico, estimativas de geragdo de empregos, andlise do mercado e
resultados esperados dos investimentos estdo apresentadas no extrato do Relatério de
Andlise do BNDES (ANEXO | a este Oficio).

Por oportuno, informo que o BNDES disponibiliza, em seu site, ferramenta de consulta as
operagdes do Banco, onde também poder&o ser acessadas informacgdes sobre os Contratos
do Grupo Equatorial. Tais informagdes podem ser acessadas em:
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/transparencia/consulta-operacoes-
bndes

Colocamo-nos a disposicdo para quaisquer esclarecimentos adicionais necessarios.

Respeitosamente,

// (’\ o

Maurilio Guignoni Dutra
Chefe do Departamento de Assuntos Legislativos e Institucionais
Area de Governo e Relacionamento Institucional

Lista de Anexos:
ANEXO | - Extrato do pedido de apoio financeiro e das andlises realizadas pelo BNDES.

ANEXO Il — Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 20.2.0125.1,
Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n2 20.2.0124.1, Contrato de
Cess3o Fiducidria de direitos, administracdo de contas e outras avengas n? 20.2.0125.2 e
Contrato de Cessdo Fiduciaria de direitos, administracdo de contas e outras avengas n®
20.2.0124.2.
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ANEXO | - Extrato do pedido de apoio financeiro e das analises realizadas pelo BNDES.

Pedido de apoio financeiro

Desde 2016 o processo de solicitagdo de financiamento ao BNDES ¢é integralmente feito por meio
eletrénico, denominado “Consulta Prévia Eletrénica”, constante no site do BNDES -
https://www.bndes.gov.br/wps/portal/site/home/financiamento/roteiros/consulta-eletronica,
através do preenchimento de informag&es basicas sobre a empresa e o projeto a ser financiado. Ao
protocolar seu projeto utilizando o sistema de Consulta Prévia Eletrénica, o mesmo é formalmente
encaminhado ao BNDES. O sistema guia o preenchimento das informacgées solicitadas de forma
intuitiva e permite o acompanhamento do processo.

N3o obstante, apresentamos, a seguir, copia digital das principais informacdes constantes na
Consulta Eletrdnica apresentada pela empresas Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. e
Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A..

Responsavel
Roteiro
Tipo de Projeto: FINEM
Postulantes
Postulante: Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A.
CNAE: 3514000
CNPJ: 06840748000189
Nome: Equatorial Piauf Distribuidora de Energia S.A.
Caracterizacao
Projeto
Descricao e Objetivo
Data-base (MM/AAAA): 032020
Inicio dos gastos (MM/AAAA): 042020
Fim dos gastos (MM/AAAA): 122023
Objetivo resumido: O projeto visa readequar o foco e volume de investimentos da Equatoria
Alagoas, para restabelecer os niveis aceitdveis de qualidade da energia distribuida e melhorai
a credibilidade da Companhia junto aos clientes. O projeto prevé investimento
suplementares ao ano cde 2020 e plano de investimentos de 2021 a 2023 focado no em
combate as perdas de energia, expansido e melhoria na qualidade de fornecimento e da
infraestrutura.
Detalhamento do Projeto:
Subprojeto: 1. Investimentos no Programa de Contengdo de Perdas Comerciais de Energia
Elétrica
Subprojeto: 2. Investimentos para Atender o Crescimento da Base de Clientes
Subprojeto: 3. Investimentos para Melhoria da Qualidade do Fornecimento de Energia Elétrica
Subprojeto: 4. Investimentos para Melhoria da Operacdo do Sistema
Subprojeto: 5. Investimentos para Expansdo do Sistema
Geragdo de empregos
Data de apuracao: 122019
Empregos préprios antes do projeto: 1109
Contratagoes por tempo determinado necessdrias para execucao do projeto: 1689
Empregos préprios apds o projeto: 1109
Comentdrios: Dados estimados de 12/2019 uma vez que o RAIS de 2019 ainda nio foi
protocolado, expectativa de margo/abril de 2020.
Georreferenciamento
Garantias 1
Garantia Pessoal: Fianca Aval da Aolding Equatorial Energia S.A
Garantia Real: Recebiveis, Recebiveis oriundos do servigo de distribuicdo de energia
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Responsavel
Roteiro
Tipo de Projeto: FINEM
Postulantes
Postulante: Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.
CNAE: 3514000
CNPJ: 12272084006051
Nome: Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.
Caracterizagao
Projeto
Descricdo e Objetivo
Data-base (MM/AAAA): 032020
Inicio dos gastos (MM/AAAA): 042020
Fim dos gastos (MM/AAAA): 122023
Objetivo resumido: O projeto visa readequar o foco e volume de investimentos da Ecjuatoria
Alagoas,
para restabelecer os niveis aceitaveis de qualidade da energia distribuida e melhorar a
credibilidade da
Companhia junto aos clientes. O projeto prevé investimento suplementares ao ano de 2020
e
plano de investimentos de 2021 a 2023 focado no em combate as perdas de energia,
expansio e melhoria
na qualidade de fornecimento e da infraestrutura.
Detalhamento do Projeto:
Subprojeto: 1. Investimentos no Programa de Contengdo de Perdas Comerciais de Energia
Elétrica
Subprojeto: 2
Subprojeto: 3. Investimentos para Melhoria da Qualidade do Fornecimento de Energia Elétrica
Subprojeto: 4. Investimentos para Melhoria da Operagio do Sistema
Subprojeto: 5. Investimentos para Expansao do Sistema

. Investimentos para Atender o Crescimento da Base de Clientes

Geracao de empregos
Data de apuragio: 122019
Empregos préprios antes do projeto: 1109
ContratacBes por tempo determinado necessdrias para execugao do projeto: 1689
Empregos préprios apés o projeto: 1109
Comentdrios: Dados estimacos de 12/2019 uma vez ciue o RAIS de 2019 ainda nao foi
protocolado,
expectativa de margo/abril de 2020.

Georreferenciamento

Garantias
Garantia Pessoal: Fianca Aval da holding Equatorial Energia S.A
Garantia Real: Recebiveis, Recebiveis oriundos do servigo de distribuicdo de energia
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Andlises realizadas pelo BNDES

A seguir é apresentado Extrato do Relatério de Analise que consubstancia todas as informacdes
recebidas das Empresas e a analise realizada pela equipe do BNDES. Ressalta-se que, de acordo com
o disposto no Art. 62, §22 da Lei 12.527/2011, o Extrato contém as informacdes recebidas e/ou
produzidas pelo BNDES ao longo da fase de andlise da solicitagdo de apoio financeiro, com excegdo
daquelas relativas a (i) situagdo cadastral da empresa/grupo e seus sdcios, (ii) andlise do risco de
crédito da empresa/grupo (“rating”) e (iii) estratégia concorrencial da empresa/grupo, que se
encontram legalmente protegidas por sigilo conforme orientagdo contida no Parecer n2 AM — 06, de
24.04.2019, do Advogado-Geral da Unido.
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Documento Controlado Empresas do Sistema BNDES
Sigilo Empresarial Uso no dmbito interno

Relatorio de Analise

Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A.
Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.

Classificacdo: Ostensivo

Classificacao { Restricao de Acesso ‘

Investimento Total

Equatorial Piaui Apoio BNDES Localizagcdo do Investimento
R$ 803,8 milhoes R$ 643 milhoes Diversos Municipios, Pl
Investimento Total

Equatorial Alagoas Apoio BNDES Localizacdo do Investimento
R$ 614,3 milhoes R$ 491,4 milhoes Diversos Municipios, AL

N® OPE Forma de Apoio Esteira

Equatorial Piaui: 6.393.789 Direta Corporativa

Equatorial Alagoas: 6.393.730 Direta Corporativa

Produto Linha

FINEM Incentivada B - Distribuicdo de Energia

Finalidade Equatorial Piauf

Implantacio de investimentos suplementares da Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. no
periodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no periodo de janeiro de 2021 a
dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em expansao do sistema de distribuicao de
energia, ampliacdo da base de clientes, contencdo de perdas comerciais, melhoria da qualidade do
fornecimento de energia e melhoria da operacao do sistema elétrico.

Finalidade Equatorial Alagoas

Implantacio de investimentos suplementares da Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A. no
periodo de junho a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no periodo de janeiro de 2021 a
dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em expansao do sistema de distribuicao de
energia, ampliacdo da base de clientes, contencdo de perdas comerciais, melhoria da qualidade do
fornecimento de energia e melhoria da operagao do sistema elétrico.
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RESUMO EXECUTIVO

Grupo Economico/Cliente

Classificacao: Controlado

Projeto

Classificagdo: Ostensivo

Finalidade Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Piaui”)
Implantacdo de investimentos suplementares da Equatorial Piauf Distribuidora de Energia S.A.
no perfodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no periodo de janeiro de
2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em expansdo do sistema de
distribuicio de energia, ampliagio da base de clientes, contencdo de perdas comerciais,
melhoria da qualidade do fornecimento de energia e melhoria da operacdo do sistema elétrico.

Finalidade Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Alagoas”)

Implantacdo de investimentos suplementares da Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia S.A.
no periodo de junho a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no perfodo de janeiro
de 2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos em expansdo do sistema de
distribuicdo de energia, ampliacgio da base de clientes, contencdo de perdas comerciais,
melhoria da qualidade do fornecimento de energia e melhoria da operagdo do sistema elétrico..

Equatorial Piaui

Inicio do Projeto Conclusao do Projeto Prazo de Execucdo
04.2020 12.2023 44 meses

Equatorial Alagoas

Inicio do Projeto Conclusio do Projeto Prazo de Execucao
06.2020 12.2023 42 meses

Setor de atividade / CNAE dos Projetos
Distribuicao de Energia Elétrica / CNAE 3514000

Classificagdo: Ostensivo

Investimento Total Equatorial Piaui Apoio BNDES
R$ 803,8 milhoes R$ 643,0 milhoes

Investimento Total Equatorial Alagoas Apoio BNDES
R$ 614,3 milhoes R$ 491,4 milhoes

Participacdo BNDES
80% (em ambos os projetos)

Recursos Préprios Recursos Proprios
Equatorial Piaui Equatorial Alagoas
R$ 160,8 milhoes R$ 122,9 milhoes
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Analise Retrospectiva
v" Equatorial Piaui

Classificagao: OO Ostensivo XlControlado

v" Equatorial Alagoas

Classificagdo: O Ostensivo XlControlado
v" Equatorial Consolidado
Classificagao: O Ostensivo Controlado

Garantias
Classificacdo: Ostensivo

 Estrutura de Garantias , ; ~
Fidejussoria (Fianca Controlador) e Real (Cessdo Fiduciaria de Receitas)

Dispensa de Garantia Real? indice de Garantia Real
Nao _ 300%

Dispensa de Garantia Fidejussoria?
Nao

Prazos de Processamento
Classificagdo: Ostensivo

EVENTOS DATA INICIAL ~ DATA FINAL  PRAZO (dias)
Fase 1 (Solicitagdo até Elegibilidade (CCOP)) 06.03.2020 07.04.2020 31
Fase 2 (Elegibilidade até Decisdo) 07.04.2020 27.04.2020 20
Visao do Cliente (Solicitagao até Deliberacao) 06.03.2019 27.04.2020 51

Méritos e Riscos
Classificagdo: Controlado

Condicoes da Operacao

Classificagao: Controlado

Excepcionalidades
Classificagdo: Ostensivo
Nao ha.
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1. Grupo Econémico / Cliente

1.1. Caracterizacao

Classificacdo: Ostensivo

Grupo Econémico Porte do Grupo
Equatorial Energia Grande

Cliente Porte do Cliente
Equatorial Piaui Distribuidora Grande

de Energia S.A.

Localizacdo do Cliente CNP]J

Diversos municipios, Pl 06.840.748/0001-89
Cliente Porte do Cliente
Equatorial Alagoas Grande

Distribuidora de Energia S.A.

Localizacdo do Cliente CNPJ
Diversos municipios, AL 12.272.084/0001-00

A Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Piaui”) e a Equatorial
Alagoas Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial Alagoas”, e, em conjunto com a Equatorial
Piaui, “Clientes”) sdo sociedades por agdes cujo objeto social é a prestacdo de servicos
publicos de distribuicdo de energia elétrica, sendo tais atividades regulamentadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (“MME").
As Clientes celebraram com a ANEEL, com a interveniéncia da Equatorial Energia S.A.
(“Equatorial Energia”), os Contratos de Concessdao n°01/2018, de 18/10/2018 (Equatorial
Piauf), e n° 02/2019, de 19/03/2019 (Equatorial Alagoas), com prazos de vigéncia de 30 anos

cada'.

A Equatorial Piaui atua numa drea total correspondente a 251.578 km2, com uma
populacdo de 3,2 milhdes de habitantes, distribuidos em 224 municipios no estado do Piaui. A
empresa atende a 1,27 milhdes de unidades consumidoras, correspondentes a um consumo de
3.408 GWh, sendo que 48,6% desse consumo sdo de natureza residencial e 22,6%,

comercial®.
A Equatorial Alagoas atua numa drea total correspondente a 27.779 km?, com uma

populacdo de 3,3 milhdes de habitantes distribuidos em 102 municipios no estado de Alagoas.
A empresa atende a 1,16 milhdes de unidades consumidoras, correspondentes a um consumo

' As distribuidoras de energia da Eletrobras (antiga controladora das Clientes) vinham operando, desde
julho de 2016, em regime de prestacdo de servigos, ou seja, sem contrato de concessdo.

2 Fonte: Anudario Estatistico de Energia Elétrica EPE 2019, referente ao exercicio de 2018. O consumo
restante de energia elétrica da Equatorial Piauf se distribui nas seguintes finalidades: 17,5% referentes ao
Consumo do Setor Publico (Poder Piblico, Servico Publico e lluminagdo Piblica); 59% referentes ao
Consumo Industrial; 5,1% referente ao Consumo Rural; e 0,3% referentes ao Consumo Préprio.
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de 4.709 GWAh, sendo que 35,4% desse consumo sdo de natureza industrial e 30,5%,
residencial’.

A Equatorial Piaui e a Equatorial Alagoas sdo controladas pela Equatorial Energia, ho/ding
com sede em S3o Luis, Maranh3o, com atuacdo no setor elétrico brasileiro nos segmentos de
distribuicdo, transmissao, geracdo e comercializacdo de energia e prestacdo de servicos.

No segmento de distribuicdo, controla, além das distribuidoras Equatorial Piaui e
Equatorial Alagoas, indiretamente, as concessiondrias Equatorial Pard Distribuidora de
Energia S.A. (“Equatorial Pard”) e Equatorial Maranhdo Distribuidora de Energia S.A. (“Equatorial
Maranhao”)*.

No segmento de transmissdo, possui oito concessdes obtidas por meio de participacao
em dois leildes organizados pela ANEEL que ainda se encontram em fase pré-operacional
(previsdo de inicio operacional em 2022)°. Possui também a empresa Integracdo Transmissora
de Energia S.A. (“INTESA”), ja em fase operacional, cujo controle aciondrio foi adquirido, em
agosto de 2017, do Fundo de Investimentos em Participacdes Brasil Energia - FIP Brasil Energia
(51% do capital social da INTESA). Em novembro de 2018, a Equatorial Energia adquiriu, da
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Eletrobras”), a participacdo aciondria restante da
INTESA (49% do seu capital social).

No segmento de prestacdo de servicos, a Equatorial Energia exerce o controle direto da
empresa 55 Solugdes S.A., que atua em servicos de telecomunicacdes, como constru¢cdo de
redes de fibra ética. Esta, por sua vez, possui 51% de participacdo aciondria na SOL Energias
Comercializadora de Energia S.A.

A Equatorial Energia possui, ainda, 25% de participacdo em consércio que detém o
controle da Geradora de Energia do Norte S.A. (“Geramar”), holding responsavel pela
operacio de duas termelétricas (Geramar | e ll) localizadas no estado do Maranhao®

A figura apresentada a seguir ilustra a estrutura organizacional do Grupo Equatorial.

* Fonte: Anudrio Estatistico de Energia Elétrica EPE 2019, referente ao exercicio de 2018. O consumo
restante de energia elétrica da Equatorial Alagoas se distribui nas seguintes finalidades: 16,2% referentes
ao Consumo Comercial; 13,4% referentes ao Consumo do Setor Publico (Poder Pblico, Servigo
Pdblico e lluminacdo Publica); 4% referentes ao Consumo Rural; e 0,6% referentes ao Consumo
Préprio.

* As concessiondrias Equatorial Pard e Equatorial Maranhdo sio controladas pela holding Equatorial
Energia Distribuicdo S.A., que, por sua vez, é controlada pela holding Equatorial Energia. Jd as
distribuidoras Equatorial Piaui e Equatorial Alagoas sdo diretamente controladas pela Equatorial Energia
(ver diagrama organizacional apresentado a seguir).

> A Equatorial Energia exerce o controle indireto sobre estas oito concessdes de transmissdo por meio
da holding Equatorial Transmissdo S.A. (ver organograma apresentado a seguir).

® O consércio é constituido pelas seguintes empresas: Equatorial Energia (25%); Fundo de Investimentos
em Participaces Brasil Energia - FIP Brasil Energia (25%); Servtec Investimentos e Participacoes Ltda.
(25%); e Companhia Ligna de Investimentos (25%). O controle da Geramar é compartilhado e regido
por Acordo de Acionistas (fonte: site Equatorial - /ink “Histérico e Perfil Corporativo”).

9
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Squadra Banco Canada Pension Minoritarios
Investimentos Opportunity BiseldZoek; I Han fnor
9,9% 9,7% 57% 5% 69,7%

Equatorial Energia SA.

! i
90.1% 94.5% 89.9% 160% 100% 100% 25%

Equatorid || Equatorid || Bquatorid || 55 o5 cges Equatorid INTESAI GERAMAR
Distribuicdo Haui |_Alagoas [ > TransmissZo
65,1% Equatorial 1% 100%
Maranh&o . QOito SPEs de
SOlenergias e
96.5% Aot Comercializadora Trg:?'f:;?é[_ie
2P 5| Emaen de Fnergia Siaihe
Para operacionais

1.2. Controle Societario
Classificacao & Ostensivo O Controlado

Controle: Enquadrado no Decreto 2233/977
As Fichas Juridicas de Habilitacao Sim
levantam diivida acerca da Hipétese legal: art. 12, inciso I, alinea “a”.

nacionalidade do controle, em razao da
pulverizacio de seu capital social® .

Clientes
= Equatorial Piaui
Posicdo: 30/09/2019

Quantidade de Acoes

Acionistas Acoes Ordinarias Prelf(;?'griiais Total %
Equatorial Energia 1.247.054.404 58.707.541 1.305.761.945 94,5
Minoritdrios * 72.551.797 3.829.138 76.380.935 5,5

Total 1.319.606.201 62.536.679 1.382.142.880 100,0

* Inclui aces detidas por empregados e aposentados da Equatorial Piaui mais uma agao ordindria detida pela Eletrobras.

A Equatorial Energia adquiriu da Eletrobras o controle aciondrio da Equatorial Piaui no
Leilio de Desestatizacio n°02/2018, de 26/07/2018. Segundo os termos do edital de

7 O Decreto n® 2.233/97 define as atividades econdmicas consideradas de alto interesse econémico
para os fins do art. 39 da Lei n® 4.131, de 03/09/1962. O art. 39 da Lei n® 4.131/62 define que o
Tesouro Nacional e as entidades de crédito publico da Unido e dos Estados somente poderdo conceder
empréstimos para investimentos em empresas de controle estrangeiro quando estas empresas estiverem
inseridas em atividades consideradas de alto interesse econdmico. Assim, no presente caso, ainda que,
de fato o controle ndo seja nacional, as atividades das Clientes enquadram-se naquelas consideradas de
alto interesse econdmico nos termos do artigo 19, inciso |, alinea “a”, do referido Decreto.

8 Atas das AGOV/E relativas aos exercicios de 2018 e 2019 registram que a maioria dos acionistas
presentes possuia sede no exterior.
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desestatizagcdo, a Eletrobras alienou a totalidade das suas acdes ordindrias e preferenciais de
emissao da Equatorial Piaui pelo montante de R$ 50 mil, sendo que 89,9% dessas acdes foram
adquiridas pela Equatorial Energia e o restante foi ofertado aos empregados e aposentados da
distribuidora. A parcela das a¢des nao adquirida pelos empregados e aposentados foi também
adquirida pela Equatorial Energia.

O edital de desestatizacdo estabelecia, ainda, a obrigacio de o comprador realizar um
aporte de recursos na distribuidora de R$ 720,9 milhdes. Em outubro de 2018, a Equatorial
Energia realizou o aporte de recursos na Equatorial Piaui por meio de um aumento de capital. A
participacdo aciondria da Equatorial Energia informada na tabela ja reflete todos estes eventos
citados.

Pelas regras do leildo, seria vencedor o concorrente que ofertasse o maior desconto
(desagio) sobre o reajuste extraordindrio concedido a Equatorial Piaui ha cerca de dois anos
pela ANEEL. A Equatorial Energia ofereceu um desagio de 119%, o que determinou o desconto
integral do reajuste extraordindrio mais o pagamento para a Unido de um bénus de outorga de
R$ 95 milhdes, equivalente ao adicional de 19% sobre o desconto integral supracitado’.

= Equatorial Alagoas

Posicao: 30/09/2019

Quantidade de Acoes
Acionistas Acoes Ordinarias Agoes' . Total %
Preferenciais
Equatorial Energia 609.707.262 10.493.171 620.200.433 89,9
Minoritarios * 68.197.188 1.173.686 69.370.874 10,1
Total 677.904.450 11.666.857 689.571.307 100,0

* Inclui acées detidas por empregados e aposentados da Equatorial Alagoas mais uma acao ordinaria detida pela Eletrobras.

A Equatorial Energia adquiriu da Eletrobras o controle aciondrio da Equatorial Alagoas no
Leilio de Desestatizacdo n°02/2018, de 28/12/2018'. Segundo os termos do edital de
desestatizacdo, a Eletrobras alienou a totalidade das suas acdes ordinarias e preferenciais de
emissdo da Equatorial Alagoas pelo montante de R$ 50 mil, sendo que 89,9% dessas acdes
foram adquiridas pela Equatorial Energia e o restante foi ofertado e também adquirido pelos
empregados e aposentados da distribuidora. Assim, ndo houve sobras de acdes posteriormente
adquiridas pela Equatorial Energia.

O edital de desestatizacao estabelecia, ainda, a obrigacdo de o comprador realizar um
aporte de recursos na distribuidora de R$ 545,7 milhdes. Em marco de 2019, a Equatorial
Energia realizou o aporte de recursos na Equatorial Alagoas por meio de um aumento de
capital. A participagdo aciondria da Equatorial Energia informada na tabela ja reflete todos estes
eventos citados..

? O reajuste tarifario extraordindrio resultou da flexibilizacdo dos pardmetros regulatérios utilizados
no calculo do reajuste tarifario anual das distribuidoras da Eletrobras em 2017-18 (ver item 1.3.1
deste RAn).

10 A Eletrobras realizou a desestatizacdo das suas seis distribuidoras de energia por meio do Leildo
n° 02/2018 supracitado. Contudo, os processos licitatérios de privatizagdo ocorreram em datas

distintas.
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Pelas regras do leildo, seria vencedor o concorrente que ofertasse o maior desconto
(desagio) sobre o reajuste extraordinario concedido a Equatorial Alagoas ha cerca de dois anos
pela ANEEL. A proposta da Equatorial Energia foi a unica apresentada. O indice de desdgio foi
zero, ou seja, ndo foi oferecido desconto de tarifa aos consumidores. Também ndo houve

pagamento de bonus de outorga para a Uniao.

Grupo Econoémico

A Equatorial Energia é uma holding de capital aberto com agdes listadas no Novo
Mercado''. Aproximadamente 30% de seu capital social s3o detidos por trés fundos de
investimento e um fundo de pensdo canadense e o restante € pulverizado no mercado. Nao ha

acordo de acionistas firmado.

A tabela apresentada a seguir ilustra a composicao aciondria da Equatorial Energia:

Acionistas % do Capital Total
Squadra Investimentos 9,8
Opportunity 9,7
BlackRock 5,7
Canadé Pension Plan - 5,0
CPP
Minoritarios 69,8
Total 100,0

A Squadra Investimentos — Gestdo de Recursos Ltda. é uma gestora independente de
recursos exclusivamente dedicada a investimentos em agoes. O Banco Opportunity de
Investimentos S.A. é também um gestor independente de recursos, com atuagao em diferentes
segmentos, tais como: gestdo de fundos de renda fixa e varidvel; investimentos diretos em
participacdes aciondrias de empresas (private equity); e investimentos imobiliarios. A
BlackRock, Inc é uma empresa de investimentos norte-americana, com sede em Nova York,
considerada a maior gestora de ativos do mundo. O Canada Pension Plan é o principal fundo
de pensdo publico canadense, com investimentos globais da ordem de 317 bilhdes de ddlares
canadenses. As decisdes de investimento sdo realizadas pelo Canada Pension Plan Investment
Board (“CPPIB”), que investe em participacOes acionarias, titulos de renda fixa e ativos reais (no
Brasil, investimentos imobilidrios).

1.3. Avaliacdo do Cliente: Estratégia, Governanca, Gestao e Capitais Intangiveis.

Classificacdo: Controlado

1.3.1 Clientes

= Governanca e Gestao

I . » .
Segmento da B3 que retine as empresas com as melhores praticas de governanga corporativa.
12
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1.3.2 Grupo Equatorial

Consideracoes Sobre o Grupo Equatorial

=  Estratégia
=  Governanca e Gestao

Capitais Intangiveis

1.4. Resumo da Habilitacao

Classificagdo: Controlado

1.5. Relacionamento com o BNDES, Limite de Exposicao e Margem
Classificagdo: Controlado

2. Projeto / Investimentos

Classificagdo: Ostensivo

Finalidade Equatorial Piauf

Implantacao de investimentos suplementares da Equatorial Piaui Distribuidora de
Energia S.A. no periodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos no
periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem investimentos
em expansao do sistema de distribuicao de energia, ampliacao da base de clientes,
contencao de perdas comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia
e melhoria da operacao do sistema elétrico.

Finalidade Equatorial Alagoas

Implantacao de investimentos suplementares da Equatorial Alagoas Distribuidora de
Energia S.A. no periodo de junho a dezembro de 2020 e do plano de investimentos
no periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, os quais abrangem
investimentos em expansao do sistema de distribuicdo de energia, ampliacao da base
de clientes, contencao de perdas comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento
de energia e melhoria da operacao do sistema elétrico.

Equatorial Piaui

Inicio do Projeto Conclusao do Projeto Prazo de Execucdo
04/2020 12/2023 44 meses

Equatorial Alagoas

Inicio do Projeto Conclusao do Projeto Prazo de Execucio
06/2020 12/2023 42 meses

Setor(es) de atividade - CNAE do Projeto Quadro de Resultados
Distribuicao de Energia - 3514-0/00 Sim (Ver item “2.5.2

Quadro de Resultados”
do presente RAn)
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2.1. Detalhamento do Projeto

Classificagdo: Controlado

2.2. Resumo do Quadro de Usos e Fontes

Os Quadros de Usos e Fontes (“QUF”) sdo apresentados a seguir. Cumpre destacar
que, com relacio & economicidade dos dois projetos apresentados (referentes a Equatorial
Piaui e & Equatorial Alagoas), por se tratarem de planos de investimento com programas
diversos distribuidos ao longo dos anos, ndo é possivel comparé-los a outros projetos de
natureza semelhante. Os custos dos investimentos realizados serdao validados pela ANEEL.

2.2.1 Quadro de Usos e Fontes da Equatorial Piaui

Classificagao: Controlado

2.2.2 Quadro de Usos e Fontes da Equatorial Alagoas

Classificagio: Controlado

2.2.2.1 Comentarios dos Usos e Fontes
Classificacdo: Controlado

2.3. Estimativa de Geracio de Empregos™
Classificacdo: Ostensivo

e Equatorial Piaui

Antes da implantagao Durante a implantacao Previsto apos a
do projeto do projeto conclusdo do projeto
Diretos 1.109 1.689 1.109
Total 1.109 1.689 1.109

e Equatorial Alagoas

Antes da implantacao Durante a implantacao Previsto apos a

do projeto do projeto conclusdo do projeto
Diretos 735 2.169 735
Total 735 2.169 735

Cabe destacar que a Equatorial Piaui e a Equatorial Alagoas realizaram Planos de
Demissdo Voluntéria (“PDVs”) que foram implementados, respectivamente, no 4° trimestre de

D) s a0 = . » 5
12 As estimativas de gerac@o de empregos foram informadas pelas Clientes.
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2018 e no 12 trimestre de 2019. Maiores detalhes dos PDVs sdo apresentados no item “4.
Aspectos Econdmico-Financeiros” do presente RAN.

As Clientes informaram que nio possuem informacoes sobre o niimero de empregos
indiretamente gerados pelos seus projetos.

2.4. Aspectos Socioambientais

Classificacdo: Ostensivo

Categoria Ambiental Status do Licenciamento Ambiental

A* Regular
* Conforme deliberado na reunido do CCOP de 19/11/2019, a AGS/DEMAF iniciou, em janeiro/2020, a aplicagdo da
metodologia desenvolvida para classificagio de risco socioambiental (A/B/C) de operagdes de crédito, em carater

experimental. A categoria ambiental “A” foi aprovada no Relatério de Classificagdo de Risco Socioambiental AGS/DEMAF n
013/2020, de 20/04/2020.

A Lei Complementar n°® 140, de 08/12/2011, estabelece as regras gerais de divisdo de
competéncia para promocao do licenciamento ambiental entre os entes federativos, de forma
que estabeleceu expressamente as competéncias licenciatérias da Unido e dos Municipios,
instituindo residualmente a competéncia licenciatéria do 6rgdo ambiental estadual.

Neste sentido, cabe ainda trazer a baila que a Resolucio CONAMA n°237, de
19/12/1997, no seu artigo 5°, estabelece que o licenciamento ambiental dos empreendimentos
cuja instalacdo atinja limites territoriais de uma tnica unidade da federagdo deve ser feito junto
aos 6rgaos ambientais estaduais.

No presente caso, as licencas ambientais necessdrias as intervengdes relativas aos planos
de investimento das Clientes deverdo observar as competéncias dos 6rgdos ambientais
estaduais e municipais, conforme a legislacdo aplicivel a cada uma das Clientes, pois os
projetos ndo estardo localizados em mais de um estado, em funcao das areas de concessao de
cada distribuidora.

Uma descricéo inicial dos subprojetos que demandariam licenciamento ambiental e dos
que o dispensariam, segundo as Clientes, estd apresentada no Anexo V deste Relatério.
Contudo, os projetos das duas Clientes integram planos de investimentos que serao
implementados ao longo de anos, de modo que se propde inserir, na minuta de Contrato de
Financiamento relativa a cada operacdo de crédito, como condigdo para a liberagdo de cada
parcela do crédito, a apresentacdo de declaracdo da Cliente, indicando em quais subprojetos
os recursos da parcela do crédito serdo aplicados, acompanhada das devidas licengas
ambientais de instalacio e/ou de documento de inexigibilidade do licenciamento, a depender
dos subprojetos indicados na referida declaragdo. A minuta de tal declaragao consta como
anexo a minuta do Contrato de Financiamento negociado com cada Cliente.

Vale observar que essa sistematica é admitida pela Area Juridica do BNDES desde
28/11/2011, conforme Nota Conjunta AJ/COJOP n2 024/2011 e AJ/DNORM n® 103/2011, e
vem sendo utilizada em projetos envolvendo apoio a Planos de Investimento de distribuidoras
de energia em geral.

2.5. Tese de Impacto e Quadro de Resultados
Classificagdo: Ostensivo
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2.5.1 Alinhamento com Politicas Piblicas e Efeitos Esperados dos Investimentos

Segundo o Plano Nacional de Energia (PNE - 2030), elaborado pela Empresa de
Planejamento Energético (“EPE”)", o acréscimo previsto da oferta de energia elétrica no
perfodo de 2015-2030 serd da ordem de 88.150 MW. Para atender a esse acréscimo previsto
de oferta, serd necessario ampliar a rede de interligagbes (expansdo do Sistema Interligado
Nacional - SIN) em aproximadamente 13 mil km nesse periodo, além da expansdo da rede de
distribuicio de energia. Na regido Nordeste, onde se situam as concessdes de Equatorial Piauf
e Equatorial Alagoas, a ampliacdo necessaria do SIN serd da ordem de 850 km.

O G.An. entende que os planos de investimento a serem apoiados sdo meritérios e
contribuem para o atendimento do objetivo de expansdo da rede de transmissdo e distribuigcao
de energia supracitada. A tabela apresentada a seguir sintetiza os efeitos diretos e indiretos
esperados nesses projetos.

Dimensao Tipo de Projeto Efeito
Economia Infraestrutura - Redes | Projetos de infraestrutura inseridos em um contexto
Nacional de Distribuicio de |em que, ainda que haja oferta suficiente, ha
Energia estrangulamentos em elos relevantes da cadeia e que
serdo enderecados pelos investimentos.

2.5.2 Quadro de Resultados (QR)

Apresenta-se, a seguir, o Quadro de Resultados (“QR”) esperados dos investimentos a
serem realizados por Equatorial Piaui e Equatorial Alagoas:

RS 6‘43Vm§ih6_e,s

da/substituida -

\ ‘ 9KV (KM): 205,3
- Extensao de rede implanta a/subsutunda - |-Extensdo de rede implantada/

13'A EPE é uma empresa piiblica federal cuja finalidade € prestar servigos ao MME na drea de
estudos e pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor energético.
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2.6. Aspectos Juridicos do Projeto

Classificagdo: O Ostensivo X Controlado

3. Mercado

Classificagdo: X Ostensivo Controlado

O setor elétrico pode ser dividido em quatro segmentos de mercado: geracdo,
transmissao, distribuicio e comercializacdo de energia elétrica. Os segmentos de geracdo e
comercializacdo de energia sdo aqueles nos quais hd a possibilidade de os agentes, tanto do
lado da oferta quando do lado da demanda por energia, negociarem pregos e quantidades de
energia para viabilizarem seus negécios.
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Os segmentos de transmissio e distribuicdo de energia sdo aqueles nos quais a
atividade econdmica (transporte de eletricidade) é de monopdlio natural, visto que nao é
vidvel, tanto operacional quanto economicamente, haver mais de dois ofertantes transportando
energia num determinado territorio. Por esse motivo, transmissao e distribuicio de energia
elétrica sdo segmentos do setor elétrico que contam com regulacdo mais rigida, associada ao
instituto da concessdo de servico publico, a fim de garantir a qualidade do servico prestado
(continuidade e estabilidade da entrega da energia), com custo (tarifa) adequado para o
consumidor.

No Brasil, hi 63 concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica que detém
monopdlios geograficos de prestagdo de servigo, garantidos por contratos de concessdao, com
duracio de 30 anos, podendo ser renovados pelo poder concedente uma Unica vez, a partir de
11 de janeiro de 2013 (Lei n® 12.783/2013), por igual periodo. O contrato de concessao exige,
da concessiondria, atender todos os consumidores de seu territério com pardmetros minimos
de qualidade do servico. Como contrapartida a concessiondria, é garantida a definicdo de uma
tarifa que seja suficiente para cobertura de custos e remuneragao do capital investido pela
empresa.

A definicdo das tarifas de energia das distribuidoras € feita de modo a garantir o
equilibrio econémico-financeiro da concessao. Assim, qualquer agao do poder publico ou do
regulador que implique custos adicionais (p.ex. elevagao de impostos) ou frustragdo de receitas
(p.ex. racionamento de energia) deve ser compensada por reposicao tarifaria.

As distribuidoras convivem com reajustes anuais de tarifas e com ciclos de revisoes
tarifirias quadrienais ou quinquenais, conforme cada contrato de concessao. Nos momentos
de reajuste anual, os custos ndo gerencidveis pela concessiondria - custos de transmissao e
aquisicio de energia, impostos e encargos setoriais - sdo repassados aos consumidores. Por
outro lado, os custos gerencidveis pela concessiondria - despesas com pessoal, materiais,
servicos de terceiros e outros (PMSO) - sdo reajustados por um indice de inflacdo ao
consumidor (geralmente, pelo IPCA), subtraido pelo Fator X'™.

Devido ao intervalo de pelo menos um ano entre reajustes tarifirios e a crescente
dependéncia do acionamento das termelétricas, a partir do final de 2012, com o
deplecionamento dos reservatérios do pafs, o poder concedente estruturou algumas medidas
para reduzir o crescente 6nus financeiro sobre as empresas.

Em 2013, parte das despesas com o despacho térmico foi transferida para a Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”), que contou com recursos do Tesouro Nacional para
evitar que as tarifas aos consumidores fossem elevadas. Em 2014, optou-se por financiar, por
meio de um poo/ de bancos, as despesas com o despacho térmico de todas as distribuidoras
de forma centralizada, numa conta gerenciada pela Camara de Comercializagdo de Energia
Elétrica (“CCEE”). Por fim, em 2015, criaram-se as bandeiras tarifarias com o objetivo de dar um

14 O Fator X é parametrizado no inicio de cada ciclo de revis@o tarifaria e aplicado em cada reajuste
anual. Atualmente, o Fator X resulta da soma de trés componentes. O primeiro, definido ex-ante, € o
repasse de ganhos de produtividade para o consumidor, calculados a partir da produtividade média
observada do segmento de distribui¢fo e dos ganhos de economias de escala oriundos do crescimento
do mercado de cada concessiondria. O segundo componente, também definido ex-ante, busca
incentivar uma trajetéria de redugéo de custos gerencidveis de cada empresa com base na sua
comparagio com a fronteira de eficiéncia. O terceiro componente, definido ex-post, visa premiar ou
punir a empresa caso ela tenha bom ou mau desempenho dos indicadores de qualidade do servigo
monitorados pela ANEEL.
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sinal visual (cores verde, amarela ou vermelha) e econémico (incrementos de encargos
adicionados a tarifa de energia) na conta de energia dos consumidores em periodicidade
mensal, de modo a informar quando a energia estiver menos ou mais cara de acordo com a
intensidade do despacho térmico.

As distribuidoras devem contratar 100% da sua energia por meio de leildes publicos de
energia organizados pela Empresa de Pesquisa Energética. Alternativamente, a critério de cada
distribuidora, ha possibilidade de contratar até 10% do seu mercado por meio de aquisigao
direta de energia proveniente de projetos de geracdo distribuida. Nos leildes de energia, a
demanda é definida pela soma das declaracdes de necessidade de todas as distribuidoras, que
devem prever o atendimento de seu mercado: (i) com trés a sete anos de antecedéncia, para
contratacdo de energia de novos projetos (energia nova); e (ii) com até cinco anos de
antecedéncia para energia proveniente de projetos em operagdo (energia velha ou existente).

Os consumidores das distribuidoras sio denominados cativos, porque sé podem ser
atendidos por elas (residéncias e demais consumidores com carga inferior a 0,5 MW), e os
chamados consumidores livres e especiais que optam por permanecer com elas.
Historicamente, o Ambiente de Contratacdo Regulado (“ACR”), no qual sdo realizados leildes e
as distribuidoras centralizam a aquisicio de energia para seus consumidores, representa entre
70% e 75% do total da energia comercializada no Brasil. No Ambiente de Contratagdo Livre
(“ACL"), as distribuidoras nio fazem parte da comercializacdo de energia, sendo apenas
remuneradas, por meio de uma tarifa de uso do seu sistema, quando consumidores ou
geradores usam suas redes para demandar ou ofertar energia.

Além dos leildes de energia (nova e velha), as distribuidoras contam com alguns
mecanismos para ajustar seus contratos aos seus reais niveis de demanda. Os principais
mecanismos em vigor sdo listados a seguir.

> Leildes de ajuste: As distribuidoras podem contratar até 5% (conforme Decreto
ne 8.379/2014 - antes, era 1%) do seu mercado em leildes de energia com periodo de
suprimento no ano de sua realizacio. Seu objetivo é fazer ajustes pontuais, de curto
prazo, na carteira das distribuidoras.

> Limite de reposicio de energia existente: Como regra geral, os Contratos de
Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (“CCEARs”) de energia velha
precisam ser recontratados em pelo menos 96% de sua quantidade original,

> Venda de sobras: Por meio da Lei n® 13.360/2016, as distribuidoras passaram a poder
comercializar suas sobras de energia com consumidores livres.

» Mecanismo de Compensacio de Sobras e Déficits de Energia Existente (“MCSD EE”): O
MCSD foi instituido desde o inicio da implantacdo do atual marco regulatério por meio
do Decreto n® 5.163/2004. Por este mecanismo, ocorre a redugdo ou compensagao dos
volumes de CCEARs de energia velha entre os agentes de distribuicdo (cessdo de sobras
aos agentes deficitarios). As reducdes contratuais, no ambito do MCSD EE, podem ser
realizadas por conta das seguintes situacdes: (i) reducdo de mercado (até o limite de
4%); (i) migracdo de consumidores livres para o ACL; e (iii) a partir de 2016, por meio
da Resolucdo Normativa ANEEL n® 726/2016, de 21/06/2016, migragdo de
consumidores especiais para o mercado livre.

> Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits de Energia Nova (“MCSD “EN"): O
MCSD EN, que foi instituido pela Resolucio Normativa ANEEL n® 693/2015, de
15/12/2015, ocorre desde 2016. Analogamente ao MCSD EE, o MCSD EN permite a
reducdo ou cessio de CCEARs de energia nova entre distribuidoras, podendo ocorrer
de forma temporaria ou permanente.

» Negociacdo bilateral gerador-distribuidora: A Resolu¢do Normativa ANEEL n® 711/2016,
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de 19/04/2016, estabelece critérios para a realizagdo de acordos bilaterais entre
distribuidoras e geradores que, em comum acordo, desejem reduzir, total ou
parcialmente, tempordria ou permanentemente, seus CCEARs de energia nova, bem
como a completa rescisdo destes contratos.

3.1. Impacto da Covid-19 no Setor Elétrico

A pandemia do COVID-19, que se iniciou na China, espalhou-se inicialmente para a
Europa e alguns palses do Oriente Médio, expandlu -se para os EUA e mais recentemente para
a América Latina, Africa e demais paises da Asia, com crescimento observado em todos os
continentes. Até o momento, o isolamento social tem se mostrado a medida mais eficiente para
conter a transmissdo do virus, com impacto profundo na atividade econémica global.

No Brasil, medidas de isolamento social comegaram a ser implementadas a partir de 16
de marco, com maior intensidade e abrangéncia na semana subsequente, por meio do
fechamento de instituicdes de ensino, comércio e servicos ndo essenciais. Diversos setores da
inddstria pararam ou diminuiram drasticamente a producao.

A crise econdmica ocasionada pelo agravamento da pandemia de COVID-19 afeta o
Setor Elétrico de forma diferente nos segmentos que a compoe. A distribuicdo de energia é o
primeiro e principal segmento afetado neste contexto, podendo contaminar todo o setor em
cadeia caso ndo seja mantido seu equilibrio.

Distribuicao

As distribuidoras de energia sdo a principal porta de entrada de recursos do Setor
Elétrico. Do total arrecadado pelas distribuidoras, somente algo em torno de 20% da receita
fica com elas. Os outros 80% sio destinados ao pagamento das geradoras, transmissoras,

encargos setoriais e impostos. Desta forma, o equilibrio do segmento de distribuicao €
fundamental para o equilibrio de todo o Setor Elétrico.

A arrecadacdo das distribuidoras é diretamente atrelada ao consumo de energia e o
segmento de distribuicio j& vinha enfrentando reducdo de mercado nos dltimos anos pelos
seguintes motivos: (i) migracdo de consumidores cativos para o mercado livre, (ii) pela rapida
expansdo da geracao distribuida e (iii) pela estagnacdo do PIB brasileiro nos dltimos anos.

A demanda do setor industrial e de comércio e servicos esta sendo fortemente
impactada pela reducédo da atividade econémica causada pela pandemia, a despeito de algum
aumento do consumo residencial, reflexo do isolamento social e pratica do home-office, mas
que é insuficiente para compensar a queda observada nas demais classes de consumo.

Em documento datado de 27/03/2020, intitulado “Primeira Revisdo Quadrimestral de
2020”, o Operador Nacional do Sistema (ONS), juntamente com a Camara de Comercializagdao
de Energia (CCEE) e a Empresa de Pesquisa Energética, (EPE), projeta uma redugcdao média de
0,9% para a carga em 2020 em relacdo a 2019. Antes da pandemia, o ONS projetava, para o
ano corrente, aumento de carga de 4,2%. Ao se comparar a nova projecdo de revisao
quadrimestral com a projecdo original, feita em janeiro de 2020, a queda de demanda
ocasionada pela pandemia é de 5,05%.

Importante mencionar que uma das premissas adotadas na revisao de sua projecdo é a
estabilidade do PIB para 2020. Antes dessa revisdo, o ONS previa um crescimento de 2,3%
para o PIB neste ano, conforme seu Planejamento Anual 2020-2024.
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Projecdo 2020 2021 2022 2023 2024
Planej. Anual 2020 - 2024 2,3 2,8 2,8 2,9 3,0
12 Revisdo Quad. 2020 0,0 23 2,8 2,8 2,9

Fonte:
Previsdo de carga para o Planejamento Anual da Operagio Energética Ciclo 2020 - (2020- 2024) - 12 Revisdo
Quadrimestral

SIN. Carga de energia [MWmédio)
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Previsdo de carga para o Planejamento Anual da Operagdo Energética Ciclo 2020 - (2020- 2024) - 12 Revisao
Quadrimestral

A premissa de estabilidade do PIB (crescimento zero) considerada pelo ONS, CCEE e
EPE em 27/03/2020 é muito otimista em relacdo as mais recentes estimativas para a variagcao

da atividade econémica, o que leva a crer que a queda da carga para 2020 devera ser superior

aquela estimada na Primeira Revisdao Quadrimestral de 2020.

A reducdo da atividade econémica ja é perceptivel no consumo de energia elétrica.
Segundo o acompanhamento do consumo em funcdo da COVID-19, realizado pela CCEE,
houve queda progressiva do consumo de energia desde o dia 18/03, inicio das medidas de

combate ao COVID-19. O consumo médio da semana (04/04 a 10/04) registrou queda de

16% em relacdo a média das semanas de 01/03 a 17/03.
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Avaliagio do consumo semanal de energia no SIN
“Antes ¢ Depois” das medidas de contengdo do COVID-19 (MWm)
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Fonte: Acompanhamento do Consumo em fungao da Covid-19, CCEE.

A comparacdo entre o consumo médio realizado neste periodo anterior ao inicio das
medidas de restricio e o periodo entre 18/03 e 10/04 mostra queda de 10% no consumo total
do SIN. Esta reducdo é composta pelas quedas de 9% no ACR e 14% no ACL.
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Fonte:
Acompanhamento do Consumo em fungdo da Covid-19, CCEE

O principal reflexo da diminuicio da demanda serd a sobrecontratagdo de compra de
energia por parte das distribuidoras, além do provdvel aumento na inadimpléncia decorrente da
perda de renda de parte da populagdo e das medidas de proibicdo do corte de energia durante
90 dias estabelecidas pela ANEEL. Como a receita das empresas de distribuicdo é, em grande
medida, dependente do consumo de energia, neste cendrio de queda da demanda nao haverd
entrada de recursos suficientes para fazer frente as suas obrigaces assumidas.

Por ser um segmento regulado, arrecadador da maior parte dos recursos do setor, aliado
ao fato do fornecimento de energia elétrica ser uma necessidade bdsica na sociedade, é
necessario que o Poder Concedente atue em conjunto com o Regulador para a manutencao
do equilibrio econdmico-financeiro das distribuidoras com solugdes coletivas, sendo a primeira
e mais urgente delas uma operacdo de crédito nos moldes da realizada em 2014 com a Conta-
ACR, de modo a garantir a continuidade da prestacdo dos servicos no atual momento de
queda brusca na arrecadacao.
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Geracao e Transmissao

O segmento de geracdo tem seus contratos de fornecimento celebrados em grande
parte no Ambiente de Contratagdo Regulado (ACR), mas também ha negécios no Ambiente de
Contratacao Livre (ACL), que tem visto sua participacdo crescer nos ultimos anos. As
contrapartes dos geradores no ACR s3o o conjunto de concessiondrias de distribuicio, que
deverdo continuar honrando seus pagamentos caso se confirme o enderecamento satisfatério
do seu desequilibrio de caixa por parte do Poder Concedente/Regulador.

No ACL, entretanto, os geradores poderdo sentir mais de perto os efeitos da crise
econdmica e queda do consumo de energia. No mercado livre, as relacdes sdo bilaterais e ndo
reguladas. Portanto, renegociacdes entre as partes poderdo resultar em reducdo de volume
contratado ou, ainda, inadimpléncia e rescisdes contratuais, com futura judicializacdo, caso ndo
se cheguem a acordos.

Importante ressaltar que algumas usinas hidrelétricas viabilizaram, no passado, um valor
mais reduzido no leildo de compra de energia no mercado regulado (conforme politica de
modicidade tarifaria da época), apostando numa comercializacdo relevante a precos mais
elevados no ambiente livre. Portanto, o segmento das usinas de larga escala, além dos efeitos
experimentados pelo GSF nos dltimos anos, estara mais vulnerdvel as discussdes dos seus
contratos de mercado no ambiente livre, assim como também estdo os projetos edlicos e
solares cujos contratos de fornecimento estdo destinados majoritariamente ao ACL.

Ja o segmento de transmissdo é o menos exposto a crise. A estruturacio dos projetos é
feita com base em uma renda fixa, rateada entre todos os geradores e consumidores do
sistema. Frise-se que foi o segmento que teve maior apetite de investidores no mercado de
capitais desde 2016, com relevante volume de captacio em debéntures de infraestrutura de
emissao publica.

Ha ainda outros impactos da crise econémica no setor elétrico. Nos trés segmentos
(distribuicdo, geracdo e transmissdo) investimentos atuais poderdo ser adiados para a
preservacdo de liquidez das empresas.

As obras em andamento estdo enfrentando dificuldades relacionadas ao acesso de
trabalhadores e ao suprimento de materiais e equipamentos, devido a restrices a importacio,
produgdo e transporte. Em algumas localidades, ja se observa que autoridades municipais tém
impedido a continuidade de obras. Esse impacto deverd ser mais fortemente sentido nos
segmentos de geracdo e de transmissdo de energia, ambos intensivos em investimentos de
capital (CAPEX).

Medidas para o Enfrentamento da Crise

A crise atual requer um conjunto de soluc¢Bes de curto, médio e longo prazo que facam
frente a seus efeitos negativos, considerando-se que nio ha proposta tinica e simples para o
problema.

A primeira frente de solugGes deverda vir de medidas que foquem nos impactos
financeiros da crise e que tenham como fundamento a preservacio da liquidez e solvéncia dos
pagamentos regulados. Neste sentido, a Medida Proviséria n? 950 possibilitou a tomada de
recursos financeiros pela CDE para a amortizacdo de operacdes financeiras vinculadas a
medidas de enfrentamento dos efeitos da crise COVID-19.

Com isto, podera ser viabilizada a realizacido de operacdo de crédito a favor da CCEE,
para posterior repasse, por ela, dos recursos as Distribuidoras, dividido de acordo com o
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determinado pela ANEEL, com objetivo de prover liquidez necessdria para cobrir as despesas
incorridas pelas concessiondrias de distribuicdo cujas receitas ndo serdo suficientes para fazer
frente, em decorréncia da reducdo do consumo de energia elétrica causada pelas medidas de
combate a pandemia de Coronavirus.

Assim como o financiamento realizado em 2014 (e de forma semelhante as operacoes
realizadas no inicio dos anos 2000, quando do racionamento de energia elétrica, grande
variacio cambial e da instituicio da Revisdo Tarifaria Extraordindria), devera se tratar de
operacdo de mercado, sindicalizada com pool de bancos (publicos e privados), lastreada na
criacio de ativo regulatério irrevogdvel, irretratdvel, liquido e certo, via encargo setorial, para
todos os consumidores regulados de energia, contabilizado na CDE.

Outras propostas complementares, passiveis de serem implementadas em curto e médio
prazos, com agdes nos segmentos de distribuicdo, transmissdo e geragdo de energia elétrica,
bem como relativas aos tributos e encargos setoriais, estdo sendo estudadas pela ANEEL para
apresentacdo ao Ministério de Minas e Energia, como pode ser observado na Nota Técnica n®
01/2020-GMSE/ANEEL. :

Segundo o documento, até o momento, o0 que se consegue visualizar sdo os efeitos
financeiros da crise. No primeiro instante, a solucdo pode se concentrar em prover liquidez ao
sistema para mitigar o risco de insolvéncia com inadimpléncia generalizada dos fluxos de
pagamentos regulados do setor elétrico. Entretanto, os impactos econdmicos precisam ser
quantificados, oportunizando discutir eventuais medidas de recomposicao.

Dentre as principais medidas avaliadas, destacam-se (i) o redirecionamento de saldo
existente e reavaliacio da finalidade de encargos setoriais, com modulacdo dos montantes de
arrecadacio futura e (ii) a reducio dos volumes contratados entre distribuidoras e geradores
com extensio do prazo de outorga das geradoras como contrapartida. Nao se pode deixar de
considerar a busca do reequilibrio econémico-financeiro das concessdes de distribuicao com
processos tarifarios extraordinarios, sendo este um mecanismo mais oneroso  aos
consumidores.

A avaliacdo de todas as medidas devera levar em consideracdo sobretudo a necessidade
de quantificacdo dos eventuais desequilibrios financeiros e econdmicos, a preservagdo dos
contratos, a participacdo dos diversos segmentos do setor (geragdo, transmissao, distribuicao e
consumo) na solucdo, a modicidade e estabilidade das tarifas no médio e longo prazo, com o
objetivo de mitigar os efeitos decorrentes da redugdo do mercado, para a manutencdo da
sustentabilidade do Setor Elétrico Brasileiro.

4. Aspectos Econdmicos e Financeiros
—_—— e

4.1. Andlise Retrospectiva

Classificacdo: O Ostensivo Controlado

4.1.1. Clientes

v Equatorial Piaui

Classificacao: O Ostensivo Controlado
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v' Equatorial Alagoas

Classificagdo: O Ostensivo Controlado

R/

<+ Comentarios

Classificagao: Controlado

4.1.2. Equatorial Energia — Garantidora

Classificacdo: OO Ostensivo Controlado

)

«» Comentarios

Classificacdo: Controlado

4.2. Analise Prospectiva

Classificacdo: Controlado

5. Garantias

Classificagao: Ostensivo

i

Dispensa de Garantias? Garantia(s) Dispensada(s) Normativo(s)
Nao Nao Aplicavel Nao Aplicavel

5.1. Garantia Pessoal

Classificagido: Ostensivo

As operacOes em andlise contardo com fianca da Aolding Equatorial Energia por todo o
periodo dos financiamentos.

Segundo o art. 42, inciso |, da Resolucao DIR n® 3.268/2018-BNDES, a garantia
fidejussoria deve ser prestada, preferencialmente, pela pessoa juridica controladora, assim
definida como aquela que consubstancia o risco de crédito de todas as empresas integrantes
do grupo econémico. Portanto, para as operacdes de financiamento analisadas neste Relatério,
conforme mencionado anteriormente, a garantia pessoal sera prestada pela Equatorial Energia,
controladora do Grupo.

O §2° desse mesmo artigo prevé que a pessoa juridica garantidora possua Margem para
Operar compativel com a divida garantida, o que foi examinado no item 1.5 do RAn.
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5.2. Garantia Real

Classificacdo: Controlado

5.3. Mitigantes de Risco

Classificacdo: Ostensivo

Indicadores Condicao
Instrumento Juridico com indicadores gw'dal.l;;q:;'da =4,50
financeiros estabelecidos? ofx0ca ?/, :
’ LAJIDA Societario

Sim Consolidado da

Equatorial Energia

Divida Liquida / <3,75
LAJIDA Ajustado
da Equatorial Piaui

Divida Liquida / <375
LAJIDA Ajustado o
da Equatorial

Alagoas

Os covenants propostos para a Equatorial Piauf e a Equatorial Alagoas serao alternativos
ao covenant consolidado proposto para a Equatorial Energia. Isso significa que o covenant
estabelecido para a Equatorial Energia perderd sua eficdcia, em relagdo a cada financiamento
contratado, quando o covenant estabelecido para cada Cliente for obtido. Em contrapartida,
cada empresa passard a ter que cumprir o seu respectivo covenant até o término do seu prazo
de financiamento.

A metodologia de calculo dos covenants propostos é apresentada no Anexo VI do
presente RAn e também constard como Anexo aos Contratos de Financiamento de cada
Cliente.

6. Clausulas Contratuais de Destaque

Classificacdo: O Ostensivo Controlado

7. Recomendacoes

7.1. Recomendacdes da Ficha Juridica de Habilitacao

Classificacdo: [0 Ostensivo Controlado

7.2. Recomendacoes do CCOP

Classificacdo: X Ostensivo [ Controlado
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Nao ha recomendagdes do CCOP.

7.3.

Classificagdo: ® Ostensivo [ Controlado

Unidade Gestora: Area de Governo e Relacionamento Institucional

Recomendacdes para o Acompanhamento

Acompanhar a evolugdo dos covenants nas Clientes e na garantidora Equatorial Energia.

8. Pontos Fortes, Pontos Fracos, Oportunidades e Ameacas

Classificacao: Controlado

9. Meéritos, Riscos e Conclusao da Operacao

Classificagdo: Ostensivo

L Méritos ) Riscos

Os projetos contribuem para a melhoria da
qualidade da distribuicio de energia nas
areas de concessdo da Equatorial Piaui e da
Equatorial Alagoas; e

Deverdao ocorrer melhorias nos indicadores

financeiros de médio/longo prazo das
Clientes devido ao que se segue:
(i) crescimento de receitas associado a

incorporacao de novos clientes e reducio
de furtos de energia; (ii) reducdo de custos
decorrente daintegracio do setor de
compras da Equatorial Piaui e da Equatorial
Alagoas as compras agregadas do Grupo
Equatorial (ganhos de escala); e (jii)
diminuicdo das despesas de pessoal devido
aos PDVs ja implementados.

Risco setorial associado a uma elevacdo
dos custos de compra de energia (p.ex.

eventual aumento de PLD associado a
eventos climaticos);

Frustragdo de expectativas quanto a
melhoria  esperada nos indicadores

financeiros. Para mitigar esse risco, a fianca
da Equatorial Energia ird perdurar por todo
o prazo de financiamento; e

Reducdo na demanda de energia elétrica e
aumento na inadimpléncia em funcdo da
crise gerada pela pandemia de COVID-19.
A liberagdo de recursos ao longo de um
periodo de cerca de 4 anos (até junho de
2024) mitiga o risco de crédito dos
financiamentos propostos.

9.1. Excepcionalidades

Classificagdo: & Ostensivo O Controlado
Nado ha excepcionalidades.

9.2. Conclusao

Classificagdo: Ostensivo
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Tendo em vista os méritos e riscos da operacdo, propde-se aprovar a concessao de

financiamento as Clientes Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. e Equatorial Alagoas
Distribuidora de Energia S.A., respectivamente, nos valores de R$ 643.031.000,00 (seiscentos e
quarenta e trés milhdes, trinta e um mil reais) e R$ 491.429.000,00 (quatrocentos e noventa e

um milhdes, quatrocentos e vinte e nove mil reais), no dmbito da Linha Incentivada B -

Distribuicao de Energia, do Produto FINEM.

9.3. Principais Condicoes da Operacao

Classificacio: Controlado

9.4, Comissoes e Encargos da Operacao

Classificacdo: Ostensivo

v" Valor referente a Equatorial Piauf:

Data de Pagamento

Comissdo por Sera descontada da
Colaboracao R$ 3.215.155,00 primeira liberacao
Financeira de recursos

Comentarios

Base: conforme
Regulamento de
Tarifas do Sistema
BNDES

v Valor referente a Equatorial Alagoas:

Data de Pagamento

Comissao por Sera descontada da
Colaboracao R$ 2.457.145,00 primeira liberagao
Financeira de recursos

Comentarios

Base: conforme
Regulamento de
Tarifas do Sistema
BNDES
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10. Assinaturas

Folha de assinaturas do RAn AE/DEENE2 03/2020 de 24.04.2020.

Cada um dos membros da Equipe de Andlise declara que nao exerce poder de controle,
nem é parte de acordo de acionistas ou de quotistas que lhe garanta influéncia significativa nas
Clientes, declarando também que, no seu melhor conhecimento, nio possui conjuge,
companheiro(a) ou parente até 3° grau com mais de 50% do capital das Clientes.

De acordo. A apreciacdo do Sr.
Diretor.

De acordo. A apreciacdo da Diretoria.

11. Relacao de Anexos

Classificagdo: Controlado

ANEXOS PARA DIRETORIA

Anexo |. Minutas de Decisdes de Diretoria, com Condicdes das Operacoes.
ANEXOS PARA ACOMPANHAMENTO

Anexo ll. Questionario de Integridade (PMCR).

Anexo lll. Planilha de Precificacdo de Risco de Crédito.

Anexo V. Quadros Descritivos dos Investimentos das Clientes.

Anexo V. Detalhamento do Licenciamento Ambiental

Anexo VI. Metodologia de Caélculo dos Covenants
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de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e a Equatorial Piaui Distribuidora de Energia

BNDES Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 20.2.0125.1, entre o Banco Nacional
S.A., com Interveniéncia de Terceiro.

CONTRATO DE FINANCIAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO
N2 20.2.0125.1, QUE ENTRE SI FAZEM O
BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES E A EQUATORIAL
PIAUI DISTRIBUIDORA DE ENERGIA
S.A, COM INTERVENIENCIA DE
TERCEIRO, NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na Avenida Republica do Chile
n? 100, inscrito no CNPJ sob o n® 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo
assinados;

e

a EQUATORIAL PIAUI DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., doravante denominada
BENEFICIARIA, sociedade andnima, com sede em Teresina, Estado do Piaui, na
Avenida Maranhao, n? 759, bairro Centro, inscrita no CNPJ sob o n? 06.840.748/0001-
89, por seus representantes abaixo assinados;

e, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTE:

a EQUATORIAL ENERGIA S.A., doravante denominada EQUATORIAL, sociedade
anbnima, com sede em Sdo Luis, Estado do Maranhao, na Alameda A, Quadra SQS,
n? 100, sala 31, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, inscrita no CNPJ sob o
n? 03.220.438/0001-73, por seus representantes abaixo assinados;

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

PRIMEIRA
NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO
O BNDES abre a BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no valor de
R$ 643.031.000,00 (seiscentos e quarenta e trés milhdes e trinta e um mil reais), a
conta dos seus recursos ordinarios, que sao compostos, dentre outras fontes, pelos
recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e pelos recursos originarios do
FAT - Depdsitos Especiais, respeitada, quanto a sua alocagao, a legislagao aplicavel a
cada uma das aludidas fontes, observado o disposto no Paragrafo Segundo da
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BNDES Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n? 20.2.0125.1, entre o Banco Nacional

de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES e A Equatorial Piaui Distribuidora de Energia
S.A., com Interveniéncia de Terceiro.

Clausula Segunda (Disponibilidade do Crédito), destinado & realizagdo dos
investimentos descritos no Paragrafo Unico desta Clausula.

PARAGRAFO UNICO

O crédito ora aberto é destinado a implantagdo de investimentos suplementares no
periodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos da BENEFICIARIA,
no periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, que abrange investimentos em
expansdo do sistema de distribuicdo de energia, ampliagdo da base de clientes,
contengdo de perdas comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia e
melhoria da operagao do sistema elétrico (doravante denominado “PROJETQO?).

SEGUNDA )
DISPONIBILIDADE DO CREDITO

O crédito sera posto a disposigao da BENEFICIARIA, parceladamente, depois de
cumpridas as condigbes de liberacdo referidas na Clausula Décima Segunda
(Condigdes de Liberagdo da Colaboragdo Financeira), em fungéo das necessidades
para a realizagdo do PROJETO financiado, respeitada a programagéo financeira do
BNDES, que esta subordinada a definicAo de recursos para suas aplicagbes, pelo
Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

No momento da liberagdo dos recursos da presente operagdo, serdo efetuados os
débitos determinados por lei e os autorizados contratualmente pela BENEFICIARIA. O
saldo total remanescente dos recursos a disposicdo da BENEFICIARIA sera
imediatamente transferido para a conta corrente n® 15665-5, que a BENEFICIARIA
possui no Banco do Brasil S.A., agéncia n? 3309-X.

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada & disposigdo da BENEFICIARIA néo
sofrera atualizagdo monetaria ou outro reajuste de qualquer natureza.

PARAGRAFO TERCEIRO

O total do crédito deve ser utilizado pela BENEFICIARIA até 30 (trinta) de junho de
2024, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, ao
abrigo das garantias constituidas neste Contrato, estender o referido prazo, mediante
expressa autorizagao, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou
registro.
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TERCEIRA
JUROS

A partir da Data de Desembolso ou da data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de vencimento ou pagamento da
Remuneragdo imediatamente subsequente, serdo devidos juros remuneratérios,
incidentes sobre o Principal, correspondentes a taxa composta (i) pela variagao
acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo IBGE
(“IPCA”), calculado de forma pro rata temporis, (i) pela taxa de juros prefixada de
2,12% (dois inteiros e doze centésimos por cento) ao ano (J) e (iii) pelo spread do
BNDES de 2,26% (dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao ano (“Spread
BNDES"), observada a seguinte sistematica:

| — Parcela referente a variagdo acumulada do IPCA

O montante da parcela de juros correspondente a variagdo acumulada do IPCA sera
capitalizado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagéo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no periodo, observada
a seguinte férmula:

Em que:

SD, = | saldo devedor,

SDp.1 = |saldo devedor no inicio do Periodo de
Capitalizacao,

FatorlPCA, | = | correspondente ao fator acumulado das
variagbes percentuais mensais do IPCA,
apurado da seguinte forma:

{1+ *Eﬁ”:
FatorlPCA = n‘ .
Em que:

n = | nimero total de indices considerados no calculo, sendo “n”
um numero inteiro;

= | corresponde a variacdo percentual do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado
pela Fundagdo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
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— IBGE (“IPCA”"), do segundo més anterior ao més de
atualizacao, caso a atualizagcao seja em data anterior a data
de aniversario. Na propria data de aniversario ou apos,
correspondera ao valor da variagao percentual do IPCA do
més anterior ao de atualizacio;

Dup |= |numero de Dias Uteis compreendidos entre (i) a Data de
Desembolso para o primeiro més de atualizagao (inclusive)
ou (ii) a data de aniversario imediatamente anterior
(inclusive), para os demais meses, e (i) a data de calculo
(exclusive) ou (ii) a data de aniversario subsequente
(exclusive), a que for menor, limitado a “dut”, sendo “dup”
um numero inteiro;

Dut |= |numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
anterior (inclusive) e a Data de Aniversario subsequente
(exclusive), sendo "dut" um numero inteiro.

O montante apurado nos termos do inciso |, que sera capitalizado, incorporando-se ao
principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Quinta (Amortizagao).

Il — Demais parcelas da Taxa de Juros referida no “caput”

As demais parcelas da Taxa de Juros referida no “caput” incidirdo com base em um
ano calendario de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma pro
rata temporis, em regime de capitalizagdo composta, de acordo com a seguinte férmula
(“Remuneracao”):

JU = SD x (Fatorduros-1)

onde:

JU: corresponde a Remuneragdo acumulada no periodo, calculada com [2]
(duas) casas decimais com arredondamento, devida no final de cada
Periodo de Juros;

SD = corresponde ao saldo devedor no primeiro dia do Periodo de Juros com

[2] (duas) casas decimais, com arredondamento;
Fator Juros: fator de juros apurado de acordo com a seguinte férmula:
FatorJuros = (FatorTLPpré x FatorSpread)
Onde:

Fator TLPpré: correspondente a taxa de juros prefixada (J), apurado da seguinte
forma:
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du
FatorTLPpré = (1 +])252

Sendo:

J= corresponde a taxa de juros prefixada multiplicada pelo fator de ajuste,
nos termos do art. 3° da Lei n® 13.483, de 2017, ambos apurados e
divulgados pelo Banco Central do Brasil; e

du = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso, no

caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii) a data de vencimento
ou pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, nos
demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du” um ndmero
inteiro.

Fator Spread: corresponde ao spread do BNDES, conforme féormula abaixo:

du
Fator Spread = (1 + Spread Bndes)252

Sendo:

du = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso, no
caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii) a data de vencimento
ou pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, inclusive, nos
demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du” um namero
inteiro.

O primeiro Periodo de Juros estd compreendido entre a Data de Desembolso,
inclusive, e a data de vencimento da primeira Remuneragio, exclusive. Os demais
Periodos de Juros iniciam-se na data de término do periodo de Juros anterior,
inclusive, e terminam na data prevista de vencimento da Remuneragdo subsequente,
exclusive.

A cada evento financeiro em data que ndo a de um vencimento, deve ser apurado novo
saldo devedor considerando os efeitos desse evento e capitalizando os juros apurados
até o momento. Como evento financeiro, considera-se todo e qualquer fato de natureza
financeira do qual resulte ou possa resultar alteragéo do saldo devedor.

A parcela da Taxa de Juros referida nesse inciso Il incidira sobre o saldo devedor e
serao exigiveis trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de marco, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15
subsequente a formalizagdo deste Contrato e 15 de dezembro de 2023, e
mensalmente, a partir do dia 15 de janeiro de 2024, inclusive, juntamente com as
parcelas de amortizagao do principal e no vencimento ou liquidagdo deste Contrato,
observado o disposto na Clausula Décima Oitava (Vencimento em Dias Feriados).
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Todos os céalculos intermedidarios serdo realizados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

A Data de Aniversario corresponde ao dia 15 (quinze) de cada més.

QUARTA
PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DiVIDA

A cobranga do principal e encargos sera feita mediante documento de cobranga
expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA liquidar aquelas
obrigacdes nas datas de seus vencimentos.

PARAGRAFO UNICO

O nao recebimento do documento de cobranga ndo eximira a BENEFICIARIA da
obrigacdo de pagar as prestagdes de principal e os encargos nas datas estabelecidas
neste Contrato.

QUINTA
AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES em 197
(cento e noventa e sete) prestagdes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacoes de amortizacao ainda
ndo vencidas, vencendo-se a primeira prestagdo em 15 (quinze) de janeiro de 2024,
observado o disposto na Clausula Décima Oitava (Vencimento em Dias Feriados),
comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar com a ultima prestagdo, em 15 (quinze)
de maio de 2040, todas as obrigagbes decorrentes deste Contrato.

SEXTA )
GARANTIA DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagbes decorrentes deste Contrato,
como o principal da divida, juros, comissées, pena convencional, multas e despesas, a
BENEFICIARIA dara ao BNDES a cesséo fiduciaria, nos termos do § 3° do artigo 66-B
da Lei n2 4.728, de 14.07.65, e observada a Resolugao Normativa ANEEL n® 766/2017,
de 25 de abril de 2017, em caréter irrevogavel e irretratavel, até a final liquidagao de
todas as obrigacdes deste Contrato, (i) das receitas provenientes da prestagdo de
servicos de distribuigdo de energia elétrica, objeto do Contrato de Concessao de
Servigo Publico de Distribuigdo de Energia Elétrica N® 01/2018 — ANEEL, celebrado
entre a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("“ANEEL") e a
BENEFICIARIA, em 18 de outubro de 2018 (‘CONTRATO DE CONCESSAQ’), que
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correspondam a, no minimo, 300% (irezentos por cento) do valor da prestagao
vincenda do servigo da divida, incluindo principal, juros e demais acessoérios; € (ii) dos
recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para a constituigao da cessao fiduciaria referida no “caput” desta Clausula, bem como
para a operacionalizagao dos pagamentos mensais do servico da divida decorrente
deste Contrato, a BENEFICIARIA devera celebrar com o BNDES e com instituigéo
financeira indicada pela BENEFICIARIA e aprovada pelo BNDES, que atuard como
“Banco Administrador”, o “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administracdo de
Contas e Outras Avencas” (‘CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA"), cuja minuta
devera ser previamente aprovada pelo BNDES, incluindo a administragdo das
seguintes contas:

a) ‘CONTA ARRECADADORA”: conta(s) corrente(s) a ser(em) indicada(s) no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, na(s) qual(is) a BENEFICIARIA
deverda arrecadar, mensalmente, parcela de sua receita em montante
equivalente, no minimo, a 300% (trezentos por cento) do valor da prestagao
vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo principal, juros e
demais acessorios;

b) ‘“CONTA CENTRALIZADORA”: conta corrente nao movimentavel pela
BENEFICIARIA, mantida junto ao Banco Administrador, pela qual deverdo
transitar mensalmente recursos transferidos da(s) Conta(s) Arrecadadora(s) em
montante equivalente a 300% (trezentos por cento) do valor da prestagao
vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo principal, juros e
demais acessorios, devendo o Banco Administrador reter nesta CONTA
CENTRALIZADORA o montante equivalente a 100% (cem por cento) do valor
da prestagado vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo
principal, juros e demais acessérios, até que se efetue o pagamento de tal
prestacao; e

c) “CONTA MOVIMENTO”: conta corrente movimentavel pela BENEFICIARIA,
para a qual serao transferidos os recursos da CONTA CENTRALIZADORA
apos a retencao prevista na alinea “b” do Paragrafo Primeiro da presente
Clausula, bem como os recursos porventura remanescentes na CONTA
CENTRALIZADORA apdés o pagamento integral da prestagdo mensal de
amortizagao, incluindo principal, juros e demais acessérios da divida
decorrente deste Contrato, relativo ao més corrente.

PARAGRAFO SEGUNDO

A movimentagao da CONTA CENTRALIZADORA s6 podera ser realizada conforme
estabelecido no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA.
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PARAGRAFO TERCEIRO

A transferéncia de recursos da(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) para a CONTA
CENTRALIZADORA deverd ser feita no prazo de até 1 (um) dia util, pela(s)
instituicdo(des) financeira(s) junto a(s) qual(is) esta(do) aberta(s) a(s) CONTA(S)
ARRECADADORA(S). Esta(s) instituigdo(des) financeira(s) deveré(ao) assinar também
o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, para fins de formalizar a sua obrigagéo de
efetuar a transferéncia de recursos mencionada neste Paragrafo.

PARAGRAFO QUARTO

Se, em determinado més, a CONTA CENTRALIZADORA nao receber recursos em
montante equivalente a, no minimo, 300% (trezentos por cento) do valor da prestagéao
vincenda do servico da divida do més subsequente, incluindo principal, juros e demais
acessorios, o Banco Administrador devera, em até 2 (dois) dias contados da ciéncia do
fato, notificar a BENEFICIARIA, o BNDES e bloquear a CONTA CENTRALIZADORA.

PARAGRAFO QUINTO

Na hipétese do Paragrafo Quarto, uma vez bloqueada a CONTA CENTRALIZADORA,
ou caso a garantia sofra, a critério do BNDES, qualquer espécie de deterioragao, a
BENEFICIARIA devera reforcar a presente garantia, no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contado do recebimento de notificagdo do BNDES nesse sentido, indicando outra(s)
CONTA(S) ARRECADADORA(S), de modo a assegurar a transferéncia mensal de
recursos para a CONTA CENTRALIZADORA no montante minimo acima determinado.
Esta(s) nova(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) devera(do) ser inserida(s) no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, por meio de aditivo contratual.

PARAGRAFO SEXTO

Na hipétese prevista no Paragrafo Quinto acima, a transferéncia de recursos da(s)
nova(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) para a CONTA CENTRALIZADORA devera
ser feita no prazo de até 1 (um) dia util, contado da indicagdo da(s) nova(s) CONTA(S)
ARRECADADORA(S) mencionada(s) no mesmo Pardgrafo Quinto, pela(s)
instituicdo(0es) financeira(s) junto a(s) qual(is) seja(m) aberta(s) essa(s) nova(s)
CONTA(S) ARRECADADORAC(S).

Esta(s) instituicdo(0es) financeira(s) devera(ao) assinar também o aditivo contratual ao

instrumento mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula, para fins de formalizar
a sua obrigacado de efetuar a transferéncia de recursos depositados nessa(s) nova(s)
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CONTA(S) ARRECADADORA(S), nos termos dos Paragrafos Terceiro e Quinto desta
Clausula, assim como a transferéncia de recursos mencionada neste Paragrafo.

PARAGRAFO SETIMO

Na hipétese prevista no Paragrafo Quarto desta Clausula, a CONTA
CENTRALIZADORA permanecera bloqueada até que seja comprovado o recebimento
mensal de recursos em montante equivalente a, no minimo, 300% (trezentos por cento)
do valor da prestagdo vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo
principal, juros e demais acessorios.

PARAGRAFO OITAVO

A BENEFICIARIA declara que os direitos mencionados nesta Clausula se encontram
em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer énus, inclusive
fiscais.

PARAGRAFO NONO

A garantia da cessao fiduciaria prevista nesta Clausula ficara suspensa em caso de
intervengdo administrativa ou de instauragdo de processo de caducidade da
concessao, a partir da data da emissao do termo de intimagdo da BENEFICIARIA pelo
Poder Publico, observado o Paragrafo Décimo da presente Clausula.

PARAGRAFO DECIMO

O Paragrafo Nono da presente Clausula e o inciso XXV da Clausula Oitava
(Obrigagdes Especiais da Beneficiaria) perderdo sua eficacia, independentemente de
formalizagdo de aditivo contratual ou declaragéo das Partes neste sentido, caso, no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da celebragdo do presente Contrato, o
relatério elaborado por auditor registrado na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
a que se refere a Clausula Oitava (Obrigagoes Especiais da Beneficiaria), inciso XXII,
apure que o somatdrio dos direitos emergentes ja cedidos em operagbes vigentes,
acrescido da cesséo fiduciaria a ser constituida em garantia do presente Contrato, nao
supera o valor do fluxo de caixa da concessao, acrescido do somatério dos ativos
regulatérios liquidos decorrentes da parcela A, conforme férmula do art. 32, inciso VI,
da Resolugao Normativa n® 766/2017 da ANEEL.

PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

A garantia prevista nesta Clausula é considerada um todo indivisivel em relagao ao
valor da divida.
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SETIMA
ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO
DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FAT

Na hipdtese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragdo dos recursos
repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, a
remuneragio prevista na Clausula Terceira (Juros) podera, a critério do BNDES,
passar a ser efetuada mediante utilizagdo do novo critério de remuneragao dos
aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que, além de preservar o valor real
da operagdo, a remunere nos mesmos niveis anteriores. Nesse caso, o BNDES
comunicaré a alteragao, por escrito, a BENEFICIARIA.

) OITAVA ,
OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

cumprir, no que couber, até final liquidacao da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, aprovadas
pela Resolugdo n? 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolugdo n? 775, de 16.12.1991, pela Resolucdo n® 863, de 11.3.1996, pela
Resolugao n? 878, de 4.9.1996, pela Resolugcdo n® 894, de 6.3.1997, pela
Resolugdo n? 927, de 1.4.1998, pela Resolugao n? 976, de 24.9.2001, pela
Resolugdo n? 1.571, de 4.3.2008, pela Resolucao n® 1.832, de 15.9.2009, pela
Resolugédo n? 2.078, de 15.3.2011, pela Resolucdo 2.139, de 30.8.2011, pela
Resolugao n® 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugao n® 2.556, de 23.12.2013, pela
Resolugao n® 2.558, de 23.12.2013, pela Resolucao n® 2.607, de 8.4.2014, pela
Resolugao n? 2.616, de 6.5.2014, pela Resolugao n® 3.148, de 24.5.2017, pela
Resolugao n? 3.354, de 28.8.2018, pela Resolugao n? 3.377, de 17.10.2018, pela
Resolugao n? 3.439, de 27.12.2018, pela Resolugao n® 3.511, de 21.8.2019, pela
Resolucdo n? 3.523, de 12.9.2019, e pela Resolugédo n® 3.539, de 3.10.2019, e
pela Resolugdo n® 3.593, de 06.02.2020, todas da Diretoria do BNDES,
publicadas no Diario Oficial da Uniao (Secado I), de 29.12.1987, 27.12.1991,
8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009,
4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, 3.9.2014,
2.6.2017,17.9.2018, 26.11.2018, 14.1.2019, 4.9.2019, 16.10.2019, 29.10.2019 e
4.3.2020, respectivamente, disponiveis na pagina oficial do BNDES na Internet
(www.bndes.gov.br), cujo teor a BENEFICIARIA declara conhecer e aceitar
como parte integrante e inseparavel deste Contrato, para todos os fins e efeitos
juridicos;

executar e concluir o PROJETO até 31 (trinta e um) de dezembro de 2023, sem
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prejuizo de poder o BNDES, ao abrigo das garantias constituidas neste
Contrato, prorrogar o referido prazo, antes de seu termo final, ou conceder prazo
adicional, apés o referido termo, mediante expressa autorizagdo, por via
epistolar, independentemente de outra formalidade ou registro;
apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir do dia seguinte ao término do prazo de execugao a que se refere o inciso Il
desta Clausula, as Licengas de Operagéo dos investimentos para os quais tenha
ocorrido liberagdo de recursos passiveis de licenciamento ambiental,
oficialmente publicadas, expedidas pelo érgdo ambiental competente;
manter em situagdo regular suas obrigagdes relativas ao PROJETO junto aos
6rgaos do meio ambiente, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;
notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela ou qualquer de seus administradores; suas controladoras diretas ou
indiretas; suas controladas diretas ou indiretas; seus empregados, mandatarios
ou representantes; bem como, fornecedores de produto ou servigo essencial
para a execuc¢do do PROJETO encontram-se envolvidos em agdo, procedimento
e/ou processo, judicial ou administrativo, considerado relevante nos termos do
Paragrafo Segundo conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional
ou estrangeira, desde que nao estejam sob sigilo ou segredo de justica;
nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como nao
praticar atos lesivos, infragbes ou crimes contra as ordens econdémica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracio
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo
nacional e/ou estrangeira aplicavel;

ndo praticar atos que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra 0 meio ambiente;

tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus administradores
ou de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem
como fornecedores, de produto ou servico essencial para a execugdo do
PROJETO, pratiquem os atos descritos nos incisos VI e VIl desta Clausula;
manter seus demonstrativos financeiros anuais auditados por auditor externo
independente devidamente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios;
sem prévia autorizagdo do BNDES, nao conceder preferéncia a outros créditos,
nao fazer amortizagdo de agdes, ndo emitir debéntures e partes beneficiarias
nem assumir novas dividas, ressalvado:

a) os empréstimos para atender aos negécios de gestdo ordinaria da
BENEFICIARIA ou com a finalidade de mera reposigdo ou substituicao de
material;

?ﬂ

Dzt
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b) os descontos de efeitos comerciais de que a BENEFICIARIA seja
titular, resultantes de venda ou prestagao de servigos; e

c) a hipétese prevista no Paragrafo Sexto desta Clausula;

sem prévia autorizagdo do BNDES, n&o alienar nem onerar bens de seu ativo
nao circulante, salvo quando se tratar:

a) de bens inserviveis ou obsoletos;
b) de bens que sejam substituidos por novos de idéntica finalidade;
c) de prestacdo de garantia real em virtude de determinagéo legal, para

garantia do juizo em caso de agdes judiciais e/ou processos administrativos, em
que a BENEFICIARIA figure no polo passivo; e/ou

d) de propriedade fiduciéria constituida em garantia a financiamentos para
aquisicao de equipamentos junto aos préprios fornecedores ou aos respectivos
financiadores;

comunicar ao BNDES, na data do evento, o nome e o CPF/MF de pessoa que,
exercendo funcdo remunerada ou estando entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, tenha sido diplomada ou empossada como
Deputado(a) Federal ou Senador(a);

sem a prévia autorizagdo do BNDES, nédo ceder, vincular, ou constituir penhor
ou gravame sobre os direitos ou receitas dados em garantia ao BNDES na
Clausula Sexta (Garantia da Operagéo);

apresentar ao BNDES, anualmente, até o final do periodo de amortizagéo do
Contrato, a declaracdo de que trata a alinea “a” do inciso V da Clausula
Vigésima Terceira (Declaragoes da Beneficiaria),

ndo utilizar, no cumprimento da finalidade descrita na Clausula Primeira
(Natureza, Valor e Finalidade do Contrato), os recursos deste Contrato em
atividade:

a) realizada em qualquer pais ou territério que esteja sujeito a sangoes
econdmicas ou financeiras, embargos ou medidas restritivas em vigor,
administradas ou aplicadas pelo Conselho de Seguranga das Nagdes Unidas,
pelo Estado brasileiro ou por autoridade que exerga jurisdicdo sobre a
BENEFICIARIA; ou

b) que, de qualquer outra forma, resulte em uma violagédo por qualquer
pessoa (incluindo o BNDES) dos embargos referidos neste inciso;

permitir, mediante prévia notificagdo, a ampla inspe¢do por parte de
representantes do BNDES das obras do PROJETO;
apresentar, sempre que solicitado pelo BNDES, Relatério Gerencial sobre a
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evolugdo fisica e financeira atualizado do PROJETO, incluindo, além da
evolugdo fisica-financeira, o cumprimento das exigéncias técnicas, metas,
medidas, cronograma de implantagdo real e previsto, aspectos construtivos e
demais fatos relevantes do PROJETO;

manter em situagdo regular suas obrigagdes junto ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico (“ONS") e a ANEEL;

manter-se adimplente com relagdo ao CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA;
observado o disposto no Paragrafo Quarto da Clausula Nona (Obrigagtes da
Interveniente Equatorial), apurar anualmente o indicador financeiro Divida
Liquida/LAJIDA Ajustado e, a partir do primeiro exercicio social em que o
seguinte indicador financeiro méaximo for atingido, comprovar o seu atendimento,
com periodicidade de apuragdo anual, calculado conforme definicbes constantes
no Anexo Il deste Contrato:

Divida Liquida / LAJIDA Ajustado | < 3,75 (trés inteiros e setenta e cinco |
centésimos)

apresentar ao BNDES, durante a vigéncia deste Contrato, até 31 de maio de
cada ano, seus demonstrativos financeiros anuais auditados a que se refere o
inciso IX desta Clausula, referentes ao exercicio social anterior, nos quais
estejam discriminados explicitamente, ainda que em Notas Explicativas, todos os
valores utilizados na metodologia de calculo do indicador financeiro contido no
inciso XX desta Clausula, além de relatério elaborado pelo mesmo auditor
externo independente, contendo meméria de calculo desse indicador;
apresentar, no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da data de
celebracdo do presente Contrato, relatério elaborado por auditor registrado na
CVM com o resultado da apuragdo do célculo previsto no art. 32, paragrafo
Gnico, inciso VI, da Resolugdo Normativa ANEEL n? 766, de 25 de abril de 2017,
sem prejuizo de poder o BNDES prorrogar o referido prazo, antes de seu termo
final, ou conceder prazo adicional, apés o referido termo, mediante expressa
autorizagdo, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou
registro;

notificar o BNDES, no prazo de 2 (dois) dias Uteis contados da data do
recebimento pela BENEFICIARIA do termo de intimag&o do Poder Publico, a
ocorréncia de intervengdo administrativa ou de instauragdo de processo de
caducidade da concessao;

comunicar ao BNDES a ocorréncia de qualquer decisao interlocutéria ou
sentenca, quer em primeira instancia, quer em outros graus de jurisdigao,
inclusive quanto ao deferimento de liminar ou tutela antecipada e ao julgamento
de recursos ja interpostos, bem como sobre a interposicdo de recursos e 0
ajuizamento de outras agdes, com relagao a Agao Civil Pdblica n® 0100071-
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XXV.

XXVI.
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78.2018.5.01.0049, em tramite perante a 492 Vara do Trabalho do Rio de
Janeiro/RJ, sendo tal comunicagdo efetuada mediante a apresentacdo de
declaragdo da prépria BENEFICIARIA, no prazo de 2 (dois) dias uteis a contar
da data em que a BENEFICIARIA teve conhecimento da existéncia de tal acao,
recurso ou decis&o judicial, podendo, ainda, o BNDES exigir a apresentacéo de
Certidoes Cartorarias do respectivo juizo;

na hipétese de ocorrer intervengdo administrativa ou instauracdo de processo de
caducidade da concessdo, a BENEFICIARIA devera constituir, no prazo de
60 (sessenta) dias contados da data do recebimento pela BENEFICIARIA do
termo de intimagéo do Poder Publico, garantias reais incidentes sobre direitos
creditorios, aceitas pelo BNDES, em valor correspondente a, no minimo,
300% (trezentos por cento) do valor da prestagao vincenda do servigo da divida,
incluindo principal, juros e demais acessorios; e

sem prévia autorizagdo do BNDES, néo realizar cisdo, fusdo ou incorporacéo,
inclusive incorporagdo de agdes, da BENEFICIARIA ou, ainda, qualquer outra
forma de reorganizagdo societaria envolvendo a BENEFICIARIA, que implique
em alteragdo do controle, direto ou indireto, salvo quando a reorganizagao
societaria se tratar da alteragdo do controle direto da BENEFICIARIA para
empresa integrante do mesmo Grupo Econémico e direta ou indiretamente
controlada pela INTERVENIENTE EQUATORIAL.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para os fins da obrigagao especial de que trata o inciso V desta Clausula, considera-se
ciéncia da BENEFICIARIA:

o recebimento de citagdo, intimagdo ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional ou estrangeira;

a comunicagao do fato pela BENEFICIARIA 3 autoridade competente; e

a adogdo de medida judicial ou extrajudicial pela BENEFICIARIA contra o
infrator.

PARAGRAFO SEGUNDO

Para os fins da obrigagédo especial de que trata o inciso V desta Clausula, sao
considerados relevantes:

todos os processos administrativos sancionadores, agbes civis publicas
(inclusive de improbidade administrativa), populares ou coletivas, agdes civeis
ou penais relativos aos ilicitos abaixo indicados, quando classificados como
de perda provavel ou possivel:

a) contra a administragao publica, nacional ou estrangeira, contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou, de
“lavagem” ou ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
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financiamento ao terrorismo, previstos na legislagao nacional e/ou estrangeira
aplicavel;

b) gue importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho infantil ou
trabalho escravo, assédio moral ou sexual ou crimes contra o meio ambiente;

Il - todos os processos administrativos sancionadores, agoes civis publicas (inclusive
de improbidade administrativa), populares ou coletivas, agbes civeis ou
penais que representem risco a reputacdo da BENEFICIARIA,
independentemente do objeto ou da classificagao de probabilidade de perda,

Il - os procedimentos ou processos em face de empregados, mandatarios ou
representantes da BENEFICIARIA, em que esta possa ser responsabilizada
ou que representem risco a sua reputagao;

IV - os procedimentos ou processos em face de fornecedores de produto ou
servico essencial para a execugdo do PROJETO que representem risco a
reputacdo da BENEFICIARIA e/ou & execugdo do PROJETO.

PARAGRAFO TERCEIRO

Nas hipéteses previstas no Paragrafo Segundo desta Clausula, a BENEFICIARIA deve,
guando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais
decisbes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no
ambito dos citados procedimentos, bem como informagoes detalhadas sobre as
medidas adotadas em resposta a tais procedimentos.

PARAGRAFO QUARTO

Para os fins da obrigagdo especial de que trata o inciso VIII do “caput” desta Clausula,
sao consideradas medidas destinadas a impedir a pratica de condutas corruptas, entre
outras, a implementagdo, a manutencao e/ou o aprimoramento de praticas e/ou
sistemas de controle interno, incluindo padrées de conduta, politicas e procedimentos
de integridade, visando garantir o fiel cumprimento da legislagao nacional ou
estrangeira aplicavel 8 BENEFICIARIA e/ou as suas controladas.

PARAGRAFO QUINTO

Ocorrendo a reestruturagdo societaria excetuada no inciso XXVI desta Clausula, desde
que autorizada pela ANEEL na forma da regulamentacdo vigente, a BENEFICIARIA
devera informar o BNDES e celebrar aditivo ao presente Contrato, no prazo de 60
(sessenta) dias a contar da formalizagao da transferéncia das suas agdes de emissao,
em termos satisfatérios ao BNDES, com a interveniéncia da fiadora EQUATORIAL e da
nova acionista da BENEFICIARIA.

sotial £
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PARAGRAFO SEXTO

A BENEFICIARIA fica autorizada, para os fins do inciso X, alinea “c”, desta Clausula, a
assumir novas dividas, inclusive por meio da emissdao de debéntures ou outros
instrumentos, durante a vigéncia do presente Contrato, desde que observado, em
qualquer caso, o indicador financeiro previsto no inciso XX da presente Clausula ou o
indicador financeiro previsto no inciso VIl da Clausula Nona (Obrigagées da
Interveniente Equatorial), conforme o caso.

NONA
OBRIGACOES DA INTERVENIENTE EQUATORIAL

A INTERVENIENTE EQUATORIAL, qualificada no preambulo deste Contrato, assume,
neste ato, a obrigagao de:

| - submeter a aprovacdo do BNDES quaisquer propostas de matérias
concernentes a oneragao, a qualquer titulo, de acao de sua propriedade, de emisséo
da BENEFICIARIA, a venda, aquisicdo, incorporacdo, fusdo, cisdo de ativos ou
gualquer outro ato que importe ou possa vir a importar em modificagbes na atual
configuragdo da BENEFICIARIA ou em transferéncia do controle acionario da
BENEFICIARIA, ou em alteragdo da sua qualidade de acionista controlador da
BENEFICIARIA, nos termos do art. 116 da Lei n® 6.404, de 15.12.76, ressalvada a
hipétese de alteragdo do controle direto da BENEFICIARIA para empresa integrante do
mesmo Grupo Econémico e direta ou indiretamente controlada pela INTERVENIENTE
EQUATORIAL, quando devera ser observado o disposto no Paragrafo Quinto da
Clausula Oitava (Obrigagoes Especiais da Beneficiaria);

II- nao promover a inclusdo em acordo societario, estatuto ou contrato social da
BENEFICIARIA, de dispositivo que importe em:

a) restricBes & capacidade de crescimento da BENEFICIARIA ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico;

b) restricdes de acesso da BENEFICIARIA a novos mercados; ou

C) restricdbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigacoes
financeiras das operacoes com o BNDES;

[ll- ndo promover atos ou medidas que prejudiquem ou alterem o equilibrio
econdmico-financeiro da BENEFICIARIA;

IV - tomar todas as providéncias necessarias para garantir o atendimento da
finalidade da presente operagéao;
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V- aportar, sob a forma de capital, mediante subscrigéo e integralizacdo, em moeda
corrente nacional, de novas agbes ordinarias da BENEFICIARIA, os recursos
eventualmente necessarios para a execugdo do PROJETO, inclusive para a
cobertura de insuficiéncias ou acréscimos do orgamento global do PROJETO;

VI - notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela, ou qualquer de seus administradores; suas controladoras diretas ou
indiretas; suas controladas diretas ou indiretas; seus empregados, mandatarios ou
representantes; bem como fornecedores de produto ou servigco essencial para a
execugao do PROJETO encontram-se envolvidos em agéo, procedimento e/ou
processo, judicial ou administrativo, considerado relevante nos termos do
Paragrafo Terceiro desta Clausula, conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, desde que n&o estejam sob sigilo ou segredo de
justica, devendo, quando solicitado pelo BNDES e sempre que disponivel,
fornecer copia de eventuais decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais
ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados procedimentos, bem como
informagbes detalhadas sobre as medidas adotadas em resposta a tais
procedimentos;

VIl - néao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como n&o praticar atos
lesivos, infragdes ou crimes contra as ordens econémica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, de “lavagem” ou ocultagio de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou estrangeira
aplicavel, e tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir administradores,
empregados, mandatarios, representantes, seus ou de suas controladas, bem
como fornecedores, de fazé-lo; e

VIII - enquanto ndo comprovado o cumprimento da obrigagdo constante do inciso XX
da Clausula Oitava (Obrigagbes Especiais da Beneficiaria), nos termos do
Paragrafo Quarto desta Clausula, comprovar o atendimento do seguinte indicador
financeiro maximo, com periodicidade de apuragdo anual, calculado conforme
definiges constantes no Anexo Il deste Contrato:

Divida Li’quida Consolidada /
LAJIDA Societario Consolidado centésimos)
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PARAGRAFO PRIMEIRO

Para os fins da obrigacédo especial de que trata o inciso VI, sdo consideradas medidas
destinadas a impedir a pratica de condutas corruptas, entre outras, a implementagao, a
manutencdo e/ou o aprimoramento de praticas e/ou sistemas de controle interno,
incluindo padrées de conduta, politicas e procedimentos de integridade, visando
garantir o fiel cumprimento da legislagdo nacional ou estrangeira aplicavel a
INTERVENIENTE EQUATORIAL e/ou as suas controladas.

PARAGRAFO SEGUNDO

Para os fins da obrigacédo especial de que trata o inciso VI desta Clausula, considera-se
ciéncia da INTERVENIENTE EQUATORIAL:

|- o recebimento de citagdo, intimagdo ou notificagdo, judicial ou
extrajudicial, efetuadas por autoridade judicial ou administrativa, nacional
ou estrangeira;

Il-  acomunicacao do fato pela INTERVENIENTE EQUATORIAL & autoridade
competente; e

lll- a adocdo de medida judicial ou extrajudicial pela INTERVENIENTE
EQUATORIAL contra o infrator.

PARAGRAFO TERCEIRO

Para os fins da obrigacdo especial de que trata o inciso VI desta Clausula, sao
considerados relevantes:

|- todos os processos administrativos sancionadores, agbes civis publicas (inclusive
de improbidade administrativa), populares ou coletivas, agdes civeis ou penais
relativos aos ilicitos abaixo indicados, quando classificados como de perda
provavel ou possivel:

a) contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira, contra a ordem
econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou
financiamento ao terrorismo, previstos na legislagdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel;

b) que importem em discriminagao de raga ou género, trabalho infantil ou
trabalho escravo, assédio moral ou sexual ou crimes contra o meio
ambiente;

Il - todos os processos administrativos sancionadores, agoes civis publicas (inclusive
de improbidade administrativa), populares ou coletivas, agbes civeis ou penais
que representem risco a reputacdo da INTERVENIENTE EQUATORIAL
independentemente do objeto ou da classificacéo de probabilidade de perda;
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lll - os procedimentos ou processos em face de empregados, mandatarios ou
representantes da INTERVENIENTE EQUATORIAL, em que esta possa ser
responsabilizada ou que representem risco a sua reputagao; e

IV - os procedimentos ou processos em face de fornecedores de produto ou servigo
essencial para a execugao do PROJETO que representem risco a reputagao
INTERVENIENTE EQUATORIAL e/ou a execugao do PROJETO.

PARAGRAFO QUARTO

A obrigacao da INTERVENIENTE prevista no inciso VIl desta Clausula é alternativa a
obrigacdo da BENEFICIARIA constante no inciso XX da Clausula Oitava (Obrigagdes
Especiais da Beneficiaria), sendo devida apenas até o exercicio anterior aquele em que
a BENEFICIARIA venha a cumprir a sua obrigagdo, momento em que a mencionada
obrigagao da INTERVENIENTE perderéa sua eficacia.

DECIMA
PROCURACAO RECIPROCA

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE EQUATORIAL, neste ato e de forma
irrevogavel e irretratavel, constituem-se mutua e reciprocamente procuradores até
solugao final da divida ora assumida, com poderes para receber citagdes, notificagbes
e intimacgodes, e, ainda, com poderes “ad judicia” para o foro em geral, que poderao ser
substabelecidos para advogado, tudo com relagao a quaisquer procedimentos judiciais
ou extrajudiciais que contra eles forem promovidos pelo BNDES, em decorréncia deste
Contrato, podendo praticar todos os atos necessarios ao bom e fiel desempenho deste
mandato.

DECIMA PRIMEIRA
RESPONSABILIDADE NA SUCESSAO EMPRESARIAL )
Na hipotese de sucessdao empresarial, os eventuais sucessores da BENEFICIARIA

responderao solidariamente pelas obrigagdes decorrentes deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

N&o se aplica o disposto no “caput” desta Clausula se houver prévia anuéncia do
BNDES ao afastamento da solidariedade na cisao parcial.
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DECIMA SEGUNDA

CONDICOES DE LIBERACAO DA COLABORACAO FINANCEIRA

A liberagdo da colaboragdo financeira, além do cumprimento, no que couber, das
condicbes previstas nos artigos 52 e 6° das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS
CONTRATOS DO BNDES" retromencionadas, e das estabelecidas nas “NORMAS E
INSTRUCOES DE ACOMPANHAMENTO”, a que se refere o artigo 2° das mesmas
“DISPOSICOES”, fica sujeita ao atendimento das seguintes:

a)

a)

Para liberacdo da primeira parcela do crédito:

entrega de uma via original do presente Contrato, revestido de todas as
formalidades legais, inclusive do registro nos Cartérios de Registro de
Titulos e Documentos de Teresina, Estado do Piaui, e de Sao Luis,
Estado do Maranhao; e

entrega de uma via original do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA,
revestido de todas as formalidades legais, inclusive do registro no Cartorio
de Registro de Titulos e Documentos de Teresina, Estado do Piaui;

Para liberacdo de cada parcela do crédito:

inexisténcia de qualquer fato que, a critério do BNDES, venha alterar
substancialmente a situagado econémico-financeira da BENEFICIARIA ou
que possa comprometer a execugdo do empreendimento ora financiado,
de forma a alterd-lo ou impossibilitar sua realizagdo, nos termos
previstos no PROJETO aprovado pelo BNDES;

apresentagdo, pela BENEFICIARIA, de Certiddo Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (CND) ou
Certidao Positiva com Efeitos de Negativa de Debitos relativos aos
Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido (CPEND), expedida
conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB) e pela
Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), por meio de
INTERNET, a ser extraida no enderego www.receita.fazenda.gov.br ou
www.pdfn.fazenda.gov.br e verificada pelo BNDES nos mesmos;
comprovagdo da regularidade do PROJETO perante os o6rgaos
ambientais, ou quando tal comprovagao ja tenha sido apresentada e
esteja em vigor, declaracao da BENEFICIARIA sobre a continuidade da
validade de tal documento na forma do Anexo IV;

apresentagado de declaragao, firmada pelo(s) representante(s) legal(is)
da BENEFICIARIA, reiterando, ressalvado o disposto na alinea “a” do
inciso | e no inciso VI, as declaragoes prestadas na Clausula Vigésima
Terceira (Declaragoes da Beneficiaria);
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e) apresentagdo, ao BNDES, de Certificado de Adimplemento expedido
pela ANEEL, para os fins do disposto no art. 62 da Lei n® 8.631, de 04 de
margo de 1993;

f) apresentacdo de declaracdo da BENEFICIARIA, na forma do Anexo IV,
indicando o(s) subprojeto(s) relativos a parcela do crédito a ser utilizada,
acompanhada da(o) respectiva(o) Licenga de Instalagdo do(s)
subprojeto(s), oficialmente publicada(s), expedida(s) pelo 6rgao
ambiental competente, ou documento de inexigibilidade de
licenciamento;

g) apresentacao, preferencialmente por meio de arquivo eletronico, de
listagem contendo dados que identifiquem os bens correspondentes a
parcela do crédito a ser liberada, discriminando o equipamento, o
fabricante, o valor, assim como outras informacgdes que venham a ser
solicitadas pelo BNDES, de forma a comprovar que as maquinas e
equipamentos adquiridos com recursos deste Contrato estao
credenciados no BNDES;

h) comprovagao de que a empresa esta em dia com as obrigagoes relativas
ao FGTS, mediante apresentacao de Certificado de Regularidade do
FGTS, expedido pela Caixa Econémica Federal, cuja autenticidade
devera ser verificada, pelo BNDES, no enderegco www.caixa.gov.br; e

i) comprovagao de que foi utilizada, no PROJETO, a parcela do crédito
anteriormente liberada, se houver.

DECIMA TERCEIRA
NOTIFICACAO

O BNDES, na hipétese de detectar a ocorréncia de evento que possa caracterizar o
descumprimento de obrigagao estabelecida neste Contrato, em relagdo a qual ndao haja
termo fixado para o seu cumprimento, notificara por escrito a BENEFICIARIA e/ou a
INTERVENIENTE, conferindo-lhes prazo para apresentar comprovagao de corregao
e/ou justificativa acerca do referido evento.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Podera o BNDES, a seu critério, sem prejuizo de outras providéncias e penalidades
previstas neste Contrato e nas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES™:

l - aceitar a comprovagdo de corregédo e/ou justificativa apresentada, devendo dar
ciéncia por escrito a BENEFICIARIA e/ou a INTERVENIENTE;

- suspender a liberagdo da colaboragao financeira; e/ou
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[ll - declarar o vencimento antecipado do Contrato, nos termos da Clausula Décima
Sétima (Vencimento Antecipado), e, ainda, se houver sido comprometida a
finalidade prevista na Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato), aplicar o disposto no Paragrafo Primeiro da Clausula Décima Sétima
(Vencimento Antecipado).

PARAGRAFO SEGUNDO

A critério do BNDES, a providéncia de que trata o inciso |l do Paragrafo Primeiro desta
Clausula podera ser determinada previamente a notificagao da BENEFICIARIA.

DECIMA QUARTA
FIANCA

A INTERVENIENTE EQUATORIAL, no preambulo qualificada, aceita o presente
Contrato na qualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos
beneficios dos artigos 366, 827 e 838 do Codigo Civil, e responsabilizando-se,
solidariamente, até final liquidagdo deste Contrato, pelo fiel e exato cumprimento de
todas as obrigagoes assumidas, neste instrumento, pela BENEFICIARIA.

DECIMA QUINTA
INADIMPLEMENTO

Na ocorréncia de inadimplemento das obrigagdes assumidas pela BENEFICIARIA ou
pela INTERVENIENTE, sera observado o disposto nos arts. 40 a 47-A das
“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, a que se refere a
Clausula Oitava (Obrigacoes Especiais da Beneficiaria), inciso |.

_DECIMA SEXTA ]
LIQUIDACAO ANTECIPADA DA DiVIDA

Na hipétese de liquidagdo antecipada da divida, serdo liberadas as garantias,
observando-se, no que couber, o disposto no art. 18, paragrafo segundo, das
“DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” mencionadas na
Clausula Oitava (Obrigacoes Especiais da Beneficiaria), inciso |.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Em caso de liquidagdo antecipada de divida referenciada em TLP, além do saldo
devedor, sera cobrado um montante equivalente a soma de dois componentes:
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(1) Saldo devedor na data da liquidagdo multiplicado por 2,26% (dois inteiros e vinte e
seis centésimos por cento) (Spread BNDES) e pela razdo entre o saldo de principal na
data da liquidagao e o saldo liberado, calculados nos termos do Contrato na data-base
da liquidagao.

(2) Saldo devedor multiplicado pelo valor maximo entre 0 e a diferenga entre o

componente fixo da TLP (Jm) contratada e o Jm vigente no momento de emissdo do
documento de cobranga multiplicado pela duration do Contrato na data da liquidagao.

PARAGRAFO SEGUNDO

A apuracao do saldo liberado deve ser feita subtraindo-se o somatério dos eventos de
liberagéo do somatdrio dos eventos de estorno da operagao, quando existirem.

PARAGRAFO TERCEIRO

A metodologia de que trata o Paragrafo Primeiro ndo se aplica a operagoes em
caréncia de principal, para as quais o BNDES podera arbitrar o nao recebimento e
custos alternativos.

DECIMA SETIMA
VENCIMENTO ANTECIPADO

O BNDES podera declarar vencido antecipadamente este Contrato, com a exigibilidade
da divida e imediata sustagdo de qualquer desembolso, se, além das hipoteses
previstas nos artigos 39 e 40 das “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS
DO BNDES”, a que se refere a Clausula Oitava (Obrigagées Especiais da Beneficiaria),
inciso | forem comprovados pelo BNDES:

a) a existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razdo da
pratica de atos, pela BENEFICIARIA, que importem em trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra 0 meio ambiente;

b) a falsidade das declaragdes apresentadas na Clausula Vigésima Terceira
(Declaragdes da Beneficiaria);

c) o pedido de recuperacao judicial, extrajudicial, autofaléncia, bem como a
decretacdo de faléncia ou liquidagdo da BENEFICIARIA;

d) a inclusao em acordo societario, estatuto ou contrato social da
BENEFICIARIA, ou das empresas que a controlam, de dispositivo que importe
em restrigdbes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes desta operagao;
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e) o descumprimento de qualquer obrigagdo, por parte da BENEFICIARIA ou da
INTERVENIENTE, no ambito do presente Contrato e do CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA;

f) a alteragao do controle direto ou indireto da BENEFICIARIA, sem a prévia e
expressa autorizagdo do BNDES, salvo quando a reorganizagao societaria se
tratar da alteracdo do controle direto da BENEFICIARIA para empresa
integrante do mesmo Grupo Econdmico e direta ou indiretamente controlada
pela INTERVENIENTE;

g) a perda, a qualquer titulo, da concessao para prestagio do servigo publico de
distribuicao de energia elétrica pela BENEFICIARIA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Este Contrato vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida e imediata
sustagdo de qualquer desembolso, na hipétese de aplicagdo dos recursos concedidos
por este Contrato em finalidade diversa da prevista na Clausula Primeira (Natureza,
Valor e Finalidade do Contrato). O BNDES comunicara o fato ao Ministério Puablico
Federal, para os fins e efeitos da Lei n? 7.492, de 16 de junho de 1986.

PARAGRAFO SEGUNDO

Este Contrato também vencera antecipadamente, com a exigibilidade da divida e
imediata sustagdo de qualquer desembolso, na data da diplomagéo como Deputado(a)
Federal ou Senador(a), de pessoa que exerca fungao remunerada na BENEFICIARIA,
ou esteja entre os seus proprietarios, controladores ou diretores, pessoas incursas nas
vedagoes previstas pela Constituicdo Federal, artigo 54, incisos | e Il. Nao havera
incidéncia de encargos de inadimplemento, desde que o pagamento ocorra no prazo de
5 (cinco) dias Uteis a contar da data da diplomagéo, sob pena de n&o o fazendo
incidirem os encargos previstos para as hipdteses de vencimento antecipado por
inadimplemento.

PARAGRAFO TERCEIRO

A declaracdo de vencimento antecipado com base no estipulado na alinea “a” do
“caput” desta Clausula ndo ocorrera se efetuada a reparagdo imposta ou enquanto
estiver sendo cumprida a pena imposta & BENEFICIARIA, observado o devido
processo legal.
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DECIMA OITAVA
VENCIMENTO EM DIAS FERIADOS

Todo vencimento de prestagdo de amortizagéo de principal e encargos que ocorra em
sabados, domingos ou feriados nacionais, estaduais, distritais ou municipais, inclusive
os bancarios sera, para todos os fins e efeitos deste Contrato, deslocado para o
primeiro dia util subsequente, sendo os encargos calculados até essa data, e se
iniciando, também a partir dessa data, o periodo seguinte regular de apuragao e célculo
dos encargos deste Contrato.

PARAGRAFO UNICO

Para efeito do disposto no “caput” desta Clausula, salvo disposicdo expressa em
contrario, serao considerados os feriados do lugar onde estiver a sede da
BENEFICIARIA, cujo enderego estiver indicado neste Contrato.

) DECIMA NONA
COMISSAO POR COLABORACAO FINANCEIRA

A BENEFICIARIA pagard ao BNDES Comissao por Colaboracdo Financeira de 0,5%
(cinco décimos por cento) sobre o valor deste Contrato.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA autoriza o BNDES a descontar, da primeira parcela do crédito,
quando de sua liberagéo, o valor de R$ 3.215.155,00 (trés milhées, duzentos e quinze
mil, cento e cinquenta e cinco reais), relativo a Comissao por Colaboragao Financeira.

PARAGRAFO SEGUNDO

Na hipotese de nao ocorrer a primeira liberagéo, ou ainda se o valor mencionado no
Paragrafo Primeiro desta Clausula ndo for descontado da primeira liberagao do crédito,
a BENEFICIARIA se obriga a paga-lo ao BNDES no prazo de 45 (quarenta e cinco)
dias a contar da data em que for comunicada a fazé-lo.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipotese de ndo pagamento da Comissao por Colaboragdao Financeira na forma
estabelecida nesta Clausula, a BENEFICIARIA ficara sujeita as sancgbes previstas
neste Contrato e nas “DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”
mencionadas na Clausula Oitava (Obrigagdes Especiais da Beneficiaria) deste
Contrato.
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VIGESIMA
COMISSOES E ENCARGOS

A BENEFICIARIA se declara ciente de que pagara ao BNDES Comissdes e Encargos
em razao da solicitagdo de servigos ou outras atividades, observadas as hipdteses de
incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio eletronico www.bndes.gov.br.

VIGESIMA PRIMEIRA
FORO

Ficam eleitos como Foros para dirimir litigios oriundos deste Contrato, que nao
puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da sede do
BNDES.

VIGESIMA SEGUNDA
RESPONSABILIDADE AMBIENTAL

A BENEFICIARIA obriga-se, independentemente de culpa, a ressarcir o BNDES de
qualquer quantia que este seja compelido a pagar em razdo de dano ambiental
decorrente do PROJETO a que se refere a Clausula Primeira (Natureza, Valor e
Finalidade do Contrato), bem como a indenizar o BNDES por qualquer perda ou dano
que este venha a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental.

VIGESIMA TERCEIRA
DECLARACOES DA BENEFICIARIA

A BENEFICIARIA, neste ato, declara e garante ao BNDES que:

|- Com relagao a legitimidade para contratar:

a) possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este Contrato
e cumprir as obrigacdes por ela aqui assumidas, tendo adotado todas as
medidas societarias necessarias para autorizar a respectiva celebragao;

b) ndo ha Deputado(a) Federal, nem Senador(a) diplomado(a) ou
empossado(a), exercendo fungao remunerada ou entre seus proprietarios,
controladores ou diretores, nao se configurando as vedagdes previstas
pela Constituigao Federal, art. 54, incisos | e Il
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Il -  Com relagao as praticas leais:

a)

cumpre as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as
determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade, nacional
ou estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigagdo legal ou contratual, que
tenham por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infragdes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais
ou a administragdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou
ocultagdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao
terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel;

nao tem conhecimento de gue fornecedores de produto ou servigo essencial
para a execugdo do PROJETO tenham praticado qualquer ato com ele
relacionado que infrinja qualguer uma das normas mencionadas na alinea
“a” deste inciso;

nem a BENEFICIARIA, nem suas controladas diretas ou indiretas, exercem
ou, no melhor do seu conhecimento, exerceram qualquer atividade em outro
pais ou territério que ndo a Republica Federativa do Brasil, e tampouco tém
conhecimento da aplicabilidade a si e a suas controladas de outra jurisdicao
gue nao a brasileira;

nem a BENEFICIARIA, nem suas controladas diretas ou indiretas, ou ainda,
qualguer dos respectivos dirigentes ou administradores, empregados,
mandatarios e representantes estdo atualmente sujeitos a qualquer embargo
administrado ou executado pelo Estado brasileiro;

nao tem conhecimento de quaisquer fatos que ndo tenham sido
expressamente declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar
adversamente a decisdao de concesséo do financiamento;

[ll - Com relagdo aos aspectos socioambientais:

a)

cumpre o disposto na legislagdo referente a Politica Nacional do Meio
Ambiente e adota medidas e agdes destinadas a evitar ou corrigir danos ou
violagdes ao meio ambiente, seguranga e medicina do trabalho que possam
vir a ser causados em decorréncia do PROJETO de que trata a Clausula
Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do Contrato);

estd regular perante os 6rgdos do meio ambiente, permanecendo vélidas
todas as licengas, autorizagoes, outorgas e afins atualmente necessarias
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para o PROJETO de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e
Finalidade do Contrato) apresentadas ao BNDES;

observa a legislagao aplicavel as pessoas com deficiéncia na execugao do
PROJETO de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade do
Contrato), em especial as exigéncias previstas na Lei n° 13.146, de 6 de
julho de 2015 (Estatuto da Pessoa com Deficiéncia);

o PROJETO de que trata a Clausula Primeira (Natureza, Valor e Finalidade
do Contrato) ndo prevé a redugcdo do quadro permanente de pessoal da
BENEFICIARIA;

IV - Com relacao aos aspectos fiscais:

a)

esta regular com as obrigacdes de natureza tributaria, inclusive contribuigoes
sociais, trabalhista e previdenciaria;

V - Com relagao as garantias prestadas:

a)

ndo houve cessao, vinculagdo ou constituicdo de penhor ou gravame sobre
o(s) direito(s) ou receita(s) dado(s) em garantia ao BNDES na Clausula Sexta
(Garantia da Operagao);

VI - Em relagcao aos demais impedimentos legais para contratar:

a)

inexistem acgoes judiciais, contra si e seus administradores, Firmino Ferreira
Sampaio Neto, brasileiro, casado sob o regime da comunhado universal de
bens, empresario, portador da Cédula de Identidade RG n® 005536790,
expedida pela SSP/BA, inscrito no CPF sob o n® 037.101.225-20; Augusto
Miranda da Paz Junior, brasileiro, casado sob o regime de comunhéao parcial
de bens, engenheiro, portador da Cédula de ldentidade n2? 1.225.596
SSP/BA, inscrito no CPF sob o n? 197.053.015-49; Raimundo Nonato
Alencar de Castro, brasileiro, casado, engenheiro eletricista, portador da
Cédula de Identidade n® 13500, expedida pelo CREA/CE, e inscrito no CPF
sob o n® 201.433.623-72; Cosme José Braulio Cezério, brasileiro, solteiro,
engenheiro, portador da Cédula de Identidade n® 36602-4, expedida pelo
CREA/MA, e inscrito no CPF sob o n? 518.248.765-72; Leonardo da Silva
Lucas Tavares de Lima, brasileiro, casado sob o regime da comunhé&o
parcial de bens, engenheiro civil, portador da Cédula de Identidade RG n?
5.003.250, expedida pela SSP/PE, e inscrito no CPF sob o n? 023.737.554-
08; Tinn Freire Amado, brasileiro, casado sob o regime da comunhao parcial
de bens, engenheiro eletricista, portador da Cédula de Identidade RG n®
1.536.768, expedida pela SSP/DF, e inscrito no CPF sob o n? 033.589.836-
09; Carla Ferreira Medrado, brasileira, casada sob o regime da comunhao
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universal de bens, administradora de empresas, portadora da Cédula de
ldentidade RG n® 1.610.406, expedida pela SSP/PA, e inscrita no CPF sob o
n? 218.348.902-25; Sérvio Tulio dos Santos, brasileiro, casado sob o regime
da comunhao parcial de bens, engenheiro eletricista, portador do documento
de identificagao n® 19866, expedido pelo CREA/BA, e inscrito no CPF sob o
n? 456.942.224-15; Cristiano De Lima Logrado, brasileiro, casado, portador
da Carteira de ldentidade n? 043.037.69.2011-7, expedida pelo SSP/MA, e
inscrito no CPF sob o n? 365.554.873-72, todos domiciliados em Brasilia,
Distrito Federal, na SCS, Quadra 9, Bloco A, Edificio Parque Corporate,
salas 1201, 1202, 1204 e 1205, Asa Sul, CEP 70308-200; e José Silva
Sobral Neto, brasileiro, casado, portador da Carteira de ldentidade n?®
65.240.936, expedida pelo SSP/MA, e inscrito no CPF sob o n? 782.483.883-
com domicilio a Alameda A, Quadra SQS, n? 100, Loteamento Quitandinha,
Altos do Calhau, Sao Luis, Estado do Maranhao, CEP 65.070-900; decisao
administrativa final sancionadora, exarada por autoridade ou o0rgao
competente, em razdo da pratica de atos que importem em discriminagao de
raca ou de género, trabalho infantil ou trabalho escravo, e/ou sentenca
condenatéria transitada em julgado, proferida em decorréncia dos referidos
atos, ou ainda, de outros que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o meio ambiente;

inexiste contra si e seus administradores ja qualificados decisao
condenatéria administrativa ou judicial, apta a produzir efeitos, que importe
em proibicdo de contratar com instituicbes financeiras oficiais ou com a
Administracao Publica, ou de receber incentivos, subsidios, subvengoes,
doagbes ou empreéstimos de 6rgaos ou entidades publicas e de instituicoes
financeiras publicas ou controladas pelo poder publico, em razdo da pratica
de atos ilicitos definidos em lei.

PARAGRAFO PRIMEIRO

A BENEFICIARIA esta ciente de que a falsidade das declaragées prestadas no “caput”
desta Clausula podera acarretar a aplicacao das sangdes legais cabiveis, de natureza
civil e penal, além do vencimento antecipado do Contrato.

PARAGRAFO SEGUNDO

A BENEFICIARIA devera, sempre que solicitar a liberagdo de parcela da colaboragéo
financeira ou sempre que requisitado pelo BNDES, no prazo de até 30 dias a contar da
data de recebimento da notificagao, reiterar expressamente as declaragdes prestadas
nesta Clausula, comunicando qualquer alteragao relevante de fato que faga com que as
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declaragcoes deixem de ser verdadeiras, consistentes, corretas ou suficientes, até a
final liquidagao de todas as obrigagcoes decorrentes deste Contrato.

VIGESIMA QUARTA
DECLARACOES DA INTERVENIENTE EQUATORIAL
A INTERVENIENTE EQUATORIAL, neste ato, declara e garante ao BNDES que:

| - Com relagao a legitimidade para intervir no Contrato:

a) possui pleno poder, autoridade e capacidade para intervir neste Contrato e
cumprir as obrigacbes aqui assumidas, tendo adotado todas as medidas
necessarias para autorizar a respectiva interveniéncia;

Il - Com relacgao as praticas leais:

a) cumpre as leis, regulamentos e politicas anticorrupgdo, bem como as
determinagdes e regras emanadas por qualquer 6rgao ou entidade, nacional ou
estrangeiro, a que esteja sujeita por obrigagdo legal ou contratual, que tenham
por finalidade coibir ou prevenir praticas corruptas, despesas ilegais
relacionadas a atividade politica, atos lesivos, infracbes ou crimes contra a
ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o0 mercado de capitais ou a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultagdo de
bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na
legislagcao nacional e/ou estrangeira aplicavel,

b) nem a INTERVENIENTE, nem suas controladas diretas ou indiretas exercem ou
exerceram qualquer atividade em outro pais ou territério que ndo a Republica
Federativa do Brasil, e tampouco tém conhecimento da aplicabilidade a si e a
suas controladas de outra jurisdicao que nao a brasileira;

c) nem a INTERVENIENTE, nem suas controladas diretas ou indiretas, ou ainda,
qualquer dos respectivos dirigentes ou administradores, empregados,
mandatarios e representantes estdo atualmente sujeitos a qualquer embargo
administrado ou executado pelo Estado brasileiro;

d) nao tem conhecimento de quaisquer fatos que nao tenham sido expressamente
declarados e que, se conhecidos, poderiam afetar adversamente a decisao de
concessao do financiamento;

lIl - Com relagao aos aspectos fiscais:

a) esta regular com as obrigagdes de natureza tributaria, trabalhista, previdenciaria
e contribuicdes sociais.
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PARAGRAFO PRIMEIRO

A INTERVENIENTE esta ciente de que a falsidade das declaragdes prestadas no
“caput” desta Clausula podera acarretar a aplicagao das sangoes legais cabiveis, de
natureza civil e penal.

PARAGRAFO SEGUNDO

A INTERVENIENTE devera, sempre que requisitado pelo BNDES, no prazo de até 30
dias a contar da data de recebimento da notificagao, reiterar expressamente as
declaragées prestadas nesta Clausula, comunicando qualquer alteracdo relevante de
fato que faga com que as declaragoes deixem de ser verdadeiras, consistentes,
corretas ou suficientes, até a final liquidagao de todas as obrigagdes decorrentes deste
Contrato.

VIGESIMA QUINTA
PUBLICIDADE

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE autorizam a divulgagdo externa da integra do
presente Contrato pelo BNDES, independentemente de seu registro publico em
cartorio.

VIGESIMA SEXTA
TRANSFERENCIA DE SIGILO

A BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE declaram que tem ciéncia de que o BNDES
prestara ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério Publico Federal (MPF), a
Controladoria-Geral da Unido (CGU) e, quando os recursos do financiamento forem
originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, também ao Conselho
Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador (CODEFAT) e ao Ministério a ele
vinculado, ou outro érgao publico que o suceder, as informagbes que sejam
requisitadas por estes, com a transferéncia do dever de sigilo.

VIGESIMA SETIMA
COMUNICACOES

Toda comunicagao decorrente deste Contrato devera ser feita por escrito e enviada por
portador, carta ou mensagem de correio eletrénico (e-mail) aos seguintes enderegos ou
para qualquer outro que o BNDES, a BENEFICIARIA e a INTERVENIENTE venham a

comunicar:
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BNDES: Av. Republica do Chile, n® 100, Centro
Rio de Janeiro - RJ
CEP 20.031-917
Tel.: (21) 3747-8666
E-mail: ae_deene2@bndes.gov.br
At:  Chefia do Departamento de Energia Elétrica 2

BENEFICIARIA: SCS Quadra n.2 09, Bloco A, Sala 1201 Centro Empresarial Parque
Cidade, Asa Sul,
Brasilia - Distrito Federal
CEP 70.308-200
E-mail: estrategiafinanceira@equatorialenergia.com.br
At: Tatiana Vasques

INTERVENIENTE: SCS Quadra n.? 09, Bloco A, Sala 1201 Centro Empresarial Parque
Cidade, Asa Sul,
Brasilia - Distrito Federal
CEP 70.308-200
E-mail: estrategiafinanceira@equatorialenergia.com.br
At: Tatiana Vasques

PARAGRAFO UNICO

Qualguer comunicagdo nos termos deste Contrato serd valida e considerada entregue
na data de recebimento, conforme comprovada mediante protocolo assinado pela parte
a qual seja entregue; em caso de transmissdo por correio, mediante o aviso de
recebimento; ou, em caso de transmissao por correio eletrénico (e-mail), na data de
envio da correspondéncia, se remetido até o fechamento do expediente do destinatario
e, se apods esse horario, no dia Util subsequente.

VIGESIMA OITAVA
EFICACIA DO CONTRATO

A eficacia deste Contrato fica condicionada a devolugdo ao BNDES, que podera
ocorrer por via eletrénica, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado desta data, deste
instrumento contratual assinado pelos representantes legais da BENEFICIARIA e da
INTERVENIENTE, revestido de todas as formalidades legais relativas a assinatura do
Contrato, devendo o BNDES encaminhar correspondéncia eletrbnica a BENEFICIARIA
acerca do atendimento desta condigao.
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Na hipétese de ser concedida a prorrogagdo do prazo, a BENEFICIARIA pagara ao
BNDES o Encargo por Reserva de Crédito de 0,1% (um décimo por cento), cobravel
por periodo de 30 dias, ou fragdo, incidente sobre o valor do crédito, por um periodo
contado a partir do 612 (sexagésimo primeiro) dia da contrata¢do até a data de inicio da
eficacia do Contrato ou da resiligdo por ndo cumprimento da condicdo de eficacia,
exigivel o pagamento respectivo para a utilizagdo inicial do crédito, do qual sera
dedutivel, ou apés a resilicdo do Contrato.

VIGESIMA NONA
EXTINCAO DO CONTRATO

Se néo for cumprida a obrigagéo a cargo da BENEFICIARIA, estabelecidas na Clausula
Vigésima Oitava (Eficacia do Contrato), este Contrato serd considerado extinto de
pleno direito, hipétese em que o BNDES deverd comunicar a extingdo a
BENEFICIARIA.

A BENEFICIARIA apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de Débitos
relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido - CPEND n°
F8B5.D4FB.1095.BCB4, expedida em 03 de abril de 2020, pela Secretaria da Receita
Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

A INTERVENIENTE apresentou a Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de
Debitos relativos aos Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido - CPEND n®
89CB.6317.2DAD.FCDC, expedida em 06 de margo de 2020, pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional.

E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 1 (uma) via.

As partes consideram, para todos os efeitos, a data mencionada abaixo como a da
formalizacao juridica deste Contrato.

Rio de Janeiro, 29 de maio de 2020.

(AS ASSINATURAS DO PRESENTE CONTRATO ESTAO APOSTAS NA PAGINA SEGUINTE)
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Pelo BNDES:
Assinado de forma digital por Assinado de forma digital
PETRONIO DUARTE PETRONIO DUARTE EQI;RVII_:VGE/I;iP:; g:;’hi:\%_:A(?ASPAR °
CANCADO:024934 CANCADO:02493474740 B e 125635710
24740 Dados: 2020.06.17 15:28:14 123435710 9550 030
-03'00

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Pela BENEFICIARIA:

i e el IZABEL CORINA D Assinado de forma digita
LEONARDO DA Lég’h‘& R"D OED‘;"ST;EV /lngL?cf\cs)r 51 [ETHA por [ZABEL CORINA DE
SILVA LUCAS TAVARES DE 8;2/\2\'1’:10102111 "
TAVARES DE '6'2";‘\)"2223072307.32.1%81 — CARVALHO:10211 Dados: 2020.06.22 08:49:25
LIMA:02373755408 0300 160253 0300

EQUATORIAL PIAUI DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Pela INTERVENIENTE:

LEONARDO DA SILVA assinado de forma digital por 1ZABEL CORINA DE IAzs;LnEaLdg 5,?,{,",{’82 gai\r/aEll por
LEONARDO DA SILVA LUCAS OLIVEIRA

LUCAS TAVARES DE  rayaes oe Lmncza7rssace CARVALHO:10211160253 Dados 202006 22 06r53.59 0300

LIMA:02373755408  Dados: 2020.06.19 16:38:06 -03'00' ' #£020.86.2206:53:53 4

EQUATORIAL ENERGIA S.A.

TESTEMUNHAS:
ITALO DIOGO Assinado de forma digital
) . ITALO DIOGO TORRES
ANGELA CAROLINE PINTO Assinado de forma digital por pot
MARQUES ANGELA CAROLINE PINTO MARQUES TORRES DA DA SILVA
FIGUEIREDO:05257173743 Dados: 2020.06.19
FIGUEIREDO:05257173743 Dados: 2020.06.19 17:11:01 -03'00° S ILVA 1 7,33.55 _03.'00.'
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Anexo | — Descritivo dos Itens de Investimento

1. Investimentos no Programa de Contengdo de Perdas Comerciais de Energia

Elétrica.
Projeto Descricao Localizacao
Regularizacdo de  Fiscalizagdo e regularizagéo, ~ Estado do Piaui

Consumidores com instalagdo de equipamentos
- padroes de medigdo, de
consumidores ligados a rede de

forma irregular para que possam

ser faturados . .
Melhoria da Substituicao de equipamentos ou Estado do Piaui
Medigao Para padrées de medicdo que
Faturamento apresentam problemas ou foram

fraudados

2. Investimentos Para Atender ao Crescimento da Base de Clientes.

Projeto Descricao Localizacao

Ligacao de Novos Clientes Investimentos na conexdao Estado do Piaui
.~ docliente na rede elétrica
e em eguipamentos de
~_medicao para faturamento
deste novo cliente

Alteracao de Fase; Troca Investimentos que \)isam Estado do Piaui

de Ramal e Troca de adequar tensdo e carga
Medigao das ligagbes do cliente,

bem como proporcionar
mais qualidade para as
ligacdes

3. Investimentos Para Melhoria da Qualidade de Fornecimento de Energia Elétrica.

Projeto Descricao Localizacao

Aquisicao de Ferramentas Investimentos no ferramental  Estado do Piaui
e Instrumentos de necessario a melhor conducéo
Manutengao de Rede das intervencbes na rede, bem
. ~como na detecgdo dos pontos
criticos do sistema, como
termovisores, multimetros, entre
outros

Aquisicao e instalagéo de Investimentos na melhoria da Estado do Piaui

Equipamentos e Materiais rede, com a aplicagdo de
equipamentos  adequados  a
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demanda, como transformadores,
bancos capacitores e reguladores
para tratamento de energia reativa
e melhoria dos niveis de tensao,
cabos, religadores, entre outros

4. Investimentos Para Expansao do Sistema de Distribuicdo de Energia Elétrica.

Projeto Descricao Localizacao
Adequacdo e Ampliagdo  Adequacéo e ampliacao LD 34,5KV - SE Cristino
de Linhas de Distribuicdo de uma linha de Castro - SE Cerrados
; . \ distribuicéo ' ' .
Adequacgao e Ampliagdo  Adequacao e ampliagdo SE Cerrados, SE Quilombos,

de Subestacdes de treze subestacoes SE Marqués, SE Jockey, SE

Renascenca, SE Cristino
Castro, SE Campo Maior, SE
Mandacaru, SE Pedro Il, SE

Simplicio Mendes, SE
Juncos, SE Jaicés e SE Altos

5. Investimentos Para Melhoria de Operagéo do Sistema

Projeto Descricao Localizacao

Automacdo da Operacdo Investimentos na integragdo de Estado do Piaui
- sistemas de controle fisico e
aquisicao de materiais. Inclui a
aquisicao de software Nacional e
equipamentos para automagao,
medicdo e controle de todas as
subestacoes
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Anexo |l

DEFINICOES DE DiVIDA LIQUIDA E LAJIDA AJUSTADO DA BENEFICIARIA

% A Divida Liquida da BENEFICIARIA corresponde ao somatério dos itens abaixo
discriminados:

(+) Empréstimos, Financiamentos e Titulos de Renda Fixa Emitidos, incluindo
Debéntures, constantes no Passivo Circulante e no Exigivel de Longo Prazo;

(+)  Valores a Pagar da Recuperacao Judicial;

(+)  Mdtuos e Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital com Pessoas Ligadas
constantes no Passivo Circulante e no Exigivel de Longo Prazo

(-) Disponibilidades do Ativo Circulante (caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes
financeiras);

(-) Ativo Reg. Liqg.;

(-) Saldo liguido (SL) de “Instrumentos Financeiros Derivativos” (SL = Valores em
Ativo - Valores em Passivo);

(-) Somatério dos valores mantidos em garantias constituidos em forma de caugao;

Sendo:

Ativo Reg. Lig. = Saldo Liquido de “Valores a Receber da Parcela A e outros itens
financeiros” (valores em Ativo Circulante e Realizavel a LP — valores em Passivo
Circulante e Exigivel de LP)

< O LAJIDA Ajustado da BENEFICIARIA corresponde ao somatério dos itens
abaixo discriminados:

+/-) Lucro / Prejuizo Antes do Imposto de Renda;

+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo / Positivo;

+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo / Positivo;

+) Depreciagoes e Amortizagoes;

+/-) Perdas (Desvalorizacao) por Impairment / Reversdes de Perdas Anteriores;
/-) Resultados com Operagdes Descontinuadas Negativos / Positivos;

QOutras Receitas Operacionais; (*1)
+) PIS e COFINS Diferidos por Conta da Aplicacdo do ICPC 01; (*2)

~—

) Margem de Construgao (Receita de Construgao - Custo de Construgao); (*3)
) Receita com Ativo Financeiro da Concessao; (*4)

(
(
(
(
(
(+
(
(
(
(
(

+/-) Registro de valores positivos e/ou negativos no Resultado do exercicio para
fins regulatérios cuja contrapartida seja ativos/passivos regulatérios pertinentes
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as atividades de distribuicdo de energia, estornados em fungéo da aplicagao do
IFRS; (*5)

(+/-) Qutros Ajustes IFRS. (*6)

(*1) Outras receitas operacionais tais como ganho com plano de pensao, lucro
na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel, a titulo meramente
exemplificativo.

(*2) O valor referente ao pagamento, dentro do exercicio apurado, de
Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social - PIS e Contribuicao para
Financiamento da Seguridade Social - COFINS diferidos em exercicios
anteriores devera ser diminuido da conta do LAJIDA.

(*3) Eliminar o efeito positivo da margem de construgéo (ICPC 01/ IFRIC 12).

(*4) Devera ser desconsiderado qualquer resultado positivo na Demonstragéo
do Resultado do Exercicio cuja contrapartida seja o Ativo Financeiro da
Concessao (ICPC 01/ IFRIC 12) e Receita para a cobertura dos gastos com
operacao e manutengdo (ICPC 01/ IFRIC 12) que nao representam efetiva
entrada de caixa operacional ou que ultrapassem os valores efetivamente
recebidos através da Receita Anual Permitida.

(*5) Consideram-se, como ativos e passivos regulatérios, os ativos e passivos
de CVA - Conta de Compensagdo de Variagdo de Custos da Parcela A,
Sobrecontratagdo, Neutralidade dos Encargos Setoriais, dentre outros
divulgados em Notas Explicativas.

(*6) Os “Outros Ajustes IFRS” consistem na adi¢cao de eventuais despesas que
nao impliquem efetiva saida de caixa operacional, bem como na subtragao de
eventuais receitas que nao impliquem efetiva entrada de caixa operacional.
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Anexo Il

DEFINICOES DE DiVIDA LiQUIDA CONSOLIDADA E LAJIDA SOCIETARIO

DA EQUATORIAL

+ A Divida Liquida Consolidada da EQUATORIAL corresponde ao somatério dos
itens abaixo discriminados:

(+) Empréstimos, Financiamentos e Titulos de Renda Fixa Emitidos, incluindo
Debéntures, constantes no Passivo Circulante e no Exigivel de Longo Prazo;

(+) Valores a pagar de acordo com Plano de Recuperagéo Judicial (valores constantes
em Passivo Circulante e no Exigivel de Longo Prazo);

(-) Disponibilidades do Ativo Circulante (caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes
financeiras);

(-) Ativo Reg. Liq.;

(-) Sub rogagao CCC (Conta de valores repassados pela ANEEL para aquisicdo de
combustivel em sistemas isolados (valores constantes em Ativo));

(-) Saldo liquido (SL) de “Instrumentos Financeiros Derivativos” (SL = Valores em
Ativo - Valores em Passivo);

(-) Somatdrio dos valores mantidos em garantias constituidos em forma de caucéo
(valores em Ativo);

(-) Depésitos judiciais em juizo referentes a empréstimos, financiamentos, debéntures e
dividas com credores financeiros em fungéo de recuperagéo judicial (valores em Ativo).

Sendo:

Ativo Reg. Liq. = Saldo Liquido de “Valores a Receber da Parcela A e outros itens
financeiros” (valores em Ativo Circulante e Realizavel a LP — valores em Passivo
Circulante e Exigivel de LP)

% O LAJIDA Societario Consolidado da EQUATORIAL sera calculado em
conformidade com a Instrugdo CVM 527/12, de 04/10/2012, cujo fundamento
metodoldgico é apresentado a seguir:

“Valor, utilizando-se as respectivas demonstragées e/ou informacgbes financeiras
consolidadas divulgadas pela Emissora, elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agbes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada por
auditor independente registrado na CVM, igual ao resultado liquido anual, antes da
participagdo de minoritarios, antes do imposto de renda, antes da contribuicdo social,
antes do resultado financeiro, antes da amortizagdo, antes da depreciacéo dos ativos e
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antes das despesas com Stock Options ou Plano de Incentivo de Longo Prazo que néao
resultem em desembolso de caixa pela Emissora”.

“Sub-rogagdo da CCC” significa o valor a receber, utilizando-se as respectivas
demonstragdes divulgadas pela Emissora, elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei das Sociedades por Agdes e auditadas e/ou objeto de revisdo limitada
por auditor independente registrado na CVM, referentes a reembolso através da Conta
CCC de investimentos realizados pela Companhia em Projetos de Interligacdo dos
Sistemas Isolados aprovados pela ANEEL, conforme definido pelas Resolucdes
Normativas da ANEEL.

Para fins de célculo dos Indices Financeiros, em caso de aquisigdo pela Emissora ou
pelas suas controladas de qualquer nova subsidiaria cujos resultados dos ultimos doze
meses ndo estejam 100% refletidos nas demonstracdes e/ou informagdes financeiras
consolidadas divulgadas pela Emissora, deverdo ser consideradas as informagoes
constantes nas demonstragdes e/ou informagdes financeiras da respectiva nova
subsidiaria relativo ao periodo que nao estavam refletidos nos resultados da Emissora,
de modo que a apuragdo dos resultados considere o total dos resultados dos ultimos
12 (doze) meses da nova aquisicdo. Da mesma forma, em caso de aquisi¢do pela
Emissora ou pelas suas controladas de qualquer nova subsidiaria sem controle, o
Resultado por Equivaléncia Patrimonial devera ser adicionado ao EBITDA Ajustado da
Emissora, considerando os ultimos 12 (doze) meses.
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Anexo IV
- (BENEFICIARIA), sociedade ..................
com sede em ...cooeeeevvennnnn.. , Estado de ............... N o F- R , inscrita no CNPJ
7o 0 B o , neste ato representada por seus representantes legais
................................... € i, (0DSLI identificaca@o e qualificagao
dos representantes legais), solicita a utilizagdo de recursos oriundos do Contrato de
Financiamento Mediante Abertura de Crédito n° ............... , para aplicagdao nos
seguintes subprojetos:
Subprojeto a ser Valor a ser utilizado

financiado

Declara que os projetos referidos nesta solicitagdo estdo de acordo com a legislacdo
ambiental, devidamente licenciados ou dispensados de licenciamento na forma abaixo:

Subprojeto | Licenga/ Orgao Numero Data de Validade
Documento | Expedidor/UF Expedicao

A BENEFICIARIA declara, outrossim, gue vem cumprindo todas as condicionantes
previstas nas licengas acima mencionadas e que é regular a situagdo da
BENEFICIARIA perante o 6rgéo ambiental competente. Outrossim, seguem, anexas,
copias de todos os documentos listados no quadro acima.

Os representantes legais da declarante estdo cientes de que a falsidade da declaragéo
ora prestada acarretara a aplicagdo das sangdes legais cabiveis, de natureza civil e
penal.

(local e data)

(Nome da BENEFICIARIA)
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CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS
E OUTRAS AVENGCAS N2 20.2.0125.2 QUE
ENTRE SI FAZEM O BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL — BNDES, A EQUATORIAL PIAUI
DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. E O
BANCO BRADESCO S.A., NA FORMA
ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL -
BNDES, neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica
federal, com sede em Brasilia, Distrito Federal, e servicos nesta Cidade, na
Avenida Republica do Chile n? 100, inscrito no CNPJ sob o
n® 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo assinados;

a EQUATORIAL PIAUi DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A., doravante
denominada CEDENTE, sociedade an6nima, com sede em Teresina, Estado
do Piaui, na Avenida Maranhao, n? 759, bairro Centro, inscrita no CNPJ sob o
n? 06.840.748/0001-89, por seus representantes abaixo assinados; e

o BANCO BRADESCO S.A., neste ato denominado BANCO
ADMINISTRADOR, instituicao financeira com sede no Ntcleo Cidade de Deus,
s/n%, na Vila Yara, na Cidade de Osasco, no Estado de Sdo Paulo, inscrita no
CNPJ sob o n? 60.746.948/0001-12, por seus representantes abaixo assinados;

sendo a CEDENTE, o BNDES e o BANCO ADMINISTRADOR doravante
denominados, em conjunto, PARTES;

CONSIDERANDO QUE:

|- a CEDENTE é concessionadria de distribuicdo de energia elétrica,
concessao esta que foi formalizada por meio do Contrato de Concesséo
de Servigos Publicos de Distribuicdo de Energia Elétrica n° 01/2018 -
ANEEL, celebrado em 18/10/2018, entre a Unido, por intermédio da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), e a CEDENTE
(doravante denominado, com os seus aditivos, CONTRATO DE
CONCESSAO);

- foi celebrado o Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito
n? 20.2.0125.1, entre a CEDENTE e o BNDES, com a interveniéncia de
terceiro, no valor de R$ 643.031.000,00 (seiscentos e quarenta e trés
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milhdes e trinta e um mil reais) (CONTRATO DE FINANCIAMENTO),
destinado & implantagdo de investimentos suplementares da CEDENTE,
no periodo de abril a dezembro de 2020 e do plano de investimentos da
CEDENTE, no periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, os quais
abrangem investimentos em expansdo do sistema de distribuicdo de
energia, ampliagio da base de clientes, contencdo de perdas
comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia e
melhoria da operagao do sistema elétrico;

para assegurar o pagamento de quaisquer obrigagbes decorrentes do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, tais como o principal da divida,
juros, comissbes, pena convencional, multas e despesas, a CEDENTE
se obrigou a ceder fiduciariamente em garantia, em favor do BNDES, em
carater irrevogavel e irretratavel, até a final liquidagdo das obrigagdes
por ela assumidas no CONTRATO DE FINANCIAMENTO, as receitas
decorrentes dos direitos creditérios provenientes da prestagdo de
servigos de distribuicdo de energia elétrica, objeto do CONTRATO DE
CONCESSAOQ, que correspondam a, no minimo, 300% (trezentos por
cento) do valor da prestagdo vincenda do servico da divida, decorrente
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, incluindo principal, juros e
demais acessorios;

o BANCO ADMINISTRADOR é a instituicdo financeira escolhida pela
CEDENTE e aceita pelo BNDES para atuar como mandatario,
depositario e responsavel pela administracdo das contas e a
movimentagdo e retengdo dos recursos decorrentes dos DIREITOS
CEDIDOS, conforme abaixo definidos, na forma deste CONTRATO;

resolvem as PARTES acima qualificadas celebrar o presente CONTRATO DE
CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGCGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS n? 20.2.0125.2, doravante denominado simplesmente
CONTRATO, que passa a fazer parte integrante e inseparavel do CONTRATO
DE FINANCIAMENTO e que se regera pelas seguintes clausulas e condigoes:

PRIMEIRA
DEFINICOES

Para os efeitos deste CONTRATO, os termos a seguir terdo as seguintes
definicoes:

|. APLICACOES AUTORIZADAS: aplicagbes financeiras efetuadas pela
CEDENTE, por meio do BANCO ADMINISTRADOR, em (i) titulos publicos
federais ou (ii) fundos de investimento lastreados exclusivamente em titulos
publicos federais, que possuam liquidez diaria, administrados pelo BANCO
ADMINISTRADOR, mediante instrugdes especificas da CEDENTE ao BANCO
ADMINISTRADOR sobre a forma de aplicagdo. Com relagdo ao item (ii)
acima, os recursos direcionados para cada fundo investido nao poderao
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VI.

VII.

VIII.

XI.

representar parcela superior a 15% (quinze por cento) do patriménio total do
fundo, aferido quando da realizagdo do investimento e verificado
trimestralmente pelo BANCO ADMINISTRADOR, devendo considerar-se
neste percentual os recursos aplicados pela CEDENTE;

. CONTA ARRECADADORA: conta corrente, aberta no Brasil, de titularidade

da CEDENTE, mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n? 81600-
0, agéncia n®405, em que a CEDENTE arrecada parcela das receitas
decorrentes da prestagéo do servigo de distribuicdo de energia elétrica em
montante equivalente, no minimo, 8 RECEITA VINCULADA;

CONTA CENTRALIZADORA: conta corrente, aberta no Brasil, de titularidade
da CEDENTE, mantida junto ao BANCO ADMINISTRADOR, sob o n? 9168-5,
agéncia n?2373-6, para a qual deverdo ser transferidos os recursos
depositados na CONTA ARRECADADORA para perfazer o montante
equivalente, no minimo, a RECEITA VINCULADA, movimentavel somente
pelo BANCO ADMINISTRADOR, nos termos deste CONTRATO;

CONTA MOVIMENTO: conta corrente, aberta no Brasil, de titularidade e livre
movimentagcdo da CEDENTE, mantida junto ao Banco do Brasil, sob o
n® 15665-5, agéncia n?3309-X, para a qual sera transferido o saldo
remanescente da CONTA CENTRALIZADORA, nos termos deste
CONTRATO;

CONTAS DO PROJETO: CONTA ARRECADADORA, CONTA
CENTRALIZADORA e CONTA MOVIMENTO, quando referidos em conjunto;

CONTRATO: o presente CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE
DIREITOS, ADMINISTRACAO DE CONTAS E OUTRAS AVENCAS
n? 20.2.0125.2;

CONTRATO DE CONCESSAO: Contrato de Concessao de Servigos Publicos
de Distribuicdo de Energia Elétrica n° 01/2018 - ANEEL, celebrado em
18/10/2018, entre a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), e a CEDENTE, e seus posteriores aditivos;

CONTRATO DE FINANCIAMENTO: o Contrato de Financiamento Mediante
Abertura de Crédito n? 20.2.0125.1, celebrado entre a CEDENTE e o BNDES,
com a interveniéncia de terceiro, e seus posteriores aditivos;

DIREITOS CEDIDOS: (i) as receitas dos direitos creditérios da CEDENTE,
provenientes da prestagdo de servigos de distribuicdo de energia elétrica,
objeto do CONTRATO DE CONCESSAO, que correspondam a, no minimo,
300% (trezentos por cento) do valor da prestagdo vincenda do servigo da
divida, incluindo principal, juros e demais acessérios do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO; e (i) os recursos depositados na CONTA
CENTRALIZADORA;

DISPOSIQQES APLIpAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES:
“DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES” que integram
o CONTRATO DE FINANCIAMENTO, vigentes na data de sua celebragéo;

DOCUMENTO DE COBRANCA: instrumento destinado a cobranga, expedido
com antecedéncia, pelo BNDES, e encaminhado & CEDENTE, informando as
obrigagoes financeiras decorrentes do CONTRATO DE FINANCIAMENTO a
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XII.

XIIL

XIV.

serem liquidadas nas datas de seus vencimentos;

OBRIGACOES GARANTIDAS: todas as obrigagdes principais e acessorias
assumidas pela CEDENTE decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, como principal da divida, juros, comissdes, pena
convencional, multas, tributos, despesas e demais encargos legais, judiciais e
contratuais, bem como o ressarcimento de todo e qualquer valor que o
BNDES venha a desembolsar em razdo do exercicio de direitos previstos
neste CONTRATO e no CONTRATO DE FINANCIAMENTO, da constitui¢ao,
aperfeicoamento, manutengdo ou execugdo da garantia ora constituida,
inclusive despesas judiciais ou extrajudiciais incorridas pelo BNDES,
conforme previsto neste CONTRATO, e/ou da execugéo das demais garantias
prestadas ou que venham a ser prestadas no ambito do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO;

PRESTACAO DO SERVICO DA DIiVIDA DO BNDES: corresponde a4 soma
da amortizacdo do principal e dos acessdrios da divida decorrente do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, devida em cada data de vencimento;

RECEITA VINCULADA: parcela das receitas decorrentes da prestacdo do
servigo de distribuicdo de energia elétrica que corresponda, mensalmente, a
300% (trezentos por cento) do valor da prestacdo mensal vincenda, incluindo
principal, juros e demais acessérios do CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

SEGUNDA
OBJETO DO CONTRATO

O CONTRATO tem por objeto:

|- constituir e regular a cesséo fiduciaria dos DIREITOS CEDIDOS, em
favor do BNDES, pela CEDENTE, como garantia do cumprimento
integral das OBRIGACOES GARANTIDAS;

Il- regular os termos e condigbes segundo os quais o BANCO
ADMINISTRADOR ird atuar como banco mandatario, depositario e
responsavel pela administracdo e centralizacdo dos recursos
decorrentes dos DIREITOS CEDIDOS e das CONTAS DO PROJETO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para atender ao disposto no artigo 1.362 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de
2002 (“Codigo Civil") e no artigo 66-B da Lei n® 4.728, de 14 de julho de 1965,
conforme alterada, com a redagao dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2
de agosto de 2004, as condigoes financeiras do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO encontram-se no Anexo | ao presente CONTRATO,
constituindo este parte integrante daquele, para todos os efeitos legais, ficando
desde ja estipulado que todas as obrigages do BANCO ADMINISTRADOR
serdo discriminadas neste CONTRATO.
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PARAGRAFO SEGUNDO

A CEDENTE se obriga a averbar qualquer aditvo ao CONTRATO DE
FINANCIAMENTO que tenha por objeto a alteragdo das condigdes financeiras
previstas no artigo 1.362 do Cddigo Civil, 8 margem dos registros deste
CONTRATO, no prazo de 60 (sessenta) dias a contar de sua celebracao.

TERCEIRA
CESSAO FIDUCIARIA

Para assegurar o pagamento de todas as OBRIGACOES GARANTIDAS, a
CEDENTE, neste ato, em carater irrevogavel e irretratdvel, em conformidade
com o art. 66-B, § 3% da Lei n? 4.728/65, conforme alterada, com a redagéo
dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2 de agosto de 2004 até final
liguidagdo de todas as obrigagbes decorrentes do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, cede fiduciariamente ao BNDES os DIREITOS CEDIDOS,
conforme definidos na Clausula Primeira deste CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O BNDES renuncia a sua faculdade de ter a posse direta sobre os documentos
que comprovam os DIREITOS CEDIDOS, nos termos do artigo 66-B, § 39, da
Lei n® 4.728/65, conforme alterada, com a redagéo dada pelo artigo 55 da Lei
n® 10.931, de 2 de agosto de 2004. A CEDENTE, por sua vez, obriga-se a
manter os documentos que comprovam os DIREITOS CEDIDOS sob sua
posse direta, a titulo de fiel depositaria, obrigando-se a entrega-los em 2 (dois)
dias Uteis, contados da solicitagdo do BNDES, declarando-se ciente de suas
responsabilidades civis e penais pela conservagdo e entrega desses
documentos.

PARAGRAFO SEGUNDO

Em caso de decretagao de faléncia ou de qualquer outra forma de extingdo da
CEDENTE ou em caso de ocorréncia de decretagdo de vencimento antecipado
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO ou em caso de vencimento final regular
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO sem que as OBRIGACOES
GARANTIDAS tenham sido integralmente liquidadas, a CEDENTE devera, em
até 2 (dois) dias Uteis, contados de tais ocorréncias, entregar os documentos
gue suportam a existéncia dos DIREITOS CEDIDOS ao BNDES, transferindo-
lhe, imediatamente, a posse direta de tais documentos.

PARAGRAFO TERCEIRO

O BNDES ndo serd responsdvel por quaisquer medidas judiciais ou
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extrajudiciais envolvendo a cobranga ou a conservagdo dos DIREITOS
CEDIDOS, obrigando-se a CEDENTE a tomar as referidas medidas, sem
prejuizo de poder o BNDES, a seu exclusivo critério, tomar tais providéncias,
caso em que a CEDENTE responderd, perante o BNDES, pelos custos
comprovados e razoaveis delas decorrentes.

PARAGRAFO QUARTO

A constituicdo da presente cessao fiduciaria em garantia ndo opera ou implica
a assuncdo, por parte do BNDES, de qualquer obrigagdo devida pela
CEDENTE perante quaisquer terceiros.

QUARTA
ARRECADACAOQ DE RECEITAS

A CEDENTE se obriga a receber e manter mensalmente na CONTA
ARRECADADORA, recursos livres e desembaragados de todos e quaisquer
énus ou gravames, opgdes, restricdes, encargos ou pendéncias judiciais ou
extrajudiciais de qualquer natureza, suficientes a perfazer, no minimo, a
RECEITA VINCULADA e até que ocorra a transferéncia a CONTA
CENTRALIZADORA, conforme disposto na Clausula Quinta deste
CONTRATO.

PARAGRAFO UNICO

No caso de insuficiéncia de recursos na CONTA ARRECADADORA, na forma
do caput desta Clausula Quarta, a CEDENTE se obriga, na forma da Clausula
Décima Primeira, inciso XIV e Paragrafos Primeiro e Segundo, a garantir que a
CONTA CENTRALIZADORA receba, a cada més, recursos equivalentes a, no
minimo, a RECEITA VINCULADA, por meio da complementagdo da garantia,
mediante transferéncia de recursos de outra conta arrecadadora.

. QUINTA
TRANSFERENCIAS PARA A CONTA CENTRALIZADORA

A CEDENTE autoriza, em carater irrevogavel e irretratavel, o BANCO
ADMINISTRADOR, a transferir, no prazo de até 1 (um) dia uatil apds o
respectivo crédito, para a CONTA CENTRALIZADORA, a totalidade dos
recursos depositados na CONTA ARRECADADORA até que se perfaga o
montante equivalente 2 RECEITA VINCULADA.
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SEXTA
AUTORIZACAO PARA RETENCOES, TRANSFERENCIAS E PAGAMENTO

A CEDENTE autoriza o BANCO ADMINISTRADOR, em caréter irrevogavel e
irretratavel, a, nessa ordem:

l. transferir o montante equivalente & RECEITA VINCULADA da CONTA
ARRECADADORA para a CONTA CENTRALIZADORA, no prazo previsto
na Clausula Quinta deste Contrato;

Il. reter na CONTA CENTRALIZADORA o montante equivalente a 100%
(cem por cento) do valor da PRESTAGCAO DO SERVICO DA DiVIDA DO
BNDES vincenda e transferir imediatamente para a CONTA MOVIMENTO
0S recursos que excederem o referido valor retido;

lll. no dia do vencimento do DOCUMENTO DE COBRANCA, utilizar os
recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA para pagamento da
PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES: e

IV. apés o pagamento integral do DOCUMENTO DE COBRANCA do més
corrente, transferir, da CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA
MOVIMENTO, eventual saldo remanescente, observado o disposto neste
CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O nédo recebimento do DOCUMENTO DE COBRANCA ndo eximira a
CEDENTE da obrigagao de pagar as prestagdes de amortizagdo do principal,
juros e acessoérios da divida decorrente do CONTRATO DE FINANCIAMENTO
e o BANCO ADMINISTRADOR de proceder ao pagamento previsto nesta
Clausula, devendo o BANCO ADMINISTRADOR neste caso: (i) entrar em
contato com o BNDES por meio do enderego www.bndes.gov.br/faleconosco
ou no telefone 0800 702 6337 — opgdo 8; e (i) caso o BANCO
ADMINISTRADOR nao obtenha a informagado sobre o pagamento apds contato
com o BNDES, proceder ao pagamento no montante informado pela
CEDENTE.

PARAGRAFO SEGUNDO

Para fins do disposto no inciso Ill do caput desta Clausula, a CEDENTE
autoriza o BANCO ADMINISTRADOR, em carater irrevogéavel e irretratavel, a
obter, junto ao BNDES, sempre que necessario para os fins deste CONTRATO,
informagdes sobre o saldo devedor do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, o
valor da PRESTACAO DO SERVICO DA DiVIDA DO BNDES, bem como as
demais informagdes constantes do DOCUMENTO DE COBRANCA e
necessarias a realizagdo dos pagamentos, transferéncias e retengdes a que o
BANCO ADMINISTRADOR se obrigou nos termos e limites do presente
CONTRATO.
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PARAGRAFO TERCEIRO

A CEDENTE autoriza, ainda, de forma irrevogavel e irretratavel, o BANCO
ADMINISTRADOR a fornecer ao BNDES todas as informagdes referentes as
CONTAS DO PROJETOQ, incluindo os extratos das referidas contas e/ou das
aplicagdes financeiras, sem que isto acarrete qualquer infragdo ao presente
CONTRATO ou as normas aplicaveis, com a transferéncia do sigilo bancario ao
BNDES.

SETIMA
LIBERACAO DE RECURSOS PARA A CONTA MOVIMENTO

Na hipétese de ocorrer inadimplemento do CONTRATO DE FINANCIAMENTO,
notificado pelo BNDES ao BANCO ADMINISTRADOR, os recursos
depositados na CONTA CENTRALIZADORA, incluindo suas aplicagoes
financeiras, permanecerdo bloqueados, ndo podendo ser transferidos para a
CONTA MOVIMENTO, e serdo utilizados para o pagamento integral de
prestacdes de amortizagdo do principal, juros e acessorios da divida decorrente
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, mediante retengéo e transferéncia pelo
BANCO ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O bloqueio a que se refere o caput desta Clausula permanecera até que seja
solucionado o inadimplemento, a critério do BNDES, notificado por este ao
BANCO ADMINISTRADOR.

PARAGRAFO SEGUNDO

Em caso de insuficiéncia de recursos na CONTA CENTRALIZADORA para
realizar as retengdes, transferéncias e pagamentos previstos na Clausula Sexta,
o BANCO ADMINISTRADOR devera bloquear as transferéncias de recursos da
CONTA CENTRALIZADORA para a CONTA MOVIMENTO, até que haja total
cumprimento do previsto na Clausula Sexta, bem como notificar o BNDES acerca
do bloqueio até o dia util subsequente.

PARAGRAFO TERCEIRO

A partir do momento em que forem bloqueadas as transferéncias de recursos da
CONTA CENTRALIZADORA, o BANCO ADMINISTRADOR devera informar ao
BNDES, mensalmente ou sempre gue solicitado pelo BNDES, no prazo maximo
de 10 (dez) dias, toda movimentagédo realizada na referida conta, até a final
liquidagdo das obrigagbes assumidas pela CEDENTE no CONTRATO DE
FINANCIAMENTO.
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OITAVA
APLICACOES AUTORIZADAS

E permitida a aplicagdo financeira pela CEDENTE dos recursos depositados na
CONTA CENTRALIZADORA em APLICACOES AUTORIZADAS, mediante
instrucdes expressas e especificas da CEDENTE sobre a forma de aplicagao
dos recursos.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Nas instrugdes de aplicagdo encaminhadas pela CEDENTE, deverao constar
obrigatoriamente o montante dos recursos a serem aplicados e a modalidade de
investimento.

PARAGRAFO SEGUNDO

Correrao por conta da CEDENTE todos e quaisquer tributos incidentes sobre as
aplicagoes financeiras, sejam impostos, taxas, contribuigbes sociais ou qualquer
outra espécie tributaria.

PARAGRAFO TERCEIRO

A CEDENTE autoriza 0 BANCO ADMINISTRADOR a resgatar das APLICAGOES
AUTORIZADAS sempre que for necessario para fazer frente ao pagamento
previsto no inciso lll da Clausula Sexta deste CONTRATO.

PARAGRAFO QUARTO

Os riscos das APLICACOES AUTORIZADAS serdo integralmente assumidos
pela CEDENTE. As PARTES reconhecem que o BANCO ADMINISTRADOR
nao tera qualguer responsabilidade por qualquer perda de capital investido,
reivindicacdo, demanda, dano, tributo ou despesa decorrentes de qualquer
investimento, reinvestimento, transferéncia ou liquidagao de recursos
referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, enquanto agir exclusivamente na
qualidade de BANCO ADMINISTRADOR, para fins da prestagao de servigo
objeto deste CONTRATO. O BANCO ADMINISTRADOR sera isento de
gualquer responsabilidade ou obrigagao caso o resultado do investimento ou
da sua liquidagéo seja inferior ao que poderia ter sido se tal investimento ou
liquidagao referentes as APLICACOES AUTORIZADAS, de outra forma, nao
tivesse ocorrido, a menos que, em qualquer dos casos ora descritos, tal perda,
reivindicagdo, demanda, dano, tributo ou despesa resulte de culpa ou dolo
comprovados do BANCO ADMINISTRADOR.

NONA

ADMINISTRACAO DAS CONTAS

A CONTA CENTRALIZADORA sera movimentada, unicamente, pelo BANCO
ADMINISTRADOR, por meio do mecanismo de langcamentos contabeis e nos
termos deste CONTRATO, nao sendo permitida a emissdo de cheques,
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operagbes com cartdes de crédito e/ou débito, disponibilizacdo de acesso a
Internet Banking, ou qualquer outro meio de movimentagdo realizado pela
CEDENTE, sendo certo que o BANCO ADMINISTRADOR disponibilizara a
CEDENTE sistema eletronico para consultas de saldos e extratos diarios.

PARAGRAFO UNICO

As PARTES estdao cientes de que os recursos depositados na CONTA
CENTRALIZADORA poderao ser objeto de bloqueio e/ou de transferéncia em
cumprimento de ordem ou decisao judicial emitida por autoridade competente,
de forma que o BANCO ADMINISTRADOR nao podera ser responsabilizado,
em nenhuma hipétese, por eventual prejuizo sofrido por qualquer uma delas
em decorréncia desse cumprimento. No caso de bloqueio e/ou transferéncia
em cumprimento de ordem ou decisdo judicial emitida por autoridade
competente, 0 BANCO ADMINISTRADOR obriga-se a informa-la ao BNDES e
a CEDENTE no prazo de 2 (dois) dias uteis a contar do recebimento da
respectiva ordem ou decisao judicial.

DECIMA
DECLARACOES DA CEDENTE

Assumindo toda e qualquer responsabilidade prevista na legislagao em vigor, a
CEDENTE, neste ato, declara e garante ao BNDES que:

I possui pleno poder, autoridade e capacidade para celebrar este
CONTRATO e cumprir as obrigagbes por ela assumidas neste
instrumento, tendo obtido as autorizagbes necessarias dos 6rgaos
governamentais, bem como que tomou todas as medidas societarias
necessarias para autorizar a respectiva celebracao;

Il o presente CONTRATO constitui obrigacao legal, valida e vinculativa de
sua parte, podendo ser executada contra si de acordo com seus termos,
sem onerar sua viabilidade econdmica;

[I. este CONTRATO e as obrigacoes dele decorrentes nao implicam: (i) o
inadimplemento pela CEDENTE de qualquer obrigagao assumida em
qualquer contrato de que seja parte; (i) o descumprimento de qualquer
lei, decreto ou regulamento, estatuto ou contrato social; ou (iii) o
descumprimento de qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, arbitral ou judicial de que a CEDENTE tenha
conhecimento; '

IV. & a legitima e Unica titular e possuidora dos DIREITOS CEDIDOS, que
se encontram livres e desembaragados de todos e quaisquer 6nus ou
gravames, dividas, opgoes, restricdes, encargos ou pendéncias judiciais
ou extrajudiciais de qualquer natureza, exceto pela cessao fiduciaria
objeto deste CONTRATO;

V. nao ha qualquer litigio, investigacdo ou processo arbitral, judicial ou
administrativo, que esteja pendente ou, no seu melhor conhecimento,
seja iminente, que impega o0 cumprimento de suas obrigacoes
assumidas neste CONTRATO;

VI. em decorréncia deste CONTRATO, os DIREITOS CEDIDOS sao de
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propriedade fiduciaria e, portanto, resolluvel, Unica e exclusiva do
BNDES, na qualidade de cessionario fiducirio;

VIl. ndo é necessaria a obtengcido de qualquer aprovagao governamental ou
quaisquer outros consentimentos, aprovagdes ou notificagbes com
relacao:

a) a constituicdo e manutencao da garantia de cessao fiduciaria sobre
os DIREITOS CEDIDOS de acordo com este CONTRATO ou a
assinatura e cumprimento do presente CONTRATO pela mesma;

b) a validade ou exequibilidade do presente CONTRATO; e

c) ao exercicio, pelo BNDES, dos direitos estabelecidos no presente
CONTRATO;

VIll.  ndo assinara qualquer outro instrumento ou contrato com relagdo aos
DIREITOS CEDIDOS, exceto conforme exigido ou contemplado no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO UNICO

As declaragcbes prestadas neste CONTRATO serdao consideradas validas,
completas e corretas até a final liquidagao de todas as obrigagoes decorrentes
do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, exceto se a CEDENTE notificar o
BNDES do contrario, nos termos do inciso Il da Clausula Décima Primeira.

DECIMA PRIMEIRA
OBRIGACOES DA CEDENTE

Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste CONTRATO e no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, obriga-se a CEDENTE a:

L. manter a cessdo fiduciaria ora constituida, bem como todas as
autorizagdes e obrigacoes aqui previstas, sempre em pleno vigor,
vélidas e eficazes;

Il. notificar, no prazo de até 5 (cinco) dias corridos, o BNDES de qualquer
acontecimento que (i) possa reduzir, depreciar, modificar ou ameacar a
garantia a que se refere este CONTRATO ou o cumprimento das
obrigagoes previstas neste CONTRATO ou (i) que torne invalida,
incorreta ou incompleta quaisquer das declaragées prestadas neste
CONTRATO;

1. nao ceder, vincular, alienar, transferir, vender, caucionar, empenhar,
gravar ou, por qualquer forma, negociar ou onerar, integral ou
parcialmente, em favor de terceiro, os DIREITOS CEDIDQOS, ou a sua
aplicagao financeira, nem, de qualquer forma, atribuir a terceiros
qgualquer prerrogativa sobre os mesmos, nem sobre quaisquer dos
créditos, presentes ou futuros, que individualmente os compdem, sem
a prévia e expressa autorizacdo do BNDES;

V. reforgar, substituir, repor ou complementar a garantia ora constituida
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VI.

VIL.

VIII.

Xl.

XII.

XI1.

XIV.

S.A.

com outras garantias, se os DIREITOS CEDIDOS (i) forem objeto de
penhora, sequestro, arresto ou qualquer outra medida judicial ou
administrativa constritiva, ou (i) sofrerem redugdo, depreciagao,
deterioracao ou desvalorizagao;

defender-se, como também defender os direitos do BNDES, de forma
tempestiva e eficaz, de qualquer ato, agao, procedimento ou processo
que possa, de qualquer forma, afetar este CONTRATO, o CONTRATO
DE FINANCIAMENTO, e/ou o CONTRATO DE CONCESSAQO, sendo a
Unica responsavel por quaisquer reclamagdes ou agdes que possam
invalidar ou prejudicar a garantia ora constituida em favor do BNDES;
manter o BNDES indene de todas e quaisquer responsabilidades,
custos e despesas (incluindo, mas sem limitagdo, honorarios e
despesas advocaticias) decorrentes deste CONTRATO;

mediante solicitagdo por escrito do BNDES, praticar, exclusivamente as
suas custas, todos os atos, bem como assinar todo e qualquer
documento necessario a manutencdo dos direitos previstos neste
CONTRATO que nao impliguem assuncdo de qualquer obrigagao
adicional ou ampliagcéo de obrigagéo existente ou, ainda, extingdo de
direitos assegurados pelo CONTRATO DE CONCESSAO, pelo
CONTRATO DE FINANCIAMENTO ou outro instrumento aplicavel,
exceto mediante prévia e expressa autorizagao do BNDES;

nao praticar, exceto mediante prévia e expressa anuéncia do BNDES,
gualquer ato que resulte na renincia dos DIREITOS CEDIDOS, de
modo a reduzir, restringir ou eliminar a garantia ora constituida;

nao encerrar, modificar ou transferir as CONTAS DO PROJETO para
gualquer outra agéncia do BANCO ADMINISTRADOR ou outra
instituicao financeira, exceto mediante prévia e expressa autorizagao
do BNDES;

fornecer, em até 2 (dois) dias Uteis, quando assim solicitado, qualquer
informacao ou documento adicional que o BNDES possa vir a solicitar
relativamente a garantia a que se refere este CONTRATO;

permitir que o BNDES inspecione seus livros e registros contébeis
relacionados a garantia a que se refere este CONTRATO, sempre
mediante comunicagao prévia a ser enviada pelo BNDES com, pelo
menos, 2 (dois) dias Uteis de antecedéncia;

expressamente renunciar a qualquer prerrogativa legal ou dispositivo
contratual com terceiros: (i) contrarios a instituicao da cessao fiduciaria
sobre os DIREITOS CEDIDQOS, de acordo com este CONTRATO; (ii)
gue possam prejudicar o exercicio de quaisquer direitos do BNDES;
e/ou (iii) que possam impedir a CEDENTE de cumprir as obrigagoes
contratuais contraidas no presente CONTRATO;

fornecer mensalmente ao BANCO ADMINISTRADOR em tempo habil
para as transferéncias de recursos de que trata a Clausula Quinta
deste CONTRATO, o montante da PRESTACAO DO SERVIGO DA
DIVIDA DO BNDES mensal vincenda, incluindo principal, juros e
demais acessorios do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, e demais
informacbes necessarias para a apuragao da RECEITA VINCULADA, a
ser transferida para a CONTA CENTRALIZADORA,;

sem prejuizo do disposto no inciso IV desta Clausula, na hipétese de,
em determinado més, a CONTA CENTRALIZADORA nao receber
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recursos em montante equivalente a RECEITA VINCULADA, reforcar a
presente garantia, no prazo de 2 (dois) dias Uteis contado do
recebimento de notificagdo do BANCO ADMINISTRADOR ou do
BNDES nesse sentido, indicando outra(s) conta(s) arrecadadora(s), de
modo a assegurar a transferéncia de recursos para a CONTA
CENTRALIZADORA no montante minimo acima determinado;

XV. encaminhar, por meio fisico ou eletrénico, até o 52 (quinto) dia util do
més do vencimento de cada obrigagdo do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO, ao BANCO ADMINISTRADOR, as informagdes
constantes no DOCUMENTO DE COBRANGCA emitido pelo BNDES ou,
em caso de nao recebimento deste, todas as informagdes referentes a
PRESTACAO DO SERVIGO DA DIVIDA DO BNDES, para liquidagao
pelo BANCO ADMINISTRADOR, com todos os dados suficientes,
exigidos por este.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Na hipotese prevista no inciso XIV desta Clausula, a transferéncia de recursos
da(s) nova(s) conta(s) arrecadadora(s) para a CONTA CENTRALIZADORA
devera ser feita no prazo de até 1 (um) dia Util a contar de sua indicacao, pela
CEDENTE, ainda que tal(is) nova(s) conta(s) seja(m) mantida(s) em
instituic@o(des) financeira(s) distinta(s) do BANCO ADMINISTRADOR. A
inclusdo da(s) nova(s) conta(s) arrecadadora(s) no presente CONTRATO sera
efetuada por meio da celebragéo de aditivo.

PARAGRAFO SEGUNDO

Caso a(s) nova(s) conta(s) arrecadadora(s) indicada(s), em conformidade com
o inciso XIV, seja(m) mantida(s) em instituicdo(6es) financeira(s) distinta(s) do
BANCO ADMINISTRADOR, a(s) eventual(is) nova(s) instituicao(des)
financeira(s) indicada(s) devera(ao), no prazo de 30 (trinta) dias contados da
notificagdo por escrito do BNDES neste sentido, assinar o aditivo a este
CONTRATO, para fins de formalizar a sua obrigagdo de efetuar a(s)
subsequente(s) transferéncia(s) de recursos depositados nessa(s) nova(s)
conta(s) arrecadadora(s).

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipotese do Parédgrafo Primeiro, a CEDENTE se obriga a garantir que as
transferéncias de recursos sejam realizadas pela(s) instituicdo(Ges)
financeira(s) antes da formalizagdo do aditivo de que tratam os Paragrafos
Primeiro e Segundo desta Clausula.

DECIMA SEGUNDA
OBRIGACOES DO BANCO ADMINISTRADOR

O BANCO ADMINISTRADOR aceita os deveres, autorizagbes e obrigacdes
previstos neste CONTRATO e concorda em atuar de acordo com os termos
aqui previstos, obrigando-se a:
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l. informar em até 1 (um) dia util ao BNDES o descumprimento, por parte
da CEDENTE, de qualquer obrigagao prevista neste CONTRATO;

. nao acatar ordem da CEDENTE em desacordo com este CONTRATO,
sem anuéncia prévia e por escrito do BNDES;

Il realizar as retengbes, pagamentos e transferéncias na forma deste
CONTRATO, bem como executar todos os atos e procedimentos que |he
foram atribuidos expressamente neste CONTRATO;

IV.  apresentar ao BNDES, mensalmente, até o dia 5 (cinco) de cada més,
extratos da CONTA CENTRALIZADORA e da CONTA
ARRECADADORA, incluindo os extratos referentes as APLICACOES
AUTORIZADAS;

V. sem prejuizo da obrigagdo da CEDENTE de encaminhar mensalmente
ao BANCO ADMINISTRADOR o DOCUMENTO DE COBRANGA ou as
informagdes necessarias ao pagamento da PRESTAGAO DO SERVICO
DA DIVIDA DO BNDES, obter, junto ao BNDES, sempre que necessario
para os fins deste CONTRATO, informagdes sobre:

(i) o saldo devedor do CONTRATO DE FINANCIAMENTO;
(i) o valor da PRESTAGAO DO SERVIGO DA DIVIDA DO BNDES; e

(i)  as demais informagdes necessérias constantes do DOCUMENTO
DE COBRANGCA;

VI. enviar para a CEDENTE toda e qualquer notificagcdo recebida do
BNDES, no prazo de até 2 (dois) dias Uteis;
VIl. informar ao BNDES, no prazo de 2 (dois) dias Uteis apds o término do

més, a ocorréncia de alteragdo relevante no volume de depodsitos na
CONTA CENTRALIZADORA, assim entendida como a variagdo no
deposito de recursos nesta conta, em determinado més, superior a 5%
(cinco por cento) da média aritmética dos ultimos 3 (trés) meses nos
niveis de movimentagdo da CONTA CENTRALIZADORA;

VIll. em caso de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral da
PRESTACAO DO SERVIGO DA DIVIDA DO BNDES, reter e transferir,
ao BNDES, os valores disponiveis na CONTA CENTRALIZADORA,
sendo que a CONTA CENTRALIZADORA permanecera bloqueada até
que haja total cumprimento das obrigages pecuniarias em atraso;

IX. na hipétese de, em determinado més, a CONTA CENTRALIZADORA
nao receber recursos em montante equivalente a RECEITA
VINCULADA, notificar, em até 2 (dois) dias contados da ciéncia do fato,
o BNDES de tal fato e a CEDENTE, a fim de que esta indique nova(s)
conta(s) arrecadadora(s), na forma do inciso XIV da Clausula Décima
Primeira, bloqueando imediatamente a CONTA CENTRALIZADORA,;

X. nao alterar o nimero ou a agéncia de quaisquer das CONTAS DO
PROJETO, sem prévia e expressa autorizagdo do BNDES e da
CEDENTE.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Na hipétese prevista no inciso IX desta Clausula, a CONTA
CENTRALIZADORA permanecera bloqueada até que seja comprovado o
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recebimento mensal de recursos em montante equivalente & RECEITA
VINCULADA.

PARAGRAFO SEGUNDO

O BANCO ADMINISTRADOR declara que o presente CONTRATO nao infringe
ou viola qualquer mandamento legal, disposicdo do seu estatuto social ou
avengas de que participe. Declara, ainda, que as CONTAS DO PROJETO
estdo corretas e ativas.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR tenha que praticar algum ato ndo previsto
neste CONTRATO, devera agir de acordo com instrugdes previamente
emitidas, por escrito, pelo BNDES, em conformidade com o disposto neste
CONTRATO.

PARAGRAFO QUARTO

Em caso de conflto entre as informacdes prestadas ao BANCO
ADMINISTRADOR pela CEDENTE e as informagdes obtidas pelo BANCO
ADMINISTRADOR junto ao BNDES, as informagées prestadas pelo BNDES
prevalecerdao, obrigando-se o BANCO ADMINISTRADOR a informar a
CEDENTE em até 2 (dois) dias Uteis acerca das informagdes prestadas pelo
BNDES.

PARAGRAFO QUINTO

O BANCO ADMINISTRADOR néo esta autorizado a prestar quaisquer outros
servigos quanto ao objeto deste CONTRATO, sendo os nele previstos e suas
obrigagoes ora assumidas.

PARAGRAFO SEXTO

Todas as obrigagbes assumidas neste CONTRATO pelo BANCO
ADMINISTRADOR serdo por ele cumpridas exclusivamente em territ6rio
nacional.
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DECIMA TERCEIRA
PROCURACAO

Sem prejuizo das autorizagbes concedidas nas demais Clausulas deste
CONTRATO, a CEDENTE, neste ato, nomeia e constitui o BANCO
ADMINISTRADOR como seu procurador, de maneira irrevogavel e irretratavel,
na forma dos artigos 653, 684 e 686 e seu paragrafo tnico do Codigo Civil, até
final liquidagdo de todas as obrigagbes assumidas pela CEDENTE no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, com poderes especificos para a pratica
dos atos necessarios ao cumprimento das obrigagoes assumidas pelo BANCO
ADMINISTRADOR neste CONTRATO, especialmente aquelas previstas nas
Clausulas Sexta, Sétima, Oitava e Décima Segunda.

PARAGRAFO UNICO

Fica expressamente vedado ao BANCO ADMINISTRADOR o
substabelecimento dos poderes ora outorgados.

DECIMA QUARTA
SUBSTITUICAO DO BANCO ADMINISTRADOR

O BANCO ADMINISTRADOR podera ser substituido nas seguintes hipéteses:

|- por solicitagdo da CEDENTE, desde que prévia e expressamente aceita
pelo BNDES;

Il - pordeterminagdo do BNDES;

[l - por solicitagdo do préprio BANCO ADMINISTRADOR, feita por meio de
notificagdo por escrito ao BNDES e a CEDENTE.

PARAGRAFO PRIMEIRO

O BANCO ADMINISTRADOR continuara obrigado a exercer suas fungdes
decorrentes do presente instrumento até que sejam observados os seguintes

requisitos:

|- uma instituicio financeira tenha sido designada pela CEDENTE e
aprovada pelo BNDES;

Il - a instituicdo financeira que substituir o BANCO ADMINISTRADOR tenha
aderido aos termos e condigoes deste CONTRATO, mediante celebragao
de aditivo a este CONTRATO;

- o BANCO ADMINISTRADOR tenha transferido ao seu substituto os valores
depositados nas CONTAS DO PROJETO;
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IV - todos os documentos, registros, relatérios, quadros analiticos ou outros
relativos ao objeto do presente CONTRATO, em posse do BANCO
ADMINISTRADOR substituido, tenham sido enviados por este a
instituigéo financeira substituta. Os documentos originais que tiverem que
ser mantidos pelo substituido, por forga de lei ou regulamentagéo
aplicavel a matéria, serdo enviados em forma de cépia autenticada.

PARAGRAFO SEGUNDO

Celebrado o aditivo de substituigdo do BANCO ADMINISTRADOR, este devera
prestar contas de sua gestdo a CEDENTE e ao BNDES, permanecendo
responsavel pelos seus atos e omissdes durante o periodo de exercicio da
fungao.

PARAGRAFO TERCEIRO

Na hipétese de o BANCO ADMINISTRADOR receber valores cedidos ao
BNDES em conta de sua custédia apés a formalizagdo de sua substituicéo,
este devera repassar os valores ao novo banco administrador em até 2 (dois)
dias uteis.

DECIMA QUINTA
INADIMPLEMENTO DA CEDENTE

O inadimplemento pela CEDENTE de qualquer obrigagdo prevista neste
CONTRATO caracterizard, perante o BNDES, inadimplemento no ambito do
CONTRATO DE_FINANCIAMENTO, caso em que sera observado o disposto
nas DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, sem
prejuizo da possibilidade de o BNDES declarar o vencimento antecipado do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

DECIMA SEXTA
INADIMPLEMENTO DO BANCO ADMINISTRADOR

Na hipétese de inadimplemento de qualquer obrigacdo assumida neste
CONTRATO pelo BANCO ADMINISTRADOR, o BNDES podera, mediante
comunicado prévio a ser enviado ao BANCO ADMINISTRADOR, considera-lo
desabilitado para celebrar futuros acordos, especificamente em relagdo ao
servico de administragao de contas, o que sera avaliado em fungdo do ato ou
omissao praticado.

NZ_t__ 4= 1_ ma



. Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administragdo de Contas e Outras Avengas
Y D n® 20.2.0125.2 entre BNDES, a Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. e o Banco Bradesco
' S.A.

DECIMA SETIMA
EXECUCAOQ ESPECIFICA

As obrigagbes assumidas neste CONTRATO poderédo ser objeto de execugao
especifica, por iniciativa do BNDES, nos termos do disposto nos artigos 497,
498, 499, 500, 536, 537, 538, 806, 815 e seguintes do Cddigo de Processo
Civil (Lei n® 13.105, 16 de margo de 2015), sem que isso signifique renlncia a
qualquer outra agé@o ou providéncia, judicial ou n&o, que objetive resguardar
direitos decorrentes do presente CONTRATO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Sem prejuizo das garantias prestadas neste CONTRATO ou de outras
garantias prestadas ou que venham a ser prestadas no &mbito do CONTRATO
DE FINANCIAMENTO, o BNDES podera utilizar, reter ou compensar quaisquer
outras garantias e valores da CEDENTE que tenha em seu poder, desde que
em consonancia com os demais documentos relacionados ao CONTRATO DE
FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO SEGUNDO

Em caso de inadimplemento e/ou vencimento antecipado do CONTRATO DE
FINANCIAMENTO ou no vencimento final sem que as OBRIGAGOES
GARANTIDAS tenham sido quitadas, o BNDES podera imediatamente
executar a cessdo fiduciaria objeto deste CONTRATO e exercer todos os
direitos e poderes que lhe sdo conferidos, nos termos do § 3° do artigo 66-B da
Lei n° 4.728/65, com a redagdo dada pelo artigo 55 da Lei n® 10.931, de 2 de
agosto de 2004, e dos demais dispositivos legais aplicaveis, bem como podera,
sem limitacdo, proceder a aplicagdo imediata dos montantes depositados na
CONTA CENTRALIZADORA, incluindo os investimentos em APLICAGOES
AUTORIZADAS, para liquidagao das obrigagées assumidas pela CEDENTE no
CONTRATO DE FINANCIAMENTO, em qualquer caso independentemente de
aviso prévio ou notificagdo, sendo que a liquidagao parcial das obrigagdes
assumidas pela CEDENTE no CONTRATO DE FINANCIAMENTO néo a
exonerard, de modo que continuara responsavel pelo saldo remanescente das
obrigagdes assumidas por ela no CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO TERCEIRO

Caso o valor recebido pelo BNDES em decorréncia da execugédo da garantia
constituida por este CONTRATO venha a sobejar o saldo devedor em aberto
das OBRIGACOES GARANTIDAS, o valor excedente serd devolvido para a
CEDENTE.

PARAGRAFO QUARTO

Caso o BANCO ADMINISTRADOR receba uma notificagdo de execugéo da
garantia do BNDES, o BANCO ADMINISTRADOR devera, em até 2 (dois) dias
Uteis contados do referido recebimento, informar a CEDENTE a respeito da

Pagina 18 de 31



Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, Administragdo de Contas e Outras Avengas
n?20.2.0125.2 entre BNDES, a Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. e o Banco Bradesco
S.A.

notificagdo de execugéo recebida, sem prejuizo do cumprimento das suas
obrigagbes decorrentes de tal notificagao.

PARAGRAFO QUINTO

No prazo maximo de até 2 (dois) dias Uteis, a contar da data de recebimento da
notificagdo prevista no Paragrafo Quarto acima, o BANCO ADMINISTRADOR
prestara contas ao BNDES, no que se refere a todas as importancias
existentes na CONTA CENTRALIZADORA.

DECIMA OITAVA
VIGENCIA

Este CONTRATO permanecera valido e eficaz até a final liquidagdo de todas
as obrigagbes assumidas pela CEDENTE no CONTRATO DE
FINANCIAMENTO.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Quando da final liquidagdo de todas as obrigagdes assumidas pela CEDENTE
no CONTRATO DE FINANCIAMENTO e ap6s a liberagao de todos e quaisquer
recursos eventualmente mantidos nas CONTAS DO PROJETO, a CEDENTE
autoriza, desde ja, em carater irrevogavel, irretratdvel e incondicional, o
BANCO ADMINISTRADOR a proceder, automaticamente, ao encerramento de
tais contas.

PARAGRAFO SEGUNDO

A CEDENTE devera comunicar o BANCO ADMINISTRADOR acerca de
eventual prorrogacgado e/ou término do CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

DECIMA NONA
DESPESAS

Todas as despesas decorrentes deste CONTRATO, tais como, mas nio se
limitando a, aquelas relativas (i) a prestagdo dos servigos objeto deste
CONTRATO pelo BANCO ADMINISTRADOR, incluindo os tributos incidentes e
a manutengcdo das CONTAS DO PROJETO, e (ii) ao registro e averbagdes
deste CONTRATO e dos demais atos e documentos que venham a ser
exigidos pelas reparticoes e cartérios competentes para o regular exercicio de
qualquer direito dele decorrente, ficarao por conta da CEDENTE.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Quaisquer despesas que venham ou tenham que ser realizadas pelo BNDES
ou pelo BANCO ADMINISTRADOR serdo reembolsadas pela CEDENTE,
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VI.

dentro de 5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificacdo nesse
sentido, desde que pertinentes ao objeto deste CONTRATO e previamente
comprovadas.

PARAGRAFO SEGUNDO

A CEDENTE sera responsavel por pagar ou reembolsar ao BNDES, dentro de
5 (cinco) dias Uteis contados do recebimento de notificagdo nesse sentido,
todos os ftributos e contribuicbes que eventualmente venham a incidir em
virtude da garantia ora prestada e da sua execugao na forma prevista neste
CONTRATO, incluindo-se aqueles incidentes sobre movimentacoes
financeiras.

VIGESIMA
DISPOSICOES GERAIS

O presente CONTRATO sera regido, ainda, pelas seguintes disposigées gerais,
que deverao ser fielmente observadas e cumpridas pelas PARTES:

Aplicam-se a este CONTRATO, fazendo parte integrante do mesmo, as
DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES, no que

couber;

Qualguer modificagdo nas regras e procedimentos estabelecidos neste
CONTRATO devera ser consignada por meio de termo aditivo,
devidamente assinado pelas PARTES;

A CEDENTE se obriga a manter sempre um BANCO ADMINISTRADOR
para os servigos decorrentes deste CONTRATO, em termos satisfatorios
ao BNDES, até o cumprimento integral de todas as obrigagdes do
CONTRATO DE FINANCIAMENTO;

Este CONTRATO vincula e obriga tanto as PARTES quanto seus
sucessores e cessionarios, a qualquer titulo;

A CEDENTE e o BANCO ADMINISTRADOR nao poderdao ceder ou
transferir, no todo ou em parte, quaisquer de seus direitos e obrigagoes
previstos neste CONTRATO sem o prévio e expresso consentimento do
BNDES. O BNDES, observadas as disposigoes regulamentares vigentes
e, em especial, as DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES, podera ceder ou, de outra forma, transferir seus direitos e
obrigagcoes, ou qualquer parte dos mesmos, para outras instituicoes
financeiras, as quais o sucederao em todos os seus direitos e obrigagoes.
A CEDENTE obriga-se a celebrar todo e qualquer instrumento que venha
a ser solicitado pelo BNDES para formalizar o ingresso de um cessionario.
A CEDENTE obriga-se ainda a registra-lo, as suas expensas, nos termos
deste CONTRATO;

A renlncia por qualquer das PARTES, relativamente ao exercicio de
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VII.

VIII.

qualquer direito decorrente deste CONTRATO, somente produzira efeitos
quando manifestada por escrito. Nenhuma tolerancia, agdo ou omissao de
qualquer das PARTES restringira, prejudicara ou importard em renincia
de seus direitos, que poderdo ser exercidos a qualquer tempo, nem
significara novagdo de quaisquer das obrigagdes decorrentes do presente
CONTRATO. Os direitos e recursos previstos neste CONTRATO sdo
cumulativos, podendo ser exercidos individual ou simultaneamente, e no
excluem quaisquer outros direitos ou recursos previstos em lei;

Se qualquer item ou clausula deste CONTRATO vier a ser considerado
ilegal, inexequivel ou, por qualquer motivo, ineficaz, todos os demais itens
e clausulas permanecerao plenamente vélidos e eficazes. As PARTES,
desde ja, se comprometem a negociar, no menor prazo possivel, item ou
clausula que, conforme o caso, venha a substituir o item ou clausula
ilegal, inexequivel ou ineficaz. Nessa negociagéo, devera ser considerado
o objetivo das PARTES na data de assinatura deste CONTRATO, bem
como o contexto no qual o item ou clausula ilegal, inexequivel ou ineficaz
foi inserido;

Qualquer comunicagdo e notificagdo relacionada a este CONTRATO,
desde que nao disposto de forma contraria neste instrumento, devera ser
feita por carta ou meio eletronico (e-mail), e direcionada aos seguintes
enderegos e pessoas. Caso haja alteragdo das pessoas ou enderegos
indicados a seguir, a respectiva Parte devera comunicar as demais tal fato
e 0 novo responsavel ou enderego, no prazo de 10 (dez) dias, sendo
desnecessario aditar o CONTRATO exclusivamente para este fim:

a) Se para o BNDES:

Enderego: Av. Republica do Chile, n® 100, 102 andar - Rio de Janeiro —
RJ

CEP: 20031-917

Atencao: Chefia do Departamento de Energia Elétrica 2

E-mail: ae_deene2@bndes.gov.br

b) Se para a CEDENTE:

Endereco: Avenida Maranhao, n° 759, Centro

CEP 64001-010, Teresina - PI

Atencgédo: Sras. Tatiana Queiroga Vasques e Monah Licia Nascimento de
O. Correa

Tel.: (61) 3426-1000/ (61) 3426-1036

E-mail: estrategia.financeira@equatorialenergia.com.br

c) Se para o BANCO ADMINISTRADOR:

Enderecgo: Nucleo Cidade de Deus, Vila Yara, Prédio Amarelo
CEP 06029-900, Osasco - SP

Atengao: Marcelo Tanouye Nurchis / Yoiti Watanabe

Telefone: (11) 3684-9421

E-mail: marcelo.nurchis@bradesco.com.br;
yoiti.watanbe@bradesco.com.br; dac.agente@bradesco.com.br
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VIGE$IMA PRIMEIRA
PRATICAS LEAIS

Atentos a legislacao vigente, BNDES e o BANCO ADMINISTRADOR declaram
que observam e possuem codigos, diretrizes e/ou politicas anticorrupgéo, de
prevengdo e combate a “lavagem” de dinheiro e ao financiamento ao terrorismo
e de comportamento ético, e adotam, ou se comprometem a adotar, medidas
de compliance, zelando pela integridade institucional.

PARAGRAFO UNICO

A CEDENTE ratifica, neste CONTRATO, a declaragdo de praticas leais dada
no CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

VIGESIMA SEGUNDA
REGISTRO

A CEDENTE devera fornecer ao BNDES uma via original deste CONTRATO
e/ou de seus aditivos devidamente registrada no Cartério de Registro de Titulos
e Documentos da Cidade do domicilio da CEDENTE no prazo de até 90
(noventa) dias corridos contados da assinatura do presente CONTRATO e/ou
do aditivo.

PARAGRAFO UNICO

Caso o registro a que se refere o caput desta Clausula nao seja encaminhado
ao BNDES no prazo devido, fica facultado a este realizar o referido registro,
correndo todas e quaisquer despesas decorrentes por conta da CEDENTE,
sem prejuizo do descumprimento de obrigacao nao financeira pela CEDENTE.

VIGESIMA TERCEIRA
PUBLICIDADE

O BANCO ADMINISTRADOR autoriza a divulgagao externa da integra do
presente CONTRATO pelo BNDES, independentemente de seu registro publico
em cartorio.
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VIGESIMA QUARTA
TRANSFERENCIA DE SIGILO

O BANCO ADMINISTRADOR declara que tem ciéncia de que o BNDES
prestara ao Tribunal de Contas da Unido (TCU), ao Ministério Plblico Federal
(MPF), a Controladoria-Geral da Unido (CGU) e, quando os recursos do
financiamento forem originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT,
também ao Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador
(CODEFAT) e ao Ministério a ele vinculado, ou outro érgdo publico que o
suceder, as informagdes que sejam requisitadas por estes, com a transferéncia
do dever de sigilo.

VIGESIMA QUINTA
FORO

Ficam eleitos como foros para dirimir litigios oriundos deste CONTRATO, que
nao puderem ser solucionados extrajudicialmente, os do Rio de Janeiro e da
sede do BNDES.

PARAGRAFO UNICO

Este CONTRATO serad regido e interpretado de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil e constitui titulo executivo extrajudicial, de
acordo com os termos do artigo 784, inciso lll, do Cédigo de Processo Civil.

VIGESIMA SEXTA
EFICACIA DO CONTRATO

A eficacia deste CONTRATO fica condicionada a devolugdo ao BNDES, que
podera ocorrer por via eletronica, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado
desta data, deste instrumento contratual assinado pelos representantes legais
da CEDENTE e do BANCO ADMINISTRADOR, revestido de todas as
formalidades legais relativas a assinatura do CONTRATO, devendo o BNDES
encaminhar correspondéncia eletronica a CEDENTE acerca do atendimento
desta condicao.

VIGESIMA SETIMA
EXTINCAO DO CONTRATO

Se ndo for cumprida a obrigagdo a cargo da CEDENTE, estabelecida na
Clausula Vigésima Sexta (Eficacia do Contrato), este CONTRATO sera
considerado extinto de pleno direito, hipétese em que o BNDES devera
comunicar a extingao a CEDENTE.
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E, por estarem justos e contratados, firmam o presente em 1 (uma) via.

As PARTES consideram, para todos os efeitos, a data mencionada abaixo
como a da formalizagao juridica deste CONTRATO.

Rio de Janeiro, 23 de junho de 2020.

(AS ASSINATURAS DO PRESENTE CONTRATQ ESTAO APOSTAS NA PAGINA SEGUINTE)

Pégina 24 de 31



. Contrato de Cessdo Fiducidria de Direitos, Administragdo de Contas e Outras Avengas
n®20.2.0125.2 entre BNDES, a Equatorial Piauf Distribuidora de Energia S.A. e o Banco Bradesco
S.A.

(Folha de assinaturas do CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA DE DIREITOS, ADMINISTRAGAO DE CONTAS E
OUTRAS AVENCAS n® 20.2.0125.2 celebrado entre o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social —
BNDES, a Equatorial Piaui Distribuidora de Energia S.A. e o Banco Bradesco S.A.)

Pelo BNDES:

CARLA GASPARixofsirsont  FABIO ROBERTO tioiomsm

PRIMAVERA:Q7 primAVERA07123435710 SCHERMA:2800 SCHERMA:28001392856
Dados: .06. ;

123435710 05081 0300 1392856 il e e

BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL —

BNDES
Pela CEDENTE:
LEONARDO DA Assinado de forma ;
aioltal por IZABEL CORINA f5inade de forma
SILVA LUCAS LEONARDO DA SILVA DE OLIVEIRA chlN: DE OLIVEIRA
TAVARES DE  LUCAS TAVARES DE CARVALHO:102111602
LIMA:0237375 LIMA:02373755408 CARVALHO:102 53
5408 18:30:26 -03'00' 17:42:24 -03'00"

EQUATORIAL PIAUI DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A.

Pelo BANCO ADMINISTRADOR:

JOSE ARY DE Assinado de forma digital por JOSE ARY

DE CAMARGO SALLES

CAMARGO NETO:15106300827
DN: c=BR, 0=ICP-Brasil,
ou=000001009265201, ou=Secretaria Assinado de forma digital par ROSELI MARIA
SALLES da Receita Federal do érasiI-RFB, ROSELI MARIA '6%:&%;&75;3;“%3:;uunwmmsez
u=RFB e-CPF A3, ou=AC SERASA RFB y e ZRFe,
. 15, 0U=607463460001 12, ou=AR LOUZANO:1526284 St
N ETO- 1 5 1 063 008 BRADESCO, cn=JOSE ARV’ DE CAMARGO ;1;:;:7[’((;3;1(:‘:100|‘V511,:2\;::SB:ADESCO, cn=ROSELI
27 SALLES NETO:15106300827 6858 Dados: 2020.07.10 09:52:22 -0300'
Dados: 2020.07.10 10:26:33 -03'00'

BANCO BRADESCO S.A.

TESTEMUNHAS:
MAIANA Assinad_o Qe ITALO Slsgsll:aalc:)c;l('jﬁronlj(r)na
CRISTINA jopracaiapor DIOGO DIOGO TORRES DA
MACIEL! o oror TORRES DA >ILVA

s dedsi Dados: 2020.07.07
BASTOS 18:31:02-03'00 SILVA 99:20:03 -03'00"
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ANEXO |

CONDICOES FINANCEIRAS DO CONTRATO DE FINANCIAMENTO

| - Valor do Crédito:

Crédito no valor de R$ 643.031.000,00 (seiscentos e quarenta e trés milhdes e trinta e
um mil reais), a conta dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras
fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e pelos recursos
originarios do FAT - Depositos Especiais, respeitada, quanto a sua alocacéo, a
legislagado aplicavel a cada uma das aludidas fontes.

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada a disposicdo da CEDENTE n&o
sofrera atualizagdo monetéaria ou outro reajuste de qualquer natureza.

Il — Prazo para Pagamento:

O principal da divida decorrente do CONTRATO DE FINANCIAMENTO deve ser pago
ao BNDES em 197 (cento e noventa e sete) prestagdes mensais e sucessivas, cada
uma delas no valor do principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de
prestagGes de amortizagao ainda nao vencidas, vencendo-se a primeira prestagao em
15 (quinze) de janeiro de 2024 e a Ultima em 15 (quinze) de maio de 2040.

lll — Local e Forma de Pagamento:

Todos os pagamentos ao BNDES devem ser efetuados em moeda nacional, na rede
bancéria, conforme documentos de cobranca emitidos pelo BNDES.

IV — Taxa de Juros:

A partir da Data de Desembolso ou da data de pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de vencimento ou pagamento da
Remuneragado imediatamente subsequente, serdo devidos juros remuneratorios,
incidentes sobre o Principal, correspondentes a taxa composta (i) pela variagao
acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo divulgado pelo IBGE
(“IPCA"), calculado de forma pro rata temporis, (ii) pela taxa de juros prefixada de
2,12% (dois inteiros e doze centésimos por cento) ao ano (J) e (iii) pelo spread do
BNDES de 2,26% (dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao ano (“Spread
BNDES"), observada a seguinte sistematica:

a) Parcela referente a variagdo acumulada do IPCA

O montante da parcela de juros correspondente a variagdo acumulada do IPCA sera
capitalizado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagdo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no periodo,
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observada a seguinte formula:

SD;, = SD.1y X FatorIPCA,

Em que:

SD,

= | saldo devedor;

SDn-1

= |saldo devedor no inicio do Periodo de

Capitalizacao;

FatorlPCA,

= | correspondente ao fator acumulado das variagbes

percentuais mensais do [PCA, apurado da
seguinte forma:

FatorIPCA =

Em que:

numero total de indices considerados no calculo, sendo “n” um
nlmero inteiro;

corresponde & variagao percentual do indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado pela
Fundagdo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE
("IPCA"), do segundo més anterior ao més de atualizagéo, caso a
atualizagdo seja em data anterior a data de aniversario. Na
propria data de aniversdario ou apds, correspondera ao valor da
variagdo percentual do IPCA do més anterior ao de atualizagéo;

nimero de Dias Uteis compreendidos entre () a Data de
Desembolso para o primeiro més de atualizagéo (inclusive) ou (ii)
a data de aniversario imediatamente anterior (inclusive), para os
demais meses, e (i) a data de célculo (exclusive) ou (ii) a data de
aniversario subsequente (exclusive), a que for menor, limitado a
“dut”, sendo “dup” um ndmero inteiro;

Dut =

nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
anterior (inclusive) e a Data de Aniversario subsequente
(exclusive), sendo "dut" um namero inteiro:
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O montante apurado nos termos deste subitem “a’, que serd -capitalizado,

incorporando-se ao principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula de

Amortizagdo do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, cujas principais condiges foram
reproduzidas no item Il deste Anexo.

b)  Demais parcelas da Taxa de Juros referida no caput

As demais parcelas da Taxa de Juros referida no caput incidirdo com base em um ano
calendario de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma pro
rata temporis, em regime de capitalizacdo composta, de acordo com a seguinte
formula (“Remuneragao’):

JU = SD x (Fatorduros-1)

onde:

JU = corresponde & Remuneracao acumulada no periodo, calculada com [2]
(duas) casas decimais com arredondamento, devida no final de cada
Periodo de Juros;

SD = corresponde ao saldo devedor no primeiro dia do Periodo de Juros com

[2] (duas) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros = fator de juros apurado de acordo com a seguinte férmula:

FatorJuros = (FatorTLPpré x FatorSpread)

Onde:
Fator TLPpré = correspondente a taxa de juros prefixada (J), apurado da
seguinte forma:
du
FatorTLPpré = (1 +])252
Sendo:
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J= corresponde a taxa de juros prefixada multiplicada pelo fator de ajuste,
nos termos do art. 3% da Lei n? 13.483, de 2017, ambos apurados e
divulgados pelo Banco Central do Brasil; e

du = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso,
no caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii)a data de
vencimento ou pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive, nos demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du”
um numero inteiro.

Fator Spread = corresponde ao spread do BNDES, conforme férmula abaixo:

du
Fator Spread = (1 + Spread Bndes)252
Sendo:

du = corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso,
no caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii)a data de
vencimento ou pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior,
inclusive, nos demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du”
um ndmero inteiro.

O primeiro Periodo de Juros estd compreendido entre a Data de Desembolso,
inclusive, e a data de vencimento da primeira Remuneracio, exclusive. Os demais
Periodos de Juros iniciam-se na data de término do periodo de Juros anterior,
inclusive, e terminam na data prevista de vencimento da Remuneragao subsequente,
exclusive.

A cada evento financeiro em data que ndo a de um vencimento, deve ser apurado
novo saldo devedor considerando os efeitos desse evento e capitalizando os juros
apurados até o momento. Como evento financeiro, considera-se todo e qualquer fato
de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar alteragao do saldo devedor.

A parcela da Taxa de Juros referida neste subitem “b” incidira sobre o saldo devedor e
serao exigiveis trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15
subsequente a formalizacdo deste Contrato e 15 de dezembro de 2023, e
mensalmente, a partir do dia 15 de janeiro de 2024, inclusive, juntamente com as
parcelas de amortizacdo do principal e no vencimento ou liquidacdo do CONTRATO
DE FINANCIAMENTO.
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Todos os calculos intermediarios serao realizados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

A Data de Aniversario corresponde ao dia 15 (quinze) de cada més.

V — Encargos Moratorios e Clausula Penal:

V.l — Inadimplemento Financeiro:

1.

-4

3.

Sobre o valor das obrigagoes inadimplidas sera aplicada, de imediato, a pena
convencional de até 3% (trés por cento), escalonada de acordo com o periodo
de inadimplemento, conforme especificado abaixo:

N° de Dias Uteis de Atraso Pena Convencional
1 (um) 0,5%(cinco décimos por cento)
2 (dois) 1 % (um por cento)
3 (trés) 2% (dois por cento)
4 (quatro) ou mais 3% (trés por cento)

As obrigacées inadimplidas ou o saldo devedor vencido, ja incorporada a pena
convencional de até 3% (trés por cento), nos termos do item 1 acima, serdo
remunerados pelos juros compensatérios e atualizados, quando for o caso, de
acordo com o indice constante do CONTRATO DE FINANCIAMENTO.

A CEDENTE inadimplente ficard, ainda, sujeita ao pagamento de juros
moratérios de 1% (um por cento) ao més, equivalentes a 12,68% (doze virgula
sessenta e oito por cento) ao ano, incidentes sobre as obrigagbes financeiras
inadimplidas ou saldo devedor vencido, acrescido da pena convencional a que
se refere o item 1 acima, que serdo calculados, dia a dia, de acordo com o ano
comercial.

Na hipotese de ocorrer a imediata exigibilidade da divida, sera aplicado a todo
o saldo devedor o disposto nos itens 1 a 3 acima.

V.l — Inadimplemento Nao Financeiro:

1.

Na hipétese de inadimplemento de obrigacdes nao financeiras, sem prejuizo
das demais providéncias e penalidades cabiveis, sujeita-se a CEDENTE a
aplicagéo de adverténcia e/ou multa de 1% (um por cento) ao ano, incidente
sobre o valor do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, atualizado pela Taxa
SELIC, nos termos das DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO
BNDES.

Nas hipéteses de nao comprovagéo fisica e/ou financeira da realizagado do
projeto objeto da colaboragdo financeira, assim como de aplicagdo dos
recursos concedidos em finalidade diversa daquela prevista no CONTRATO
DE FINANCIAMENTO, sem prejuizo das demais providéncias e penalidades
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cabiveis, ficara a CEDENTE sujeita @ multa de 50% (cinquenta por cento)
sobre o valor liberado e ndo comprovado ou aplicado em finalidade diversa,
acrescido dos encargos devidos na forma contratualmente ajustada, atualizada
pela taxa SELIC até a data da efetiva liqguidagdo do débito, nos termos das
DISPOSICOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES.

VI — Comissoes e Encargos:

Conforme Clausula Vigésima do CONTRATO DE FINANCIAMENTO, séo observadas
as hipéteses de incidéncia e os valores divulgados pelo BNDES no sitio eletronico
www.bndes.gov.br.
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CONTRATO DE FINANCIAMENTO
MEDIANTE ABERTURA DE CREDITO
N2 20.2.0124.1, QUE ENTRE SI FAZEM O
BANCO NACIONAL DE
DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E
SOCIAL - BNDES E A EQUATORIAL
ALAGOAS DISTRIBUIDORA DE
ENERGIA S.A., COM INTERVENIENCIA
DE TERCEIRO, NA FORMA ABAIXO:

O BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES,
neste ato denominado simplesmente BNDES, empresa publica federal, com sede em
Brasilia, Distrito Federal, e servigos nesta Cidade, na Avenida Republica do Chile
n® 100, inscrito no CNPJ sob o n? 33.657.248/0001-89, por seus representantes abaixo
assinados;

e

a EQUATORIAL ALAGOAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. doravante
denominada BENEFICIARIA, sociedade an6nima, com sede em Maceid, Estado de
Alagoas, na Avenida Fernandes Lima, n? 3349, Gruta de Lourdes, inscrita no CNPJ sob
o n? 12.272.084/0001-00, por seus representantes abaixo assinados;

e, comparecendo, ainda, como INTERVENIENTE:

a EQUATORIAL ENERGIA S.A., doravante denominada EQUATORIAL, sociedade
anbnima, com sede em Sao Luis, Estado do Maranhao, na Alameda A, Quadra SQS,
n® 100, sala 31, Loteamento Quitandinha, Altos do Calhau, inscrita no CNPJ sob o
n? 03.220.438/0001-73, por seus representantes abaixo assinados;

tém, entre si, justo e contratado o que se contém nas clausulas seguintes:

PRIMEIRA
NATUREZA, VALOR E FINALIDADE DO CONTRATO

O BNDES abre a BENEFICIARIA, por este Contrato, um crédito no valor de
R$ 491.429.000,00 (quatrocentos e noventa e um milhdes, quatrocentos e vinte e nove
mil reais), a conta dos seus recursos ordinarios, que sdo compostos, dentre outras

“:Q M,.
7
F 4

\ ¥




de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES e a Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia

BNDES Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 20.2.0124.1, entre o Banco Nacional
S.A., com Interveniéncia de Terceiro.

fontes, pelos recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e pelos recursos
originarios do FAT - Depdsitos Especiais, respeitada, quanto a sua alocagao, a
legislagdo aplicavel a cada uma das aludidas fontes, observado o disposto no
Paragrafo Segundo da Clausula Segunda (Disponibilidade do Crédito), destinado a
realizacao dos investimentos descritos no Paragrafo Unico desta Clausula.

PARAGRAFO UNICO

O crédito ora aberto é destinado a implantagao de investimentos suplementares no
periodo de junho a dezembro de 2020 e do plano de investimentos da BENEFICIARIA,
no periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2023, que abrange investimentos em
expansdo do sistema de distribuicdo de energia, ampliacdo da base de clientes,
contencgdo de perdas comerciais, melhoria da qualidade do fornecimento de energia e
melhoria da operagao do sistema elétrico (doravante denominado “PROJETQO”).

SEGUNDA
DISPONIBILIDADE DO CREDITO

O crédito serd posto a disposicdo da BENEFICIARIA, parceladamente, depois de
cumpridas as condiges de liberacdo referidas na Clausula Décima Segunda
(Condigoes de Liberagdo da Colaboragao Financeira), em fungao das necessidades
para a realizagdo do PROJETO financiado, respeitada a programacao financeira do
BNDES, que estd subordinada a definicdo de recursos para suas aplicacoes, pelo
Conselho Monetario Nacional.

PARAGRAFO PRIMEIRO

No momento da liberagdo dos recursos da presente operacdo, serdo efetuados os
débitos determinados por lei e os autorizados contratualmente pela BENEFICIARIA. O
saldo total remanescente dos recursos a disposicio da BENEFICIARIA sera
imediatamente transferido para a conta corrente n® 278002-X, que a BENEFICIARIA
possui no Banco do Brasil S.A., agéncia n® 3309-X.

PARAGRAFO SEGUNDO

O valor de cada parcela do crédito a ser colocada & disposigao da BENEFICIARIA nao
sofrera atualizagao monetaria ou outro reajuste de qualquer natureza.

PARAGRAFO TERCEIRO

O total do crédito deve ser utilizado pela BENEFICIARIA até 30 (trinta) de junho de
2024, sem prejuizo de poder o BNDES, antes ou depois do termo final desse prazo, ao

e
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abrigo das garantias constituidas neste Contrato, estender o referido prazo, mediante
expressa autorizaga@o, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou
registro.

TERCEIRA
JUROS

A partir da Data de Desembolso ou da data de pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de vencimento ou pagamento da
Remuneragdo imediatamente subsequente, serdo devidos juros remuneratdrios,
incidentes sobre o Principal, correspondentes a taxa composta (i) pela variagdo
acumulada do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo divulgado pelo IBGE
(IPCA”), calculado de forma pro rata temporis, (i) pela taxa de juros prefixada de
2,12% (dois inteiros e doze centésimos por cento) ao ano (J) e (iii) pelo spread do
BNDES de 2,26% (dois inteiros e vinte e seis centésimos por cento) ao ano (“Spread
BNDES"), observada a seguinte sistematica:

| — Parcela referente a variagdo acumulada do IPCA

O montante da parcela de juros correspondente a variagdo acumulada do IPCA sera
capitalizado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizagdo sobre o saldo
devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no periodo, observada
a seguinte férmula:

SD, = SDn-1) x FatorlPCA,

Em que:
SD, = | saldo devedor;
SD1 = |saldo devedor no inicio do Periodo de
Capitalizacao;
FatorlPCA, | = | correspondente ao fator acumulado das
variagdes percentuais mensais do IPCA,
apurado da seguinte forma:

| K ' Eﬁ
ﬂii + Iﬁ":} dut
FatorIPCA = |

Em que:

n = | numero total de indices considerados no célculo, sendo “n”
um numero inteiro;
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corresponde & variagdo percentual do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), apurado e divulgado
pela Fundagao Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
— IBGE (“IPCA"), do segundo més anterior ao més de
atualizagao, caso a atualizagao seja em data anterior a data
de aniversario. Na propria data de aniversario ou apos,
correspondera ao valor da variagdo percentual do IPCA do
més anterior ao de atualizac¢ao;

Dup

nimero de Dias Uteis compreendidos entre (i) a Data de
Desembolso para o primeiro més de atualizacao (inclusive)
ou (ii) a data de aniversario imediatamente anterior
(inclusive), para os demais meses, e (i) a data de calculo
(exclusive) ou (i) a data de aniversario subsequente
(exclusive), a que for menor, limitado a “dut”, sendo “dup”
um numero inteiro;

Dut

nimero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario
anterior (inclusive) e a Data de Aniversario subsequente
(exclusive), sendo "dut" um nimero inteiro.

O montante apurado nos termos do inciso |, que sera capitalizado, incorporando-se ao
principal da divida, sera exigivel nos termos da Clausula Quinta (Amortizag&o).

Il — Demais parcelas da Taxa de Juros referida no “caput”

As demais parcelas da Taxa de Juros referida no “caput” incidirdo com base em um
ano calendario de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado de forma pro
rata temporis, em regime de capitalizacdo composta, de acordo com a seguinte formula

(“Remuneragao”):

JU = SD x (FatorJuros-1)

onde:

JU: corresponde a Remuneragao acumulada no periodo, calculada com [2]
(duas) casas decimais com arredondamento, devida no final de cada
Periodo de Juros;

SD = corresponde ao saldo devedor no primeiro dia do Periodo de Juros com

[2] (duas) casas decimais, com arredondamento;

Fator Juros: fator de juros apurado de acordo com a seguinte formula:

Fatorduros = (FatorTLPpré x FatorSpread)

/g(%;x 13l En
PN

N
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Onde:
Fator TLPpré: correspondente a taxa de juros prefixada (J), apurado da seguinte
forma:
du
FatorTLPpré = (1 + ])252
Sendo:
Jd= corresponde a taxa de juros prefixada multiplicada pelo fator de ajuste,
nos termos do art. 3% da Lei n? 13.483, de 2017, ambos apurados e
divulgados pelo Banco Central do Brasil; e
du = corresponde ao niimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso, no

caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii) a data de vencimento
ou pagamento de Remuneragao imediatamente anterior, inclusive, nos
demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du” um namero
inteiro.

Fator Spread: corresponde ao spread do BNDES, conforme férmula abaixo:

du
Fator Spread = (1 + Spread Bndes)252

Sendo:

diie= corresponde ao nimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Desembolso, no
caso do primeiro Periodo de Juros, inclusive, ou (ii) a data de vencimento
ou pagamento de Remuneragdao imediatamente anterior, inclusive, nos
demais casos e a data de calculo, exclusive, sendo “du” um nimero
inteiro.

O primeiro Periodo de Juros estd compreendido entre a Data de Desembolso,
inclusive, e a data de vencimento da primeira Remuneragdo, exclusive. Os demais
Periodos de Juros iniciam-se na data de término do periodo de Juros anterior,
inclusive, e terminam na data prevista de vencimento da Remuneragdo subsequente,
exclusive.

A cada evento financeiro em data que nao a de um vencimento, deve ser apurado novo
saldo devedor considerando os efeitos desse evento e capitalizando os juros apurados
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até o momento. Como evento financeiro, considera-se todo e qualquer fato de natureza
financeira do qual resulte ou possa resultar alteragéo do saldo devedor.

A parcela da Taxa de Juros referida nesse inciso |l incidird sobre o saldo devedor e
serdo exigiveis trimestralmente, no dia 15 (quinze) dos meses de margo, junho,
setembro e dezembro de cada ano, no periodo compreendido entre o dia 15
subsequente a formalizacdo deste Contrato e 15 de dezembro de 2023, e
mensalmente, a partir do dia 15 de janeiro de 2024, inclusive, juntamente com as
parcelas de amortizagao do principal e no vencimento ou liquidacdo deste Contrato,
observado o disposto na Clausula Décima Oitava (Vencimento em Dias Feriados).

Todos os célculos intermediarios serao realizados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento.

A Data de Aniversario corresponde ao dia 15 (quinze) de cada més.

QUARTA
PROCESSAMENTO E COBRANCA DA DiVIDA

A cobranga do principal e encargos sera feita mediante documento de cobranca
expedido pelo BNDES, com antecedéncia, para a BENEFICIARIA liquidar aquelas
obrigacbes nas datas de seus vencimentos.

PARAGRAFO UNICO

O ndo recebimento do documento de cobranca ndo eximirdA a BENEFICIARIA da
obrigacdo de pagar as prestagoes de principal e os encargos nas datas estabelecidas
neste Contrato.

QUINTA
AMORTIZACAO

O principal da divida decorrente deste Contrato deve ser pago ao BNDES em 197
(cento e noventa e sete) prestagbes mensais e sucessivas, cada uma delas no valor do
principal vincendo da divida, dividido pelo nimero de prestacdes de amortizagao ainda
nao vencidas, vencendo-se a primeira prestacao em 15 (quinze) de janeiro de 2024,
observado o disposto na Clausula Décima Oitava (Vencimento em Dias Feriados),
comprometendo-se a BENEFICIARIA a liquidar com a Gltima prestagdo, em 15 (quinze)
de maio de 2040, todas as obrigagdes decorrentes deste Contrato.
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SEXTA
GARANTIA DA OPERACAO

Para assegurar o pagamento de quaisquer obrigacdes decorrentes deste Contrato,
como o pr|n0|pal da divida, juros, comissdes, pena convencional, multas e despesas, a
BENEFICIARIA dar4 ao BNDES a cesséo fiduciaria, nos termos do § 32 do artigo 66-B
da Lei n®4.728, de 14/07/1965, e observada a Resolugdo Normativa ANEEL
n® 766/2017, de 25 de abril de 2017, em carater irrevogavel e irretratavel, até a final
liquidag&o de todas as obrigagGes deste Contrato, (i) das receitas de direitos creditérios
provenientes da prestacdo de servigos de distribuigdo de energia elétrica, objeto do
Contrato de Concessdo de Servico Publico de Distribuigdo de Energia Elétrica
N? 02/2019 — ANEEL, celebrado entre a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (‘ANEEL”) e a BENEFICIARIA em 19 de margo de 2019 (“CONTRATO
DE CONCESSAOQ’), que correspondam a, no minimo, 300% (trezentos por cento) do
valor da prestagao vincenda do servico da divida, incluindo principal, juros e demais
acessorios; e (ii) dos recursos depositados na CONTA CENTRALIZADORA.

PARAGRAFO PRIMEIRO

Para a constituigdo da cessao fiduciaria referida no “caput” desta Clausula, bem como
para a operacionalizagdo dos pagamentos mensais do servico da divida decorrente
deste Contrato, a BENEFICIARIA devera celebrar com o BNDES e com instituicao
financeira indicada pela BENEFICIARIA e aprovada pelo BNDES, que atuara como
“Banco Administrador”, o “Contrato de Cessao Fiduciaria de Direitos, Administragao de
Contas e Outras Avengas” (‘CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA”), cuja minuta
devera ser previamente aprovada pelo BNDES, incluindo a administragdo das
seguintes contas:

a) “CONTA ARRECADADORA": conta(s) corrente(s) a ser(em) indicada(s) no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, na(s) qual(iis) a BENEFICIARIA
devera arrecadar, mensalmente, parcela de sua receita em montante
equivalente, no minimo, a 300% (trezentos por cento) do valor da prestacao
vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo principal, juros
e demais acessorios;

b) “‘CONTA CENTRALIZADORA": conta corrente ndo movimentavel pela
BENEFICIARIA, mantida junto ao Banco Administrador, pela qual deverédo
transitar mensalmente recursos transferidos da(s) Conta(s) Arrecadadora(s)
em montante equivalente a 300% (trezentos por cento) do valor da
prestagao vincenda do servico da divida do més subsequente, incluindo
principal, juros e demais acessoérios, devendo o Banco Administrador reter
nesta CONTA CENTRALIZADORA o montante equivalente a 100% (cem por
cento) do valor da prestagdo vincenda do servico da divida do més
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subsequente, incluindo principal, juros e demais acessorios, até que se
efetue o pagamento de tal prestagao; e

c) “CONTA MOVIMENTOQ": conta corrente movimentavel pela BENEFICIARIA,
para a qual serdo transferidos os recursos da CONTA CENTRALIZADORA
apds a retengdo prevista na alinea “b” do Paragrafo Primeiro da presente
Clausula, bem como os recursos porventura remanescentes na CONTA
CENTRALIZADORA apés o pagamento integral da prestagdo mensal de
amortizagdo, incluindo principal, juros e demais acessoérios da divida
decorrente deste Contrato, relativo ao més corrente.

PARAGRAFO SEGUNDO

A movimentagdo da CONTA CENTRALIZADORA sé podera ser realizada conforme
estabelecido no CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA.

PARAGRAFO TERCEIRO

A transferéncia de recursos da(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) para a CONTA
CENTRALIZADORA devera ser feita no prazo de até 1 (um) dia util, pela(s)
instituicdo(6es) financeira(s) junto a(s) qual(is) esta(ao) aberta(s) a(s) CONTA(S)
ARRECADADORA(S). Esta(s) instituicao(des) financeira(s) deveré(ao) assinar também
o CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, para fins de formalizar a sua obrigagio de
efetuar a transferéncia de recursos mencionada neste Paragrafo.

PARAGRAFO QUARTO

Se, em determinado més, a CONTA CENTRALIZADORA néao receber recursos em
montante equivalente a, no minimo, 300% (trezentos por cento) do valor da prestagao
vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo principal, juros e demais
acessorios, o Banco Administrador devera, em até 2 (dois) dias contados da ciéncia do
fato, notificar a BENEFICIARIA, o BNDES e bloquear a CONTA CENTRALIZADORA.

PARAGRAFO QUINTO

Na hipétese do Paragrafo Quarto, uma vez bloqueada a CONTA CENTRALIZADORA,
ou caso a garantia sofra, a critério do BNDES, qualquer espécie de deterioragao, a
BENEFICIARIA devera reforgar a presente garantia, no prazo de 2 (dois) dias Uteis
contado do recebimento de notificagdo do BNDES nesse sentido, indicando outra(s)
CONTA(S) ARRECADADORA(S), de modo a assegurar a transferéncia mensal de
recursos para a CONTA CENTRALIZADORA no montante minimo acima determinado.
Esta(s) nova(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) devera(ao) ser inserida(s) no
CONTRATO DE CESSAO FIDUCIARIA, por meio de aditivo contratual.
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PARAGRAFO SEXTO

Na hipotese prevista no Paragrafo Quinto acima, a transferéncia de recursos da(s)
nova(s) CONTA(S) ARRECADADORA(S) para a CONTA CENTRALIZADORA devera
ser feita no prazo de até 1 (um) dia (til, contado da indicagio da(s) nova(s) CONTA(S)
ARRECADADORA(S) mencionada(s) no mesmo Paragrafo Quinto, pela(s)
instituigéo(6es) financeira(s) junto a(s) qual(is) seja(m) aberta(s) essa(s) nova(s)
CONTA(S) ARRECADADORA(S).

Esta(s) instituicdo(6es) financeira(s) devera(do) assinar também o aditivo contratual ao
instrumento mencionado no Paragrafo Primeiro desta Clausula, para fins de formalizar
a sua obrigagdo de efetuar a transferéncia de recursos depositados nessa(s) nova(s)
CONTA(S) ARRECADADORA(S), nos termos dos Parégrafos Terceiro e Quinto desta
Clausula, assim como a transferéncia de recursos mencionada neste Parégrafo.

PARAGRAFO SETIMO

Na hipétese prevista no Pardgrafo Quarto desta Clausula, a CONTA
CENTRALIZADORA permanecera bloqueada até que seja comprovado o recebimento
mensal de recursos em montante equivalente a, no minimo, 300% (trezentos por cento)
do valor da prestagdo vincenda do servigo da divida do més subsequente, incluindo
principal, juros e demais acessorios.

PARAGRAFO OITAVO

A BENEFICIARIA declara que os direitos mencionados nesta Clausula se encontram
em sua posse mansa e pacifica, livres e desembaragados de quaisquer 6nus, inclusive
fiscais.

PARAGRAFO NONO

A garantia da cessao fiduciaria prevista nesta Clausula ficara suspensa em caso de
intervengdo administrativa ou de instauragdo de processo de caducidade da
concessao, a partir da data da emissdo do termo de intimagdo da BENEFICIARIA pelo
Poder Publico, observado o Paragrafo Décimo da presente Clausula.

PARAGRAFO DECIMO

O Paragrafo Nono da presente Clausula e o inciso XXV da Clausula Oitava
(Obrigages Especiais da Beneficidria) perderdo sua eficacia, independentemente de
formalizagdo de aditivo contratual ou declaragdo das Partes neste sentido, caso, no
prazo de 180 (cento e oitenta) dias a contar da celebragdo do presente Contrato, o

il &
QEEad &y
’7’;/3";’ %,\
s L

panatopi] )




Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 20.2.0124.1, entre o Banco Nacional
BNDES de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES e a Equatorial Alagoas Distribuidora de Energia
S.A., com Interveniéncia de Terceiro.

relatério elaborado por auditor registrado na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”)
a que se refere a Clausula Oitava (Obrigacdes Especiais da Beneficiaria), inciso XXII,
apure que o somatorio dos direitos emergentes ja cedidos em operagdes vigentes,
acrescido da cessao fiduciaria a ser constituida em garantia do presente Contrato, nao
supera o valor do fluxo de caixa da concesséo, acrescido do somatério dos ativos
regulatérios liquidos decorrentes da parcela A, conforme férmula do art. 39, inciso VI,
da Resolucdo Normativa n® 766/2017 da ANEEL.

PARAGRAFO DECIMO PRIMEIRO

A garantia prevista nesta Clausula é considerada um todo indivisivel em relacéo ao
valor da divida.

SETIMA
ALTERACAO DO CRITERIO LEGAL DE REMUNERACAO
DOS RECURSOS ORIGINARIOS DO FAT

Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragdo dos recursos
repassados ao BNDES, originarios do Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT, a
remuneragdo prevista na Clausula Terceira (Juros) podera, a critério do BNDES,
passar a ser efetuada mediante utilizagdo do novo critério de remuneracdo dos
aludidos recursos, ou outro, indicado pelo BNDES, que, além de preservar o valor real
da operagdo, a remunere nos mesmos niveis anteriores. Nesse caso, o BNDES
comunicara a alteragao, por escrito, a BENEFICIARIA.

OITAVA
OBRIGACOES ESPECIAIS DA BENEFICIARIA

Obriga-se a BENEFICIARIA a:

I.  cumprir, no que couber, até final liquidagdo da divida decorrente deste Contrato,
as “DISPOSIGOES APLICAVEIS AOS CONTRATOS DO BNDES”, aprovadas
pela Resolugao n® 665, de 10 de dezembro de 1987, parcialmente alteradas pela
Resolugcdo n? 775, de 16.12.1991, pela Resolugéo n® 863, de 11.3.1996, pela
Resolugdo n® 878, de 4.9.1996, pela Resolugdo n® 894, de 6.3.1997, pela
Resolugdo n? 927, de 1.4.1998, pela Resolugdo n°® 976, de 24.9.2001, pela
Resolugado n? 1.571, de 4.3.2008, pela Resolugao n° 1.832, de 15.9.2009, pela
Resolugdo n? 2.078, de 15.3.2011, pela Resolu¢éo 2.139, de 30.8.2011, pela
Resolugéo n? 2.181, de 8.11.2011, pela Resolugéo n® 2.556, de 23.12.2013, pela
Resolugdo n® 2.558, de 23.12.2013, pela Resolugao n? 2.607, de 8.4.2014, pela
Resolugdo n? 2.616, de 6.5.2014, pela Resolugéo n® 3.148, de 24.5.2017, pela
Resolugdo n? 3.354, de 28.8.2018, pela Resolugao n® 3.377, de 17.10.2018, pela
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S.A., com Interveniéncia de Terceiro.

Resolugédo n® 3.439, de 27.12.2018, pela Resolugdo n® 3.511, de 21.8.2019,
Resolugdo n®3.523, de 12.9.2019, pela Resolugdo n? 3.539, de 3.10.2019, e
pela Resolugdo n? 3.593, de 06.02.2020, todas da Diretoria do BNDES,
publicadas no Diario Oficial da Unido (Segéo 1), de 29.12.1987, 27.12.1991,
8.4.1996, 24.9.1996, 19.3.1997, 15.4.1998, 31.10.2001, 25.3.2008, 6.11.2009,
4.4.2011, 13.9.2011, 17.11.2011, 24.1.2014, 14.2.2014, 6.5.2014, 3.9.2014,
2.6.2017,17.9.2018, 26.11.2018, 14.1.2019, 4.9.2019, 16.10.2019, 29.10.2019 e
4.3.2020, respectivamente, disponiveis na péagina oficial do BNDES na Internet
(www.bndes.gov.br), cujo teor a BENEFICIARIA declara conhecer e aceitar,
como parte integrante e inseparavel deste Contrato, para todos os fins e efeitos
juridicos;

executar e concluir o PROJETO até 31 (trinta e um) de dezembro de 2023, sem
prejuizo de poder o BNDES, ao abrigo das garantias constituidas neste
Contrato, prorrogar o referido prazo, antes de seu termo final, ou conceder prazo
adicional, apdés o referido termo, mediante expressa autorizacdo, por via
epistolar, independentemente de outra formalidade ou registro;

apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 (cento e oitenta) dias, contado a
partir do dia seguinte ao término do prazo de execugio a que se refere o inciso I
desta Clausula, as Licengas de Operagéo dos investimentos para os quais tenha
ocorrido liberagdo de recursos passiveis de licenciamento ambiental,
oficialmente publicadas, expedidas pelo 6rgdo ambiental competente;

manter em situagdo regular suas obrigagbes relativas ao PROJETO junto aos
6rgaos do meio ambiente, durante o periodo de vigéncia deste Contrato;
notificar o BNDES, em até 30 (trinta) dias corridos da data em que tomar ciéncia,
de que ela ou qualquer de seus administradores; suas controladoras diretas ou
indiretas; suas controladas diretas ou indiretas; seus empregados, mandatarios
ou representantes; bem como, fornecedores de produto ou servigo essencial
para a execugdo do PROJETO encontram-se envolvidos em  aco,
procedimento e/ou processo, judicial ou administrativo, considerado relevante
nos termos do Paragrafo Segundo conduzidos por autoridade administrativa ou
judicial nacional ou estrangeira, desde que nédo estejam sob sigilo ou segredo de
justica;

nao oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza,
relacionada de qualquer forma com a finalidade deste Contrato, assim como nio
praticar atos lesivos, infragdes ou crimes contra as ordens econdmica ou
tributaria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administragéo
publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e
valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislagéo
nacional e/ou estrangeira aplicavel;

nao praticar atos que importem em discriminagdo de raga ou género, trabalho
infantil, trabalho escravo, ou que caracterizem assédio moral ou sexual, ou que
importem em crime contra o0 meio ambiente;
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tomar todas as medidas ao seu alcance para impedir que seus administradores
ou de suas controladas; seus empregados, mandatarios ou representantes; bem
como fornecedores, de produto ou servigo essencial para a execugao do
PROJETO,<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>