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MEDIDA PROVISORIA N2 958, DE 2020

Estabelece normas para a facilitacdo do
acesso ao crédito e mitigacGo dos impactos
econémicos decorrentes da pandemia de
coronavirus (covid-19).

EMENDA ADITIVA N2 DE 2020

Inclua-se na Medida Proviséria n° 958, de 24 de abril de 2020, o seguinte artigo:

Art. XXX A Lein? 13.483, de 21 de setembro de 2017, passa a vigorar com as

alteragoes:

"Art. 22 Os recursos do Fundo de Participag@o PIS-Pasep, do Fundo
de Amparo ao Trabalhador (FAT) e do Fundo da Marinha Mercante
(FMM), quando aplicados pelas instituigées financeiras oficiais
federais em operagdes de financiamento contratadas a partir de 19
de janeiro de 2018, serdio remunerados, pro rata die, por uma das
seguintes taxas:

| — Taxa de Longo Prazo (TLP), apurada mensalmente, composta
pela variagéo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), apurado e divulgado pela Fundagdo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), e por taxa de juros prefixada;

Il — Taxa Prefixada Referencial (TPR), de vigéncia mensal, apurada
pela média do retorno didrio do mercado secunddrio de titulos
prefixados pelo Tesouro Nacional relativo ao vértice de cinco anos,
observado no més anterior a data de apuragcfo, com base em
metodologia a ser regulamentada pelo Conselho Monetdrio
Nacional (CMN);

Il =Taxa média referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custodia (SELIC), pds-fixada, divulgada pelo Banco Central do Brasil;

IV — Taxa de Juros de Promocgéo do Desenvolvimento Econémico
(TJDE), fixada pela aplicacdo de um redutor a ser aplicado as taxas
previstas nos incisos | a Il deste artigo, conforme metodologia a ser
regulamentada pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN).

§ 12 A taxa de juros prefixada a que se refere o inciso | do caput
deste artigo serd a vigente na data de contratacGo da operagéo e
serd estabelecida de acordo com o disposto no art. 32 desta Lei,
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aplicada de forma uniforme por todo o prazo da operagio de
financiamento.

§ 19A As taxas de juros referentes aos financiamentos
estabelecidas na data da contrata¢do de cada operagdo, poderéo
ser mantidas nas hipoteses de renegocia¢cdo, desde que néo
importem em liberacdo de novos recursos.

Art. 32 A taxa de juros prefixada que compde a TLP, referida no
inciso I do art. 29, terd vigéncia mensal, com inicio no primeiro dia
util de cada més-calenddrio, e corresponderd a média aritmética
simples das taxas para o prazo de cinco anos da estrutura a termo
da taxa de juros das Notas do Tesouro Nacional Série B — NTN-B,
apuradas diariamente, dos trés meses que antecedem a sua
definigdo.

Art. 42 A TLP, a TPR e a TIDE serdo calculadas de acordo com
metodologia definida pelo Conselho Monetdrio Nacional,
observado o disposto nesta Lei e divulgados pelo Banco Central do
Brasil até o dltimo dia util do més imediatamente anterior ao més
de sua vigéncia.

Art. 52 O BNDES recolherd ao FAT, semestralmente, até o décimo
dia udtil do més subsequente ao seu encerramento, o valor
correspondente a remuneragdo decorrente da aplicagdo das taxas
de juros contratadas nas operac¢ées de financiamento, a que se
refere o caput do art. 22 desta Lei, considerando:

| — para as taxas definidas nos incisos | e Ill do art. 22, 0 ano de
duzentos e cinquenta e dois dias uteis; e

Il — para a taxa definida no inciso Il do art. 2, o ano civil; e

Ill - para a taxa definida no inciso IV do art. 29, serd considerado o
mesmo ano da taxa de origem da sua composigdo.

Pardgrafo Unico. O recolhimento das taxas de juros de que trata o
caput ficard limitado a 6% a.a. (seis por cento ao ano), capitalizada
a diferenga.
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JUSTIFICAGCAO

E um erro retirar recursos do BNDES no momento crucial de crise que
atravessamtanto a salide como a economia brasileira. E preciso preservar as fontes de
financiamento do BNDES e ao mesmo tempo garantir que os recursos disponiveis sejam
realmente injetados na economia real. Infelizmente, a regra de formacdo da taxa de
juros do BNDES dificulta e muito a acdo do contraciclica da instituicao.

A regra atual de formacdo da taxa de juros do BNDES é dada pela TLP, taxa
de longo prazo. O comportamento da taxa é evidentemente pré-ciclico. Durante o més
de marco a NTN-B de 5 anos, base para o cdlculo da TLP, dobrou em 20 dias (saiu de
2,1% no dia 4 para 4,51% no dia 23). A tendéncia é que permaneca a taxa permaneca
crescendo no continuar da crise.

O artigo 5A, propdes flexibilizara formagdo da taxa de juros de referéncia
do BNDES. O governo ja reconheceu a necessidade de fixar discricionariamente as taxas
de juros na atual crise. Fixou taxas para financiamento das folhas de pagamento a 3,75,
as taxas dos fundos constitucionais em 2,5, taxas de capital de giros da Caixa e do Banco
do Brasil também foram fixadas em patamares semelhantes.

Propde-se, entdo, a altera¢do da Lein? 13.483/2017, de forma a ampliar o
leque de opcgbes de taxas de referéncia que o BNDES poderia utilizar na sua estratégia
de financiamento. Além da TLP, para a remuneracdo dos recursos do Fundo do FAT e
do FMM.

Assim teriamos quatro opg¢Oes de taxas, que seriam calculadas da seguinte
forma:

a. Taxa de Longo Prazo (TLP): como ja vigora hoje, taxa de juros indexada,
composta pela variacdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA),
apurado pelo Instituto Brasileirode Geografia e Estatistica (IBGE), e pela taxa
de juros prefixada, baseada na estrutura a termo da taxa de juros das Notas
do Tesouro Nacional Série B — NTN-B para o prazo de cinco anos;

b. Taxa Prefixada Referencial (TPR) a ser apurada com base em
metodologia a serregulamentada pelo CMN - Conselho Monetario Nacional
para refletir a remuneragdao aplicavel ao mercado secundario dos titulos
prefixados pelo Tesouro Nacional para o vertice referencial de 5 anos, com
vigéncia mensal e apurada pela media do retorno didrio observado em
janela preterida de um més contado da data de apuracdo, vigente na data
de contratacdo ou liberacdo, o que for menor;

c. SELIC: taxa média referencial do Sistema Especial de Liquidagdo e de
Custédia, pds-fixada, divulgada pelo Banco Central do Brasil; ou
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d. TIDE: taxa de juros de promocdo do desenvolvimento econdmico.
Formada a partir da aplicagao de redutores as taxas apresentadas acima. O
objetivo dessa taxa é dar flexibilidade para o CMN agir em situagdo como a
qgue estamos vivendo, além de garantir alguma viabilidade de
implementacao de medidas previstas na prépria lei 13.483, como o artigo
14.

A utilizagcdo de uma dessas quatro taxas em cada operagao serd definida pela
instituicdo financeira oficial na contratagao do financiamento.

Importante destacar que nenhuma dessas taxas envolve a concessdo de
subsidios implicitos, pois espelham as taxas padrao ja utilizadas pelo Tesouro Nacional
na remunera¢ao de suas operag¢des de captacao.

Os ajustes propostos, portanto, ndo alteram os objetivos originais
declarados na Exposi¢cdo de Motivos da Medida Proviséria n® 777/2017, pois mantém o
balizamento das taxas de juros em parametros de mercado; a aderéncia aos custos de
oportunidade ao financiamento da divida publica interna; e continuam sendo
influenciados pelos movimentos de politica monetaria do Banco Central do Brasil.

Adicionalmente dd poderes ao CMN arbitrar o periodo de cdlculo da média
das cotacOes passadas didrias entre um e seis meses com o objetivo de mitigar
oscilagdes desfavoraveis aos empreendedores que utilizam tal fonte de recursos.

Assim, a fim de alcancar esse objetivo, propde-se que o Ministério da
Economia e o Conselho Monetario Nacional formalizem em até 60 dias da promulgacgao
dessa emenda a previsdo legal do artigo 14 da Lei da TLP até hoje ndo regulamentada.

Ressaltamos que retirar recursos do BNDES neste momento viria na
contramdo do que a crise exige. Precisamos é valorizar e fortalecer o BNDES.

Assim, sugere-se converter a MP 958 original em Lei desde que adicionados
os artigos propostos nesta Emenda. Sala das Comissdes, 13 de abril de 2020.

Sala das Comissoes, 29 de abril de 2020.

Deputado GASTAO VIEIRA

PROS/MA
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