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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao art. 39 da Medida Provisdria n® 897, de 2019, a seguinte redagao:

Art. 39. A Lein® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

1V — o endosso do CDA transfere a titularidade do produto agropecudrio
depositado para o endossatadrio.” (NR)

“Art. 3° 0 CDA e WA poderdo ser emitidos sob a forma cartular ou eletronica
e serdo:

1 — cartulares e eletronicos antes de seu registro em sistema de registro e de
liguidacdo financeira a que se refere o art. 15 desta Lei, assim como apos a
sua baixa;

1l - escriturais enquanto permanecerem registrados em sistema de registro e
de liquidacgdo financeira.

§ 1°A transformagdo na forma escritural sera efetuada mediante langcamento
em sistema eletronico de escrituragdo gerido por entidades autorizadas pelo
Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios a
exercerem a atividade de escrituracado.

§2°0 CDA e o WA emitidos sob a forma cartular ou eletronica as sumirdo a
forma escritural enquanto permanecerem depositados em depositario central.

§ 3°0Os negocios ocorridos durante o periodo em que o CDA e o WA emitidos
sob a forma cartular ou eletronica estiverem depositados ndo serdo
transcritos no verso do titulo.

§ 4°A emissdo na forma eletronica deverd conter todos os requisitos do art.
5% devendo as assinaturas previstas nos incisos XVII do art. 5°e I do art. 25
serem digitais e validadas por autoridade certificadora autorizada a operar
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em todo o territorio nacional, nos termos da Medida Provisorian® 2.200-2,
de 24 de agostode 2001.

§ 5?0 CDA e WA emitidos na forma eletronica poderdo ser negociados em
ambiente exclusivamente eletronico, independentemente de autorizag¢do do
Banco Central do Brasil ou da Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 6°As entidades responsaveis pela escriturac¢do de que trata o § 1° deste
artigo deverdo expedir, mediante solicitagdo, certiddo de inteiro teor do
titulo, preferencialmente de forma eletronica, observados requisitos de
segurang¢a que garantam a autenticidade e a integridade do documento,
inclusive para fins de protesto e de execugdo judicial.” (NR)

"Art. 3°-A.

1 — estabelecer as condicoes para o exercicio da atividade de escrituragdo de
que trata o art. 3°, § 1°, com exce¢do daquelas a serem realizadas no ambito
das bolsas de mercadorias de ambito nacional; e

Il — autorizar e supervisionar o exercicio da atividade prevista no inciso I,
com exce¢do daquelas a serem realizadas no dmbito das bolsas de
mercadorias de ambito nacional.

Paragrafo unico. A autorizagdo mencionada no inciso Il do caput podera, a
critério do Banco Central do Brasil, ser concedida por segmento, por espécie
ou grupos de entidades que atendam a critérios especificos, sendo dispensavel
autorizagdo individualizada.” (NR)

“Art. 3-C Deverdo ser langados no sistema ao qual se refere o art. 3° §1°:
1 — os requisitos essenciais a emissdo do titulo;

Il — 0 endosso,

1l — os aditamentos, as ratificagoes e as retificagoes, e

1V — a inclusdo de notificagoes, de clausulas contratuais e de informagoes.

Paragrafo unico. Caso ocorra a constitui¢do de gravames e onus, tal
condigdo devera ser informada no sistema ao qual se refereo art. 3°, § 1°”

(NR)
“APE. 6 woovooeeeeeeeeee oottt e e e e

1l — outorgara, em carater irrevogavel, poderes ao depositario para entregar
o produto ao endossatario do CDA.

§ 4°A remessa interna ou interestadual do produto, tendo como remetente o
depositdrio responsavel pela armazenagem e emissdo do CDA e do WA, ndo
estd sujeita a incidéncia do Imposto sobre Operagoes Relativas a Circulagdo
de Mercadorias e sobre Prestacoes de Servigos de Transporte Interestadual e
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Intermunicipal e de Comunicagdo (ICMS), de que trata o art. 155, inciso 1I,
da Constitui¢do Federalde 1988.” (NR)

"Art. 12.

Paragrafo unico. Em caso de recuperagdo judicial, extrajudicial ou faléncia,
tanto do depositante, em razao do disposto no inciso IV do art. 2° e no inciso
1l do § 1°do artigo 6° quanto do depositario, em razdo do dispostono art. 11,
o produto objeto do CDA e do WA nao se sujeitara aos efeitos da Lei n°.
11.101, de 09 de fevereiro de 2005.” (NR)

“Art. 16.

Paragrafo unico. Os sucessivos endossos do CDA e do WA nos mercados de
bolsa e de balcao como ativos financeiros ndo caracterizam circula¢do de
mercadorias para fins de incidéncia do Imposto sobre Operagoes Relativas a
Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagoes de Servicos de Transporte

Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdao (ICMS), de que trata o art.
155, inciso I, da Constitui¢do Federal de 1988.” (NR)

"Art. 21.

§ 7?Para fins do disposto no inciso Il do § 6

1 — competira ao credor do CDA o recolhimento do Imposto sobre Operagoes
Relativas a Circulacdo de Mercadorias e sobre Prestacoes de Servicos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagdao (ICMS)
mediante Guia Nacional de Recolhimento de Tributos Estaduais (GNRE) ao
Estado em que se localiza o depositante, o qual sera devido consoante as
disposicoes da legislagdo estadual aplicavel a operagdo interna, interestadual
ou destinada ao exterior do pais praticada pelo depositario, tendo como
destinatario o credor, inclusive em relacdo a manutencao do crédito do
imposto pelo destinatario.

Il - competira ao depositario:

a) a emissdo da Nota Fiscal para acompanhar o transporte do produto, sem
destaque do Imposto sobre Operagoes Relativas a Circulagdo de Mercadorias
e sobre Prestagoes de Servigos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e
de Comunicag¢do (ICMS), tendo como destinatario o credor do CDA;

b) a emissdo da Nota Fiscal de retorno da armazenagem realizada nos termos
do § 4°do art. 6°, sem destaque do Imposto sobre Operagoes Relativas a
Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagoes de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicag¢dao (ICMS), tendo como
destinatario o depositante, para fins de baixa de estoque e reconhecimento da
receita de venda do produto.” (NR)
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“Art. 24.

§1°0 CDCA ¢ de emissado exclusiva de cooperativas agropecuarias e de
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializagdo,
beneficiamento ou industrializacdo de produtos, insumos, maquinas e
implementos agricolas, pecuarios, florestais, aquicolas e extrativos.

§2°A aquisi¢do por instituicdo financeira de CDCA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de negocios, no
ambito da atividade agricola, pecudria, florestal, aquicola ou extrativa, entre
os beneficiarios do crédito rural e os emissores do titulo é elegivel para
cumprimento do direcionamento de recursos captados pela emissdo de LCA.”

(NR)
"Art. 25.

S 4 et et et et et et et

1 — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros, nacionais
ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula de corregdo; e

I — negociado com investidores ndo residentes ou com investidores
qualificados, conforme definidos na legislagdo e regulamentagcdo em vigor.”

(NR)
§5° E admitida a substituicdo dos direitos creditérios vinculados ao CDCA
por novos direitos creditorios, desde que a substituicdo esteja expressamente

prevista no CDCA e seja feita em montante suficiente para cobrir as
obrigagoes de pagamento oriundas do CDCA.

§ 6° No caso da substituicdo prevista no §5° os novos direitos creditorios
podem apresentar prazo de vencimento diverso, superior ou inferior aquele do
CDCA, desde que sejam suficientes para cobrir as obrigag¢oes de pagamento
oriundas do CDCA no momento da substituicdo.

§ 7% No caso de vencimento dos direitos creditorios vinculados ao CDCA,
durante o periodo de substituicao dos direitos creditorios previsto no inciso
XI do caput deste artigo, o CDCA ndo sera considerado inadimplido ou
vencido antecipadamente no prazo nele estabelecido.” (NR)

§ 8°S8do isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos de capital
decorrentes de variagdo cambial produzidos pelo CDCA emitido com clausula
de variag¢do cambial, quando adquirido por investidor ndo residente ou por
investidor qualificado, conforme definidos na legislagdo e regulamentag¢do em
vigor.

§ 920 Conselho Monetario Nacional podera definir outras condigoes a serem
observadas para a emissdo do titulo, conforme disposto no §4°.” (NR)
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Art. 26.

LCA é de emissdo exclusiva de instituigoes financeiras publicas ou privadas.
§2°A LCA pode ser emitida com clausula de corregdo pela variagdo cambial
desde que:

I - lastreada em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros, nacionais
ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula de corregdo, e

1l - negociada exclusivamente com investidores ndo residentes ou investidores
qualificados, conforme definidos na legislagdo e regulamentagdo em vigor.”

(NR)

§1°Os direitos creditorios vinculados a LCA:

I - deverdo ser registrados em sistema de registro e de liquidagdo financeira
de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

1l - poderdo ser mantidos em custodia, aplicando-se, neste caso, o disposto no
inciso Il do§ 1°eno § 2°do art. 25 desta Lei.

§ 2°0s bancos cooperativos, as confederagoes de cooperativas de crédito e as
cooperativas centrais de crédito integrantes de sistemas cooperativos de
crédito constituidos nos termos da Lei Complementar n® 130, de 17 de abril de
2009, podem utilizar, como lastro para a emissdo de LCA, instrumentos de
crédito representativos de repasses interfinanceiros realizados em favor de
cooperativa singular de crédito do sistema, quando a totalidade dos recursos
de cada repasse se destinar a apenas uma operagado de crédito rural,
observado que:

I - o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
creditorio correspondente a operagdo de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua mutua vinculagdo e fazer
referéncia ao cumprimento das condicoes estabelecidas neste artigo, e

1l - o direito creditorio representativo da operag¢ado de crédito rural deve ser
dado em garantia ao banco cooperativo, a confederacgdo de cooperativas de
crédito ou a cooperativa central de crédito que repassou o recurso.

§ 3°0 Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social pode utilizar,
como lastro para emissdo de LCA, instrumentos de crédito representativos de
repasses interfinanceiros realizados em favor de instituicoes financeiras
credenciadas, quando a totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a
apenas uma operag¢do de crédito rural, observado que:

I — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito
creditorio correspondente a operagdo de crédito rural devem observar
idénticas datas de vencimento, indicar sua mutua vinculagdo e fazer
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referéncia ao cumprimento das condigoes estabelecidas neste artigo, e

1l — o direito creditorio representativo da operagdo de crédito rural deve ser
dado em garantia ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e

Social.” (NR)

Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagado fiduciaria
ou de cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos
creditorios a eles vinculados, independentemente de convengdo, ndo se
aplicando o disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de
janeiro de 2002 - Codigo Civil.

§ 1°A substitui¢do dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA,
mediante acordo entre o emitente e o titular, importard na extingdo do
penhor, da alienagado fiduciaria ou da cessdo fiduciaria em garantia,
conforme aplicavel, sobre os direitos substituidos, constituindo-se, automatica
e respectivamente, novo penhor, nova alienagdo fiducidaria ou nova cessao
fiduciaria em garantia sobre os direitos creditorios dados em substituigdo.

§ 2°Na hipotese de emissao de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
alienacgdo fiduciaria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o
caput deste artigo, conforme aplicavel, incidira sobre fragdo ideal do
conjunto de direitos creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do
titular dos CDCA ou LCA da mesma série.” (NR)

“Art. 35. O CDCA e a LCA poderdo ser transformados em escriturais,
hipotese em que tais titulos deverdo ser registrados ou depositados em
entidade autorizada a exercer a atividade de registro ou de deposito
centralizado de ativos financeiros e de valores mobiliarios.” (NR)

“Art. 35-A. A transformagado para a forma escritural do CDCA podera se dar
mediante lancamento em sistema eletronico de escrituragdo gerido por
entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de
escrituragdo.’ (NR)

"Art. 37.

$3°0 CRA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo cambial
desde que observada a legislagdo em vigor e que seja:

1 — lastreado em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e futuros, nacionais
ou internacionais, na mesma moeda de que tratar a clausula de corregdo; e

1l — negociado com investidores ndo residentes ou investidores qualificados,
conforme definidos na legisla¢do e regulamentagdo em vigor.

§ 4°E admitida a substitui¢do dos direitos creditorios vinculados ao CRA por
novos direitos creditorios, assim como a revolvéncia da carteira de direitos
creditorios, desde que a substituicdio e/ou a revolvéncia estejam
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expressamente previstas no Termo de Securitiza¢do de Direitos Creditorios e
sejam feitas em montante suficiente para cobrir as obrigagoes de pagamento
oriundas do CRA.

§ 5% Nos casos de substitui¢do e revolvéncia previstos no §4° os novos
direitos creditorios podem apresentar prazo de vencimento superior ou
inferior aquele do CRA, desde que o valor dos direitos creditorios integrantes
do lastro da emissdo seja suficiente para cobrir as obrigagoes de pagamento
oriundas do CRA no momento da substituicdo.

§ 6° No caso de vencimento dos direitos creditorios vinculados ao CRA
durante o periodo de substitui¢cdo dos direitos creditorios, o CRA ndo sera
considerado inadimplido ou vencido antecipadamente, no prazo estabelecido
no termo de securitizacdo.

§ 7°Sdo isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos de capital
decorrentes de variagdo cambial produzidos pelo CRA emitido com clausula
de variag¢do cambial, quando adquirido por investidor ndo residente ou por
investidor qualificado, conforme definidos na legisla¢do e regulamentagcdo em
vigor.

s 8% A aquisi¢do, por instituicoes financeiras, de CRA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditorios originarios de negocios
celebrados no dmbito da atividade agricola, pecuaria, florestal, aquicola ou
extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural e terceiros, é elegivel para
cumprimento do direcionamento de recursos da LCA para o crédito rural.

§ 9°0 Termo de Securitiza¢do poderd prever a possibilidade de subscrigdo e
distribuicdo de novas séries ou classes de CRA de uma mesma emissao em
datas diversas, desde que condicionadas a prévia aquisi¢cio de direitos
creditorios e a respectiva vinculagdo aos CRA integrantes da nova série ou
classe mediante aditamento do respectivo Termo de Securitizagdo.

§ 10° 0 Conselho Monetdario Nacional podera definir outras condigoes a
serem observadas para a emissdo do titulo, conforme disposto no §3°.”" (NR)

Paragrafo unico. A aquisi¢dao de direitos creditorios do agronegocio podera
ser feita pelas companhias securitizadoras:

I - na qualidade de titular originaria, inclusive quando da emissdo de dividas
e titulos de crédito que gerem direitos creditorios do agronegocio emrazdo da
sua destinagdo de recursos, ou

Il - junto a terceiros, inclusive por meio da celebragdo de contratos
derivativos.” (NR)

JUSTIFICACAO

A presente emenda objetiva contribuir para o aperfeicoamento do texto desta
Medida Provisoria, englobando a matéria nela tratada, com alteracdes e
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acréscimos necessarios.

Possibilita também a emissao sob a forma cartular ou eletronica e, além de trazer
dispositivos para modernizar o texto da Lei 11.076/2004, a adequa ao Convénio
ICMS Confaz n° 30/206, ao disciplinar que a remessa interna ou interestadual do
produto tendo como remetente o depositario responsavel pela armazenagem e
emissado do CDA e do WA ndo se sujeita a incidéncia do Imposto sobre
Operagoes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos
de Transporte Interestadual e Intermunicipal ¢ de Comunicagao (ICMS).
Adicionalmente, a emenda incorpora aperfeicoamentos propostos no Substitutivo
apresentado pelo Deputado Nelson Barbudo ao PL 7.734/2017, que tramita na
Cémara dos Deputados.

Assim, esta emenda visa aprimorar a legislagdo que rege a matéria e facilitar as
transagcdes que envolvem os titulos de crédito no setor agropecuario.

Vale lembrar que a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, criou cinco titulos
de crédito negociaveis: o Certificado de Deposito Agropecudrio (CDA), o
Warrant Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio (CDCA), a Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado
de Recebiveis do Agronegocio (CRA). Esses titulos ajudaram a carrear recursos
financeiros para o setor rural, em especial a LCA, cuja emissdo ¢ exclusiva de
instituicdes financeiras, conta com isen¢do tributdria e a sua utilizagdo em
operacoes de crédito rural esta regulamentada pelo Conselho Monetario Nacional
(CMN).

Merece destacar que recursos oriundos da emissdo de titulos de crédito
do agronegdcio possibilitam a redugdo da dependéncia das empresas do setor pelo
crédito rural oficial, hoje balizado nos recursos das exigibilidades dos depdsitos a
vista e da poupanga rural, que atualmente tém-se reduzido. A disponibilizagdo de
tais recursos implica, em grande parte, em gastos publicos com equalizagdo de
taxas de juros.

Caso esta emenda seja incorporada a um eventual Substitutivo da MP
897, em pouco tempo os agricultores brasileiros poderdo beneficiados pelo aporte
de recursos externos no financiamento de sua atividade, a juros compativeis e
prazos longos.

S
DATA ASSINATURA
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