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EMENDA n° -CM
(2 MPV n° 897 de 2019)

Dé-se ao art. 41 da Medida Proviséria n® 897 de 2019, a seguinte redacéo:

Art. 41. A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as

seguintes alteragdes:

§1° O CDCA ¢é de emisséo exclusiva de cooperativas agropecuarias e de outras
pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializagdo, beneficiamento
ou industrializagdo de produtos, insumos, maquinas e implementos agricolas,

pecuarios, florestais, aquicolas e extrativos.

§2° E elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos originarios de
emissao de LCA a aquisicao, por instituicao financeira, de CDCA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditérios provenientes de negocios no
ambito das atividades agricola, pecuaria, florestal, aquicola ou extrativa, desde
que realizados entre os beneficiarios do crédito rural e os emissores do titulo.”
(NR)
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| - integralmente vinculado a direitos creditérios com clausula de corre¢éo na

mesma moeda; e
II - emitido em favor de:
a) investidor ndo residente, observado o disposto no § 5° deste artigo;

b) investidor residente qualificado, conforme definido em regulamento; ou
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c) companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio, para o fim

exclusivo de vinculacdo a CRA com clausula equivalente.” (NR)

§ 1° ALCA é de emissao exclusiva de instituicbes financeiras publicas ou

privadas.

§ 2° A LCA pode ser emitida com clausula de correcao pela variagcado cambial

desde que:

| - integralmente vinculada a direitos creditorios com clausula de corregéo na

mesma moeda; e

Il - emitida em favor de:

a) investidor ndo residente, observado o disposto no § 5° deste artigo; ou
b) investidor residente qualificado, conforme definido em regulamento.

§ 3° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer condigbes adicionais
acerca da emissao de LCA com clausula de corregao pela variagcdo cambial,
inclusive sobre a emissao em favor de investidor residente e a restricdo de

produtos objeto de LCA com variagdo cambial." (NR)

§ 3° Os bancos cooperativos, as confederagdes de cooperativas de crédito e as
cooperativas centrais de crédito integrantes de sistemas cooperativos de crédito
constituidos nos termos da Lei Complementar n° 130, de 17 de abril de 2009,
podem utilizar, como lastro para a emissédo de LCA, instrumentos de crédito
representativos de repasses interfinanceiros realizados em favor de cooperativa
singular de crédito do sistema, quando a totalidade dos recursos de cada repasse

se destinar a apenas uma operagao de crédito rural, observado que:

| — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito creditério

correspondente a operagao de crédito rural devem observar idénticas datas de
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vencimento, indicar sua mutua vinculagao e fazer referéncia ao cumprimento das

condigbes estabelecidas neste artigo; e

Il — o direito creditorio representativo da operagéo de crédito rural deve ser dado
em garantia ao banco cooperativo, a confederagdo de cooperativas de crédito ou

a cooperativa central de crédito que repassou o recurso.

§ 4° O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social pode utilizar,
como lastro para emissao de LCA, instrumentos de crédito representativos de
repasses interfinanceiros realizados em favor de institui¢des financeiras
credenciadas, quando a totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a

apenas uma operacgao de crédito rural, observado que:

| — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o direito creditério
correspondente a operagao de crédito rural devem observar idénticas datas de
vencimento, indicar sua mutua vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das

condi¢des estabelecidas neste artigo; e

Il — o direito creditdrio representativo da operacgao de crédito rural deve ser dado

em garantia ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social.” (NR)

“Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagao fiduciaria ou
de cessao fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos creditorios
a eles vinculados, independentemente de convengao, ndo se aplicando o
disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de
2002 - Cédigo Civil.

§ 1° A substituigdo dos direitos creditérios vinculados ao CDCA e a LCA,
mediante acordo entre o emitente e o titular, importara na extincdo do penhor, da
alienacao fiduciaria ou da cessao fiduciaria em garantia, conforme aplicavel,
sobre os direitos substituidos, constituindo-se, automatica e respectivamente,
novo penhor, nova alienagao fiduciaria ou nova cessao fiduciaria em garantia

sobre os direitos creditorios dados em substituicao.

§ 2° Na hipotese de emisséo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
alienacao fiduciaria ou a cesséao fiduciaria em garantia a que se refere o caput

deste artigo, conforme aplicavel, incidira sobre fragao ideal do conjunto de
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direitos creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA
ou das LCA da mesma série.” (NR)

| - integralmente vinculado a direitos creditorios com clausula de corregéo na

mesma moeda; e

Il - emitido em favor de:

a) investidor nao residente, observado o disposto no § 4°; ou

b) investidor residente qualificado, conforme definido em regulamento.

§ 4° O Conselho Monetario Nacional podera estabelecer condi¢des adicionais
acerca da emissdo de CRA com clausula de corre¢ao pela variacdo cambial,

inclusive sobre a emissao em favor de investidor residente.

§ 5° E elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos originarios de
emissao de LCA a aquisicao, por instituicao financeira, de CRA cujo lastro seja
integralmente constituido por direitos creditérios provenientes de negocios no

ambito das atividades agricola, pecuaria, florestal, aquicola ou extrativa, desde

que realizados entre os beneficiarios do crédito rural e os emissores do titulo.

Paragrafo unico. A aquisi¢ao de direitos creditérios do agronegécio podera ser

feita pelas companhias securitizadoras:

| - na qualidade de titular originaria, inclusive quando da emissao de dividas e
titulos de crédito que gerem direitos creditérios do agronegdcio em razao da sua

destinagao de recursos; ou

Il - junto a terceiros, inclusive por meio da celebrac&do de contratos derivativos.”
(NR)
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Paragrafo unico. Sao isentos do imposto de renda os rendimentos e ganhos de
capital decorrentes de variagdo cambial produzidos pelos titulos que trata o

caput deste artigo, quando emitidos com clausula de variagao cambial.” (NR)

“Art. 44-A. E permitida a revolvéncia dos direitos creditérios que lastreiam o
CDCA,a LCA e o CRA nas situagdes em que o ciclo de desenvolvimento da
atividade agropecuaria dos produtos e insumos vinculados ao titulo ndo permita
que, na sua emissao, sejam vinculados direitos creditérios com prazos

compativeis ao vencimento do mesmo.

§ 1° Para fins do disposto no caput deste artigo, considera-se revolvéncia a
aquisicao de novos direitos creditérios do agronegocio com a utilizagdo dos
recursos provenientes do pagamento dos direitos creditorios originais vinculados
a emissao.

§ 2° O Banco Central do Brasil ou Comiss&o de Valores Mobiliarios, no ambito de
suas respectivas competéncias, poderao regulamentar o disposto neste artigo.”
(NR)

"Art. 52-A. As infragdes as normas legais e regulamentares que regem a
atividade de escrituragao eletrénica sujeitam a entidade responsavel pelo sistema
eletrénico de escrituragao, seus administradores e os membros de seus 6rgaos
estatutarios ou contratuais ao disposto na Lei n° 13.506, de 13 de novembro de
2017." (NR)

JUSTIFICAGAO

Com o objetivo de facilitar a obtengdo de recursos financeiros para o
agronegoécio, o governo editou a Medida Proviséria 221/2004, posteriormente
convertida na Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que criou cinco titulos de
crédito negociaveis: o Certificado de Depdsito Agropecuario (CDA), o Warrant
Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA), a
Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) e o Certificado de Recebiveis do Agronegécio
(CRA). Esses titulos ajudaram a carrear recursos financeiros para o setor rural, em

especial a LCA, cuja emissao é exclusiva de instituicdes financeiras, conta com
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isencao tributaria e a sua utilizagdo em operagdes de credito rural esta requlamentada

pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).

Em 2016, em mais uma acao buscando ampliar a oferta de recursos para o
financiamento do agronegdcio, e dado o grande interesse de investidores externos, a
MP n° 725, de 11 de maio de 2016, convertida na Lei n° 13.331, de 1° de setembro de

2016, possibilitou a emissao de CDCA e de CRA indexados em moeda estrangeira.

Dessa forma, os Poderes Executivo e Legislativo tém buscado aprimorar o
arcabougo legal com vistas a facilitar os negécios com titulos de crédito no setor
agropecuario. No entanto, alguns ajustes adicionais ainda sao necessarios. Assim,
esta emenda propde alterar e aprimorar varios dispositivos da Lei n° 11.076, de 2004,
que tratam do CDCA, do CRA e da LCA, com vistas a facilitar a emissao dos titulos
de crédito, a operacionalizagdo das transagdes no mercado nacional, inclusive com
os precos referenciados em moeda estrangeira, e a dinamizagao do fluxo financeiro

do setor.

No caso do CDCA e do CRA, parte das propostas de alteracdo previstas
nesta emenda visa clarificar o texto da Lei, de modo a tornar mais explicita a
necessidade do CMN regulamentar a emissao desses titulos, por se tratar de tema

que envolve atribuicdes daquele Conselho.

Merece destacar que recursos oriundos da emissao de titulos de crédito do
agronegocio possibilitam a redugdo da dependéncia das empresas do setor pelo
crédito rural oficial, hoje balizado nos recursos das exigibilidades dos depdsitos a vista
e da poupanga rural, que atualmente tém-se reduzido. A disponibilizacdo de tais
recursos implica, em grande parte, em gastos publicos com equalizagao de taxas de

juros.

Com a aprovagao da Emenda Constitucional n° 95, de 15 de dezembro de
2016, as despesas da Unido foram limitadas pela variagdo do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), com impacto na equalizacéo supracitada, e os
recursos da emissao dos titulos de crédito do agronegocio podem suprir parte da

necessidade de financiamento do setor rural.
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Caso esta proposta seja aprovada, em pouco tempo os resultados
poderao ser observados e os agricultores brasileiros beneficiados pelo aporte de
recursos externos no financiamento de sua atividade, a juros compativeis e prazos

longos.

Sala das Comissoes, 08 de outubro de 2019.

Senador ACIR GURGACZ

PDT/RO
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