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TEXTO / JUSTIFICACAO

1. Altere-se o artigo 38 da Medida Provisoria n® 897, de 2019, para que sejam alterados
na forma abaixo o artigo 3°-A da Lei no 8.929, de 22 de agosto de 1994:

Art. 38. A Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

I - que seja explicitado, em seu corpo, os referenciais necessarios a clara
identifica¢do do prego, ou do indice de pregos, taxa de juros, fixas ou flutuantes,
referencial de atualizacdo monetdria_ou variacdo cambial a ser utilizado no
resgate do titulo, a institui¢do responsavel por sua apuragdo ou divulgagdo, a
praga ou o mercado de formagdo do prego e o nome do indice.

§ 3°A CPR com liquidagdo financeira podera ser emitida com clausula de

corregdo pela variagdo cambial—desdeque:

§ 4°0 Conselho Monetdrio Nacional poderd estabelecer outras condigoes para a
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JUSTIFICACAO

A possibilidade de emissdo de Cédula de Produto Rural (CPR) e Cédula de Produto
Rural — Financeira (CPR-F) com clausula de correcdo pela variagdo cambial é um grande
avango em relacdo a sistematica de titulos de crédito voltados ao financiamento do
agronegocio. Esta mudanga poderd proporcionar maior flexibilidade as partes contratantes a
adequar a CPR e a CPR-F aos respectivos fluxos de caixa, adequando-as as praticas de
mercado, diminuindo-se, dessa forma, os custos de transacdo o que se refletird em menores
custos para o produtor rural.

No entanto, as limitagdes propostas no texto original do artigo 38 da Medida
Provisoria n° 897, de 2019, limtam de modo relevante os agentes integrantes da cadeia do
agronegocio que podem se beneficiar desta novagao.

Por um lado, a redagdo originalmente proposta impede a emissdo da CPR e CPR-F
por diversos tipos de produtores rurais que possuem seu fluxo de caixa vinculado a moeda
estrangeira. Neste sentido, aqueles produtores rurais que se dedicam a exportagdo, tais como
floricultores, aquicultores, fruticultores, dentre outros.

De outro lado, também ficam de fora agentes integrantes da cadeia do agronegdcio
relevantes na concessdo de crédito aos produtores rurais. Nesta categoria, se incluem as
tradings, ndustrias produtoras de msumos, fundos de recebiveis localizados no Brasil,
esmagadoras de graos, dentre outras.

Com o ajuste proposto, busca-se maior flexibiidade na emissio de CPR e CPR-F
com clausula de correcdo pela variagdo cambial, incluindo a maior quantidade possivel de
agentes econOmicos integrantes da cadeia do agronegécio e maximizando os beneficios
decorrentes desta novagao.

Além disso, acrescenta-se nova redagdo ao texto do inciso I do caput do artigo 4°-A
da Lei n° 8.929/94, de modo a deixar clara a possibilidade de emissao de CPR-F com
pactuacdo de taxas de juros fixas ou flutuantes, atualizagdo monetdria e variacdo cambial
Essa alteragdo busca adequar o texto legal as praticas correntes de mercado, que apontam no
sentido da ampla utilizacdo de tais condigdes, embora ausente previsdo expressa no texto da
norma vigente.

Ressalte-se que o Banco Central do Brasil ja posicionou-se a respeito do tema,
entendo inexistir qualquer tipo de vedacdo legal a utilizacdo de juros fixos ou flutuantes como
remuneracado da CPR-F, no ambito do Oficio 5828/2016-BCB/Derop, datado de 4 de abril de
2016, em resposta a consulta formulada pela Federagdo Brasileira de Bancos — FEBRABAN.
Tanto a consulta formulada pela FEBRABAN quanto o oficio enviado pelo Banco Central do
Brasil em resposta sao ora encaminhados como anexos.
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