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PROJETO DE LEIN° 7.734, DE 2017

Altera a Lei n° 8.929, de 22 de
agosto de 1994, que institui a Cédula de
Produto Rural e a Lei n°® 11.076, de 30
de dezembro de 2004, que dispde sobre
o Certificado de Depdsito Agropecuario
- CDA, o Warrant Agropecuario - WA, o
Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio - CDCA, a Letra de Crédito
do Agronegacio - LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

SUBSTITUTIVO ADOTADO PELA COMISSAO

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° A Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar

com as seguintes alteracdes:

CATEAC-A e

| - que seja explicitado, em seu corpo, o0s referenciais
necessarios a clara identificagéo do preco ou do indice de precos
a ser utilizado no resgate do titulo, a instituicdo responsavel por
sua apuracgao ou divulgacéo, a praca ou o mercado de formacao
do preco ou do indice de precos, no Brasil ou no exterior;



§ 1° A CPR com liquidagéo financeira € um titulo liquido e certo,
exigivel, na data de seu vencimento, pelo resultado da
multiplicacéo do preco ou do indice de precos apurado de acordo
com o0s critérios previstos neste artigo pela quantidade do
produto especificado, e a sua liquidacdo sera em moeda
nacional.

§ 3° Na hipotese de o preco ou o indice de precos de que trata
o inciso | do caput ser denominado em moeda estrangeira, sera
explicitada a forma de conversao para a moeda corrente
nacional.” (NR)

Art. 2° A Lein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar
com as seguintes alteracoes:

81° O CDCA ¢é de emissao exclusiva de cooperativas
agropecuérias e de outras pessoas juridicas que exercam a
atividade de comercializacao, beneficiamento ou
industrializacédo de produtos, insumos, maquinas e implementos
agricolas, pecuérios, florestais, aquicolas e extrativos.

§2° A aquisicéo por instituicdo financeira de CDCA cujo lastro
seja integralmente constituido por direitos creditorios originarios
de negocios, no ambito da atividade agricola, pecuaria, florestal,
aquicola ou extrativa, entre os beneficiarios do crédito rural e 0os

emissores do titulo € elegivel para cumprimento do
direcionamento de recursos captados pela emissdo de LCA.

Xl — O periodo méximo para a substituicdo dos direitos
creditorios a que se refere o §85° deste artigo.



| — lastreado em direitos creditérios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e
futuros, nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que
tratar a clausula de correcéo; e

Il — negociado com investidores nao residentes ou com
investidores qualificados, conforme definidos na legislacdo e
regulamentagao em vigor.

§5° E admitida a substituicdo dos direitos creditérios vinculados
ao CDCA por novos direitos creditérios, desde que a substituicao
esteja expressamente prevista no CDCA e seja feita em
montante suficiente para cobrir as obrigacdes de pagamento
oriundas do CDCA.

86° No caso da substituicdo prevista no 85°, os novos direitos
creditorios podem apresentar prazo de vencimento diverso,
superior ou inferior aquele do CDCA, desde que sejam
suficientes para cobrir as obrigac6es de pagamento oriundas do
CDCA no momento da substituicao.

87° No caso de vencimento dos direitos creditérios vinculados
ao CDCA, durante o periodo de substituicdo dos direitos
creditdrios previsto no inciso XI do caput deste artigo, o CDCA
ndo sera considerado inadimplido ou vencido antecipadamente
no prazo nele estabelecido.

88° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e
ganhos de capital decorrentes de variagdo cambial produzidos
pelo CDCA emitido com clausula de variacdo cambial, quando
adquirido por investidor nao residente ou por investidor
gualificado, conforme definidos na legislacdo e regulamentacao
em vigor.

89° O disposto no §4° tera eficacia quando o Conselho Monetario
Nacional definir as demais condi¢cdes a serem observadas para
a emissao do titulo.



81° A LCA é de emissdo exclusiva de instituicbes financeiras
publicas ou privadas.

8§2° A LCA pode ser emitida com clausula de correcdo pela
variacdo cambial desde que:

| - lastreada em direitos creditorios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e
futuros, nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que
tratar a clausula de correcao; e

Il - negociada exclusivamente com investidores néo residentes
ou investidores qualificados, conforme definidos na legislacéao e
regulamentacao em vigor.

81° Os direitos creditorios vinculados a LCA:

| - deverao ser registrados em sistema de registro e de liquidacéo
financeira de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil;

Il - poderdo ser mantidos em custddia, aplicando-se, neste caso,
o disposto no inciso Il do 8§ 1° e no 8§ 2° do art. 25 desta Lei.

82° Os bancos cooperativos, as confederacdes de cooperativas
de crédito e as cooperativas centrais de crédito integrantes de
sistemas cooperativos de crédito constituidos nos termos da Lei
Complementar n° 130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar,
como lastro para a emissédo de LCA, instrumentos de crédito
representativos de repasses interfinanceiros realizados em favor
de cooperativa singular de crédito do sistema, quando a
totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a apenas
uma operacao de crédito rural, observado que:

| — o instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o
direito creditorio correspondente a operacdo de crédito rural
devem observar idénticas datas de vencimento, indicar sua



mutua vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das
condi¢Oes estabelecidas neste artigo; e

Il — o direito creditdrio representativo da operacao de crédito rural
deve ser dado em garantia ao banco cooperativo, a
confederacdo de cooperativas de crédito ou a cooperativa
central de crédito que repassou o recurso.

§3° O Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
pode utilizar, como lastro para emisséao de LCA, instrumentos de
crédito representativos de repasses interfinanceiros realizados
em favor de instituicbes financeiras credenciadas, quando a
totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a apenas
uma operacao de crédito rural, observado que:

| — o0 instrumento representativo do repasse interfinanceiro e o
direito creditorio correspondente a operacao de crédito rural
devem observar idénticas datas de vencimento, indicar sua
mutua vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das
condi¢cOes estabelecidas neste artigo; e

Il — o direito creditério representativo da operacgéo de crédito rural
deve ser dado em garantia ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social.

Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de
alienacdo fiduciaria ou de cessdo fiduciaria em garantia,
conforme aplicavel, sobre os direitos creditorios a eles
vinculados, independentemente de convencao, ndo se aplicando
o disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de
10 de janeiro de 2002 - Cadigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA
e a LCA, mediante acordo entre o emitente e o titular, importara
na extincdo do penhor, da alienacéo fiduciaria ou da cessao
fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automatica e respectivamente,
novo penhor, nova alienacéo fiduciaria ou nova cesséo fiduciaria
em garantia sobre os direitos creditérios dados em substituigdo.

8 2° Na hipotese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito
de penhor, a alienacdo fiduciaria ou a cesséo fiduciaria em



garantia a que se refere o caput deste artigo, conforme aplicavel,
incidira sobre fracdo ideal do conjunto de direitos creditorios
vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou
LCA da mesma série.

83° O CRA pode ser emitido com clausula de corre¢do pela
variacdo cambial desde que observada a legislagédo em vigor e
gue seja:

| — lastreado em direitos creditérios vinculados a produtos rurais
referenciados ou negociados em bolsas de mercadorias e
futuros, nacionais ou internacionais, na mesma moeda de que
tratar a clausula de correcéo; e

Il — negociado com investidores ndo residentes ou investidores
gualificados, conforme definidos na legislacdo e regulamentacéo
em vigor.

§4° E admitida a substituicio dos direitos creditorios vinculados
ao CRA por novos direitos creditérios, assim como a revolvéncia
da carteira de direitos creditorios, desde que a substituicdo e/ou
a revolvéncia estejam expressamente previstas no Termo de
Securitizacéo de Direitos Creditérios e sejam feitas em montante
suficiente para cobrir as obrigacbes de pagamento oriundas do
CRA.

85° Nos casos de substituicdo e revolvéncia previstos no 84°, os
novos direitos creditorios podem apresentar prazo de
vencimento superior ou inferior aquele do CRA, desde que o
valor dos direitos creditorios integrantes do lastro da emisséao
seja suficiente para cobrir as obrigaces de pagamento oriundas
do CRA no momento da substituigao.

86° No caso de vencimento dos direitos creditérios vinculados
ao CRA durante o periodo de substituicdo dos direitos
creditorios, o CRA néo sera considerado inadimplido ou vencido



antecipadamente, no prazo estabelecido no termo de
securitizagao.

87° S&o isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e
ganhos de capital decorrentes de variagdo cambial produzidos
pelo CRA emitido com clausula de variacdo cambial, quando
adquirido por investidor n&o residente ou por investidor
gualificado, conforme definidos na legislacéo e regulamentacéo
em vigor.

§ 8° A aquisicao, por instituigcdes financeiras, de CRA cujo lastro
seja integralmente constituido por direitos creditorios originarios
de negécios celebrados no ambito da atividade agricola,
pecuaria, florestal, aquicola ou extrativa, entre os beneficiarios
do crédito rural e terceiros, é elegivel para cumprimento do
direcionamento de recursos da LCA para o crédito rural.

§ 9° O Termo de Securitizacdo poderd prever a possibilidade de
subscricdo e distribuicdo de novas séries ou classes de CRA de
uma mesma emissdo em datas diversas, desde que
condicionadas a prévia aquisicdo de direitos creditérios e a
respectiva vinculagdo aos CRA integrantes da nova série ou
classe mediante aditamento do respectivo Termo de
Securitizagéo.

810. O disposto no 83° terd eficacia quando o Conselho
Monetario Nacional definir as demais condicbes a serem
observadas para a emisséao do titulo.

Paragrafo Unico. A aquisicdo de direitos creditérios do
agronegocio podera ser feita pelas companhias securitizadoras:

| - na qualidade de titular originaria, inclusive quando da emissao
de dividas e titulos de crédito que gerem direitos creditorios do
agronegocio em razao da sua destinacdo de recursos; ou

Il - junto a terceiros, inclusive por meio da celebragdo de
contratos derivativos.” (NR)



Art.3° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao, em 23 de outubro de 2019.

Deputado José Mario Schreiner
Presidente em exercicio



