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Art. 1° Dé-se nova redagio ao caput do artigo 39-A, e a seu inciso V do §1°, da Lei

EMENDA DE PLENARIO

n° 4.320, de 1964, incluido pelo artigo 1° do Projeto de Lei Complementar n®
459/2017:
“Art. 39-A. A Unido, o Estado, o Distrito Federal ou o Municipio poderd
ceder onerosamente, nos termos desta Lei e de lei especifica que o autorize,
direitos originados de créditos tributdrios e néo tributdrios, desde que objetos
de parcelamentos administrativos ou judiciais, inclusive quando inscritos em
divida ativa, a pessoas juridicas de direito privado ou a fundos de

investimento regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM).

§ 1°..
V ~ abranger apenas o direito autdnomo ao recebimento do crédito, assim
como recair somente sobre o produto de créditos j& constituidos e

reconhecidos pelos devedor ou contribuinte mediante a formalizagiio de
parcelamento.
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Art. 2° Acrescente-se, onde couber, o seguinte pardgrafo ao artigo 39-A da Lein®
4,320, de 1964, incluido pelo artigo 1° do Projeto de Lei Complementar n°
459/2017:
§ A cessdo de direitos creditérios na forma deste artigo impede a
migracio do contribuinte entre diferentes tipos de parcelamentos, em relagio

aos direitos cedidos.

JUSTIFICATIVA

PRIMEIRA ALTERACAO:

A maior experiéncia de securitizagio foi a ocorrida no Estado de Séo
Paulo. Ao se consultar a lei estadual que autorizou essas operagdes (Lei n® 13723/2009,
sancionada pelo Governador José Serra), verifica-se que se restringia a direitos
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creditdrios objetos de parcelamentos adﬁnistrativos ou judiciais.



Da mesma forma, o texto original apresentado pelo senador José Serra,
tambérn trazia essa restricdo. Na tramnitagio do Senado, nfo houve nenhuma emenda
sobre o tema ¢ a restricdo veio a sair no relatorio do senador Romero Jucd na Comissdo

de Assuntos Econdmicos, sem apresenta¢io de qualquer explicagdo.

Ora, mesmo a experiéneia de Sdo Paulo temn se mostrado controversa,

com sinais de prejuizos para o Estado ¢ estd sendo discutida judicialmente.

Portanto, por prudéncia e por se constatar que os direitos creditérios
objetos de parcelamentos sdo os mais apropriados para a securitizaciio, em razio de
naturalmente ja haver um fluxo de recebimento pelo Estado, que seria antecipado, ou 08
que menos representam em risco para os entes federados, € que se propde retornar com

a restri¢&o inicial.
SEGUNDA ALTERACAOQ:

Ademais, quando ocorre a securitizagdo, a negociacio entre o ente
federado ¢ a instituicdo financeira considera uma curva de recuperabilidade do crédito

e, com base nesta curva, é estipulado um desdgio a ser suportado pelo ente federado.

Entretanto, tendo em vista que os entes federados sucessivamente
aprovam leis criando parcelamentos posteriores e mais favordveis e constatando-se que
os contribuintes ou devedores costumam migrar de um parcelamento anterior para um
parcelamento posterior mais benéfico, é fato que isso repercute numa curva de

recuperabilidade menor.

Com isso, a securitizagdo se realiza com uma previsdo maior de
recebimento e a adesdo ao parcelamento subsequente implicaria na necessidade de
revisdo dessa previsdo, que ndo chega a acontecer, consequentemente a perda ¢ arcada
pelo ente federado, ji que ele recebe o recurso apenas depois de honrada o titulo

preferencial da instituicio financeira.

Assim, se propde impossibilitar a migrac8o do contribuinte/devedor
entre diferentes tipos de parcelameatos em relagio a direitos creditdrios que tenham sido
cedidos, de forma a minorar afl perdas que terfio os entes federativos em razio de
mudangas de previséo e curvas ge recuperabilidade.

!ln

i
\

AR N

i:;llLA’ A TAY Y Pl WAL D=5 Famm LRan




