COMISSAO DE FINANGAS E TRIBUTAGAO (CFT)

EMENDA AO PROJETO DE LEI N2 10.638, DE 2018
(PODER EXECUTIVO)

Art. 12 A ementa do Projeto de Lei n? 10.638, de 2018, passa a vigorar com a seguinte redacgao:

“Dispbe sobre o imposto sobre a renda incidente sobre rendimentos de aplicagbes em
fundos de investimento e sobre o tratamento tributdrio da variagdo cambial de
investimentos realizados em sociedade controlada, filial ou sucursal, estabelecidas no
exterior.”

Art. 22 O art. 12 do Projeto de Lei n2 10.638, de 2018, passa a vigorar com a seguinte redacao:

“Art. 12 Esta Lei disciplina a cobranca e o recolhimento do imposto sobre a renda
incidente sobre rendimentos de aplicacdes em fundos de investimento fechados e em
fundos de investimento em participacdes e sobre a variacdo cambial da parcela do valor
de investimentos realizados em sociedade controlada, filial ou sucursal, estabelecidas no
exterior.” (NR)

Art. 32 O art. 10 do Projeto de Lei n? 10.638, de 2018, passa a vigorar com a seguinte redacdo:

“Art. 10. A partir do ano de 2020, a variacdo cambial da parcela do valor do investimento
realizado pelas institui¢cdes financeiras e pelas demais instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil em sociedade controlada, filial ou sucursal, domiciliadas no
exterior, com cobertura de risco (hedge), deverd ser computada na determinacdo do lucro
real e na base de cdlculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL da pessoa
juridica controladora domiciliada no Pais, na seguinte proporcao:

Paragrafo Unico. Aplica-se ao saldo de créditos oriundos de prejuizo fiscal decorrentes das
operagdes de protecao cambial do investimento em sociedade controlada, filial ou
sucursal domiciliadas no exterior, originados a partir de 12 de janeiro de 2018 até 31 de
dezembro de 2022, o disposto no art. 32 ao art. 92 da Lei n? 12.838, de 9 de julho de
2013.” (NR)



JUSTIFICATIVA

A proposicao visa alterar o tratamento tributdrio da variagao cambial da parcela do valor
do investimento realizado por instituicdes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil em sociedade controlada no exterior, com cobertura de
risco cambial (hedge).

Segundo a Exposicdo de Motivos 00093/2018-MF, o objetivo da proposta é diminuir as
distor¢Oes resultantes da assimetria de tratamento tributdvel entre as variagdes cambias das
participacdes de investimentos no exterior e sua prote¢ao cambial no Brasil a partir de 2020,
num prazo total de quatro anos.

Ocorre que a forma de participacdes no exterior ndo se limitam as controladas dessas
instituicdes, abrangendo também as filias e sucursais das instituicdes, o que deve ser observado
no Projeto de Lei, sendo o motivo das alteracdes que ora propomos na Ementa deste Projeto de
Lei e também nos seus artigos 12 e paragrafo Unico do art. 109.

Nesse sentido, ressaltamos o contido na referida Exposi¢ao de Motivos:

“5.1 No caso da variagdo cambial da parcela do valor do investimento em controlada no
exterior (art. 10) ndo haverd efeito na arrecadacdo pois essa variacdo cambial é isenta de
tributacdo com base no art. 77 da Lei n? 12.973, de 2014, passando, a partir de 2020, a
ser tributada na mesma proporc¢éo em que se reduz a necessidade da protecdo excedente
ao hedge, tendendo a zero os efeitos no lucro tributdvel.”

Ocorre que o art. 92, da Lei n2 12.973, de 2014, assim dispde:

“Art. 92. Aplica-se o disposto nos arts. 77 a 80 e nos arts. 85 a 91 ao resultado obtido por
filial ou sucursal, no exterior.”

A outra alteracao que propomos refere-se a data inicial de origina¢cdo das operagdes de
protecdo cambial (hedge) em questdao. Nos termos do Projeto de Lei, a “data de corte” seria o dia
12 de julho de 2018.

No entanto, ao regulamentar essa matéria, o Conselho Monetario Nacional (CMN),
visando antecipar o impacto dessa medida no Capital Principal do Patriménio de Referéncia
(Resolucdo n? 4,192, de 2013) determinou, por meio da Resolucdo n? 4.680, de 31 de julho de
2018, data seguinte a da apresentacdo do PL 10.638, de 2018, que a data de corte para
reconhecimento de créditos tributdrios de prejuizos fiscais relativos as operacdes de hedge para
participacdo em investimentos no exterior aqueles reconhecidos no periodo entre 12 de janeiro
de 2018 a 31 de dezembro de 2019.

A adocao daquela data pelo CMN esta adequada, uma vez que as instituicdes financeiras,
objeto do regramento do art. 10, apuram o Imposto sobre a Renda (IRPJ) e a Contribui¢do Social
sobre Lucro Liquido (CSLL) com base no lucro real anual. Sendo assim, ao se adotarem datas
distintas para tratamento a ser dado tributariamente aos prejuizos fiscais havidos, considerando
bases anuais, havera uma assimetria que visamos corrigir com a alteracdo que propomos na
parte final do paragrafo unico do art. 109.



Por fim, para fins de simplificacdo e clareza do texto normativo, propde-se ajuste na
redacdo do paragrafo Unico uma vez que sua aplicagdao ndo poderia estar limitada somente ao
periodo de geracdo do crédito.

Essas as consideracdes que levamos ao conhecimento dos nossos pares, visando a
aprovacado das emendas ora apresentadas, juntamente com o Projeto de Lei n? 10.638, de 2018.
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