MINISTERIO DA ECONOMIA
Gabinete do Ministro da Economia

OFiCIO SEI N233 4/2019/GME-ME
Brasilia, [ , de(.]m%* de 20109.
A Sua Exceléncia a Senhora TR N . A

Deputada SORAYA SANTOS
Primeira-Secretaria da Cdmara dos Deputados indica

Assunto: Requerimento de Informag3o. LEm, o /7

Senhora Primeira-Secretéria, ;’

i
i - m———

Refiro-me ao Oficio 12 Sec/RI/E/n? 565/19, de 12.06.2019, dessa Primeira-
Secretaria, por intermédio do qual foi remetida cépia do Requerimento de Informag3o n®
667/2019, de autoria dos Senhores Deputados Elias Vaz e Denis Bezerra, que solicita informacdes
sobre o “contrato firmado pela Unido, por intermédio da STN, com a empresa B3 para
administragdo do programa Tesouro Direto”.

A propdsito, encaminho a Vossa Exceléncia, em resposta a solicitacio do
parlamentar, cépias da Nota Técnica SEI n2 3/2019/GERIN/COGEP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME, de
24 de junho de 2019, elaborada pela Secretaria do Tesouro Nacional, aprovada pelo Despacho
S/N, de 25 de junho de 2019, e respectivos anexos, da Secretaria Especial de Fazenda.

Atenciosamente,

Ministro de Estado da Economia

Esplanada dos Ministérios Bloco P, Gabinete do Ministro - 5° andar
CEP 70048-900 - Brasilia/DF
(61) 3412-2515 - e-mail: gabinete.ministro@fazenda.gov.br



SEI/ME - 2740422 - Despacho

03/07/2019
MINISTERIO DA ECONOMIA

@ - Secretaria Especial de Fazenda

\ﬁ\ | / Assessoria Parlamentar

DESPACHO

Processo n° 12100.101716/2019-01
A Assessoria para Assuntos Parlamentares,

Em atengdo ao Despacho GME-CODEP (2637266), que encaminhou o Requerimento de
Informacgdo n® 667/2019 (2637251), encaminho a resposta da Secretaria do Tesouro Nacional contida na Nota
Técnica n® 3/2019/GERIN/COGEP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME (2722261) e respectivos anexos.

e Anexos

> Contrato STN-B3 (2725289);

* Oficio n® 5/02017/SUDIP/STN/MEF-DF (2725312);
*Oficio n® 098/2017-BCB/Demab/Gabin (2725333);
‘ Portaria n® 820/STN (2725349);

+ Aviso Circular n° 3587/2012 Banco Central (2736431);
Acordo (2736431).

Brasilia, 25 de junho de 2019.
Documento assinado eletronicamente

ESTEVES PEDRO COLNAGO JUNIOR

Secretario Especial Adjunto de Fazenda

Eii Documento assinado eletronicamente por Esteves Pedro Colhago Junior, Secretario(a) Especial
i ;ﬁlmw‘{'} LlEj Adjunto(a) de Fazenda, em 25/06/2019, as 20:03, conforme horério oficial de Brasilia, com
| eletrénica fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

= A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
v http://seifazenda.gov.br/sei/controlador externo.php?

acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 2740422 e
Z: o cédigo CRC EFB587ES.

Referéncia: Processo n® 12100.101716/2019-01. SEI n°® 2740422
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MINISTERIO DA ECONOMIA

Secretaria Especial de Fazenda

Secretaria do Tesouro Nacional

Subsecretaria da Divida Piiblica

Coordenagdo-Geral de Plancjamento Estratégico da Divida Publica
Geréncia de Relacionamento Institucional

Nota Técnica SEI n°® 3/2019/GERIN/COGEP/SUDIP/STN/FAZENDA-ME

Assunto: Resposta a solicitagio de informagdes do Processo Sei n® 12100.101716/2019-01

Ao Senhor Pedro Ivo Ferreira de Souza Junior,

Coordenador de Suporte a Assuntos Econdmicos, Legislativos € de Comunicagio

1. Referimo-nos ao Despacho STN-ASSEC 267387 referente ao Processo Sei n® 12100.101716/2019-01, por meio do qual nos é solicitada
resposta ao Requerimento de informacg&o n° 667/2019.

2. O requerimento de informagdes N° 667/2019 tem como escopo a solicitagdo de informagdes ao Ministro de Estado da Economia, Senhor
Paulo Guedes, com relagdo ao contrato firmado pela Unido, por intermédio da Secretaria do Tesouro Nacional (STN), com a empresa B3, para
administra¢do do Programa Tesouro Direto. As informagdes solicitadas sdo:

a) Circunstancias nas quais deveu-se a contratagdo da empresa B3 como intermedidria da negociagdo dos titulos do Programa Tesouro Direto;
b) Fundamentagéo legal da renovagido dessa contratagdo ao longo desses dezessete anos de funcionamento do programa;
c) Cépias dos processos de contratagdo, contratos e aditivos contratuais; bem como, relatérios de acompanhamento da execugdo destes;

d) Dados sobre a remuneragdo do(s) contrato(s) e aditivo(s), bem como os critérios utilizados para estabelecimento dessa remuneragio,
duragio e renovagio de cada um deles, juntamente com a justificativa de adogdo desses critérios;

e) Dados do CADE, se houve andlise do mesmo, sobre os efeitos da fusdo entre a Cetip e BM&FBovespa, que resultou na criagdo da empresa
B3, no potencial impacto concorrencial da gestio do portal Tesouro Direto;

f) Custo-beneficio da administragdo do Tesouro Direto pela B3.

Breve Histérico do Programa Tesouro Direto

3. Antes de abordar especificamente as informagdes solicitadas, faz-se relevante apresentar um breve historico do programa para
contextualizagio.
4. O Tesouro Direto (TD) é um Programa do Tesouro Nacional desenvolvido em parceria com a BM&F Bovespa, hoje parte da companhia B3,

para venda de titulos publicos federais para pessoas fisicas, por meio da internet.

5. Esse tipo de programa ¢ adotado por diversos paises, mas com diferentes nomenclaturas, como o “TreasuryDirect” dos Estados Unidos, o
“National Savings and Investments™ da Inglaterra, o “National Treasury Management Agency” da Irlanda, o “Tesouro Directo” do México etc, tendo surgido
pela primeira vez na Inglaterra em 1861, com o objetivo principal de estimular a poupanga de pessoas fisicas em um periodo de grande fluxo de riquezas
para o pais. E importante ressaltar que uma caracteristica comum a todos os programas implementados ao redor do mundo ¢é justamente essa capacidade dos
programas de estimular a poupanga de pessoas fisicas nos seus respectivos paises. Concebido em 2002 no Brasil, esse programa surgiu com o objetivo de
democratizar o acesso aos titulos publicos e promover a educagdo financeira da sociedade brasileira, ao permitir aplicagdes com valores proximos a apenas
R$ 30,00 e com transparéncia sobre os custos envolvidos. Além disso, o Tesouro Direto possibilita a toda sociedade mensurar o correto custo de
oportunidade no momento de investir, dado as rentabilidades ofertadas e a sua caracteristica de menor risco de crédito do mercado. Antes do Tesouro
Direto, o investimento em titulos puiblicos por pessoas fisicas era possivel somente indiretamente, por meio de fundos de renda fixa e instituigdes
financeiras (mercado secundério de titulos publicos) que, por cobrarem elevadas taxas de administragdo, especialmente em aplicagdes de baixo valor,
reduziam a atratividade desse tipo de investimento, muitas vezes inviabilizando-o.

6. A importancia do Programa vai além da democratizagdo do acesso de pessoas fisicas aos titulos publicos federais. Entre os principais
objetivos, também figura a sua relevéncia para o fomento a formagdo de poupanga de médio e longo prazo pela sociedade brasileira. Por representar uma
alternativa de investimento segura e com boa rentabilidade, o Tesouro Direto aproxima o cidaddo comum da gestdo da Divida Publica Federal, a0 mesmo
tempo que promove a educagdo financeira.

7. Inicialmente pensado como um projeto piloto, o Tesouro Direto contava, em seu primeiro ano de funcionamento, com 5.800 investidores
cadastrados ¢ estoque de R$ 76 milhdes. Contudo, apds 17 anos, o Programa mostrou-se bem-sucedido, alcangando atualmente 4 milhdes de investidores
cadastrados e R$ 60 bilhdes em estoque.

Circunstincias nas quais deveu-se a contratagiio da empresa B3 como intermediaria da negociag¢io dos titulos do Programa Tesouro
Direto ¢ Fundamentagio legal da renovagio dessa contrata¢io ao longo desses dezessete anos de funcionamento do programa;

8. A criagdo do Programa Tesouro Direto (TD) foi realizada por meio de acordo firmado entre a Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custddia (CBLC)[1] e a Secretaria do Tesouro Nacional (STN), em 6 de novembro de 2001. Em 12 de dezembro de 2001, foi publicada a Portaria STN n°
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554, que instituiu o Regulamento do Tesouro Direto. Com isso, em 7 de janeiro de 2002, o Programa entrou em funcionamento. O Regulamento foi
alterado, posteriormente, pelas Portarias STN n® 197, de 30 de margo de 2011, n® 124, de 6 de margo de 2015 e n° 820, de 3 de outubro de 2017[2].

[1] A Companhia Brasileira de Liquidagio e Custédia - CBLC foi criada em 1997, a partir de uma cisdo do patrimdnio da entdo Bolsa de Valores de Sao
Paulo, como resposta s necessidades do mercado brasileiro de estabelecer uma estrutura moderna de clearing. Antes do processo de desmutualizagdo da
Bolsa de Valores de Sdo Paulo, que ocorreu em 2007, no qual a Bolsa deixou de ser uma associagio civil para ser uma sociedade anénima, a CBLC,
administrada pela Bolsa, era uma institui¢do sem fins lucrativos.

[2] Cépia da Portaria STN n° 820 segue anexa.

9. Em 2007, a CBLC foi adquirida pela BM&FBOVESPA, que, em margo de 2017, fundiu-se com a Central de Custédia e de Liquidagio
Financeira de Titulos (Cetip) para formar a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balc#o.

10. Desde sua criagdo, o Tesouro Direto cresceu de forma inercial até o ano de 2014. Contudo, o ano de 2015 foi marcante para a trajetoria
recente do programa. Nesse ano, o programa registrou uma série de recordes em seus principais indicadores: volume de vendas brutas e liquidas, quantidade
de novos investidores com posi¢do e cadastrados e niimero de operagdes de vendas. Desde entdo, o programa continuou conquistando novos recordes e se
democratizando na sociedade brasileira.

11. Esse sucesso foi resultado de um conjunto de novidades introduzidas no Tesouro Direto em margo de 2015 como parte dos esforgos da STN
e da B3 para melhorar a experiéncia do investidor no programa.

12. O primeiro conjunto de melhorias foi o langamento de um pacote de novidades constituido por:

e Novos nomes dos titulos publicos (fim da “sopa de letrinhas”):

LFr2o21 Tesouro Selic 2021

LTN 2019 Tesouro Prefixado 2019
NTN-F 2027 Tesouro Prefixado com Juros Semestrais 2027
NTN-C 2031 Tesouro IGPM+ com Juros Semestrals 2031
NTN-B 2035 Tesouro IPCA+ com Juros Semestrals 2035
NTN-B Principal 2024 Tesouro IPCA+ 2024

e Orientador Financeiro (espécie de gerente virtual);

e Novo ambiente de transagdes;

¢ Introdugdo do Tesouro Prefixado de longo prazo no rol das opgdes investimento;
e Reformulagio do site do TD, com uma linguagem mais amigavel ao investidor;
o Implantagdo da liquidez diaria;

o Reformulagdo do Programa de Incentivos da B3 com as instituigdes financeiras;
» Atualizagdo da identidade visual do TD;

13. Em 2016, o Tesouro Nacional deu continuidade ao Projeto de Aperfeigoamento do Tesouro Direto, langando a segunda onda de melhorias,
que incluiu:

¢ Lan¢amento do aplicativo oficial do Tesouro Direto — plataforma dedicada a realizagdo de investimentos € resgates, além de permitir consulta a
extratos, taxas e protocolos;

e Ampliagdo do hordrio de resgates;

e Langamento do curso gratuito sobre o Tesouro Direto, com contetido didatico organizado nos niveis basico, intermedidrio e avangado;

e Avisos por SMS e e-mails;
o Novo Extrato - reorganizagdo das informagdes do extrato de maneira mais clara e intuitiva, com exibi¢o de gréficos didéticos que permitem

acompanhar a evolugdo do investimento;
e Novos videos na Galeria de Videos do Tesouro Direto - abordando o funcionamento dos titulos ptiblicos de maneira lidica, rapida e descontraida.

14. Essas melhorias continuam a ser implementadas anualmente desde 2016 por meio do langamento de novidades ao longo dos ultimos anos,
como o Simulador do TD (que permite a comparagdo da rentabilidade dos titulos do TD com outros produtos de renda fixa), o novo App do TD, o
langamento do Instagram do programa etc.

15. Todo esse processo de inovagdes impactou positivamente o crescimento do programa nos ultimos anos. No grafico abaixo verifica-se que o
ntimero de investidores com investimento no programa cresceu pouco até 2015.

16. Observa-se no grafico abaixo que as melhorias implementadas no programa aumentaram a atratividade e conhecimento sobre o produto TD,
o que resultou em um aumento do nimero de investidores posicionados (com investimento no programa) desde 2015. Posteriormente o aumento da
competigio no mercado de renda fixa provocou a redugio das taxas cobradas pelas principais institui¢des financeiras do pais, o que gerou uma nova

mudanga na média mensal de novos investidores posicionados em julho e setembro de 2018. Em 2019, a reformulagdo do programa de incentivos (definida
no contrato em anexo a esta nota) fez com que o niimero de investidores sofresse novamente uma mudanga no patamar da média de novos investidores

posicionados por més.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acac=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3199136&infra_... 2/10
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Numero de novos investidores posicionados por més
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Arcabouco regulatério do Tesouro Direto
17. O funcionamento do Tesouro Direto ¢ estabelecido de acordo com as disposi¢des constantes no contrato estabelecido entre a B3 S.A. e a

Secretaria do Tesouro Nacional (STN)[1], do Regulamento do Programa, estabelecido pela Portaria STN n° 124, e da regulamentagéo financeira que trata de
titulos publicos.

[1] Cépia do contrato entre as duas institui¢des segue anexa.

18. A seguir demonstra-se o arcabougo que justifica a atual estrutura do Programa Tesouro Direto, na qual a B3, o SELIC ¢ a STN sdo as unicas
institui¢des passiveis de ofertar os servigos e a seguranga necessaria para a negociagao de titulos publicos.

19. O Sistema Especial de Liquidagao e de Custédia (SELIC) é um sistema gerido pelo Banco Central do Brasil em parceria com a Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima), principal associag@o das instituigdes atuantes nesses mercados no Brasil, tais
como bancos, assets, corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. O SELIC exerce a fungo de depositario central dos titulos que compdem a Divida
Publica Federal Mobiliaria Interna (DPMFi) de emissdo do Tesouro Nacional[1] [2].

[1] De fato, cerca de 370 tipos de titulos piiblicos (emitidos por ofertas competitivas e ndo-competitivas), equivalente a 99% do valor financeiro da carteira
de titulos publicos federais, estdo depositados no SELIC. O restante se concentra na Cetip, agora parte da estrutura da B3.

[2] Acordo de cooperagdo técnica firmado entre STN e SELIC, em 15 de maio de 2014, define as atribui¢des e responsabilidades dessas instituigdes com
relagdo os processos de registro, custddia, pagamentos, negociagdo e controle dos titulos da divida piblica mobiliaria federal.

20. De acordo com o documento “Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro”, principal referéncia sobre o assunto, adotada por
governos[1], reguladores e pelas préprias infraestruturas de mercado:

“As centrais depositdrias sdo responsdveis por manter contas de depdsito de valores mobilidrios e titulos publicos, prover servigos de guarda centralizada
e tratamento de eventos incidentes sobre os ativos ali depositados. Além disso, asseguram a integridade dos ativos guardados em seu ambiente, prevenindo
que sejam acidental ou fraudulentamente criados, extintos ou alterados. (Tradugdo livre de Principios para Infraestruturas do Mercado Financeiro -
Principles for Financial Market Infrastructures publicado pelo Banco de Compensagées Internacionais - Bank for International Settlements e pela
Organizagdo Internacional das Comissées de Valores - International Organization of Securities Commissions. Abril, 2012.)”

[1] O Comunicado do Banco Central n° 25.097, de 10 de janeiro de 2014, declara a adesdo desse documento pelo seu Departamento de Operagdes
Bancdrias e de Sistema de Pagamentos.

21. Com relagdo aos titulos do Tesouro Direto, na figura de central depositria, portanto, o SELIC é responsavel por garantir a existéncia e a
imobilizagdo dos ativos em conta especifica de titularidade da B3 nesse sistema.
22. O Regulamento anexo a Circular n° 3.587 do Banco Central, de 26 de margo de 2012, doravante referido como Regulamento do SELIC, em

seu art. 2°, prevé que as transagdes com titulos publicos, incluindo, portanto, aquelas do Tesouro Direto, devem ser necessariamente registradas diretamente
no SELIC ou em sistema de compensagio ¢ liquidagdo de cdmara participante:

“Os titulos custodiados no [sistema] SELIC ndo podem ser objeto de negociagdo sem que as respectivas operagdes sejam registradas nele ou em sistema
de compensagéo e de liguidagdo de operagées com os mencionados titulos administrado por cdmara participante do SELIC” (Destaque nosso)”.

23. O Comunicado n°® 30.516 do Banco Central, de 14 de margo de 2017, por sua vez, divulga os sistemas em funcionamento no dmbito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), entre eles os sistemas de compensagiio e de liquidagdo de ativos financeiros e de valores mobilidrios em
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funcionamento no dmbito do SPB[1], quais sejam:

[1] Desde a fusdo entre a Bovespa e a BM&F, em 2008, a Bolsa administra quatro camaras de compensagio. Por razdes historicas elas foram estruturadas
por tipo de produto:

i. Camara de Compensagio, Liquidagio e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa e da Central Depositéria de Ativos (CBLC),
atualmente Cimara de Agdes e Renda Fixa Privada da B3, onde sio processadas operagdes com agdes, derivativos de a¢des, empréstimos e as
operagdes do TD;

ii. CAmara de Registro, Compensacio e Liquidagio de Operagdes de Derivativos, onde sdo processadas operagdes com derivativos financeiros e de

commodities;
iii. Camara de Ativos, onde sdo processadas operagdes com titulos de renda fixa; e
iv. Camara de Registro, Compensagio e Liquidagdo de Operagdes de Cimbio, onde sdo processadas operagdes de cambio.

Estia em andamento, entretanto, projeto de integragdo das quatro clearings da BM&FBOVESPA, o que tende a trazer beneficios em termos de eficiéncia,
harmonizagdo de processos e seguranga. Fonte: http://clearing.com.br/#clearing

I — Sistema Especial de Liquidaggo e de Custédia (SELIC), operado pelo BCB, monitorado e avaliado com base nos principios aplicaveis a depositarios
centrais de titulos ¢ a sistemas de liquidagdo de ativos;

II — Camara de Registro, Compensagdo e Liquidagdo de Operagdes de Cambio da BM&FBOVESPA (B3), monitorado e avaliado com base nos principios
aplicdveis a sistemas de pagamentos e a contrapartes centrais;

I1I — Cimara de Compensagao, Liquidagdo e Gerenciamento de Riscos de Operagdes no Segmento Bovespa e da Central Depositaria de Ativos da
BM&FBOVESPA (B3), monitorado e avaliado com base nos principios aplicaveis a sistemas de liquidagdo de ativos, a contrapartes centrais, a depositarios
centrais de titulos e a repositoérios de transagdes[1];

IV — Camara de Registro, Compensagao e Liquidagdo de Ativos da BM&BOVESPA (B3), monitorado e avaliado com base nos principios aplicaveis a
sistemas de liquidagdo de ativos e a contrapartes centrais;

V — Camara BM&FBOVESPA (B3), que se destina ao registro, a compensago e a liquidag@o de opera¢des do mercado de derivativos financeiros e de
commodities, monitorado e avaliado com base nos principios aplicdveis a sistemas de liquidagio de ativos, a contrapartes centrais e a repositorios de

transagoes;

VI - Sistema de Registro, de Compensagio, de Liquidagdo e Custddia da Cetip S.A. — Mercados Organizados (Cetip) [2], monitorado e avaliado com base
nos principios aplicdveis a depositarios centrais de titulos, a sistemas de liquidagéo de ativos e a repositérios de transagées;

[1] Sistema responsavel pela compensagio e liquidagéo dos titulos do Programa Tesouro Direto.
[2] A CETIP fundiu-se com a BM&FBOVESPA para formar a B3 S.A. - Brasil, Bolsa Balco.

24. A leitura conjunta desses normativos demonstra que o papel atualmente exercido pela B3 com relagdo a compensagio e liquidagdo das
operagdes envolvendo titulos do TD, ndo poderia ser exercido por instituigdes financeiras, como bancos e corretoras, uma vez que o registro da operagio
em uma cimara de compensagdo e liquidagdo, diretamente no SELIC ou em cimara participante (caso da CBLC da B3), ¢ condicfo necessaria para que os
titulos sejam objeto de negociagdo. Ademais, entre todas as cimaras de compensagdo e liquidagdo existentes no Sistema de Pagamentos Brasileiro, apenas a
BM&FBOVESPA (B3), SELIC e CETIP podem exercer a fungdo de compensagdo e liquidagao de titulos publicos. Todas as demais cAmaras sdo voltadas
para outros objetivos[1], [2].

[1] Conforme art. 3° da Circular do Banco Central n° 3.057, de 31/08/2001:

Art. 3° Podem ser objeto de liquidagdo em um sistema de liquidagdo, isolada ou conjuntamente, as obrigagdes oriundas de:
I — cheques e outros documentos;

1I — ordens eletronicas de débito e crédito;

I1I — transferéncias de fundos e outros ativos financeiros;

IV — operagdes com titulos e valores mobiliarios;

V — operagdes realizadas em bolsas de mercadorias e futuros;

VI — outras operagdes, inclusive envolvendo derivativos financeiros.

Par4grafo unico. O Banco Central do Brasil, a seu exclusivo critério e em exame caso a caso, pode restringir o conjunto de operacdes cujas
obrigacdes sejam passiveis de liquida¢io em um mesmo sistema. ”

[2] Sistemas em funcionamento no Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB): o Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) ndo € sistema de compensagio
¢ liquidagio, é sistema de pagamentos; o Sistema de Registro da Serasa e o Sistema UFIN da Cetip ndo séo sistemas de compensagao e liquidagdo, sdo
repositorios de transagdes; a Compe ¢ responsével exclusivamente por operagdes oriundas de cheques; o Sistema de Liquidagdo Financeira Multibandeiras,
da Cielo, o Sistema de Liquidagdo Doméstica, da Redecard ¢ o Siloc da CIP sio destinados a liquidagdo de operagdes oriundas de ordens eletronicas de
débito e crédito.

25. Quanto 2 estrutura de contas, uma central depositaria, pode manter estrutura de contas direta (em nome do beneficidrio final), indireta (em
nome dos participantes que representam o beneficiario final) ou uma combinagido de ambos. O SELIC funciona com uma estrutura de contas mista em que
se adota estrutura de contas direta quando o beneficidrio final é uma institui¢io participante do sistema e indireta quando o beneficidrio final ndo é

instituigdo participante.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3199136&infra_... 4/10
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26. O art. 6° do Regulamento do SELIC define as categorias que se qualificam como participantes do SELIC:

“Art. 6° Além do Banco Central do Brasil e do Tesouro Nacional, podem ser participantes do SELIC, satisfeitas as normas deste Regulamento:
I - bancos, caixas econdmicas, sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios;
1I - demais institui¢ées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

11 - outras entidades, a critério do administrador do SELIC.”

27. Como os beneficidrios finais do TD sdo pessoas fisicas e, portanto, ndo configuram institui¢des participantes do SELIC, a estrutura de contas,
no caso do Programa, é indireta, ou seja, a conta é mantida em depdsito centralizado em nome da B3, esta sim, participante do sistema, que representa os
investidores, beneficidrios finais do Programa.

28. Nesse contexto, diante da inviabilidade dos investidores do Tesouro Direto participarem diretamente do SELIC, fez-se necessdrio que o
registro seja feito por meio de estrutura de contas indireta.

29. Na condigdo de institui¢do participante do SELIC, a B3 é responsavel pelo registro e guarda dos titulos do Tesouro Direto em uma conta sua,
custodiada nesse sistema. A CBLC, por sua vez, desempenha as fungdes de compensagdo e liquidagdo (ou conjuntamente chamados de clearing)
necessdrias a operagdo dos titulos piblicos junto ao SELIC. Essas fun¢8es consistem, respectivamente, em calcular as obrigagdes ou direitos liquidos dos
envolvidos nas operagdes e extinguir tais direitos e obrigagdes mediante a transferéncia dos ativos e recursos financeiros.

30. O processo de venda e compra de titulos piiblicos no Programa Tesouro Direto envolve basicamente dois processos, negociagdo e pos-
negociagdo. O contrato entre a STN e a B3 estabeleceu como responsabilidade da B3, o desenvolvimento e administragdo do Portal do Investidor em cuja
estrutura estd hospedado o mddulo de negociagdo onde ocorrem todas as movimentagdes (investimento, resgate ou reinvestimento) do Programa. As
operagdes também podem ser realizadas via home broker do agente de custddia. Neste caso, sdo registradas por meio de Webservices de propriedade e
desenvolvidos pela B3 para que possam ser processadas no mddulo de negociagdo da Bolsa.

31. Ja os processos de pos-negociagdo, sdo executados na estrutura da B3, por exemplo, nos sistemas de tecnologia da informagéo ja existentes
antes mesmo do contrato (entre a B3 e a STN) e nos sistemas desenvolvidos para processar as informagdes originadas no médulo de negociagdo do Portal
do Investidor do Tesouro Direto.

32. O esquema abaixo resume as etapas do processo de pés-negociagdo de titulos e indica os respectivos responsaveis no caso do Tesouro Direto:

‘0 Calculodas
§ obrigacBesou
‘;-’;’ direitos liquides
&
o

dos participantes v'
do svstema .

33. Neste ponto é importante reiterar que, ao manter o controle das contas dos investidores por CPF, a B3 também prové seguranga para o
Programa. Caso as operagdes fossem liquidadas diretamente pelos agentes de custédia junto ao SELIC haveria a necessidade de que este controlasse as
contas por CPF para garantir a seguranga das operagdes. Entretanto, a principal restri¢do ¢ que atualmente o SELIC ndo possui uma estrutura de contas que
permita o registro de valores fracionados de titulos, o que o impede de fazer os registros do TD por CPF. Para manter o controle da custédia por CPF, a B3
viabiliza o fracionamento dos titulos publicos nas operagdes de compra e venda do Tesouro Direto. O fracionamento é importante pois reduz o valor
minimo a ser aplicado, permitindo o acesso do pequeno investidor ao Programa. Caso néo fosse possivel o fracionamento dos titulos, o alto valor de alguns
titulos publicos inviabilizaria a compra por parte da maioria dos investidores[1].

[1] A quantidade minima de compra é a fragio de 0,01 titulo, ou seja, 1% do valor de um titulo, desde que respeitado o valor minimo de R$ 30,00. O
investidor pode comprar 0,01 titulo; 0,02 titulo; 0,03 titulo e assim por diante. Um dos titulos mais vendidos no TD, Tesouro Selic (LFT), tem valor de
aproximadamente de R$ 10.000,00.

34. O processo de pos-negociagdo do Tesouro Direto abrange uma série de funcionalidades e caracteristicas que sdo indispensdveis para a
continuidade do programa e seu aprimoramento. Qualquer instituigdo apta 4 oferta de titulos publicos do Tesouro Direto deve fornecer as seguintes
funcionalidades no processo de pos-negociagio:

I — Cadastro de titulos publicos e eventos de custodia

II — Fracionamento dos valores dos titulos publicos para compra ¢ venda

III — Custddia dos titulos piblicos por CPF de cada investidor no Selic

IV — Compensagdo: célculo das obrigagdes ou direitos liquidos dos participantes do sistema

V — Liquidagdo: processo final de extingdo dos direitos e obrigagdes com a transferéncia dos ativos e recursos financeiros
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VII — Tarifag@o:
. Calculo diario da taxa de custodia

. Calculo e repasse da taxa do agente de custodia

Sistemas de pés-negociagio relacionado aos Investidores

I- Sistema que permita os investidores consultar todas as informagdes relacionadas as transagdes financeiras realizadas no Programa Tesouro Direto
11 — Envio tempestivo das informagdes de eventos de custddia para os investidores

III — Atendimento telefénico e por e-mail para o esclarecimento de duvidas dos investidores quanto ao Programa

Sistemas de pés-negociagio relacionados as Institui¢des Financeiras

I — Atendimento e auxilio a todas as institui¢des financeiras (IF) participantes do programa de acordo com a necessidade de cada usuario

. Cadastro e habilitagdo

. Oferta de sistemas que possibilitem a utilizagdo de ferramentas disponiveis no portal do investidor do programa e que também podem ser ofertadas
nos HOME BROKERS das IF

. Tratamento tributrio nos eventos de custodia
I — Atendimento as IF para a solugfio de problemas que possam afetar os investidores

35. O fato de Programa Tesouro Direto ser intensivo em tecnologia exige investimento continuo em tecnologia da informagio, como melhorias
no Portal do Investidor e nos aplicativos méveis desenvolvidos para o Programa. Além disso, o Programa também demanda investimentos em atividades de
educagio financeira, visto que um dos principais objetivos do Tesouro Direto ¢ fomentar a educacéo financeira da sociedade brasileira.

36. No contrato entre a STN e B3[1] foi estabelecido que a B3 teria seus servigos remunerados por meio de uma taxa de custddia cobrada dos
investidores do Tesouro Direto. O objetivo primério dessa receita é cobrir os custos inerentes ao Programa. Atualmente, a taxa de custédia é de 0,25% por

2
ano com relagdo ao volume financeiro total aplicado por cada investidor['].

[1] Cépia do contrato segue anexa.
[2] A cobranga é realizada semestralmente de forma proporcional ao periodo de cada investimento.

37. Os recursos arrecadados por meio da taxa de custddia também sdo utilizados para o aperfeicoamento e manutengdo dos sistemas envolvidos
no programa, o que assegura o alinhamento e evolugio do TD de acordo com as melhores préticas do mercado financeiro.

38. Além disso, as atualizagGes tecnolégicas e melhorias na prestagdo do servigo que podem ser financiadas por meio de percentual da taxa de
custddia atendem a um interesse publico na medida em que beneficiam o investidor, ampliando o acesso ao programa e permitindo que ele continue a
funcionar como uma referéncia de rentabilidade minima para o pequeno investidor, fomentando a competitividade no mercado de renda fixa do Brasil[1].
Nesse sentido, parte da taxa de custddia é destinada para a¢des direcionadas a cumprir, da melhor forma possivel e sem aumento do custo para o investidor,
o0 objetivo primério do Tesouro Direto: democratizagdo do acesso a titulos piblicos e a educagdo financeira.

[1] Hoje a maior parte dos bancos e corretoras nio cobram taxa de administra¢io dos investidores do Tesouro Direto. A lista das institui¢des financeiras
habilitadas no programa e suas respectivas taxas de administragdo podem ser consultadas no link http://www.tesouro.fazenda.gov.br/tesouro-direto-
instituicoes-financeiras-habilitadas

39. Além do processamento das operagdes, a manutenc¢éo e o desenvolvimento do Programa requerem uma série de atividades e projetos por
parte tanto do Tesouro Nacional quanto da B3 que vdo, desde o desenvolvimento de solugdes tecnolégicas, a oferta de canais de atendimento aos
investidores. A figura abaixo resume as principais atividades desempenhadas por cada um dos participantes do Tesouro Direto:

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=3199136&infra_... 6/10
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40. Neste contexto, no qual buscou-se uma estrutura para o Programa Tesouro Direto capaz de ofertar um elevado nivel de seguranga para os

investidores e adequagdo as melhores préticas internacionais com relagio a gestio de programas de varejo de titulos publicos, a STN estabeleceu um
contrato com a B3 para a criagdo do Programa Tesouro Direto. O contrato foi realizado por inexigibilidade dado a impossibilidade de concorréncia na
custddia de titulos piblicos.

41. Tal inviabilidade concorrencial deriva de duas causas. Primeiramente devido a peculiaridades atinentes ao sujeito a ser contratado. Na atual
configuragdo das infraestruturas do Sistema de Pagamento Brasileiro, todas as cimaras que prestam servigos de compensagdo e liquidagdo de titulos
publicos autorizadas a registrar operagdes no SELIC pertencem i B3. A unica excegdo seria o préprio SELIC, o que nos leva a segunda razdo: a sua
auséncia de condi¢des para empreender os servigos necessarios a operagdo do Programa Tesouro Direto, sem que houvesse risco de descontinuidade nos
servicos prestados e sem causar impactos nos sistemas legados das instituicies financeiras, manifestada por meio do Oficio n® 098/2017 -
BCB/Demab/Gabin, em anexo.

Cédpias dos processos de contratagio, contratos e aditivos contratuais; bem como, relatérios de acompanhamento da execug¢io destes; Dados sobre a
remuneragao do(s) contrato(s) e aditivo(s), bem como os critérios utilizados para estabelecimento dessa remuneragio, duragio e renovagdo de cada um
deles, juntamente com a justificativa de adog¢io desses critérios;

42. O contrato (com vigéncia até dezembro de 2023) e os instrumentos que definem a estrutura do Programa Tesouro Direto seguem anexos. J4
com relagdo ao acompanhamento quanto 4 remuneragdo, segue abaixo uma tabela com o histérico das receitas da B3 ¢ os principais custos relacionados a
gestdo do programa. Observa-se que o crescimento do programa nos tltimos anos ensejou uma redugio da taxa de custédia cobrada pela B3 de 0,30% a.a.
para 0,25% a.a., no dia 31 de dezembro de 2018.

Receitas, custos e lucro da B3 com o Programa Tesouro Direto (2002 — 1° trimestre de 2019)

2002 2003

2004 2005 2006 2007 2008

2009

2010 2011

milRS

2012 213 2014 2015 2016 2017 2018

BHJT.;‘A 247 881 1.450 2903 3.608 4.266 8395 6.349 13.759 20.190 28.096 27.108 33.B11 49.160 89.102 127.502 138.233| 35975
trcentio® -5.309 5459 -2.795 -4.993 -14491 -33.46: -282i3 -22.728| -15671
RECEITAAPGS
INCENTVO 247 BBl 1450 2903 3.60B 4.266 8.395 6.349 13.759 14.881 22.638 24.313 28.818 34.669 65.640 99.289 115.504| 20303
FIS/COFNS/ISS 28 -89 -163 -327 -406 480 -9 -F14 -1548 -2271 3161 -3050 -3.804 5531 -10024 -14344 -15551| -4847
EES;’; 219 782 1287 2577 3.202 3.786 7.450 5.635 12.211 12.610 19.477 21.263 25.014 29.138 55.616 B4.945 99.953| 16256
-8.508 -9.299 -10.006 -10.575 -10.907 -11.393 -11.418 -11.949 -13.284 -15.188 -16.001 -16.582 -16.860 -17.837 -21.618 -20.606 -22.392| -5.662
vl RESULTADO ANTES DO IR/CS -B.289 -8.517 -8.718 -7.998 -7.705 -7.608 -3.968 -6.314 -1.073 -2.579 3476 4.681 B8.154 11301 33.998 64,340 77.561| 9.594
R/G <1182 -158: -2772 -3842 -11.559 -Z1.875 -26371| -3282
SHLUCRC -8.289 -8.517 -8,718B -7.998 -7.705 -7.60B -3.968 -6314 -1.073 -2.579 2294 3.089 5.382 7459 22.439 42.464 51.190| 6332
 LUCRO ACUMULADO (corrigido pelo IPCA}  -20.727 -3833¢ -55.774 -714D% -85.890 -100.035 -107.082 -117.765 -119477 -123.341 -120003 -11598 -100.202 -100735 -76.%9 -32.715  18.475 -

*Os gastos referentes a linha “incentivo” referem-se ao custo do programa de incentivos do Programa Tesouro Direto. O programa de incentivo direciona
uma parcela da receita da B3 para as instituigdes financeiras que distribuem o produto de acordo com o desempenho das respectivas instituigaes.

Fonte: B3

43. Os critérios utilizados para a definigdo da taxa de custodia baseiam-se nos custos médios cobrados pelo mercado na gestio de produtos de
renda fixa (vide tabela abaixo) e na estrutura de custos do programa. Cabe ressaltar que dos 0,25% a.a. cobrados pela B3 aproximadamente 0,09% a.a. (36%
da receita) é destinado ao programa de incentivos para as instituigdes financeiras que ofertam os titulos do Tesouro Direto promoverem a educagio
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financeira por meio do Tesouro Direto. Critérios como o desempenho na venda de titulos do programa e campanhas educacionais sio avaliados
semestralmente pela B3, institui¢do que distribui os recursos entre as instituigdes.

44, Além disso, aproximadamente 0,01% a.a. dos 0,25% a.a. (4% da receita total do programa) é utilizado para a implementagdo de melhorias
tecnolégicas, inovagdes e investimento no Programa Tesouro Direto que melhoram a comunicagdo com os investidores e aprimora a educagio financeira de
seus participantes. Portanto, 40% da receita total da B3 ¢ utilizado para reinvestimento em inovagdes e melhorias no préprio programa. Sem esses
investimentos, o programa nio teria capacidade de concorrer com os outros produtos de renda fixa do mercado, uma vez que 0s demais produtos no
mercado, mesmo ndo sendo sempre mais rentaveis para os investidores, sdo mais lucrativos para as corretoras e institui¢des financeiras. Hoje, o mercado de
renda fixa no mercado brasileiro possui menores custos (vdrias institui¢des zeraram suas taxas e custos) dado a concorréncia com o Tesouro Direto.

45. No tocante & razoabilidade da taxa cobrada pela B3 para prestar os servigos relacionados ao Tesouro Direto ¢ oportuno fazer uma
comparagdo entre as taxas de administrago dos fundos de investimento de renda fixa e a taxa de custédia[1] cobrada pela B3 no programa e pago pelo
investidor. A esse respeito, temos as seguintes consideragdes:

1. Tendo em vista o disposto nos arts. 2°, inciso V, 8°, inciso I e 23, § 2° da Lei n.® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que dispde sobre o mercado de
valores mobiliarios e cria a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM, foi aprovada a Instrugdo CVM N° 555, de 17 de dezembro de 2014.
2. O Art. 2°, inciso XLIII, da referida instrugdo, traz o conceito de taxa de administragdo, in verbis:

“ Art. 2° Para os efeitos desta Instrugdo, entende-se por:

XLIII — taxa de administracdo: taxa cobrada do fundo para remunerar o administrador do fundo e os prestadores dos servigos previstos no art. 78, § 2°
excetuado o inciso VI e observado o art. 85, § 7%

Art. 78...

§ 2° O administrador pode contratar;, ent nome do fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os seguintes servigos para o fundo, com a
exclusdo de quaisquer outros ndo listados:

1— gestdo da carteira do fundo;

1 — consultoria de investimentos, inclusive aquela de que trata o art. 84;

11l — atividades de tesouraria, de controle e processamento dos ativos financeiros;
1V —distribuicao de cotas;

V — escrituragdo da emissdo e resgate de cotas,;

VI — custédia de ativos financeiros;

VII — classificagdo de risco por agéncia de classificagdo de risco de crédito; e

VIII — formador de mercado.

Art. 85...

§ 7° 4 taxa de administragdo pode abranger as despesas com o servigo indicado no inciso VI do § 2° do art. 78, desde que tal possibilidade conste do
regulamento e seja observado o art. 83.”

[1] O termo “taxa de custddia” refere-se a taxa cobrada pela B3 no Programa Tesouro Direto com o objetivo de custear todos os custos relacionados ao
objeto do presente contrato. Com esse conceito podemos utilizar as taxas de administragdo dos fundos como um pardmetro de comparagio, dado que o
objetivo dessa taxa é custear a remunera¢io do administrador e os demais custos envolvidos.

46. Atualmente, no existem limites legais minimos ou méaximos para o estabelecimento da taxa de administragdo, permitindo, em
consequéncia, a livre pactuagdo entre os contratantes, o que sugere ao investidor estar atento e comparar as taxas das diversas opgdes de investimento. A
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — Anbima, divulga as estatisticas consolidadas do Histérico da Taxa de
Administragio Média dos Fundos de Investimento. Como referéncia ¢ mecanismo de comparagdo com a taxa do Tesouro Direto, que ¢ um titulo de renda
fixa, deve-se observar a taxa de administragdo cobrada pelos fundos de investimento dessa categoria.

https://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=31991368&infra_... 8/10
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Consolidado Histdrico de Fundos de Investimento

Taxa de Administracdo Média do Segmento Varejo - Classe ANBIMA por Ticket de Entrada

Dados em % referente a0 ano

RendaFixa®

Periodo : '
Relaciona-
mento
dez10 3,65 1,82 0,96 0,64 1,08 136
dezi1 357 1,94 0,95 0,66 1,10 1,27
dez-12 2,81 1,36 0,91 0,64 2,41 1,20
dez-13 2,95 1,37 0,85 0,59 2,97 1,15
dez-14 2,92 1,22 0,89 057 3,00 1,13
des15 282 143 0,87 0,53 2,99 1,07
dez-16 2,68 1,10 0,91 0,53 2,63 1,02
dez-17 2,55 1,06 091 0,54 2,56 1,01
dez18 2,41 1,02 0,90 0,53 2,70 0,99
mar-19 2,42 1,03 0,90 0,53 2,72 0,99

Fonte: Anbima, (posi¢éo abril/2019)

47. Por meio dos dados disponiveis na tabela acima, percebe-se que, para fundos com “Ticket de Entrada™ na faixa do investimento minimo do
Tesouro Direto, aproximadamente R$ 30,00, a taxa de administragdo média em margo de 2019 era de 2,42% a.a., muito superior a taxa de custédia de
0,25% a.a. do Tesouro Direto.

48. Nota-se inclusive que, mesmo para fundos de investimento de renda fixa com “Ticket de Entrada” superiores a R$ 100.000,00, a taxa de
administragdo média é superior a4 do Tesouro Direto. Destaca-se ainda que, embora a taxa de administra¢do dos fundos de investimento seja o instituto que
mais se aproxime as caracteristicas da denominada taxa de custodia, cobrada pelo Tesouro Direto, as atividades desenvolvidas para manutengdo e
sustentagdio do programa nido sdo exatamente as mesmas que estio contempladas dentro das atividades elencadas no Art. 78 §2°, mencionado acima, uma
vez que a particularidade do Programa bem como sua missdo e seus objetivos demandam atividades que vdo muito além daquelas necessdrias a
administragdo de um fundo de investimentos.

49. A ampliagdo da base de investidores e o aprimoramento dos sistemas de acesso aos servigos prestados, em geral, ndo se configuram como
objetivos primordial dos fundos de investimentos e ndo sdo servigos remunerados pela taxa de administragdo

50. No caso do Tesouro Direto, a ideia de democratizagdo do investimento bem como o objetivo primério de ampliar o acesso & educagdo
financeira impde a necessidade de destinar parte da taxa de custédia ao Programa de Ampliagdo da Base de Investidores, por meio de recursos repassados as
institui¢des financeiras habilitadas no programa, que sdo a principal fonte de capilaridade e contato com o investidor final.

51. Dito isso, podemos observar que a taxa de custddia do Tesouro Direto de 0,25% a.a. inicialmente prevista no contrato € substancialmente
inferior & média dos fundos de renda fixa qualquer que seja o “Ticket de Entrada”, o valor minimo para o investimento inicial.

52. Hoje, o Programa Tesouro Direto possui mais de 1 milhdo de investidores com investimento no programa por causa da seguranga (menor
risco de crédito do mercado) e do desenho de incentivos estabelecido por meio do contrato entre a B3 ¢ a STN. O Programa cresce e ganha novos
investidores 4 medida que a sociedade toma conhecimento de seus beneficios (boa rentabilidade e seguranga) e compara com outros produtos de renda fixa
no mercado. Isso fomenta a concorréncia, o que impacta positivamente a oferta de outros ativos no mercado, muitas vezes reduzindo os custos ou
melhorando a rentabilidade desses produtos.

Dados do CADE, se houve andlise do mesmo, sobre os efeitos da fusio entre a Cetip e BM& FBovespa, que resultou na criagdo da empresa B3, no
potencial impacto concorrencial da gestio do portal Tesouro Direto;

53. Nio ha conhecimento desta STN sobre estudo do CADE com relagdo a fusdo da CETIP com a BM&FBovespa ¢ o impacto concorrencial na
gestdo do portal Tesouro Direto.

Custo-beneficio da administra¢do do Tesouro Direto pela B3.

54. Conforme apresentado acima, as taxas do programa sdo consideravelmente mais baixas quando consideramos as taxas cobradas pelas
institui¢des financeiras no mercado de renda fixa. Soma-se a isso a estrutura outsourcing adotada na construgdo do programa em 2002. Nesse tipo de
estrutura os principais custos do programa sio terceirizados, o que diminui a necessidade de o contribuinte (orgamento do governo) custear o programa. Ou
seja, nesse modelo os proprios investidores beneficiarios do programa é que custeiam os gastos relacionados a melhorias e servigos do programa.
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55. Paises como o Canadé, que adotaram uma estrutura insourcing, ou seja, de centralizagio das atividades e utilizagdo exclusiva dos recursos
orcamentérios, incorreram no aumento consideravel dos custos com o desenvolvimento do programa e atendimento aos investidores. O aumento do custo
resultou no antincio do fechamento do programa em 2017. Por outro lado, paises com programas de venda de titulos publicos para pessoa fisica,
centendrios, que no inicio adoraram uma estrutura insourcing, como o do Reino Unido (NS&I), buscam tecnologias e inovagdes para reduzir
significativamente os custos envolvidos no programa. A elaboragdo e implementagio de mecanismos que permitem operagdes por meio de um site ou App

sdo exemplos claros dessas mudangas.

56. No Programa Tesouro Direto a preocupagio com a elaboragio de uma estrutura outsourcing demostra o cuidado da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN) ao definir uma estrutura eficiente e com baixo custo para a gestdo do programa. Hoje uma equipe de 8 servidores da STN € responsivel por
toda a gestdo e monitoramento do programa e precificagio dos titulos. Isso s6 € possivel porque o programa conta com uma rede de distribuigdo dos titulos
publicos descentralizada, por meio das instituigdes financeiras cadastradas no programa (bancos e corretoras), e com o apoio da equipe técnica da B3 para a
realizagio da custédia, liquidagdo, compensagdo dos titulos e do atendimento aos investidores. Cabe ressaltar que as institui¢des financeiras, dada a
concorréncia, na sua grande maioria ndo cobram taxas dos investidores para o investimento no Tesouro Direto.

57. O sucesso da experiéncia brasileira corrobora-se pela participagio no International Retail debt Management Conference (IRDMC), encontro
bianual dos paises que possuem programa de varejo (retail program), organizados pelo Banco Mundial (WB). Nessas oportunidades, o Brasil foi convidado
por diversas vezes a apresentar a estrutura outsourcing do Programa Tesouro Direto, visto que diante da experi€ncia internacional o Tesouro Direto
representa um dos programas com o menor custo de manutengao, desenvolvimento e distribui¢do de titulos para pessoas fisicas.

58. Posto isso, € diante dos pontos apresentados ao longo desta nota, a STN alcangou uma das melhores estruturas com relagdo ao custo-
beneficio do Programa Tesouro Direto. Hoje o programa tem mais de um milhdo de investidores posicionados e € referencia internacional na elaboragio de

uma estrutura de baixo custo para a gestio do programa.

A consideragdo superior.

Documento assinado eletronicamente
DIEGO ANTONIO LINK

Auditor Federal de Finangas e Controle

De acordo.

Documento assinado cletronicamente
LUIZ FERNANDO ALVES

Coordenador-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica

- oy
§EI§ Documento assinado eletronicamente por Diego Antonio Link, Auditor(a) Federal de Finangas e Controle, em 24/06/2019, as 18:15, conforme horério

assinatury oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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b
i Documento assinado eletronicamente por Luiz Fernando Alves, Coordenador(a)-Geral de Planejamento Estratégico da Divida Publica, em 24/06/2019
ﬁ ’ '

assinatura as 22:53, conforme hordario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A

STN — Secretaria do Tesouro Nacional
Esplanada dos Ministérios

Ed. Anexo do Ministério da Fazenda — Bloco P
Ala A - COSIS —Térreo

CEP 70048-900, Brasilia — DF

At.:  Sr. Paulo Moreira Marques

Ref.. Contrato de Prestagdo de Servicos. do Tesouro Direto | Envio de via
assinada

Prezado Senhor,

Encaminhamos & V.Sa., anexo a presente correspondéncia, a via assinada do
Contrato de Prestacdo de Servigos relativo ao Tesouro Direto, celebrado em 07
de dezembro de 2018 entre a Unido, por intermédio da Secretaria do Tesouro
Nacional, e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o.

Sendo o que se nos apresentava para o momento, e permanecendo & disposicao

para quaisquer esclarecimentos necessarios, subscrevemo-nos,

Atenciosamente,

< 7 -
~Erico Rodrigues Pilatti
Superintendente Juridico de Projetos, Pl e Contratos

Praga Antonio Prado, 48 —01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737



TERMO DE CONTRATO DE PRESTACAO DE
SERVICOS QUE FAZEM ENTRE SI A UNIAO,
POR: INTERMEDIO DA SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL (STN) E'A B3 S.A. —
BRASIL, BOLSA, BALCAO

A Unido, por intermédio da SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL (STN), neste ato
replesentada pelo Subsecretario-da Divida Piblica, Sr. JOSE FRANCO MEDEIROS DE MORALIS, CPF
n.° 665.559.571-15, Carteira de Identidade n.® 817 921, emitida por SSP/DF, em 15 de Dezembro de
1987, nomeado pelo Decreto n° 4.734 de 11 -de Junho de 2003, doravante denominada
CONTRATANTE, e a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO, sociedade empresaria com sede na
Praga Antonio Prado, 48, 7° andar, Centro — S#o Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
09.346.601/0001-25, neste ato representada na forma prevista em seu Estatuto Social, doravante
designada CONTRATADA, sendo que CONTRATANTE e CONTRATADA serdo doravante
denominadas em conjunto como “Partes €; 1nd1v1dual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

L O desenvolvimento do mercado de renda fixa no Brasil, mais espemﬁcamente para titulos
publicos federais (“Tesouro Direto”), é-objetivo permanente das Partes, dada sua relevancia
para a gestdo eficiente da divida publica federal € o desenvolv1mento do mercado de capitais
Brasﬂelro

I1. A CONTRATADA, companhia de infraestrutura de mercado financeiro, devidamente
autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, tem como
missio desenvolver os mércados financeiro e de capitais do Brasil, convergente, portanto,
com a miss#o e os objetivos da CONTRATANTE;

III. A CONTRATANTE, em sua atuagdio como administradora do conteido do Programa
' Tesouro Direto (“Programa”), tem o objetivo de desenvolver o mercado brasileiro de renda
fixa e criar condicBes para a promogio da educagfo financeira da sociedade e, para tanto,
necessitava de institui¢do habilitada e capacitada a prestar servigos de infraestrutura para

. negociagio, guarda,Ncus“co’dia, compensagio e liquidagdo financeira dos titulos puiblicos;

IV. Em 06 de novembro de 2001, foi celebrado o Acordo de Cooperagdo Técnica (“Acordo”)
entre a CONTRANTE e a Companhia Brasileira de Liquidacdo e de Custédia — CBLC
(“CBLC”), sucedida pela CONTRATADA, que demandou a realizagio de investimentos
pela CONTRATADA para criagdo € desenvolvimento do Portal do Investidor, um sistema
de negociaco, acessivel via internet, que viabiliza a negociagéo de titulos publicos federais
(“Ativos™) por pessoas fisicas (“Investidores™) (sistema este denominado “Portal”), através
de institui¢des habilitadas (“Part101pantes "), conforme definido e autorizado pelo Banco
Central do Brasil, bem como a realizagio de custodia, controle individualizado por CPF dos
Investidores e o fracionamento escritural dos Ativos;

g s
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Vo0 competente processo administrativo (17944.108698/2018-91) concluiu pela contrata¢do
direta da CONTRATADA, por se tratar de situagio que preenche os requisitos de
inexigibilidade de licitag8o definidos no artigo 25, caput, da Lei 8.666/93; e

VI.  Em razdo da sucessio da CBLC pela CONTRATADA e do procedimento de inexigibilidade
de licitagdo supramencionado, as partes celebram o presente contrato de prestago de
servigos, sem Onus para a CONTRATANTE, nos termos abaixo definidos.

/

Com base nos eventos e fatos acima descritos e em observancia as disposi¢des da Lei n° 8.666, de 21 de
junho de 1993, do Decreto n°2.271, de 7 de julho de 1997 e da Instrugdo Normativa SLTU/MP n.° 05, de
26/05/2017 e suas alterages, resolvem as Partes celebrar o presente Termo de Conttato de Prestacdo de
Servigos (“Contrato™), mediante as cléusulas e condig6es a seguir enunciadas.

CLAUSULA PRIMEIRA - OBJETO
1.1. Os objetos do presente instrumento s&o:
(i)  aprestagio, pela CONTRATADA a CONTRATAN TE, de;

a) servicos de administragdo tecnoldgica, sustentagfio, atualizagio e manutencio do
Portal, bem como todos os sistemas, websites e servigos associados de propriedade da
CONTRATANTE, conforme definido e detalhado no Anexo I, podendo o referido
anexo sofrer aditamento na hipétese de desenvolvimento de um novo servico ou
sistema que seja de propriedade da CONTRATAN 1E,

b) :servicos de desenvolvimento e aprimoramento do Portal e demais sistemas de
propriedade da CONTRATANTE sob administragfo tecnolégica da CONTRATADA,
visando sua inovagdo e a introdug&o de novas funcionalidades, desde que demandadas
pela CONTRATANTE;

¢) informagdes a respeito de novos servigos e aplicagdes adquiridos ou desenvolvidos
pela CONTRATADA, visando a operacionalizagdo e integragio de inovacSes
tecnol6gicas ao Portal, desde que vinculados ao item (i) a) desta clausula; e

d) servicos de fornecimento e administragdo de infraestrutura tecnolégica, bem como
promogao e publicagdo de contetido em relagéo ao Portal e demais sistemas, websites
€ -servigos associados de propriedade da CONTRATANTE, conforme definido e

detalhado no Anexo 1.

(i)  a administragdo, pela CONTRATADA a CONTRATANTE, da atividade de negociagio
dos titulos publicos federais no dmbito do Programa, bem como todos os servigos
‘associados, conforme definidos e detalhados no Anexo II (“Servigos de Negocia¢do™);

(iii) o fornecimento, pela CONTRATADA a CONTRATANTE, de infraestrutura de
depositéria para a guarda, custédia, individualizagdo e controle escritural e individualizado
dos Investidores e fracionamento escritural dos titulos publicos federais emitidos pela
CONTRATANTE, bem como todos os servigos associados, conforme definidos e
detalhados no Anexo II (“Servigos de Infraestrutura de Depositéria™);
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(iv) a garantia, da CONTRATADA perante a CONTRATANTE, do fornecimento de
infraestrutura de compensacéio e liquidacdo financeira a todos os Participantes do
Programa, bem como todos os servigos associados, conforme definidos e detalhados no
Anexo II (“Servigos de Liquidagdo”, que, em conjunto com Servigos de Negociagio e
Servigos de Infraestrutura de Depositaria, serdo doravante denominados como “Servigos
de Infraestrutura B3”);

(v) a garantia, da CONTRATADA perante a CONTRATANTE do fornecimento, aos
‘ Participantes, de servigos vinculados aos Servigos de Infraestrutura B3, conforme
definidos e detalhados no Anexo II, podendo sofrer aditamento na hipdtese de
desenvolvimento de um novo servigo ou sistema que seja de propnedade ‘da
CONTRATADA e

(vi) a contratagio de ferramentas e servigos, pela CONTRATADA, que permitam a
CONTRATANTE desempenhar atividades de fomento, supervisdo e monitoramento,
.promogio e desenvolvimento do Programa (_“Se.rvig:os de Suporte ao Programa”).

CLAUSULA SEGUNDA - VIGENCIA

2.1 O prazo iriicial de vigéncia deste Contrato ¢ de 60 meses, contados a partir de 1° de janeiro de
2019. '

CLAUSULA TERCEIRA - PRECO -

3.1 O presente Contrato € celebrado sem dnus para a CONTRATANTE ndo envolvendo qualquer
transferéncia de recursos or¢amentdrios e financeiros entre as Partes. Eventuais custos relacionados
indiretamente com a execugdo deste Contrato, a exemplo de didrias e passagens para reunides de que
trata a Cldusula Quarta, deverdo ser suportados por cada Parte, em confomudade -com  as
responsabilidades assumidas e com a legislagéo em vigor.

3.1.1 Os servigos e atividades prestados pela CONTRATADA, referentes aos itens (i), b), ¢) e d),
¢ (vi) da clausula 1.1, serdo custeados com os valores alocados anualmente na conta Recursos de
Fomento, até o limite da alocagfo anual, conforme estabelecido na cldusula 6.1.

~ 3.1.2 Os Recursos de Fomento, conforme definidos na cl4usula 6.1, tem origem pri'vada e serdo
despendidos exclusivamente pela CONTRATADA, n#o sendo compostos, em nenhuma hipétese,
por recursos oriundos dos coftes publicos.

CLAUSULA QUARTA - OBRIGACOES DA CONTRATADA E DA CONTRATANTE

4.1 A CONTRATADA é responsével pela administragfo tecnolégica, manutengdo e sustentagdo do
Portal, que viabiliza, via internet, a negociacéo de titulos publicos federais aos Investidores, através dos
Participantes, segundo os ditames do Regulamento Tesouro Direto, a ser elaborado e atualizado pela
- CONTRATADA e aprovado pela CONTRATANTE.

42 A CONTRATADA garant'e: a CONTRATANTE que, pelo perfodo de vigéncia deste Contrato,
fornecera os Servicos de Infraestrutura B3 aos Investidores e Participantes, além dos demais servigos
atrelados a estes, conforme definido nos Anexos.

#
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43 A CONTRATADA efetuars a contratacdo dos Servigos de Suporte ao Programa, nos termos da
cldusula 6.1 abaixo, consubstanciados em ferramentas e servigos que permitam & CONTRATANTE
desempenhar atividades de fomento, supervisio e momtoramento promog¢do e desenvolvimento do

-Programa.-

4.4 Para a adequada consecugdo dos objetivos deste Contrato, as Partes se comprometem a realizar
reuniGes técnicas trimestrais, ou em periodicidade a ser acordada entre as Partes, tendo por principal
escopo o alinhamento para a coordenag#o, monitoramento, aplicagéo e prestacéio de contas dos Recursos
de Fomento e dos Recursos do Programa de Incentivo, bem como deliberar, sempre na primeira reunido
de cada ano ou em data a ser acordada entre as Partes, sobre o planejamento e a destinagdo dos recursos
do respectivo periodo. 5

44.1 Cada Parte indicard responsével que participard das reunides, aos quais competira,
observados os procedimentos e requisitos legais, regulamentares e administrativos préprios de
cada entidade, resolver sobre questdes que, de qualquer forma, sejam relevantes para o bom
ﬁm010namento do presente Contrato, possuindo poderes para tanto.

4.4.2 As reunides técnicas serdo presenciais e/ou por meio de video conferéncia, a depender da
d1spon1b1hdade de seus participantes.

443 Os Recursos de Fomento poderdo ser utilizados extraordinariamente a qualquer
momento pela CONTRATADA, a pedido da CONTRATANTE, para realizacdo de meta ou

- programa especifico definido em comum acordo pelas Partes e alinhado com os objetivos do
Programa, desde que: (i) haja a devida notificagio 8 CONTRATADA da mudanca da prog oramacao
anualmente elaborada, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias tteis ou conforme acordado
entre as Partes; e (ii) exista o devido saldo nos termos da cldusula 6.1. :

4.5 Em relagdo ao Programa de Expansgo da Base de Investidores (definido nos termos da clausula
6.2), a CONTRATADA apresentard, ao final de cada exercicio financeiro, proposta de d1str1bu1<;ao dos
recursos para o exercicio seguinte.

4.5.1 A proposta deverd ser acompanhada de avaliagdo. dos provaveis impactos positivos
previstos para o Programa e das projegSes de ampliagio da base de investidores.

4.5.2 Ao final de cada exercicio financeiro, a CONTRATADA apreséntaré os resultados do
Programa de Expansgo da Base de Investidores 8 CONTRATANTE.

4.6  Emrelagfio aos Recursos de Fomento (definidos nos termos da clausula 6.1), a CONTRATADA
apresentara a CONTRATANTE, até o final do més de marco de cada exercicio financeiro, proposta nio-
. vinculante de sua utilizagdo, com base na estimativa de receita a titulo de Taxa de Custédia para o
respectivo ano, conforme definido na cldusula 6.3.1, que serd analisada pela CONTRATANTE e
revisada a cada reunifio técnica. A proposta deve estar ahnhada com os objetivos do Programa Tesouro

Direto.

4.6.1  Para o-desenvolvimento das atividades e contratagdo dos servigos remunerados pelos
Recursos de Fomento a CONTRATADA devera utilizar de mecanismos de pesquisa de prego e
qualidade técnica, podendo, inclusive, utilizar-se de contratagdes por ela j4 realizadas, desde que
atendidas as necessidades de garantia de qualidade e de adequagao a finalidade pretendida, sempre
acompanhados da devida justificativa técnica.
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4.6.2 A CONTRATADA apresentard, ao término de cada exercicio financeiro, relatério com
as agOes desenvolvidas com a utilizacdo dos Recursos de Fomento, os resultados alcanc;ados 0s
produtos desenvolvidos e seus respectivos custos.

463 A CONTRATADA prestard eaplatecimentis CONTRATANTE 'sobre eventuais
davidas em relaggo ao relatorio de utilizagdo dos Recursos de Fomento.

4.6.4  Os Recursos de Fomento se destinam exclusivamente as estritas finalidades descritas no
item 6.1, nfo podendo ser de forma alguma utilizados para fins contrarios a logica sistémica, a
estabilidade e a sustentagdo dos mercados financeiro e de capitais do Brasil, e/ou para fins que
venham de qualquer modo a prejudicar ou conflitar com as atividades previstas no estatuto social
da CONTRATADA, nos termos da legislagéo societéria em vigor.

4.7 A CONTRATADA apresentara ao final de junho de cada ano um relatério gerencial de alocagéo de
custos para o desenvolvimento das atividades objeto do Contrato e prestagfo de contas dos Recursos de
Fomento na forma e nos termos do modelo anexo (Anexo III), validado por terceiro independente
contratado por meio de processo de concorréncia devidamente efetuado pela CONTRATADA segundo
as melhores praticas de mercado, se comprometendo a CONTRATADA a esclarecer eventuals davidas
em prazo a ser acordado entre as Partes de acordo com cada caso.

4.8 A CONTRATADA se obriga, ainda, a:

4, 8 1 prestar, em tempo habil, todas as mformagoes Julgadas necessarias pela CONTRATANTE,
relativas aos obJ etos deste instrumento;

4.8.2 comunicar previamente 8 CONTRATANTE, para andlise.e aprovagéo, qualquer agdo
planejada que possa vir a provooar a indisponibilidade ou o compromeumento dos servigos Ob_] etos,
* deste mstrumento

4,83 comunicar por escrito e com as devidas justificativas, em 3 (trés) dias uteis, a
CONTRATANTE qualquer evento que provoque ou tenha provocado a mdlspomblhdade ou o
compromeumento dos servicos objetos deste instrumento;

4.8.4 assumir a responsabilidade por todos os encargos previdenciarios e obrigagdes sociais
previstos na legislagdo social e trabalhista em vigor em relagfio aos seus empregados, obrigando-
se a salda-los em época propria, uma vez que os seus empregados ndo manterdo nenhum vinculo
empregaticio com a CONTRATANTE;

485 assumir a responsabilidade por todas as providéncias e obrigagbes estabelecidas na

legislagdo especifica de acidentes do trabalho, quando os seus empregados, no desempenho dos

servicos ou em conexdo com eles, forem vitimas de acidentes, ainda que aconte01do nas

dependenmas da CONTRATANTE;

4.8.6 assumir todos 0S encargos s de possivel demanda trabalhista ou civil relacionada & execugdo
dos servicos, originariamente ou vinculada por prevengdo, conexdo ou contingéncia, desde que de
sua responsabilidade;

.8.7 assumir, ainda, a responsabilidade pelos encargos fiscais e comerciais, resultantes da




execugdo deste Contrato, na meédida de sua responsabilidade;

4.8.8 renunciar expressamente a qualquer vinculo de solidariedade, ativa ou passiva, para com a
CONTRATANTE, tendo em vista que a inadimpléncia, por parte da CONTRATADA, com

. referéncia aos encargos fiscais, comerciais, previdencidrios e trabalhistas, estabelecidos neste
instrumento, ndo transfere a responsabilidade por seu pagamento 8 CONTRATANTE, nem podera
onerar o objeto deste Contrato; ;

4.8.9. manter ponto focal para o relacionamento comercial e técnico com a CONTRATANTE,
durante o periodo de vigéncia contratual, sendo admitida sua substituigfo temporaria, por perfil
semelhante.

4.8.10 n#o terceirizar ou transferir a outrem os servigos contratados, no todo ou em parte, sem
prévia e expressa anuéncia da CONTRATANTE, zelando por sua boa ¢ fiel execugéo;

4.8.10.1 A obrigagdo prevista neste item ndo impede a CONTRATADA de eventualmente
adquirir, licenciar ou solicitar de terceiros o desenvolvimento e manutengdo dos programas de
computador necessarios ao adequado funcionamento dos sistemas e infraestrutura utilizados para
prestagio dos servicos contratados, bem como de suas atualizagGes; assim como de servigos de
promogdo € publicagﬁo nos termos da clausula 1.1, (i), d) e da clausula 4.8.12, desde que a
- subcontratagdo nfo seja integral ou de grande parcela de forma a descaracterizar a prestagdo do objeto
prm01pa1 do contrato pela B3.

4.8.10.1.1 . Neste caso os .terceiros referidos acima devem apresentar 0s
documentos que comprovem sua regularidade fiscal e trabalhista, na forma da lei.
i

4.8.10.1.2 A CONTRATADA permanece responsavel perante a Administragdo
pelos servigos prestados por referidos terceiros. -

4.8.11 prestar servigos de atendimento especializado aos Investidores e suporte técnico referente
aos servi¢os contratados neste Contrato;

4.8.11.1 os servigos de atendimento especializado aos Investidores poderdo ser prestados
via call center, contratado pela CONTRATADA, a qual se responsabiliza integralmente
por este, inclusive por verificar sua regularidade fiscal e trabalhista, na forma da lei.

 4.8.11.2 relatérios referentes a avaliagdo dos investidores acerca dos servigos de
atendimento especializado deverdo ser: disponibilizados periodicamente pela
CONTRATADA a4 CONTRATANTE, nos termos da clausula 7.3.

4.8.12 prestar servigos de pubhcac;ao de conteudo em relagdo ao Portal e demais sistemas,
websites e servicos associados e de propriedade da CONTRATANTE, sendo que a
CONTRATADA somente podera publicar tal contetido com a prévia e expressa autorizagéo da
CONTRATANTE, devendo estar sempre as partes em comum acordo quanto 4 conveniéncia da
divulgacdo;

4.8.13 Dada a natureza evolutiva do ambiente de tecnologia da informagéo e comunicagdes, 0
ambiente computacional da CONTRATANTE poderd ser atualizado durante a vigéncia do

contrato. Caberé a CONTRATADA nestes casos, manter a compatibilidade com as alteragdes
tenta o.software) ou tecnologicas

/‘,\{/3’1
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(Atualizagdo de plataformas e sistemas. operacionais) nos ambientes dos sistemas, evoluir e
adaptar-se as mudangas, as suas expensas, sem custos para a CONTRATANTE, devendo estar
sempre as partes em comum acordo quanto & pertinéncia e necessidade das alteragdes.

4.8.14 manter, durante toda a execuc#io deste Contrato, em compatibilidade com' as obrigagtes
assumidas, todas as condi¢des de habilitagdo e qualificagio exigidas para a prestagfio dos servigos;

4.8.15 adotar politica de seguranga de informagfo e plano de contingéncia em linha com as
melhores praticas de mercado para a prestagfio de seus servigos regulares, os quais deverfio ser
disponibilizados 8 CONTRATANTE sempre que solicitado, no sentido de atender aos requisitos
de sigilo e seguranga definidos; :

4.8.16 repassar & CONTRATANTE, na medida e no limite do que for recebido pela
CONTRATADA, os devidos recursos referentes as operagdes de compra realizadas pelos
Participantes por meio do Portal, no prazo previsto na regulamentagéo do Programa do Tesouro

Direto.

4.8.17 manter durante a vigéncia do Contrato, em compatibilidade com as obriga¢des assumidas,
todas as condiges para a contratac@o, especialmente quanto a regularidade fiscal e trabalhista, que
deverdio ser consultadas no SICAF e/ou nos sites oficiais, devendo seu resultado ser nnpresso
autenticado e juntado ao respectwo processo

4.8.18 a CONTRATADA elaborara e apresentard 8 CONTRATANTE, trimestralmerite, relatério
a respeito do nivel de satisfagfo dos investidores sobre os servigos de atendimento especializado
prestados.

4.9 Para garantir o cumprimento do objeto do presenté Contrato, a CONTRATANTE devera:

4.9.1 Avaliar, emitir opinido sobre a compatibilidade da proposta de utilizagdo dos Recursos de Fomento
ao Programa, elaborada pela CONTRATADA até o final do més de abril de cada exercicio,
garantindo que a utilizagdo dos recursos esteja alinhada com o desenvolvimento e objetivos
institucionais definidos pela STN.

4.9.2 examinar e aferir o cumprimento dos resultados apresentados pela CONTRATADA no

relatério de utilizacdo dos Recursos de Fomento.
/

4.9.3 avaliar, emitir oplmao € aprovar a proposta de dlstnbulg:ao dos recursos-do Programa de
Expanséo da Base de Investidores.

494 vprestar, em 5 (cinco) dias uteis, todas as informacdes Julgadas necessérias pela
CONTRATADA, relativas ao objeto deste Contrato; ;

4.9.5 relatar, por escrito, qualquer itregularidade sobre o uso 1ndev1do de sua 1nfraestrutura da
qual tenha conhecimento;

4.9.6 disponibilizar a CONTRATADA, em'tempo hébil, os titulos por ela oferfados via Internet,
de forma a viabilizar o cadastramento dos titulos no Tesouro Direto para posterior disponibiliza¢do

aos Investidores;
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financeiros relativos aos eventos de custédia dos titulos de propriedade dos Investidores e
registrados no Programa, conforme definido nos regulamentos da CONTRATADA e na legislacéo
e regulamentag¢do em vigor;

4.9.8 .repassar' a CONTRATADA, em tempo hdabil, os recursos financeiros relativos ao
pagamento dos titulos vendidos pelos Investidores a CONTRATANTE, conforme definido nos
regulamentos da. CONTRATADA e na legislagdo e regulamentagdo em vigor;

4.9.9 definir e inserir no Portal os pregos, eventos, taxas ¢ quantidades dos titulos publicos
federais a serem negociados no Portal;

4.9.10 fornecer 8 CONTRATADA, para atualizagdo da 4rea de acesso exclusivo, todas as demais
caracteristicas dos titulos a serem oferecidos para a compra e venda no Portal;

© 49.11 Comunicar imediatamente 3 CONTRATADA qualquer fato ou circunstincia que
impossibilite a emissio/cancelamento dos titulos publicos na estrutura de contas em nome da
CONTRATADA no Sistema Especial de Liquidagio e Custédia — SELIC;

4.9.12 Comunicar imediatamente z‘i CONTRATADA qualquer fato ou circunstdncia que
impossibilite o envio dos recursos financeiros referentes ao pagamento de eventos e/ou a venda de
titulos pelos Investidores; €

4.9.13 Comum'car a CONTRATADA, Participantes, Investidores e demais interessados, os
eventos referentes ao Programa e ao Tesouro Direto, conforme disposto nos regulamentos emitidos
pela CONTRATADA e na legislagéo e regulamentagéo em vigor.

4.9.14 Desempenhar atividades de fomento, supervisio e monitoramento, promogdo e
desenvolvimento do Programa, inclusive por meio das ferramentas e servigos disponibilizados
pela CONTRATADA.

4.9.15 Efetuar o acompanhamento da execugdo desse Contrato, mediante nomeagio de servidor
especialmente designado para este fim, nos termos do art. 67 da Lei n° 8.666/93.

4.9.15.1 O servidor designado .anotara em registro préprio todas as ocorréncias
relacionadas com a execugio desfe Contrato.

49.152 A fiscalizagdo exercida pela CONTRATANTE nfo excluird ou reduzird a
responsabilidade da CONTRATADA pela completa e perfeita execucdio do objeto
contratual

4.9.16 manter ponto focal para o relacionamento comercial e técnico com a CONTRATADA,
durante o periodo de vigéncia contratual sendo admitida sua substitui¢do temporaria, por perfil
semelhante.

4:9.17 garantir & CONTRATADA a exclusividade pela prestacdo dos servigos objeto deste
contrato. '

.4.9.18 consultar o SICAF e sites oﬁc1a1s para verificar a regularidade ﬁscal e trabalhista da

CONTRATADA. ;
,,?( 3
f;\ s A
\2§ 0 ﬁzfi}




4.10 A CONTRATANTE aceita e reconhece que a CONTRATADA podera utilizar, de forma
anonimizada, as informagdes, inclusive transacionais, referentes as operagSes e aos titulos publicos
registrados, compensados, liquidados, depositados, fracionados escrituralmente e controlados -
individualmente pela CONTRATADA, para fins de desenvolvimento de andlises informacionais e/ou
indicadores pertinentes para o entendimento sobre o mercado. Podendo a CONTRATANTE solicitar
essas informagdes, de forma anonimizada, de acordo com a sua discricionariedade.

4.10.1 A CONTRATADA ndo podera utilizar as mfonnag:oes mencionadas na clausula 4.10 para’
fins lucrativos, salvo se acordado por escrito entre as Partes.

CLAUSULA QUINTA - DA CONFIDENCIALIDADE E SEGURANCA DA INFORMACAO

5.1 As Partes comprometem-se a (i) manter em sigilo as Informagdes Confidenciais da outra Parte e
informacdes relacionadas com o presente instrumento, (ii) utiliza-las somente para os fins previstos neste
Contrato, empregando os mesmos cuidados que utilizaria para a manutengéo do sigilo de suas proéprias
informag®es, bem como (iii) adotar cuidados para que Informag¢des Confidenciais néo sejam obtidas por

terceiros.

5.1.1  Para os fins previstos nesta' cldusula, sdo consideradas Informagdes Confidenciais,
quaisquer informagdes, dados, contetdos, especificagdes técnicas, desenhos, manuais, esbogos,
modelos, amostras, materiais promocionais, projetos, estudos, docymentos, planos de produtos,
custos, precos, nomes de clientes, informagdes financeiras nfo publicadas na midia, planos de
marketing, oportunidades de negécios, pesquisa, desenvolvimento, know-how e outros

- documentos-de qualquer natureza, tangiveis ou intangiveis, disponibilizados em qualquer midia
ou meio fisico, visual ou sonoro, inclusive eletronico e-digital, comunicados por escrito,
verbalmente ou de outra forma revelados como confidencial ou confidencial restrita por uma Parte
a outra Parte ou por qualquer das Partes obtidos, ou ainda que a Parte venha a tomar conhecimento,
voluntario ou involuntariamente, em virtude da analise, desenvolvimento ou implementag&o dos
servicos objetos deste instrumento (“Informagdes Confidenciais™).

512  Nio serdo consideradas Informag:(”)es Confidenciais para os fins da clausula 5.1, além do
contetido deste Contrato, que possui carater publico e serd publicado no Didrio Oficial da Uniéo,
conforme o disposto na legislago vigente, as informagdes que:

i) . jéforem do dominio publico a época em que tiverem sido reveladas;

i1) passarem a ser de dominio publico, sem que a dlvulgag:ao seja efetuada em
v1olagao ao disposto neste Contrato;

iii) forem legalmente reveladas as Partes por terceiros que até onde as Partes tenham
conhecimento, ndo estejam quebrando qualquer obrigagéo de confidencialidade; e

iv) devam ser reveladas pelas Partes em razdo de ordem ou deciséo emitida por 6rgéo .
administrativo ou judicial com jurisdi¢8o sobre as Partes, somente até a extensdo de tal

ordem.

513 Caso uma Parte seja obrigada, por forga de ordem judicial ou administrativa
fundamentada, a revelar Informag¢des Confidenciais, devera notificar imediatamente a outra Parte
obre tal determinacdo, e empregar seus melhores esforgos para assegurar o tratamento sigiloso’
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- das Informagdes Confidenciais.

$

5.14  As Partes poderfio, sem o prévio consentimento da outra Parte, revelar as InformacGes
Confidenciais as autoridades competentes ao se deparar com indicios que possam configurar a
pratica do crime de lavagem de dinheiro ou financiamento 2o terrorismo, conforme previsto na
legislag¢do. aplicdvel.

5.1.5  Caso o presente Contrato venha a ser extinto, por qualquer razéo, as Partes comprometem-
se a devolver a outra Parte, ou destruir, todas as Informag¢des Confidenciais da outra Parte. A
obrigagdo de sigilo prevista nesta cldusula subsistira apés o término do presente Contrato.

5.2 O CONTRATADO devera orientar seus funciondrios € demais colaboradores que venham a ser
utilizados na execugfo dos servigos, sobre o cumprimento das disposicBes da Cléusula 5.1, e ficara
responsavel pelas perdas e danos decorrentes do descumprimento das obrigac¢des de confidencialidade
ora pactuadas. ‘

5.3 Em qualquer hipétese, a CONTRATADA esclarece que as informacdes individualizadas sobre
os Investidores e operagBes por eles realizadas encontram-se sujeitas ao sigilo de que trata a Lei

Complementar n° 105/2001, no que lhes pertine, e -recebem este nivel de tratamento pela

CONTRATADA desde a celebragiio do Acordo.

.CLAUSULA SEXTA — ASPECTOS ECONOMICO-FINANCEIROS

6.1 A CONTRATADA compromete-se a destinar, anualmente, para o desenvolvimento do Programa, o
- valor equivalente a 4% (quatro por cento) da receita bruta prevista com a Taxa de Custddia para o
respectivo ano, de acordo com o disposto na cldusula 6.3.1, a qual deverd ser utilizada em sua
integralidade. dentro do periodo de até 2 (dois) anos, a contar do inicio do respectivo ano de referéncia
(“Recursos de Fomento™). A CONTRATADA se compromete, durante o periodo de vigéncia deste
Contrato, a garantir a reserva de recursos necessarios para a finalizagfio de projetos j4 iniciados e ndo-
finalizados. Os Recursos de Fomento serfio destinados, especificamente para tais finalidades:

6] ao atendimento aos servigos e atividades referentes aos itens (i), b), c) e d), e (vi), da

clausula 1.1; ;

(i1) a aprimorar tecnologicamente sua infraestrutura, desenvolver sistemas, efetuar
manutencdo, adquirir hardwares, programas de computador (softwares) e desenvolver
funcionalidades que sejam exclusivas para os objetos deste contrato definidos nos itens 1),
b), ¢) e d), e (vi) da clausula 1.1; ;

(iif) & educagdo financeiro de Investidores; e
(iv)  apesquisas de mercado e comunicago.

6.1.1 Assim que operacionalmente possivel, no periodo a ser acordado entre as Partes, sera
verificado a receita efetivamente obtida por meio da Taxa de Custédia para fins de avaliagdo do
real valor que deverd ser destinado aos Recursos de Fomento. Caso a previsio de receita,
mencionada na clausula 6.1, nfio se concretizar, resultando em um gasto superior ao previsto com
Recursos de Fomento pela CONTRATADA, esta arcard com a diferenga. Caso, apos a verificacéo

RATOS

v
e

/*"' S

,;OR‘A JUsda receita efetivamente obtida, a previséo de receita mencionada na clausula 6.1, ficar abaixo da
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efetivamente obtida, a CONTRATADA ira acrescer tal diferenga na proposta de utilizagdo dos
Recursos de Fomento no ano seguinte.

6.1.1.1. Em re‘lag:ao ao ultimo ano de vigéncia deste Contrato, o valor estimado nos termos
da Cléusula 4.6 sera considerado definitivo, sendo certo que em caso de gastos inferiores
ao.orcado nfo restara & CONTRATADA nenhuma obrigagéo de destlnagao dessa

diferenca. ' :

6.1.2 Os Recursos de Fomento possuem origem privada, sendo que nfo havera, em nenhuma
hipétese, qualquer dispéndio de recursos pela Unifo.

6.1.3 A dlspomblhdade dos Recursos de Fomento ndo exclui a responsablhdade -da B3 na
manuten¢do dos programas basicos necessarios a continuidade dos servigos prestados pela B3,
independentemente da disponibilidade dos Recursos de Fomento.

6.2 A CONTRATADA, ainda, destinar4d anualmente o equivalente a 36% (irinta e seis ~por cento) do
valor da receita liquida de tributos apurada com a Taxa de Custddia definida para o respectivo ano, nos
termos da cldusula 6.3.1, para a constituicdo de um plano de incentivo e crescimento, denominado
“Programa de Expansdo da Base de Investidores™, que terd como objetivo, dentre outros, fomentar o
aumento do niimero de investidores, a negociagéo dos titulos publicos federais por meio do Programa,
além dos demais objetivos do Programa.

6.2.1 ACONTRATADA podera, a seu excluswo critério, aportar mais recursos para o Programa
de Expansao da Base de Investidores.

6.2:2 O valor destinado ao Programa de Expanséo da Ba§e de Investidores sera, de acordo com
- uma politica formalizada pelat CONTRATADA e anuida pela CONTRATANTE (“Politica”):

(i)  distribuido aos Participantes que atingirem determinado aumento do nimero de

" Investidores e/ou Ativos, conforme as metas, condigdes e premissas definidas na Politica;

(i)  definido e reavaliado anualmente pelas Partes, sendo os resultados avaliados
semestralmente; e » -

(iii)  ajustado semestralmente conforme necessario, com base na avahagao mencionada no item

acima.

6.2.3 Excepcionalmente em 2021, caso n#o seja utilizada a totalidade dos valores destinados ao
Programa de Expanséo da Base de Investidores'até o final de 2020, a CONTRATANTE poder4, a
seu exclusivo critério, mediante notificagéo prévia 2 CONTRATADA até 1° de outubro de 2020,
determinar o -encerramento do Programa de Expansdo da Base de Investldores sendo neste caso
aphcado o disposto na clausula 6.3.1.1 abalxo

6.2.4 Para os anos de 2022 € 2023 a CONTRATANTE poder4, a'seu exclusivo critério, determinar
o encerramento do Programa de Expansfo da Base de Investidores, mediante notificagdo formal a
CONTRATADA até 1° de outubro do ano anterior, sendo neste caso aplicado o disposto na

clausula 6.3.1. 1

6.3 Conforme descrito neste Contrato ¢ em seus Anexos, a CONTRATADA, a fim de viabilizar a sua
tacio de servigos aos Participantes, conforme garantido 2 CONTRATANTE no objeto deste
ento, disponibilizara aos Investidores e Participantes os Servigos de Infraestrutura B3.
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6.3.1. Pelos Servigos de Infraestrutura B3, desde que devidamente prestados, a CONTRATADA
esclarece que cobrara dos Participantes, sobre o valor de mercado total dos titulos custodiados

: (“Taxa de Custédia”): (i) a porcentagem de 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento), de 1° de
janeiro de 2019 a 31 de dezembro de 2021 (inclusive); e (ii) a porcentagem de 0,20% (vinte
centésimos por cento), a partir de 1° de janeiro de 2022 até 31 de dezembro de 2023. Para fins de
esclarecimento, os valores acima serfio os Unicos considerados para o calculo dos Recursos de
Fomento e dos recursos destinados ao Programa de Incentivo da Base de Investidores,
independentemente da redu¢io mencionada na clausula 6.3.1.1 abaixo.

6.3.1.1 Caso o Programa de Expansdo da Base de Investidores seja descontinuado, nos
termos das cldusulas 6.2.3 ou 6.2.4 acima, a CONTRATADA se obriga a reduzir o valor da
Taxa de Custédia entfo vigente na real propor¢éo da destinagdo da receita bruta ao Programa
de Expansdo da Base de Investidores, no montante équivalente a 36% da Taxa de Custodia,
conforme definido na cldusula 6.2.

6.3.2 A Taxa de Custodia deve incidir sobre todos os investidores do Programa Tesouro Direto
independentemente do montante adquirido por cada investidor, sendo que a CONTRATADA
poder4, a seu exclusivo critério, conceder eventual desconto e/ou isen¢éo de pagamento, desde que
acordado previamente com a CONTRATANTE. Para fins de transigfo entre as politicas de preco
do Programa Tesouro Direto, € com o intuito de mitigar efeitos de redugfio de volume global do
Programa, durante os anos de 2019 e 2020, somente sera aplicada a Taxa de Custddia sobre cada
conta individualizada de Investidores que possua até R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) em
Ativos, sendo isento da Taxa de Custédia Investidores acima deste limite. Findo este prazo, a
incidéncia da Taxa de Custddia ocorrerd sobre a integralidade do valor investido pelos
Investidores.

CLAUSULA SETIMA - NIiVEL MINIMO DE SERVICO EXIGIDO

7.1 O Nivel Minimo de Servigo Exigido (“NMSE”), referente aos servigos prestados pela
CONTRATADA diretamente 8 CONTRATANTE, determmados no item (i), a) da clausula 1.1 acima,
serd avaliado quanto a sua “disponibilidade de acesso”

7.1.1 Entende-se por “disponibilidade de acesso” a possibilidade de qualquer usudrio ter acesso as
aplicagdes e as informagdes dos sistemas, disponiveis por qualquer meio a ele dlspomb1]1zado pela
CONTRATADA.

7.1.2 Para efeito de aferi¢do dos Acordos de Niveis de Servigos, considera-se indisponibilidade:

1. Evento que nfo faca parte da operag:ao padrao de um servigo contratado, que cause
interrupgéo;

ii. Quando o ambiente operacional de produg8io do servigo néo sustentar a.operagdo do
mesmo, ou seja, interrupgio do fornecimento do servigo aos usuarios em geral,;

1ii. Quando o sistema nfo se comporta de maneira esperada, seja pelo desempenho de suas
funcionalidades, seja pela disponibilidade de determinado recurso ou pela ndo apresentagéo
adequada de seus dados ou interface, ainda que todos os ativos de infraestrutura de

hospedagem estejam disponiveis; ou \><
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i iv. Casos excepcionais, como caso fortuito e de for¢a maior, que venham a caracterizar a
inviabilidade de uso do servigo serfo acordados por evento. . -

7.1.2.1 Né&o serd caracterizada a indisponibilidade caso (i) qualquer dos sistemas
envolv1dos se comporte da maneira esperada, conforme as especificagdes do préprio
sistema, ou (ii) a indisponibilidade, erro, falha ou qualquer outro defeito advenha de’
comando, input ou acdo executado pela CONTRATANTE.

7.1.3 . A apuragdo da'disp‘onibilidade do servigo deve ser feita por incidentes de indisponibilidade.

7.1.3.1. Entende-se que cabe a CONTRATADA o exercicio do monitoramento em todos
os niveis, promovendo agdes de melhoria continua sempre buscando a atuagéo preventiva
no tratamento dos incidentes. Por outro lado, cabe 8 CONTRATANTE a verificacido da
apuragdo do nivel de servigo por meio dos relatérios gerenciais e/ou ferramentas/processos,
préprios ou contratados, que possam suportar este processo. Na busca pela entrega do
melhor servico ao usuéario final ou cidadéo, CONTRATANTE e CONTRATADA
empreenderfio esforgos convergentes para este aprimoramento.

7.1.4 A CONTRATANTE realizarad o ‘monitoramento dos eventos de indisponibilidade €
considerard, o NMSE cumpndo se o indice disponibilidade dos servigos prestados pela
CONTRATADA for de, no minimo, 99% (noventa e nove por cento) calculado. e 'divulgado
anualmente. '

7.2 - O procedimento de fiscalizagdo e de gestéo da qualidade do servigo prevé que serdo aplicadas as
devidas sang¢Bes administrativas, wmos termos e disposigbes definidos neste Contrato, caso a
CONTRATADA nio mantenha o indice ml’nimo de disponibilidade acordado acima.

7.3 A CONTRATADA elaborard e apresentard a CONTRATANTE trimestralmente, relatério a
respeito do nivel de satisfagdo dos investidores sobre os servigos de atendimento especializado

prestados.

CLAUSULA OITAVA - SANC OES ADMINISTRATIVAS

8.1 Comete infragio administrativa nos termos da Lei n° 8.666, de 1993, a CONTRATADA que
inexecutar total ou par(:lalmente qualquer das obrigagdes assumidas em decorréncia da contratagio em
questo, desta forma, devido & complexidade das atividades objeto deste Contrato, as Partes acordam
que a tabela constante na clausula 8.3 abaixo contém todas as hip6teses de infragdes contratuais, seja
por inexecugdo parcial ou total, observados os dev1dos limites legals

8.1.1 A CONTRATANTE esta ciente ¢ de acordo que, devido & natureza dos servigos
prestados, casos de lentiddo e/ou demora na execugio dos servicos definidos nos Anexos I e II
ndo serdo caracterizados como infracdo de quaisquer das clausulas deste Contrato, salvo nos
casos em que houver comprovado preJulzo perdas e/ou danos a CONTRATANTE e/ou aos

Investidores. |

8.2 Pela inexecucdo total ou parcial do objeto deste contrato, a Administragdo pode aplicar a:
TRATADA as seguintes sangdes:
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8.2.1 Adverténcia por escrito, quando do nfo cumprimento de quaisquer das obrigacdes
contratuais consideradas faltas leves, assim entendidas aquelas que n#o acarretam prejuizos
significativos para o servigo contratado;

8.2.2 Multas nos valores definidos na tabela abaixo; e

. 8.2.3 Demais sangdes e penalidades descritas na Lei n° 8.666, de 1993.

-

8.23.1 As penalidades de multa decorrentes de fatos diversos serfio consideradas
independentes entre si.,

8.2.3.2 Suspenséo de licitar e impedimento de contratar com o érgéo, entidade ou unidade
administrativa pela qual a Administragfo Ptiblica opera e atua concretamente, pelo prazo
de até dois anos. ; ’ :

8.2.3.3 Declaragdes de inidoneidade para licitar ou contratar com a Administragio
Publica, enquanto perdurarem os motivos determinantes da punigdo ou até que seja
promovida a reabilitagdo perante a propria autoridade que aplicou a penalidade, que sera
concedida sempre que a CONTRATADA ressarcir a CONTRATANTE pelos prejuizos

causados. :

_[sancAo

Adverténcia.

ocorrido.

Multa de"até 100% por ocorréncia de infracdo, sobre o valor do dano comprovadamente

Multa de até R$ 500.000,00 (quinheﬁtds mil reais) por ocorréncia de infracéo.

RO =

Multa de até R$ 3.000.000,00 (trés milh&es de reais) por ocorténcia de infracdo.

8.3 Para efeito de aplicag@io de multas, as infracGes sdo atribuidos graus, de acordo com o quadro
previsto no item anterior: :

ITEM INFRACAO GRAU
1 descumprir com as obrigag¢des contratuais previstas nas cléusulas 4.1 ,4.2,4.3,4.4, 1
- 14.5,4.6,4.7,4.8,4.10.1, 5.1, 5.2, e seus respectivos itens.

descumprir com os itens (ii), (iii) e (iv) da cldusula 1.1 em decorréncia da

2 [interrupgdo total de todos os servigos e aplicagdes descritos no Anexo II, por 4
periodo superior a 12 (doze) horas consecutivas.
[nterrupgdo de um ou mais servicos e/ou aplicagSes descritos no Anexo I pox
periodo superior a 24 (vinte e quatro) horas consecutivas, desde que o acesso 3|

3 consulta e negocia¢do dos titulos publicos objeto do Tesouro Direto pelo 1
[nvestidor permanega disponivel através de, pelo menos, um dos demais servigos
e aplicagdes descritos no referido Anexo. '

4 Interrupgdo total de todos os servigos e aplicacdes descritos no Anexo I, 4
simultaneamente, por periodo superior a 12 (doze) horas consecutivas.

5 néo manter as condi¢des da contratagio prevista na clausula 6.1, 6.2, 6.3, e seus 4
respectivos itens. :

6 comportar-se de modo inidéneo ou cometer fraude fiscal durante a execugdo do 3
objeto. i :

ZORWIGNT _ Infio manter o nivel minimo de estabilidade anual definido no item 7, para um o 1
L% PO x
i RAT}osC:‘Z % ‘ A Y ;
/ A ‘ \\/ \( ik N

e
-
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mais servicos e/ou aplicag:c“)es descritos no Anexo I.
ndo manter o nivel minimo de estabilidade anual, definido no item 7, para todos
os servicos e aplicacfes descritos no Anexo L.

8.4 Também ficam sujeitas as penalidades do art. 87, IIl e IV da Lei n° 8.666, de 1993 as empresas ou
profissionais que:

i) tenham sofrido condenagfo definitiva por praticar, por meio dolosos, fraude fiscal no -
recolhimento de quaisquer tributos;

ii) tenham praticado atos ilicitos visando a frustar os objetivos da licitagdo; ou

iii) demonstrem ndo possuir 1d0neldade para contratar com a Admmlstragao em virtude de atos
ilicitos praticados.

8.5. Em qualquer das hipéteses de descumpnmento previstas nesta clausula a aplicagdo de sangOes
devera ser necessariamente precedida de prévia notificagdo por escrito, concedendo prazo néo inferior a
5 (cinco) dias titeis para o saneamento da infragéo. :

8.5.1. As Partes acordam que, desde que previamente comunicado pela CONTRATADA a
CONTRATANTE, ndo sera considerado, sob nenhuma hipétese, como descumprimento parcial,
descumprimento total ou infragéio de quaisquer das clausulas deste Contrato, a interrupgdo de um -
ou mais servicos objeto deste Contrato, seja dos servigos descritos no Anexo I e/ou II, em
decorréncia da necessidade de manutengfio. técnica, teste e/ou aplicagdo de novas’
funcionalidades, dentre outras razdes devidamente justificadas na referida comunicagéo.

8.5.2 Somente serdo aplicadas quaisquer das sangdes previstas ap6s observado o disposto na
clausula 8.5 acima e através da realizagdo do devido processo administrativo que assegurara o
contraditério e a ampla defesa 8 CONTRATADA, observando-se o procedimento previsto na Lei
n° 8.666, de 1993, e subsidiariamente a Lei n° 9.784, de 1999.

8.6. A aplicacBio de sangBes deverd ser dosada em fungdo (i) da gravidade da infragdo e de suas ‘
consequéncias praticas; (ii) da natureza da culpa (grave, leve ou levissima) imputavel a
CONTRATADA,; (iii) da recorréncia da mesma falha; (iv) da existéncia de culpa reciproca das partes; e
(v) da adogfio pela CONTRATADA de medidas efetivas e tempestivas para mltlgac;ao dos danos,
inclusive de medidas de contingéncia, observadas ainda as seguintes regras: )

8.6.1 acada 5 (cinco) adverténcias aplicadas durante a vi_géncia contratual, a CONTRATANTE
poderd aplicar 1 (uma) sangéo de grau 3.

8.6.2 acada 7 (sete) adverténcias aplicadas durante a vigéncia contratual, a CONTRATANTE
poder4 aplicar 1 (uma) sang&o de grau 4.

8.6.3 as multas deverdo ser recolhidas por meio de Guia de Recolhimento da Unido (GRU), a
ser preenchida de acordo com instrugdes da. CONTRATAN TE

8.6.4 na hipétese de aplicagdo das penahdades de advertencm e/ou multa, assiste a
CONTRATADA o direito de interposi¢do de recurso admlmstratlvo no prazo de 5 (cinco) dias
utels a contar da intimag&o do ato.
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8.6.5 se o valor da multa aplicada nfo for recolhido pela CONTRATADA 1o prazo de 5 (cinco)
dias tteis, a contar da data da notificagio, a CONTRATANTE podera adotar medidas
administrativas e judiciais em desfavor da CONTRATADA.

8.6.6 a totalidade das sang¢des aplicadas, definidas na tabela da clausula 8.2, ndo podera
exceder, trimestralmente, o valor equivalente a 20% (vinte por cento) da receita real liquida de
(i) tributos, e (ii) dos valores destinados aos Recursos de Fomento e ao Programa de Expanséo
da Base de Investidores, auferida através da Taxa de Custddia, proporcionalmente calculada para
o referido trimestre.

- 8.6.7 as penalidades nfo serfio aplicaveis se as inexecugBes contratuais forem provocadas por
calamidade publica, grave perturbagfio da ordem interna, guerra, caso fortuito, forc;a maior ou de
outras causas que as excluem, previstas na Lei n°® 8.666/1993.

-8.6.8 as penalidades serﬁo obrigatoriamente registradas no Sistema de Cadastramento
Unificado de Fornecedores (SICAF), sem prejuizo das multas previstas no contrato e das demais
cominagdes legais, neste caso devendo ser elaborado e aplicado o plano de transi¢fo, definido na
cldusula 11.1.2.

869 as multas devidas e/ou prejuizos causados 8 CONTRATANTE serfio recolhldos em favor
da Unifio ou, quandq for o caso, serdo inscritos na -Divida Ativa da Unifo e cobrados
Judlc1almente

8.6.10 os casos omissos relacionados a este contrato regular-se-o pelos preceitos de Direito
Publico, aplicando-se lhes, supletivamente, os principios da teoria geral dos contratos e as
disposi¢des de Direito Privado, notadamente a exclusdo da responsabilidade por motivos de caso
fortuito ou forga maior.

8.7. Pela inexecugdo total ou parcial do contrato, ou por sua execugdo insatisfatoria, a CONTRATADA
poders, ainda, ser responsabilizada:

8.7.1 civilmente, conforme o Cédigo Civil Brasileiro, limitado ao valor dos danos emergentes
efetivamente comprovados

8.7.2 perante os 6rgdos incumbidos da fiscalizagéo das atividades afetas ao objeto do Contrato;
ou :

8.7.3 criminalmente, apds apurag¢do pelo Ministério Pablico Federal.

CLAUSULA NONA — PROPRIEDADE INTELECTUAL

9.1. As Partes reconhecem que o presente Contrato nfo constitui concessfo, licenga ou autorizacio
para qualquer tipo de utilizagdo do nome empresarial, nomes de dominio, titulos de estabelecimento,
marcas depositadas ou registradas, sinais ou expressdes de propaganda e quaisquer outros sinais.
distintivos ou bens de propriedade intelectual de titularidade da outra Parte e de quaisquer entidades
integrantes de seu grupo econdémico, sendo vedado qualquer uso de referidos sinais distintivos e bens de
proprledade mtelectual sem a prev1a e expressa autorlzag:ao por escrito, da outra Parte, ou de forma
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9.2. As Partes, de comum acordo, esclarecem que, conforme descrito na clausula 4.2, os Servigos de
" Infraestrutura B3, e demais servigos atrelados, prestados pela CONTRATADA para a execugdo deste
Contrato séo desempenhados por meio de programas de computador (softwares), hardwares, sistemas
eletronicos, com fungBes e caracteristicas préprias, sdo de titularidade tvnica e exclusiva da
CONTRATADA, conforme descrito nos Anexos. '

9.3. As Partes, de comum acordo, esclarecem que os tnicos programas de computador (soﬁwdre)
hardware, sistemas eletrbnicos e infraestruturas de titularidade da CONTRATANTE estio tinica e
exclus1vmnente descritos e detalhados no Anexo I.

9.4. As Partes, de comum acordo, definirgo a titularidade e demais questdes referentes & propriedade
intelectual dos sistemas eletrdnicos, programas de computador (softwares), hardwares, infraestruturas e.
demais inovagdes tecnolégicas eventualmente desenvolvidas pela CONTRATADA na execugdo dos
servicos referentes a clausula 1.1, (1), b), que serfo detalhados nos Anexos I ouII, conforme 0 caso.

9.5. E vedado as Partes fazer publicidade ou marketing associando a prestacdo de seus servicos a outra
Parte, e a quaisquer entidddes integrantes de seu grupo econdmico, sendo que seus funciondrios nfo
poderdo emitir declaragdes em qualquer midia referentes a qualquer assunto atinente & outra Parte € ao
objeto deste instrumento, salvo mediante prévia e expressa autorizagéo, por escrito, da outra Parte.

CLAUSULA DECIMA — RESCISAO

10.1. O presente Termo de Contrato podera ser rescindido nas hipéteses- previstas no art. 78 da Lei n°
8.666, de 1993, com as consequéncias indicadas no art. 80 da mesma Lei, sem prejuizo da aphcac;ao das
sancdes previstas no referido contrato.

10.2. Os casos de rescisdo contratual seréo forrnalmente motivados, assegurando-se 8 CONTRATADA
o direito a prévia e ampla defesa.

10.3. A partes reconhecem os direitos de uma em face da outra, em caso de rescisdo administrativa
prevista no art. 77 da Lei n° 8.666, de 1993.

10.4. O termo de resciséo, sempre que possivel, sera precedido de:

i. balanco dos eventos contratuais ja cumpridos ou parcialmente cumpridos;

ii. relac@o dos pagamentos ja efetuados e ainda devidos referentes a utlhzagao dos Recursos de .

Fomento, conforme acordado neste Contrato; €
iii.indenizacGes e multas.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DA CONTINUIDADE DOS SERVICOS

11.1 Em caso de término da vigéncia do Contrato ou pela aplicagdo de uma das hipéteses de resciséo
antecipada; conforme disposto neste instrumento, fica determinado que:

11.1.1 Toda e qualquer propriedade intelectual referente & execucdo deste Contrato continuara a
ser de titularidade uinica e exclusiva de seu proprietéario, conforme definido nos anexos e nos termos

deste Contrato;
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11.1.2  Devido a complexidade e impacto dos servigos objeto deste Contrato para os mercados
financeiro e de capitais do Brasil, as Partes acordarfio, de acordo com a legislacio vigente,
sobretudo a Lei 8.666/93, o prazo necessério para elaboragfo de um plano de transigio para o
periodo entre a extingdo deste Contrato e a nova contratagfo, por parte da CONTRATANTE, de
servigos equivalentes aos prestados pela CONTRATADA, de forma a manter sua continuidade.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA — VEDACOES
12.1 Evedadoa CONTRATADA caucionar ou utilizar este Contrato para qualquer operagdo financeira.
CLAUSULA DECIMA TERCEIRA — PUBLICACAO

13.1 Cabe 2 CONTRATANTE providenciar a publicagdo deste instrumento, por extrato, no Diario
Oficial da Uni#o, no prazo previsto na Lei n°® 8.666/1993.

CLAUSULA DECIMA QUARTA — ALTERACOES

14.1 Eventuais alteragdes contratuais reger-se-do pela disciplina do art. 65 da Lei n° 8.666, de 1993,
bem como do ANEXO X da IN n° 05, de 2017.

14.2 A CONTRATADA ¢ obrigada a aceitar, nas mesmas condigdes contratuais, os acréscimos ou
supressdes, que se fizerem necessarios, até o limite de 25% (vmte e cinco por cento) do valor inicial
atualizado do contrato.

14.3 Assupressdes resultantes de acordo celebrado entre as Partes contratantes poderdo exceder o limite
.de 25% (vinte e cinco por cento) do valor inicial atualizado do contrato.

CLAUSULA DECIMA QUINTA — CASOS OMISSOS

15.1 Os casos omissos serdo decididos pela CONTRATANTE, desde que‘ previamente acordado com
a CONTRATADA, segundo as disposi¢Ges contidas na Lei n° 8.666, de 1993 e demais normas federais
~ aplicéveis.

CLAUSULA DECIMA SEXTA — DISPOSICOES FINAIS
16.1 O présénte Contrato podera ser aditado, a.qualquer tempo, mediante acordo formal entre as partes.

16.2 Eventuais termos aditivos a presente contratag:ao somente poderfio ser firmados apds a
manifestagfo juridica da Procuradona Geral da Fazenda Nacional — PGFN.

16.3 Todos os avisos e notificagdes decorrentes deste Contrato deverdo ser feitos por escrito e deverdo
ser entregues nas sedes das Partes, indicadas no preAmbulo, ou em qualquer outro local que uma das
Partes possa ter indicadq & outra, por escrito.

16.4 As Partes declaram e garantem que estéo cientes, conhecem e compreendem as leis anticorrupgéo
e de prevencdo a lavagem de dinheiro brasileiras, notadamente as Leis n.° 12.846/13 e n.° 9.613/98, e
eventuais alteragGes posteriores (“Legislagéo Aplicdvel”), comprometendo-se a (i) ndo praticarem atos
lesivos a-administragdo publica nacional ou estrangeira, bem como se abstendo de prometer, oferecer,
dar, direta ou indiretamente por Si ou por terceiro interposto vantagem indevida a agente pﬁblico

%/ _.x/\><@\\<x
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adequados destinados a prevenir e corrigir desvios, a fim de cumprir e fazer com que seus
administradores, funciondrios, contratados e demais prepostos cumpram com 0 que determina a
Legislacdo Aplicavel; (iii) evidenciar, de tempos em tempos, a pedido da outra Parte, a existéncia e a
efetividade dessas diretrizes e controles. Da mesma forma, comprometem-se a néo dificultar atividade

. de investigagfo ou fiscalizagdo de érg8os, entidades ou agentes publicos, ou intervir em sua atuagéo,
inclusive no Ambito das agéncias reguladoras, e dos 6rgéos de fiscalizagfio do sistema financeiro ou do
mercado de capitais nacional.

16.5 As Partes esclarecem que a CONTRATADA prestara os servigos contratados, sobretudo os
Servicos de Infraestrutura de Depositaria e os Servigos de Liquidag@o, com base nas normas, disposi¢des
e regulamentos emitidos pelos devidos orgfos reguladores, em especial a Comissdo de Valores
Mobilidrios e o Banco Central do Brasil. )

16.6 A CONTRATANTE dispensa a apresentagio de garant1as pela CONTRATADA em relaggo ao
objeto deste Contrato. .

' CLAUSULA DECIMA SETIMA FORO

17.1 O Foro para solucionar os litigios que decorrerem da execugao deste Contrato serd o da Secéo
Judiciaria de Brasilia-DF - Justiga Federal.

Para firmeza e validade do pactuado, o presente Contrato foi lavrado em duas (duas) vias de igual teor,
que, depois de lido e achado em ordem, vai assinado pelos contraentes.
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ANEXO I

SERVICOS DE ADMINISTRACAO TECNOLOGICA, SUSTENTACAO E MANUTENCAO
DO PORTAL

Os servigos e sistemas descritos abaixo, salvo disposicio em contrério, sdo de tltularldade da
"CONTRATANTE e sdo referentes ao obJeto (1) do Termo de Contrato.

O Portal do Investidor e suas funcionalidades, atualmente hospedado nos servidores da
CONTRATADA, incluindo seus codxgos fontes, sdo compostos pelos servigos e aplicagdes abaixo:

1. Portal de Negociagio do TD
1.1. Médulo de Negociac¢io
O modulo de negociagdo contempla uma interface web integrada as suas respectivas regras de
. megociagdo e processos referentes & comunicagéio com o investidor. Fazem parte deste médulo
as funcionalidades: '
1.1.1. Investimento;
1.1.2. Resgate;
1.1.3. Agendamentos (investimento, resgate € relnvestlmento)
1.1.4. Consultas; '
‘1.1.4.1. Extratoe saldos de titulos nas contas dos investidores;
1.1.4.2. Protocolos (negociagbes realizadas, liquidagSes de eventos e transferéncias de
saldos entre contas); :
1.1.4.3. Célculos de taxas e seus respectivos pagamentos
1.1.4.4. - Agendamentos de investimento, resgate e reinvestimento.
1.2. Base cadastral dos investidores do TD
As informacdes cadastrais dos investidores so alimentadas por informagdes obtidas pelos sistemas
de titularidade exclusiva da CONTRATADA, os quais ndo fazem parte do Portal Investidor.
As inforrnagﬁes das contas dos investidores, compreendidas no Cadastro dos Investidores e utilizadas
para a negociagdo no Mdédulo De Negociagéo, séo:
1.2.1. Nome do investidor;
1.2.2. Data de nascimento do investidor
1.2.3. Documento de identifica¢do (CPF);
1.2.4. E-mail; ;
1.2.5. Dados de pessoa fisica (sexo, idade, profisséo);
1.2.6. Dados residenciais; e
1.2.7. Contatos telefénicos.
1.3. Base transacional de operacdes e posicdes
Dados contendo as informagdes de todas as transagdes realizadas e o histérico de posigdes e taxas
calculadas e cobradas do investidor.

2. Simulador do Tesouro Direto
Aplicagdio web de titularidade da CONTRATANTE, sendo a-: CONTRATADA responsével pela
manuten¢io do software e hospedagem da 1nﬁ'aestrutura e hardware durante a vigéncia do Contrato.
Faz parte do Simulador:
2.1. Orientador Financeiro: funcionalidade a qual através de perguntas realizadas ao investidor,

sugere o melhor titulo do Tesouro Direto para aquele perfil;
e
\2/ \
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2.2. Simulador: funcionalidade responsével por projetar no tempo e comparar a rentabilidade entre
diferentes titulos de renda fixa com base em informagdes inseridas pelo investidor. k
. Aplicativo mobile
Aplicativo mobile de titularidade da CONTRATANTE, sendo a CONTRATADA responsavel pela
manutengéio do software e hospedagem da infraestrutura e hardware. O. aplicativo & integrado as
~ respectivas regras de negdcio, processos € bancos de dados utilizados pelo Portal Investidor e pelo
Simulador do Tesouro Direto. o
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ANEXO I

SERVICOS DE NEGOCI’ACAO DE INFRAESTRUTURA DE DEPOSITARIA E
LIQUIDACAO

Este Anexo II tem o objetivo de detalhar os servigos desempenhados pela CONTRATADA, escopo dos
objetos (ii) & (vi) da Clausula Primeira do Contrato.

1. Servigos de negociagio

1.1.

Controle de acesso a '
Esta funcionalidade ¢ dependente e integrada aos sistemas de titularidade da CONTRATADA.

Administra a criagdo e manutencgéo de senhas e bloqueio do acesso de investidores, participantes
e funciondrios da CONTRATADA e da CONTRATANTE, sendo as suas principais

- funcionalidades:

1.2.

1.3.

1.4.

. Manutengéo e controle de servigos (sistemas e pontos de verificagdo), institui¢es,
usudrios, perfis e grupos.
° Autenticagédo e autorizacfio de usudrios.

..»  Administragdo de acesso de usuarios e institui¢Ses aos sistemas controlados

e  Gerar informagdes para fins de auditoria interna e externa.

Os compqriéntes para gestdo de senhas e seguranga da informacdo (api gateway, firewalls e
softwares de seguranga) sdo componentes da infraestrutura corporativa da CONTRATADA e de
sua exclusiva titularidade, ndo sendo parte do Portal do Investidor.

Sistema de agendamento de tarefas e administra¢io do mercado de negociagéio

Sistema de titularidade da CONTRATADA responsavel por criar os mercados e horarios de
negociagio no Portal, efetivar negociagSes e enviar informagdes as instituicdes financeiras e
investidores.

Webservice ‘ “ :
Os webservices sdo conexdes de titularidade da CONTRATADA, desenvolvidas para auxiliar

as instituigbes financeiras no desenvolvimento e fomento do mercado de titulos, através de
integracdo das suas plataformas homebrokers com o ecossistema do Tesouro Direto e aos
demais sistemas de titularidade da CONTRATADA. As instituicdes que utilizam os webservices
séo chamadas de agentes integrados. Os webservices disponiveis sdo:

e Inclusgo e habilitago de investidores;.

e  Investimento e resgate;

o Agendamento de investimento e resgate;

° Reinvestimento;

o Consultas.

Servigo de atendimento ao publico
A CONTRATADA presta o servico de atendimento aos investidores, néo investidores e ao

publico em geral, através de estrutura propria com equipe dedicada e empresa terceirizada, onde

% < Bf/ NN
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realiza o atendimento de duvidas, sugestdes e reclamagdes, recebidas via telefone ou através do
site da CONTRATANTE, denominado formulario de contato, todos recepcionados por uma
central de atendimento que providencia protocolos e seguem fluxos de atendimento pré-
estabelecido com processos e acordos de nivel de servigos (Service Level Agreeements — SLAs)
acompanhados e aprovados pela CONTRATADA.
2. Infraestrutura de Depositaria
2.1. Cadastro de participantes e investidores
A CONTRATADA prestara o servico de.cadastro de participantes e investidores através de
sistema de sua titularidade, segregado da estrutura disponibilizada 8 CONTRATANTE, por °
‘meio de conexdo com os demais sistemas de titularidade da CONTRATADA, sendo mantida a
estrutura de contas individualizadas. ‘ iy - . .
As informagdes dos participantes e investidores referentes ao Tesouro. Direto contidas no
cadastro corporativo da CONTRATADA sdo rephcadas periodicamente para a base de dados
Tesouro Direto. y ‘
2.2. Custodia dos titulos

Os titulos emitidos no programa Tesouro Direto estdo custodiados em contas em nome da
CONTRATADA no Sistema Especial de Liquidagéo e de Custodia “SELIC?”: o Programa possui
contas sintéticas no SELIC na qual est&o efetivamente depositados os titulos que sdo custodiados
Programa onde sfo controlados graficamente as posigdes dos investidores e da
CONTRATANTE, sendo elas: ' -

e  Conta sintética de livre movirnentag:ﬁo;

o Conta sintética para titulos em garantia em nome da Cﬁmafa de negociagio da

CONTRATADA; .
e  Conta sintética para titulos em bloqueio judiciél em nome dos investidores.

As funcionalidades a seguir sdo necessarias para a.devida realizagdo do servigo de custédia e

sio dependentes e integradas aos sistemas de titularidade da CONTRATADA:

e  Registros dos titulos em nome dos investidores;

° Controle analitico de posi¢des;

° Conciliago interna e externa a fim de garantir a integridade de todo o saldo de titulos
publicos do programa Tesouro Direto, o processo de conciliagéo € realizado diariamente:

o Conciliac;léo interna: todos os débitos e créditos de titulos publicos federais realizados
nas contas do Tesouro Direto (contas internas operacionais e contas dos investidores)
sdo conciliados.

o Conciliacfio externa: todo o saldo de titulos pubhcos federais registradosmno Tesouro
Direto é batido diariamente com o saldo registrado nas contas pertencentes ao
programa Tesouro Direto no SELIC. 3

° Transferéncia de titulos; e ’
e Tratamento de bloqueios judiciais e operacioneiis.

ko
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2.5,

2.6.
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Cadastro e tratamento de eventos de custédia

O tratamento de eventos de custddia, realizado pela CONTRATADA para o Programa, consiste
no célculo e repasse dos recursos financeiros relativos aos juros, resgates ¢ amortizagées dos
titulos mantidos no Programa, e sfo cadastrados e agendados. manualmente, seguindo as
orientagdes da CONTRATANTE, onde séo cadastradas as seguintes informacdes:

) Titulo; " :

e Tipo de evento (pagamento de juros/resgate);

o Data do evento; e

e  Horério da liquidagdo. . :

Tarifacao ‘

Sobre o saldo de titulos piblicos depositados no Programa incidem a taxa de administragdo da
CONTRATADA e a taxa de administragio da instituigio financeira. A taxa de custédia é
proporcional ao periodo que o investidor mantiver os titulos custodiados na CONTRATADA.
Esta funcionalidade ¢ exclusiva do programa Tesouro Direto para prestar suporte ao Portal e s&o
definidas e administradas pela CONTRATADA: ;

e ' Calculo di4rio da taxa de custédia;

° Cobranga; \

° Célculo e repasse da taxa do agente de custddia.

Tratamento de titulos piiblicos em garantias _

Esta funcionalidade, de propriedade da CONTRATADA, permite que as institui¢des financeiras
habilitadas no Tesouro Direto realizem as solicitagdes de bloqueio e desbloqueio de titulos
publicos do Tesouro Direto em garantia de operagdes da cdmara de compensagéo e liquidaggo
da CONTRATADA, em nome do investidor, seu cliente. Todo o saldo de titulos publicos
federais em garantia no sistema Tesouro Direto serd espelhado na-estrutura de contas do Tesouro
Direto em conta especifica destinada as garantias no SELIC.

Sistema de informacdes, histérico e arquivos para os Participantes

e  Sistema de Informacgdes e historico ;
Esta funcionalidade € dependente e integrada aos sistemas de titularidade da
CONTRATADA. Trata-se de um médulo de comunicaggo de informagdes historicas para
as institui¢cdes financeiras, investidores, 6rgéos reguladores e CONTRATANTE.

e  Arquivos ) ' : ;
Esta funcionalidade ¢ dependente e integrada aos sistemas de titularidade da

CONTRATADA.
A CONTRATADA gera e disponibiliza informag¢des de cadastro, negociagdo,
movimentacdo, liquidag&o, posi¢do e saldo analitico. !

" 2.7. SINACOR

O Sistema Integrado de Administrag:ﬁb de Corretoras (SINACOR) auxilia na execugéo dos
processos administrativos de front e backoffice das instituigdes financeiras, facilitando, por

meio da informatizagdo, suas atividades operacionais e de controle. Para garantir sempre alto
. /{\ }



25
padrdo de qualidade administrativa, foi estruturado em médulos que permitem o atend1mento
- personalizado, de acordo com as necessidades de cada usudrio. :
O SINACOR possui solugdes de BackOffice especificas'do Tesouro Direto para as institui¢des
financeiras utilizando os arquivos gerados e recepcionados pelo Tesouro Direto.
Operagdes tratadas: '
e  (Cadastro e habilitagio;
e  Tratamento das compras;
e  Tratamento das vendas; S
e  Agendamento; e '
e  Reinvestimento.

2.8. CEI (Canal Eletrénico do Investidor) \
O Canal Eletrnico do Investidor (CEI) permite ao investidor consultar informacdes sobre
saldos e histérico de todos os seus investimentos na CONTRATADA (agdes, denvatlvos renda
fixa, Tesouro Direto, proventos, empréstimo de ativos, dentre outros).

.. Liquidacéo

3.1. Liquidaco fisica e financeira
A liquidagfo fisica dos titulos puiblicos negociados no Tesouro Direto é dependente e inte‘grada'
aos sistemas de titularidade da CONTRATADA.
A liquidagfo financeira serd realizada por sistemas de titularidade da CONTRATADA, os quais
realizam diariamente a cobranga e o envio de recursos referentes aos 1nvest1mentos e resgates
ocorridos no Tesouro Direto. : -

Processos de contingéncia e continuidade de negécios

" A CONTRATADA possui politicas e normas de continuidade de negdcios, um comité de
continuidade’ de negécios, bem como um sistema de gestio de continuidade de negdcios
desenhado para minimizar impactos financeiros, operacionais, legais e regulatérios decorrentes
da indisponibilidade dos recursos humanos, ~materiais e tecnolégicos essenciais ao

funcionamento seguro de suas operagdes.

ANEXO III

"
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RELATORIO GERENCIAL DE ALOCACAO DE CUSTOS PARA O DESENVOLVIMENTO
: DAS ATIVIDADES OBJETO DO CONTRATO E PRESTACAO DE CONTAS DOS '
RECURSOS DE FOMENTO

1.A Governam;a Corporativa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio

A B3 tem compromlsso com regras rigidas de governanga corporativa, preza por transparéncia,
equidade, prestagdo de contas e responsabilidade corporativa. Esses fundamentos disciplinam as relacdes
empresariais e asseguram o alinhamento de interesses entre Companhia, administradores; controladores,
acionistas e demais stakeholders (partes interessadas).

Acredita que o constante aperfeigoamento das boas préticas de governanca corpora’uva resulta em uma
gestdo mais transparente, atende ao prop031to de nivelar o conhecimento e mais protegao aos
investidores. Esse processo colabora para maximizar a criagio de valor na empresa e propicia, as partes
relacionadas, elementos para a tomada de decisGes estratégicas. .

O respeito as boas préticas de governanga faz-se amda mais imperativo para o sucesso de longo prazo
da B3 em virtude de sua estrutura de capital pulverizada, bem como em razio de sua responsabilidade
institucional com o desenvolvimento dos mercados que administra. '

A B3 sujelta-se as regras de governanca e controles impostos pela:
; i. Lei 6.404/76 (Leida S.A)); ;

ii. Regulamentac@o da Comissio de Valores Mobilidrios;
iii. 'Regulamentagdo do Banco Central do Brasil;
iv. Regulamento do Novo Mercado.

Dentre os principais 6rgéos de Governanga destacamos:
i.  Assembleia geral de acionistas;

ii.  Conselho de Administragio;

A B3 é conduzida pelo Conselho de Administracgo e pela Diretoria Executiva. Os membros
do Conselho sdo eleitos a cada dois anos em Assembleia Geral Ordinaria, os quais, em
reunido interna, elegem o diretor presidente, assegurando o alinhamento da gestdo aos
objetivos estratégicos e 4 valorizagio da companhia para seus acionistas.

Ressalte-se que os membros do Conselho de Administragdo nfio podem ser eleitos para a
- diretoria da companhia, ou indicados para a diretoria de suas controladas.

Composto por no minimo 7 e no méximo 14 membros, com a maioria deles independente, o

" Conselho de Administragdo é responsavel pela defini¢o e pelo acompanhamento das
estratégias "globais, bem como pela supervisio dos sistemas de controles lntemos
particularmente no que diz respeito a gestéo de riscos.

iii.  Comités de Assessoramento do Conselho de Administracgo
Os comités de Acompanhamento da Integrag#o, de Auditoria, de Governanca e Indicagdo, de
Produtos e de Precificagio, de Remuneragido, de Riscos e Financeiro, de Assessoramento
para o Setor da Intermediagdo, de Regulagdo de Emissores, de TI e de Gestfio de Servigos
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para as Camaras estdo subordinados ao Conselho de Administracdo e tém a -fungfio de
assessora-lo. Os mandatos de seus membros sdo de dois anos.

Além dos comités de assessoramento ao Conselho de Administragﬁo, existem comités
criados para reforgar a governanga corporativa da B3 em sua estratégia de gestdo: de Codigo
de Conduta e de’ Sustentflbilidade. Os mandatos s3o anuais.

Para conhecer a composi¢do dos Cpmités de Assessoramento ao Conselho de Administragdo
e para mais detalhes sobre atuagdio dos Comités de Assessoramento a Diretoria Executiva,
Cémaras Consultlvas N Comissoes acesse:
http://ri. bmﬂ)ovespa com. br/statlc/ptb/comltes asp’hdloma—ptb

~

iv.  Diretoria Executiva
v.  Auditores independentes ¢ Comité de Audltona mdependente (cf Instruqao CVM 480)

vi.  Atendimento pelo SAP

A B3 divulga em seu site de relagdio com investidores (ri.bmfbovespa.com.br) a relagdo completa de
documentos relativos 4 governanga acima citada, incluindo:

1. Demonstragdes Financeiras elaboradas nos termos dos Pronunciamentos do Comité de
. Pronunciamentos Contébeis (IFRS); )
ii.  Parecer dos auditores independentes acerca das dernonst:rag:oes financeiras; e
iii.  Formulario de Referéncia.

2 Démonstfa(;ﬁo da alocagao de custos paré o desenvolvimento das atividades objeto do contrato
e prestacio de contas dos Recursos de Fomento

COMPOSICAO DE CUSTOS PARA O DESENVOLVIMENTO DAS ATIVIDADES
‘ R$SMM % :
Programa de fomento X Y%
Programa de incentivo X ! g Y%
Custos operacionais X Y%
Pessoal X Y%
TI X Y%
Depreciacéo X Y%
Custos corporativos X Y%
Impostos X Y%
Total . , 100,0 100,0%

3. Relatério de revisdo emitido por terceiro/consultoria independente

| "~ PRESTACAO DE CONTAS DOS RECURSOS DE FOMENTO |

i




: Usos e Fontes

% da Receita (periodo anterior)

Saldo Inicial

Despesas

Contrato X

Contrato Y

Contrato Z
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: Ministério da Fazenda -
Secretaria'do Tesouro Nacional - :
. Subsecretaria da Divida Piblica *© =
Esplanada dos Ministério, Edificio anexo ala "A" - 1° andar -
70048-900 - Brasilia - DF - ,
(61) 3412-3500 josefranco.morais@tesouro.gov.br

Oficio n° 5/2017/SUDIP/STN/MF-DF
 Brasilia, 28 de juntho de 2017.

A Sua Senhoria o Senhor ~
Jodo Henrique de Paula Freitas Simdo
Chefe de Unidade ; ;
- Av. Presidente Vargas,730 - Centro
20071-900 - Rio de Janeiro - RJ

Assunto: Administragio geral - Contratos - Consulté - Tesouro Direto
Senhor Chefe de Diviséo‘

A Secretarla do Tesouro Nacional (STN) no contexto de reformulac;ao em Ccurso .
da relagéo contratual que ampara o programa Tesouro Direto, identificou o Selic como potencial
prestador do conjunto de servigos inerentes ao funménamento do programa. Nesse ponto, cabe
esclarecer que por questdes de ordem operacional e econdmica, a STN néo fragmentara 0S servigos
' abaixo listadds. Portanto, gostariamos de consultar o interesse e capacidade técnica para a prestagdo
~do conjunto de servicos relacionados ao Tesouro Direto € aos titulos publicos nele negociados:

F, No proceséo de degociaQEO' :

(1). Manutengio, desenvolvunento e de tecnologias llgadas ao programa: Portal do Investldor
aphcatnvos para celulares e demais servigos solicitados pela STN;

(i) Plataforma de negoc1ag:ao com funcmnahdade de mtegrag:ao a home broker de lnStltUIQOES
~ financeiras; :

i . 2. No processo de pés—negociagéo fornecer as seguintes funcionalidades:
(i) Cadastro de titulos publxcos e eventos de custodla |

(ii) Framonamento dos Valores dos titulos pubhcos pala compra e venda;
\(m) Custddia dos titulos pubhcos por CPF de cada mvestldor

@iv). Slstema de armazenamento de 1nforma<;oes hlstonca's das estatisticas do Programa Tesouro :
Direto; ‘

Ne°. Prbtdcolo: 011 62435.000017.201 7.000.000
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(v) Compensacao célculo das obngaq,oes ou direitos hquidos dos partlclpantes do 31stema

(v1) quuldag:ao processo  final. de extmqao dos dlreltos e obngagoes coma traanerencm dos atwos
e recursos ﬁnancelros
(vii) Tarifagdo:
- Calculo diério da taxa de.custodia

+ Calculo e repasse da taxa do agente de custédia

. 2.1. Sistemas de" pos-ncg001a<;ao relacionado aos Investidores
1) Controle de acesso dos mvestldores Adrmmstrar

- A cria¢io de'senhas para investidores € demais acessos;
- A manutengio de senhas; '

e bloqueip do acesso de ihvestido\r’es. e demais pal’ticipantes.

(ii) Sistema que permita aos mvestldores consultar todas as mformag:oes relacmnadas as transag:oes
financeiras realizadas no Programa Tesouro Direto; -

- (iii) Env1o tempestlvo das informagdes de eventos de custodia para os mvestldores

(iv) Atendimento telefomco e por e-mail para o esclarecimento de duyvidas dos 1nvest1dores quanto
ao Programa

2.2. - Sistemas de p()s—negociaqéo relacionados as Institui¢des Financeiras:: . -

(1) Atendlmento e auxxho a todas as instituigdes ﬁnancelras (IF) participantes do programa de
- acordo com a necessxdade de cada usuario:

'

Cadastroehablhtag:ao . A S

* Oferta de sistemas que p0351b111tem a utlhza(;do de fenamentas dlsponlvels no portal do
mvestldor do programa e que também podem ser ofertadas nos home brokers das IF
Tratamento tributario nos eventos de custodia

(ii) Atendimento as IF para a solugdo de problemas que possam afetar os investidores;

\

Ne. Protocolo: 01102435.000017.2017.000.000

-



Caso o Selic tenha interesse ¢ capacidade de prestar o conjunto de servigos inerentes ao
funcionamento do Tesouro Direto, solicita-se o obséquio de manifestar-se até 05 de julho de 2017
com comunicagdo oficial para o éeguinte endereco: Secretaria do Tesouro Nacional - Esplanada
dos Ministérios, Bloco P, Ed..Anexo, sala 109, Brasma—DF CEP: 70048-900 e caixa institucional:
cogep df stn@tesouro gov.br -

i

. Atenciosamente,

Jose Francy/\ g' iros de Morais
Subsecrgtanio da Divida Pablica

Documento elaborado no COMPROT.

N

. N°. Protocolo: 01 102435.000017.2017.000.000
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

Oficio n°® 098 /2017 - BCB/Demab/Gabin

Rio de Janeiro, 25 de agosto de 2017.
TESOURO NACIONAL
31, 08. 701
A Sua Senhoria ¢ Senhor STN/CODIN/GEIFO
José Franco Medziros de Morais TEL, 3412:4661 | 34129105
Subsecretario da Divida Piblica Codln.dt.stn@fazands gubr |

Secretaria do Tesouro Nacional .
Esplanada dos Ministérios, Edificio Anexo ala “A” — 1° andar
70018-900 — Brasilia - DF

Assunto: Oficio n° 5/2017/SUDIP/ S1N/MF-DF - Consulta Tesouro Direto.

Senhor Subsecretario,

A propésito de V. consulta, objeto do Oficio em referéncia, esclarecemos que o
Departamentc de OperacCes di. Mercado Aberto (Demab) do Banco Central do Brasil,
administrador do Sistema Especial de Liquidacéo e de Custédia (Selic), tem capacidade técnica
para a presta¢do do conjunto de servigos relacionados ao Tesouro Direto ¢ aos titulos piiblicos nele
negociados.

2 Nao obstante, nesta oportunidade, ndo temos como empreender os servicos em
questdo, em razdo d. execucdc no Selic de proieto de grande envergadura, que visa atualizar a
infraestrutur:.  tecnoi6gica (mainframe) atualmente empregada, sem que haja risco de
rescontnmdade nos servicos prestados e sem causar impactos nos sistemas legados das
instituigdes fi:anceiras.

Atenciosamente,

" Jodo Hen e Paula Freitas Simao
Chefe do Dema}-

De.artamento de Operagdes do Mercade Aberto (Demab)
Av. Presidente Vargas, 730, 6° andar - Centro
20071-900 - Rio de Janeiro - RJ
Tel.: 55 21 2189-5506 — Fax 55 21 2516-1445
E-n:ail: g~bin.demab@bcb.gov.or



PORTARIA N° 820, DE 3 DE OUTUBRO DE 2017

Altera o Regulamento do Programa Tesouro Direto.

O SUBSECRETARIO DA DIVIDA PUBLICA DA SECRETARIA DO TESOURO
NACIONAL, no uso da atribui¢io que lhe confere o inciso 1° da Portaria STN n° 143, de 12 de marco
de 2004, tendo em vista o disposto na Portaria M.F. n° 183, de 31 de julho de 2003, e em conformidade
com o Decreto n° 3.859, de 4 de julho de 2001, resolve:

Art. 1° O Regulamento da oferta publica de titulos a pessoas fisicas pela Internet, publicado
pela Portaria n® 124, de 6 de marco de 2015, passa a vigorar com a redagéo em anexo.

Art. 2° Esta portaria entra em vigor na data de sua publicagdo.

JOSE FRANCO MEDEIROS DE MORAIS
Anexo

Regulamento do Tesouro Direto

GLOSSARIO

Para os efeitos deste Regulamento serdo consideradas as seguintes defini¢des, em sua forma singular

ou plural:

Agente de Custédia — instituigdo responsavel, perante os Investidores e perante a B3, pela

administracdo de Contas de Custddia dos referidos Investidores junto a B3.

Bloqueio de Titulos em Garantia — processo em que os Titulos disponiveis do Investidor no Tesouro
Direto sdo bloqueados uma vez entregues em garantia para assegurar operagoes do préprio Investidor
compensadas e liquidadas nas Camaras da B3, com o adequado registro do bloqueio na Conta de
Custédia do Investidor, mantendo-se a titularidade original do Investidor, sendo realizada a respectiva

movimentagdo dos Titulos da Conta da B3 no SELIC para a Conta de Garantias da B3 no SELIC.

B3 — B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio, entidade administradora de mercados organizados de valores
mobilidrios que, entre outras fung3es, é responsavel pela operacionalizagao dos sistemas do Tesouro

Direto.
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Céimaras da B3 — a B3 na prestagdo, em carater principal, dos servigos relacionados a aceitagéo,

compensagio, liquidagdo e administra¢do de risco de operagdes, bem como outras atividades

relacionadas.

Conta da B3 no SELIC — conta onde se encontram custodiados, de forma escritural, os Titulos

mantidos pelos Investidores no ambiente Tesouro Direto.

Conta de Garantia da B3 no SELIC — contas destinadas para a custédia de Titulos mantidos pelos
Investidores no ambiente Tesouro Direto utilizados para garantir operagdes dos proprios Investidores

realizadas nas Camaras da B3.

Conta de Custdédia — conta individualizada em nome do Investidor na B3, sob responsabilidade de
um Agente de Custddia, onde se encontram registrados, de forma escritural, os Titulos custodiados

na Conta da B3 no SELIC.

Depésito — entrada de Titulos no ambiente Tesouro Direto, mediante crédito destes Titulos na Conta

da B3 no SELIC e consequente registro em Conta de Custodia.

Desbloqueio de Titulos em Garantia — processo em que os Titulos do Investidor utilizados em
garantias de operagdes do proprio Investidor compensadas e liquidadas nas CiAmaras da B3 sdo
disponibilizados na Conta de Custddia do Investidor, mantendo-se a titularidade original do
Investidor, sendo realizada a respectiva movimentacdo dos Titulos da Conta de Garantias da B3 no
SELIC para a Conta da B3 no SELIC. Evento de Custédia — atos da STN relativos ao resgate do

principal, juros e amortiza¢des dos Titulos por ela emitidos.
Fator de Divisibilidade — menor fracdo do Titulo admitida para compra ou venda no Tesouro Direto.

Investidor — pessoa fisica, cliente de um Agente de Custddia, habilitada a acessar a 4rea exclusiva

do Tesouro Direto para realizar compras, vendas ou consultas de Titulos.

Limites — limites maximo e minimo, expressos em Reais (R$) ou na unidade monetéria em vigor, de

compra e venda de Titulos no Tesouro Direto estabelecidos pela STN para os Investidores e

controlados por CPF.

Movimentac¢ao de Titulos - Deposito, Bloqueio de Titulos em Garantia e Desbloqueio de Titulos em

Garantia, e Transferéncia de Titulos no Tesouro Direto.

Retirada — saida de titulos do ambiente Tesouro Direto, mediante débito destes Titulos na Conta da

B3 no SELIC e baixa do registro em Conta de Custddia.
SELIC - Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia, administrado pelo Banco Central do Brasil.

Senha Master — senha do Agente de Custddia que permite a realizagdo de compras e vendas de
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Titulos no Tesouro Direto em nome dos Investidores, seus clientes.

STN — Secretaria do Tesouro Nacional, representante da Unido e responsavel pela emissdo dos

Titulos por ela ofertados no Tesouro Direto.

Tesouro Direto — ambiente integrado de compra, venda, liquidagio e custédia de Titulos, acessivel

somente através da Internet, desenvolvido em parceria pela STN e B3.

Titulos — titulos representativos da divida ptiblica federal emitidos pela STN e por ela ofertados aos

Investidores por meio do Tesouro Direto.
Transferéncia — movimentagdo de Titulos entre Contas de Custédia de mesma titularidade na B3.

Web Services - meio de a comunicagio e troca de dados entre os sistemas do Tesouro Direto e do

Agente de Custodia.
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1. CAPITULO I - REGRAS GERAIS

1.

2.

3.

O presente Regulamento tem por objeto disciplinar as atividades da B3, da Secretaria do Tesouro
Nacional (STN), dos Agentes de Custédia e dos Investidores relacionadas a compra, venda,

liquidagio e custddia de titulos publicos federais no Tesouro Direto.

Este Regulamento podera ser alterado por uma decisdo conjunta da STN e B3. Qualquer alteragdo
sera comunicada aos Agentes de Custodia e disponibilizada no site do Tesouro Direto aos

Investidores. Os Agentes de Custddia e os Investidores estardo sujeitos as novas regras.

Os Agentes de Custddia da B3 habilitados no Tesouro Direto deverdo cumprir as normas € 0s
procedimentos estabelecidos neste Regulamento, € em quaisquer outras normas editadas pela B3

que se refiram & operacionalizagdo dos sistemas do Tesouro Direto.

2.CAPIiTULO II-PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS

4.

2.1. CADASTRO

2.1.1. Aspectos gerais
As instituicdes financeiras interessadas em oferecer os produtos do Tesouro Direto aos
Investidores, seus clientes, devem se cadastrar como Agentes de Custodia na B3 e a ela solicitar

sua habilitagio para participar do Tesouro Direto.

O cadastro dos Investidores e sua habilitagdo no Tesouro Direto so realizados pelos Agentes de

Custddia no sistema de cadastro de Investidor disponibilizado pela B3.

2.1.2.Cadastro de Agentes de Custddia

O cadastro dos Agentes de Custddia é realizado pela B3, mediante apresentagido de documentagio
especifica, assinatura de Contrato de Prestagdo de Servigo de Custodia de Ativos e ades@o aos
Regulamentos editados pela B3 que se refiram a operacionalizagdo dos sistemas do Tesouro
Direto. A relacdo dos documentos exigidos ¢ fornecida pela B3 no ato da solicitagdo de cadastro

do Agente de Custddia interessado.

Podem habilitar-se como Agentes de Custodia as seguintes institui¢des: sociedades corretoras,

distribuidoras e bancos comerciais, miltiplos ou de investimento.

O Agente de Custédia ¢ inteiramente responsavel perante a B3 pela autenticidade da
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10.

12.

13.

documentagdo exigida, devendo manté-la sempre atualizada. As informag¢des cadastrais dos
Agentes de Custodia apenas podem ser alteradas pela propria B3, mediante apresentagdo de

documentag@o especifica relativa a alteragdo em questdo.

A solicitacdo do Agente de Custddia para participagdo no Tesouro Direto deve ser formalizada a
B3, mediante assinatura do Termo de Adesdo ao Regulamento do Tesouro Direto (Anexo 1),
fornecimento do enderego eletrénico do funcionario do Agente de Custddia responsavel pelas
atividades relacionadas ao Tesouro Direto e indicagdo do banco, agéncia e conta corrente em que

recebera os recursos financeiros referentes as suas atividades no Tesouro Direto.

2.1.3. Cadastro de Investidores

O cadastro do Investidor € feito pelo Agente de Custddia no sistema de cadastro de Investidor
disponibilizado pela B3, mediante o registro de todas as informagdes necessarias a identificagao
do Investidor. O cadastro deve ser feito com base em ficha cadastral mantida pelo Agente de

Custddia e documentagdo de acordo com as disposi¢des legais vigentes.

. O Agente de Custddia podera vincular somente uma conta de custédia ao CPF do Investidor.

Apds o cadastramento e vinculagdo, o Agente de Custodia deve habilitar o Investidor no Tesouro
Direto, indicando o endereco eletrdnico do Investidor, caso este ainda ndo possua enderego
eletrénico cadastrado na B3. O Agente de Custddia também deve informar no Tesouro Direto a
taxa a ser cobrada e se o Investidor o autorizou a realizar compras e vendas de Titulos em seu

nome por meio de Senha Master.

O Agente de Custddia é inteiramente responsavel perante a B3 pela autenticidade das informagdes
cadastrais do Investidor, devendo manter em seus arquivos documenta¢do e ficha cadastral
sempre atualizadas, sob pena da aplicagdo das penalidades previstas neste Regulamento € nas
demais normas da B3. As informagdes cadastrais dos Investidores podem ser alteradas pelos
Agentes de Custodia responsaveis, mediante apresentagdo, pelo Investidor, de documentagdo
especifica relativa a alteragdo em questdo. Os dados relativos a identificagdo do Investidor s6
podem ser alterados pela B3, mediante apresentag@o, pelo Agente de Custddia, de documentagdo

especifica relativa a alteragdo em questao.

Os Agentes de Custédia devem fornecer a B3, sempre que solicitada, documentagdo

comprobatoria das informagdes cadastrais dos Investidores.

Pagina 5




14.

15.

17.

18.

19.

20.

21.

2.2. ACESSO

2.2.1. Acesso do Investidor

O acesso do Investidor a area exclusiva do Tesouro Direto sera realizado via Internet, diretamente
no site oficial do Tesouro Direto, mediante preenchimento de seu CPF e senha ou no site do

Agente de Custddia no caso deste possuir integragdo com o sistema da B3.

O Investidor, ao ser habilitado pela primeira vez por um Agente de Custddia a acessar o Tesouro
Direto, recebera da B3, em seu enderego eletrdnico, uma senha proviséria para acesso ao Tesouro
Direto. Esta senha possui um prazo de validade predefinido e devera ser alterada, pelo Investidor,

em seu primeiro acesso ao Tesouro Direto.

A senha serd unica por Investidor, sendo este integralmente responsavel pelo seu uso e pela
manutencdo de seu sigilo. O Investidor utilizard uma tnica senha para acessar o Tesouro Direto,

independentemente do nimero de Agentes de Custdédia que o habilitaram.

A B3 bloqueara o acesso do Investidor a 4rea exclusiva do Tesouro Direto apds a quinta tentativa
de utiliza¢do de uma senha incorreta. O Investidor que tiver seu acesso bloqueado ou esquecer
sua senha devera solicitar a qualquer um de seus Agentes de Custodia o envio de nova senha
proviséria pela B3, ou realizar a solicitagdo diretamente na area de acesso exclusivo do Tesouro

Direto.

O Investidor que desejar alterar sua senha ou seu enderego eletronico podera fazé-lo diretamente

na area de acesso exclusivo do Tesouro Direto.

2.2.2.Acesso do Agente de Custédia

O acesso do Agente de Custddia a area exclusiva do Tesouro Direto podera ser realizado via

Internet, diretamente no site oficial do Tesouro Direto, ou por meio de Web Services.

Para acesso a 4rea exclusiva do Tesouro Direto via Internet, o Agente de Custddia habilitado
recebera uma senha de acesso no enderego eletronico do funcionario privilegiado responsével
pelas atividades relacionadas ao Tesouro Direto. Essa senha possibilitara ao Agente de Custodia
executar as atividades inerentes a prestagdo de seus servigos de custddia e efetuar, mediante prévia
autorizagdo dos Investidores, compras e vendas de Titulos em nome destes no Tesouro Direto.

A senha de acesso a area exclusiva do Tesouro Direto serd unica por funciondrio privilegiado do
Agente de Custodia, sendo este integralmente responsével pelo seu uso e pela manutengio de seu
sigilo. O funcionario privilegiado poderd habilitar outros funcionérios para acessar a drea

exclusiva do Tesouro Direto, que também serdo responsaveis pelo seu uso e pela manutengéo de
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22.

23.

24,

28,

26.

seu sigilo.

Para acesso por meio de Web Services, o Agente de Custédia devera formalizar & B3 sua

integragdo ao site do Tesouro Direto, mediante assinatura do Termo de Compromisso (Anexo 2).

Para acesso a 4rea exclusiva do Tesouro Direto por meio de Web Services, o funcionario
privilegiado do Agente de Custddia devera retirar, na sede da B3, conforme instrugdes desta, a

chave de criptografia e a senha da chave de criptografia.

Adicionalmente, o funcionario privilegiado dever4 criar, no sistema Tesouro Direto, um usuério

Web Services, atribuindo-lhe uma senha Web Services.

A chave de criptografia, a senha da chave de criptografia e a senha Web Services serdo tnicas por
Agente de Custddia, sendo este integralmente responsavel pelo seu uso e pela manutencdo de seu

sigilo.

2.3. COMPRA E VENDA DE TiTULOS

2.3.1.Compra de Titulos

As solicitagdes de compra de Titulos feitas no Tesouro Direto sio aceitas, desde que respeitados

0s seguintes critérios e requisitos:
e o Titulo tenha sido previamente disponibilizado para compra pela STN no Tesouro Direto;

* a quantidade de Titulos disponiveis para compra no Tesouro Direto seja maior ou igual a

quantidade que o Investidor pretende adquirir;

* o valor da compra somado ao valor das outras compras realizadas no més ndo supere o
Limite maximo mensal de compra para o Investidor, conforme estabelecido e divulgado

pela STN no site do Tesouro Direto;

e acomprando seja inferior ao Limite minimo de compra conforme estabelecido e divulgado

pela STN no site do Tesouro Direto;

* aquantidade adquirida seja miltipla do Fator de Divisibilidade do Titulo, a ser previamente

definido pela STN e disponibilizado no Tesouro Direto;

e o Investidor satisfaga todas as condi¢des de habilitagdo perante o Agente de Custddia,

estabelecidas neste Regulamento;
e 0 Investidor ndo possua débitos perante a B3;

e o Investidor ndo possua registros impeditivos decorrentes da auséncia de recursos

suficientes para a compra junto ao Agente de Custddia. Os referidos registros impeditivos
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27.

28.

29.

30.

serdo caracterizados da seguinte forma:

« no caso de uma ocorréncia de ndo pagamento, o Investidor recebera uma
adverténcia por meio de e-mail alertando-o quanto as penalidades previstas em

caso de reincidéncia;

« na hip6tese de uma segunda ocorréncia de ndo pagamento, o Investidor recebera
um e-mail informando que ele estard impedido de efetuar novas compras no

Tesouro Direto por 15 (quinze) dias a partir da data do segundo ndo pagamento;

. na hip6tese de uma terceira ocorréncia de ndo pagamento, o Investidor receberé
um e-mail informando que ele estard impedido de efetuar novas compras no

Tesouro Direto por 30 (trinta) dias a partir da data do terceiro ndo pagamento;

. havendo quatro ou mais ocorréncias de ndo pagamento, o Investidor recebera um
e-mail informando que ele estard impedido de efetuar novas compras no Tesouro

Direto por 60 (sessenta) dias a partir do tltimo nido pagamento;

« caso o Investidor, ap6s a adverténcia ou o término da suspensdo, permaneca 60
(sessenta) dias sem ocorréncia de ndo pagamento, passa a ser considerado como se

ndo houvesse quaisquer ocorréncias de ndo pagamento;

« o nio recebimento do e-mail de alerta em virtude de eventos alheios a B3 e a STN
ndo isenta o investidor das penalidades aqui previstas, haja vista ser

responsabilidade do investidor verificar a efetivagdo da compra.

O Investidor que estiver impedido de realizar novas compras no Tesouro Direto podera apenas

efetuar consultas e solicitar, a seu Agente de Custédia, Movimentagdes de seus Titulos em

custodia.

O Limite maximo mensal de compra do Investidor corresponde ao limite maximo de compra por
CPF estabelecido pela STN somado, na data de sua ocorréncia, aos resgates, juros € amortizagdes
de Titulos do Investidor no Tesouro Direto. O Limite maximo mensal de compra do Investidor é

valido do primeiro ao ultimo dia do més.

Caso um dos critérios ou requisitos estabelecidos no paragrafo 26 ndo seja atendido, o Investidor
ou o Agente de Custodia, quando for o caso, receberd a informagéo sobre o motivo da ndo

aceitacdo da solicitagdo de compra.

Os pregos € as quantidades de Titulos disponiveis para compra no Tesouro Direto séo atualizados
diariamente pela STN, segundo critérios por ela definidos e divulgados no site do Tesouro Direto.

A STN, a qualquer momento e a seu critério, podera alterar os pregos e as quantidades dos Titulos
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

disponiveis para compra, os Limites de compra e o Fator de Divisibilidade dos Titulos.

As operacdes de compra sdo efetuadas somente na area exclusiva do Tesouro Direto ou no site do
Agente de Custddia no caso deste possuir integragdo com o sistema da B3. As compras podem

ser realizadas de duas maneiras distintas:
e diretamente pelo Investidor no Tesouro Direto; ou

e através de um Agente de Custddia, mediante autoriza¢do formal do Investidor.

2.3.2.Compra direta de Titulos pelo Investidor

O Investidor, ao acessar a area exclusiva do Tesouro Direto, deve escolher, entre os Agentes de
Custodia por ele contratados, aquele que sera responsavel pela custodia dos Titulos que serdo

adquiridos em sua compra.

O Investidor deve preencher, na tela de compra, a quantidade ou valor financeiro de cada Titulo
que pretende adquirir, dentre os Titulos disponiveis para compra. No caso do Investidor informar
o valor financeiro, o sistema ajustara esse valor levando em consideraggo o Fator de Divisibilidade
dos Titulos. Apds a escolha de todos os Titulos, a B3 confere os pardmetros de limite mensal de
compra por CPF, verifica eventuais alteragdes de precos e de quantidades disponiveis dos Titulos

escolhidos e solicita confirmagido da compra ao Investidor.

O protocolo com o niimero da compra solicitada € disponibilizado ao Investidor para visualiza¢do
e impressdo, por meio da Internet. O valor total da operagdo inclui as taxas previstas neste

Regulamento e disponibilizadas para consulta no Tesouro Direto.

O pagamento das compras sera efetuado pelo Agente de Custddia e para isso, o Investidor devera
possuir recursos suficientes, no valor total da operagdo, junto ao Agente de Custodia, de acordo

com os prazos e regras definidos por estes ultimos e comunicados previamente ao Investidor.

Caso as condi¢des previstas no paragrafo anterior ndo sejam respeitadas, a compra de titulos ndo
seré liquidada e o Investidor se tornara inadimplente perante o Tesouro Direto, estando sujeito as

regras de suspensdo previstas neste Regulamento.
Os Titulos estarfio disponiveis na Conta de Custddia do Investidor na B3 ap6s confirmados:
e o crédito dos Titulos na Conta de Custédia da B3 no SELIC, instruido pela STN; e

e 0 recebimento dos recursos financeiros, disponiveis para saque, referentes ao pagamento

efetuado pelo Investidor.
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38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.

2.3.3. Compra de Titulos através de um Agente de Custddia
O Investidor que desejar realizar compras de Titulos por meio de seu Agente de Custodia devera
autorizd-lo formalmente. Esta autorizagdo é valida tanto para compras como para vendas de
Titulos. O Investidor que optar por esta modalidade de compra podera acessar diretamente a 4rea

de acesso exclusivo do Tesouro Direto somente para efetuar consultas.

O Agente de Custddia, ao acessar a area exclusiva do Tesouro Direto com a Senha Master, deve

indicar em nome de qual Investidor ird realizar a compra.

O Agente de Custddia deve preencher, na tela de compra, a quantidade ou valor financeiro de
cada Titulo que pretende adquirir para seu cliente, dentre os Titulos disponiveis para compra. No
caso do Agente de Custddia informar o valor financeiro, o sistema ajustara esse valor levando em
consideragdo o Fator de Divisibilidade dos Titulos. Apés a escolha de todos os Titulos, a B3
confere os pardmetros de Limite mensal de compra por CPF, verifica eventuais alteragdes de

precos e de quantidades disponiveis dos Titulos escolhidos e solicita confirmagdo da compra ao

Agente de Custodia.

O protocolo com o niumero da compra € disponibilizado ao Agente de Custodia para visualizagio
e impressdo, por meio da Internet. O valor total da operag@o inclui as taxas previstas neste

Regulamento e disponibilizadas para consulta no Tesouro Direto.

O pagamento das compras serd efetuado pelo Agente de Custddia e para isso, o Investidor devera
possuir recursos suficientes, no valor total da operagdo, junto ao Agente de Custddia de acordo

com os prazos e regras definidos por estes tltimos e comunicados previamente ao Investidor.

Caso as condigdes previstas no paragrafo anterior ndo sejam respeitadas, a compra de titulos ndo
sera liquidada e o Investidor se tornara inadimplente perante o Tesouro Direto, estando sujeito as

regras de suspensdo prevista neste Regulamento.
Os Titulos estardo disponiveis na Conta de Custodia do Investidor na B3 ap6s confirmados:
e crédito dos Titulos na Conta de Custddia da B3 no SELIC, instruido pela STN; e

e o recebimento dos recursos financeiros, disponiveis para saque, referentes ao pagamento

efetuado pelo Agente de Custddia em nome do Investidor.

2.3.4.Venda de Titulos a STN
As solicitagdes de venda a STN feitas no Tesouro Direto sdo aceitas, desde que respeitados os

seguintes critérios:

e o Titulo esteja na lista de Titulos aceitos para venda & STN no Tesouro Direto;
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46.

47.

48.

49.

50.

e a quantidade de Titulos que o Investidor pretende vender seja menor ou igual a quantidade

remanescente que a STN esta disposta a adquirir;
e o Investidor possua no Tesouro Direto a quantidade de Titulos que pretende vender a STN;

e o Investidor tenha adquirido no Tesouro Direto a quantidade de Titulos que pretende

vender; e

e a quantidade a ser vendida seja multipla do Fator de Divisibilidade do Titulo. O referido
Fator de Divisibilidade sera previamente definido pela STN e disponibilizado no Tesouro

Direto.

Caso um dos critérios néo seja atendido, o Investidor ou o Agente de Custédia, quando for o caso,
recebera a informacéo sobre o motivo da nio aceitagdo da solicitagdo de venda. Informagdes sobre

os critérios de aceitagio de vendas estardo disponiveis para consulta no Tesouro Direto.

Os pregos e as quantidades de Titulos disponiveis para venda no Tesouro Direto sdo atualizados
diariamente pela STN, segundo critérios por ela definidos e divulgados no site do Tesouro Direto.
A STN, a qualquer momento e a seu critério, poderd alterar os pregos e as quantidades dos Titulos

disponiveis para venda e o Fator de Divisibilidade dos Titulos.

As vendas de Titulos sdo efetuadas somente na area exclusiva do Tesouro Direto ou no site do
Agente de Custddia no caso deste possuir integragdo com o sistema da B3. As vendas podem ser

realizadas de duas maneiras distintas:
e diretamente pelo Investidor no Tesouro Direto; ou

e através de um Agente de Custddia, mediante autorizagdo formal do Investidor.

2.3.5.Venda direta de Titulos pelo Investidor

O Investidor, ao acessar a area exclusiva do Tesouro Direto, deve escolher, entre os Agentes de
Custodia em que esté habilitado, aquele que é responsével pela custédia dos Titulos que pretende

vender.

O Investidor deve preencher, na tela de venda, a quantidade ou valor financeiro de cada Titulo
que pretende vender, dentre os Titulos constantes na lista de Titulos aceitos para venda. No caso
do Investidor informar o valor financeiro, o sistema ajustara esse valor levando em consideragdo
o Fator de Divisibilidade dos Titulos. Apds a escolha de todos os Titulos, a B3 confere se o
Investidor possui a quantidade de Titulos que pretende vender, verifica eventuais alteragdes de
precos e de quantidades aceitas para venda dos Titulos escolhidos e solicita confirmagao da venda

ao Investidor.
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51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

O protocolo com o niimero da venda solicitada é disponibilizado ao Investidor para visualizagdo
e impressdo e os Titulos confirmados para venda & STN sdo bloqueados no ato da confirmagdo
da solicita¢do da venda. Os Titulos sd3o debitados da Conta de Custdédia do Investidor vendedor

quando do repasse, aos Agentes de Custddia, dos recursos financeiros referentes as vendas

solicitadas.

Os Agentes de Custodia sdo responsaveis pelo recolhimento de impostos e pelo repasse, em tempo

habil, dos recursos liquidos aos Investidores que venderam seus Titulos.

2.3.6.Venda de Titulos através de um Agente de Custddia

O Investidor que desejar realizar vendas de Titulos por meio de seu Agente de Custodia devera
autorizd-lo formalmente. Esta autoriza¢do ¢ vélida tanto para vendas como para compras de
Titulos. O Investidor que optar por esta modalidade de venda poderé acessar diretamente a area

de acesso exclusivo do Tesouro Direto somente para efetuar consultas.

O Agente de Custodia, ao acessar a area exclusiva do Tesouro Direto com a Senha Master, deve

indicar em nome de qual Investidor ira realizar a venda.

O Agente de Custddia deve preencher, na tela de venda, a quantidade ou valor financeiro de cada
Titulo que pretende vender, dentre os Titulos constantes na lista de Titulos aceitos para venda.
No caso do Agente de Custddia informar o valor financeiro, o sistema ajustara esse valor levando
em considerac¢do o Fator de Divisibilidade dos Titulos. Apds a escolha de todos os Titulos, a B3
confere se o Investidor possui a quantidade de Titulos que pretende vender, verifica eventuais
alteragdes de pregos e de quantidades aceitas para venda dos Titulos escolhidos e solicita

confirmagdo da venda ao Agente de Custodia.

O protocolo com o niimero da venda solicitada é disponibilizado ao Agente de Custddia para
visualiza¢do e impressdo e os Titulos confirmados para venda & STN s@o bloqueados no ato da
confirmacio da solicitagdo da venda. Os Titulos sdo debitados da Conta de Custodia do Investidor
vendedor quando do repasse, aos Agentes de Custddia, dos recursos financeiros referentes as

vendas solicitadas.

Os Agentes de Custddia sdo responsaveis pelo recolhimento de impostos e pelo repasse, em tempo

habil, dos recursos liquidos aos Investidores que venderam seus Titulos.

2.4. CusTODIA DE TiTULOS

A B3 possui contas especificas no SELIC, onde encontram-se custodiados, de forma escritural,

os Titulos registrados no Tesouro Direto.
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59.

60.

61.

62.

63.

64.

A B3 mantém, no Tesouro Direto, estrutura de Contas de Custddia individualizadas, sob
responsabilidade dos Agentes de Custodia, observando regras operacionais que permitam, entre

outros procedimentos:
e 0 controle da titularidade dos Titulos registrados no Tesouro Direto;

e a conciliagdo das posi¢des mantidas nas Contas de Custddia com a posi¢do dos Titulos
custodiados na Conta da B3 no SELIC e nas Contas de Garantias da B3 no SELIC;

e 0 repasse do pagamento de juros, resgates e amortizagdes dos Titulos;

e arealizagdo de Depdsitos, Bloqueio de Titulos em Garantia, Desbloqueio de Titulos em
Garantia e Transferéncias de Titulos em conformidade com as instrugdes de

Movimentagdo de Titulos efetuadas pelos Agentes de Custodia; e

e a conservagio do sigilo a respeito das caracteristicas e quantidades dos Titulos mantidos

em Contas de Custddia.

2.5. MOVIMENTACAO DE TiTUuLOS

As Movimentagdes de Titulos no Tesouro Direto devem ser realizadas pelos Agentes de Custddia
mediante solicitagdo dos Investidores titulares dos Titulos. A B3 mantém histérico de todas as

Movimentagdes de Titulos realizadas nas Contas de Custddia dos Investidores.

A B3 pode, mediante determinagdo do Poder Judiciario, da STN ou dos 6rgédos reguladores do
mercado, ou ainda por solicitagdo justificada do Agente de Custddia, tornar os Titulos
indisponiveis para qualquer tipo de movimentagdo, bem como impedir a entrada de novos Titulos

na respectiva Conta de Custodia.

2.5.1. Deposito de Titulos

A solicitagdo de Dep6sito de Titulos no Tesouro Direto € realizada, via Internet, pelos Agentes
de Custddia, mediante instrugdo dos Investidores, seus clientes. Em casos especiais ou por
motivos de for¢a maior, a solicitagdo deve ser feita mediante preenchimento de formulério préprio
e apresentagio da documentagdo exigida na B3. Somente serdo aceitas quantidades inteiras de

Titulos para Depdsito junto a B3.

Os Titulos objeto de Depésito tornam-se disponiveis para movimenta¢do na Conta de Custodia

do Investidor ap6s o crédito dos respectivos Titulos na Conta da B3 no SELIC.

2.5.2. Transferéncia de Titulos

A solicitagio de Transferéncia de Titulos entre Contas de Custodia de mesma titularidade no
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65.

66.

67.

68.

69.

70.

Tesouro Direto é realizada, via Internet, pelo Agente de Custodia cedente, mediante instrugéo do
Investidor, e confirmada pelo Agente de Custddia cessionario. Em casos especiais ou por motivos
de forga maior, a solicitagdo deve ser feita mediante preenchimento de formulario préprio e

apresentagdo da documentagdo exigida nos escritérios da B3.

Apbs a solicitagdo, os Titulos objeto de Transferéncia permanecerdo bloqueados na Conta de
Custodia do Investidor no Agente de Custodia cedente até a confirmacio do Agente de Custddia
cessiondrio. Apds a confirmagdo da Transferéncia, os Titulos tornam-se disponiveis na Conta de

Custédia do Investidor no Agente de Custodia cessionario.
A B3 rejeita a efetivac@o da Transferéncia de Titulos nas seguintes situagoes:

e na auséncia da confirmagdo ou na rejei¢do da Transferéncia pelo Agente de Custddia

cessiondrio dentro dos prazos estabelecidos pela B3 no site Tesouro Direto;
e quando os Titulos a serem transferidos estiverem indisponiveis para Transferéncia;
e em outras situagdes especificas a critério da B3.

A auséncia de confirmagdo ou a rejei¢do da Transferéncia implicam o desbloqueio automatico

dos Titulos na Conta de Custddia do Investidor no Agente de Custddia cedente.

2.5.3.Bloqueio de Titulos em Garantia em favor das Camaras da
B3

A solicita¢do de Bloqueio de Titulos em Garantia em favor das Camaras da B3 ¢é realizada pelo
Agente de Custddia mediante instru¢do do Investidor, seu cliente, por meio do ambiente do
Tesouro Direto. Em casos especiais ou por motivos de for¢a maior, a solicitacdo deve ser feita
mediante preenchimento de formulério proprio e apresentagdo da documentacdo exigida na B3.

Somente serdo aceitas quantidades inteiras de Titulos para Bloqueio de Titulos em Garantia.

O Investidor por meio de seu Agente de Custddia deverd, observando os requisitos e condigdes
estabelecidos em Regulamento ou quaisquer outros normativos editados pela B3, adotar
procedimentos especificos para requisitar o depésito ou bloqueio dos Titulos em garantia

diretamente nos sistemas de administragdo de garantias das Camaras da B3.

O Bloqueio de Titulos em Garantia resulta em uma transferéncia de Titulos da conta da B3 no
SELIC para a Conta de Garantias da B3 no SELIC, onde o Titulo permanece sob responsabilidade

da B3. O Agente de Custodia que solicitou o bloqueio € o tinico responsavel:

e pela manutencdo de documentagdo que comprove a solicitagdo do Investidor para o
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71.

72.

73.

74.

75.

76.

Bloqueio dos Titulos em Garantia; e

® por instruir, diretamente nos sistemas de administragio de garantias das Cdmaras da B3,

realizar o deposito ou bloqueio dos Titulos em Garantia.
A B3 ¢ aresponsavel:
® por realizar o crédito dos Titulos na Conta de Garantias da B3 no SELIC; e

e por bloquear os Titulos entregues em garantia no Tesouro Direto e os manter sob a

titularidade do Investidor que solicitou o bloqueio.

Os Titulos objeto de bloqueio em garantias, apds a solicitagio do Agente de Custédia por meio
de instrucdo do Investidor, permanecerdo registrados na conta do Investidor, sendo bloqueados

para negociagdo e movimentagio.
A B3 rejeita a efetivagdo do Bloqueio de Titulos em Garantia nas seguintes situagdes:

* na constatacdo de divergéncias entre as informagdes fornecidas pelo Agente de Custodia
ao SELIC e a B3;

e naauséncia de confirmagio do depdsito ou bloqueio dos Titulos em Garantia pelo Agente
de Custédia nos sistemas de administragdo de garantias das CAmaras da B3, dentro dos

prazos determinados;
e na indisponibilidade dos Titulos a serem bloqueados; ou
e em outras situagdes especificas a critério da B3.

A rejei¢do da solicitagdo de Bloqueio de Titulos em Garantia implica na manuten¢io da
disponibilidade dos Titulos.

2.5.4. Desbloqueio de Titulos em Garantia

A solicitagdo de Desbloqueio de Titulos em Garantia em favor das Cimaras da B3 é realizada
pelo Agente de Custédia mediante instrugdo do Investidor, seu cliente, por meio do ambiente do
Tesouro Direto. Em casos especiais ou por motivos de forga maior, a solicitacio deve ser feita
mediante preenchimento de formuldrio préprio e apresentagio da documentagio exigida na B3.
Somente serdo aceitas quantidades inteiras de Titulos para Desbloqueio de Titulos em Garantia.

O Investidor por meio de seu Agente de Custddia deverd, observando os requisitos e condi¢des
estabelecidos em Regulamento ou quaisquer outros normativos editados pela B3, adotar
procedimentos especificos para requisitar a retirada ou desbloqueio dos Titulos em garantia

diretamente nos sistemas de administragdo de garantias das Camaras da B3.
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78.

79.

80.

81.

O Desbloqueio de Titulos em Garantia resulta em uma transferéncia de Titulos da Conta de
Garantias da B3 no SELIC para a Conta da B3 no SELIC, onde o Titulo, caso néo haja nenhuma
outra restri¢do, permanece disponivel na Conta de Custddia do Investidor no ambiente do Tesouro

Direto. O Agente de Custddia que solicitou o desbloqueio € o tinico responsavel:

e pela manutengdo de documentagdo que comprove a solicitagdo do Investidor para o

Desbloqueio dos Titulos em Garantia; e

e por instruir, diretamente nos sistemas de administragdo de garantias das Camaras da B3,

a retirada ou desbloqueio dos Titulos em Garantia.

A B3 ¢ a responsavel:
e por realizar o crédito dos Titulos na Conta da B3 no SELIC; e

e por desbloquear os Titulos no Tesouro Direto e os manter sob a titularidade do Investidor

que solicitou o desbloqueio.

Os Titulos objeto de desbloqueio em garantias, apds a solicitacdo do Agente de Custddia por meio
de instrucdo do Investidor, permanecerfo registrados na conta do Investidor, sendo disponiveis

para negocia¢do € movimentagio.
A B3 rejeita a efetivacdo do Desbloqueio de Titulos em Garantia nas seguintes situagdes:

e na constatacdo de divergéncias entre as informagdes fornecidas pelo Agente de Custodia
ao SELIC ¢ a B3;

e naauséncia de instrucdo de retirada ou desbloqueio dos Titulos em Garantia pelo Agente
de Custodia nos sistemas de administragdo de garantias das Camaras da B3, dentro dos

prazos determinados;
e na auséncia de autoriza¢do das Camaras da B3;

e quando os Titulos a serem desbloqueados estiverem apropriados em garantias de

operagdes do proprio Investidor compensadas e liquidadas nas Camaras da B3; ou
e em outras situacdes especificas a critério da B3.

A rejeigdo da solicitagdo de Desbloqueio de Titulos em Garantia implica na manutengdo do

Bloqueio de Titulos em Garantia.

2.5.5.Bloqueio de movimentacao de titulos

82. A B3 pode, mediante determinagdo do Poder Judicidrio, da STN, dos Agentes de Custodia, dos
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83.

84.

85.

86.

87.

88.

89.

demais 6rgdos reguladores e supervisores ou da prépria B3, bloquear a Movimentagio de titulos
no Tesouro Direto, bem como a compra e venda, desde que o bloqueio seja devidamente

circunstanciado e justificado.

O bloqueio podera ser efetuado para as seguintes transagdes:
e Compra/ Venda;

e Deposito;

e Transferéncia a crédito e/ou a débito;

¢ Bloqueio de Titulos em Garantia / Desbloqueio de Titulos em Garantia.

2.6. TRATAMENTO DE EVENTOS DE CUSTODIA

O tratamento de Eventos de Custodia consiste no célculo e repasse dos recursos financeiros

relativos aos juros, resgates e amortizagdes dos Titulos mantidos no Tesouro Direto.

A B3 considera que terdo direito ao recebimento dos recursos financeiros correspondentes aos
Eventos de Custddia os Investidores que possuirem o Titulo disponivel em sua Conta de Custodia
na manhd do dia do pagamento dos Eventos de Custédia e antes da realizacio de qualquer

Deposito ou Transferéncia de Titulos no Tesouro Direto.

A STN deve informar a B3, no dia do pagamento do evento e nos prazos estabelecidos pelaB3 e
STN, o valor do evento do Titulo.

Os Agentes de Custodia receberdo, em tempo habil, os recursos financeiros referentes ao
pagamento de resgates, juros e amortizagdes de Titulos. Os Agentes de Custédia sdo responsaveis
por repassar estes recursos, em tempo habil, aos Investidores detentores dos Titulos. O
recolhimento dos impostos referentes ao pagamento de eventos é de responsabilidade exclusiva
do Agente de Custodia.

A B3 néo responde pelo cumprimento das obrigagdes originarias da STN de pagamento de
resgates, juros e amortizagdes dos Titulos registrados no Tesouro Direto. A B3 e a STN n#o se
responsabilizam pelo repasse dos recursos financeiros pelos Agentes de Custédia aos

Investidores.

2.7. INFORMACOES

A B3 fornece informagdes sobre as posi¢des de Titulos, Movimentagdes de Titulos e Eventos de

Custodia para a STN, os Agentes de Custddia ou os Investidores, de acordo com as respectivas
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90.

91.

92.

93.

94.

95.

96.

97

98.

99.

atividades.

2.7.1.Informacoes aos Agentes de Custodia

A B3 disponibiliza ao Agente de Custodia informagdes relativas aos saldos em custodia, a todas
as Movimentagdes de Titulos e aos Eventos de Custddia ocorridos nas contas de Investidores sob

sua responsabilidade, por meio de consultas via Internet.

Os Agentes de Custddia poderdo consultar as informagdes relativas aos pregos de compra e venda
de Titulos dos Investidores, seus clientes, no Tesouro Direto, para fins de recolhimento de
impostos. O critério adotado pela B3 para informar o prego de compra do Titulo vendido seguira
a ordem cronoldgica de aquisi¢do, pelo Investidor, no Tesouro Direto, de titulos de mesmas
caracteristicas e codigo de identificagdo. Dessa forma, o prego de compra informado é o referente

ao Titulo que ha mais tempo encontra-se em poder do Investidor.
A B3 nio se responsabiliza pela utilizagdo, por parte do Agente de Custddia, do critério indicado

no paragrafo 91 ou de outro critério para o calculo dos impostos devidos pelo Investidor.

2.7.2.Informacoes aos Investidores

A B3 disponibilizara via Internet, informacdes relativas aos saldos, Movimentagdes de Titulos e

Eventos de Custddia ocorridos na Conta de Custodia do Investidor.

A B3 enviara ao Investidor, para o endereco eletrénico cadastrado, link para o Extrato Mensal

contendo os saldos, Movimentagdes de Titulos e os Eventos de Custédia.

A B3 enviar4 para o correio eletrdnico do Investidor confirmagées de Liquidag@o de compras e

vendas e de Movimentagdes de Titulos.

2.8. TAxAs

Sobre as operagdes realizadas por meio do Tesouro Direto incidem taxas de negociagdo e de

custodia da B3, e taxa do Agente de Custodia.

A taxa de negociag¢do incide sobre o valor da compra dos Titulos e a taxa de custodia é

proporcional ao periodo que o Investidor mantiver os Titulos custodiados na B3.
A taxa de negociagdo é cobrada no ato da compra do Titulo.

A taxa de custdodia é cobrada semestralmente, no primeiro dia 1til de janeiro ou de julho, ou no
pagamento de juros, ou na venda, ou no encerramento da posigéo do Investidor, o que ocorrer
primeiro. O valor base para célculo da taxa de custddia e da taxa de negociagdo sera divulgado no

site Tesouro Direto.
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100.

101.

102,

103.

104.

No caso em que, no semestre, a soma do valor da taxa de custédia da B3 e da taxa do Agente de
Custodia for inferior a R$10,00, o valor das taxas serd acumulado para a cobranga no semestre
seguinte, no primeiro dia ttil de janeiro ou de julho, ou no pagamento de juros, ou na venda, ou

no encerramento da posi¢do do Investidor, o que ocorrer primeiro.

No ato da compra, serd cobrada a taxa do Agente de Custddia referente a um ano. Na hipotese do
Titulo adquirido ter prazo de vencimento inferior a um ano, a taxa do Agente de Custédia sera

proporcional ao prazo de vencimento do Titulo.

Caso o Investidor venda o Titulo antes de completar um ano de sua aquisi¢do, ou antes do
vencimento do Titulo no caso de aquisi¢do do Titulo ter prazo de vencimento inferior a um ano,

a taxa do Agente de Custédia, cobrada no ato da compra, no sera devolvida.

A taxa do Agente de Custddia relativa aos demais anos serd proporcional ao periodo que o
Investidor mantiver os Titulos custodiados na B3, e sera cobrada semestralmente, no primeiro dia
util de janeiro ou de julho, ou no pagamento de juros, ou na venda, ou no encerramento da posi¢do

do Investidor, o que ocorrer primeiro, em conjunto com a taxa de custédia da B3.

A taxa do Agente de Custédia ¢ livremente pactuada com os Investidores ¢ a B3 somente

operacionaliza seu recolhimento e repasse.
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3.CAPiTULO III-DIREITOS E DEVERES DA STN

3.1. DIREITOS DA STN

105. Configuram direitos da STN:

definir os pregos, os prazos de vencimento, as quantidades e as demais caracteristicas dos

Titulos a serem comprados e vendidos no Tesouro Direto;

determinar, em conjunto com a B3, os meios de pagamentos aceitos nas compras dos

Titulos pelos Investidores;
estabelecer Limites maximo e minimo de compra e venda de Titulos por CPF;

receber da B3, em tempo habil, os recursos financeiros provenientes dos pagamentos

efetuados pelos Investidores;

receber da B3, em tempo habil, os Titulos vendidos pelos Investidores & STN no Tesouro

Direto;

efetuar consultas e obter informagdes relevantes para suas atividades, tais como compras
e vendas realizadas no Tesouro Direto, Movimentagdes de Custddia, saldo médio das
Contas de Custddia, nimero de Investidores e valores financeiros a repassar e a receber
daB3;e

suspender a qualquer momento e a seu critério as compras e vendas de Titulos no Tesouro

Direto.

3.2. DEVERES DA STN

106. Configuram deveres da STN:

disponibilizar & B3, em tempo habil, os Titulos por ela ofertados via Internet, de forma a

viabilizar a entrega dos Titulos aos Investidores;

repassar 4 B3, em tempo habil, os recursos financeiros relativos aos Eventos de Custdédia

dos Titulos de propriedade dos Investidores e registrados no Tesouro Direto;

repassar & B3, em tempo habil, os recursos financeiros relativos ao pagamento dos Titulos

vendidos pelos Investidores a STN;

deliberar sobre o contetido das informagdes a serem disponibilizadas na 4rea de livre

acesso do Tesouro Direto;
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manter a infraestrutura tecnolégica necessaria para o funcionamento da area de livre
acesso do Tesouro Direto, bem como manter atualizadas as informagdes disponibilizadas

nessa area;

atualizar na area de livre acesso do Tesouro Direto, em tempo habil, a lista de Agentes de

Custoddia habilitados no Tesouro Direto, conforme informagdes fornecidas pela B3;

fornecer & B3, para atualiza¢do da 4rea de acesso exclusivo, os pregos, os prazos de
vencimento, as quantidades e as demais caracteristicas dos Titulos a serem oferecidos para

a compra e venda no Tesouro Direto; e

definir, em conjunto com a B3, o valor, a forma e prazo do pagamento das taxas relativas

as atividades desempenhadas pela B3 no ambito do Tesouro Direto.

4. CAPiTUuLO IV-DIREITOS E DEVERES DA B3

4.1, DIREITOS DA B3

107. Configuram direitos da B3, quanto a autorregulago de suas atividades:

admitir Agentes de Custodia, observando os requisitos e condigdes estabelecidos em
Regulamento ou quaisquer outras normas editadas pela B3 que se refiram a

operacionalizagdo dos sistemas do Tesouro Direto, € demais normas aplicavelis;

descredenciar os Agentes de Custddia nas hipéteses estabelecidas no seu Regulamento ou
quaisquer outras normas editadas pela B3 que se refiram a operacionalizagao dos sistemas
do Tesouro Direto, € demais normas aplicaveis, e, ainda, nas situagdes em que tal

providéncia seja necessaria para preservar o normal funcionamento das suas atividades;

exigir o cumprimento de padrdes adequados de idoneidade e de ética profissional, bem
como julgar e punir seu desrespeito por parte de Agentes de Custédia e de seus

administradores e prepostos;

exigir, nos prazos que fixar, a prestagdo de informagdes e esclarecimentos por parte do
Agente de Custddia, em particular no que tange & manuteng¢do e atualizagdo de seus
proprios dados cadastrais, de seus funcionarios, empregados, prepostos credenciados e dos

Investidores, seus clientes;

fiscalizar as atividades dos Agentes de Custodia e de seus administradores e prepostos,

Péagina 21




bem como auditar, sempre que necessario, os sistemas e procedimentos dos Agentes de

Custodia relacionados as atividades vinculadas ao Tesouro Direto;

ser comunicada, imediatamente, na pessoa de seus Diretores, pelos Agentes de Custodia,
sobre indicios de irregularidades ou sobre a ocorréncia de fatos que possam afetar ou

tenham afetado suas atividades relacionadas ao Tesouro Direto;

suspender as atividades do Agente de Custédia no dmbito de sua atua¢do no Tesouro
Direto, quando a seguranca das atividades da B3 assim o exigir, comunicando o fato a
Secretaria do Tesouro Nacional e aos 6rgdos reguladores do mercado, quando for o caso;
e

reverter a suspensdo do Agente de Custoédia punido quando ocorrer a extingdo do fato

gerador, acrescendo-se ao valor por ele devido, se for o caso, os juros praticados no

mercado, as multas cabiveis e as demais cominagdes legais ou contratuais incidentes.

108. Configuram direitos da B3, quanto as suas atividades no d&mbito do Tesouro Direto:

receber da STN, em tempo habil, os Titulos vendidos pela STN via Internet, de forma a

viabilizar a entrega dos Titulos aos Investidores nos prazos pré-definidos;

receber da STN, em tempo habil, os recursos financeiros relativos aos Eventos de Custddia

dos Titulos de propriedade dos Investidores e registrados no Tesouro Direto;

receber da STN, em tempo habil, os recursos financeiros relativos ao pagamento dos
Titulos vendidos pelos Investidores a STN;

receber dos Investidores, nos prazos definidos, os recursos financeiros relativos ao

pagamento dos Titulos comprados no Tesouro Direto;

receber dos Agentes de Custdodia que efetuaram compras em nome dos Investidores, nos
prazos definidos, os recursos financeiros relativos ao pagamento dos Titulos comprados

no Tesouro Direto;

aceitar, em casos especiais, a Retirada de Titulos das Contas de Custddia dos Investidores
no Tesouro Direto, mediante analise e autorizagdo prévia da B3. Para tanto, a solicitagdo
devera ser feita mediante preenchimento de formuldrio préprio e apresentacdo da
documentacio exigida na B3. Somente serdo aceitas quantidades inteiras de Titulos para

Retirada junto a B3.

recusar qualquer compra ou venda de Titulos que eventualmente possa se enquadrar nos
ilicitos previstos na legislagdo em vigor, obrigando-se a comunicar imediatamente o fato

as autoridades competentes e 2 STN;
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suspender ou rejeitar a liquidagdo de compras e vendas de Titulos quando existirem
indicios que possam configurar infra¢des as normas legais e regulamentares da B3 ou da
STN ou consubstanciar praticas ndo equitativas ou modalidades de fraude, podendo exigir
dos Agentes de Custddia, neste caso, documentos comprobatdrios da outorga de poderes

para que estes atuem por conta e ordem de seus clientes perante a B3;

ter assegurada, pelo Agente de Custddia, a autenticidade dos endossos e de quaisquer
documentos apresentados para instruir as Movimentagdes de Titulos dos Investidores,

seus clientes;

estabelecer o valor, a forma e prazo do pagamento das taxas relativas as suas atividades

no dmbito do Tesouro Direto; e

exigir o pagamento das taxas relativas as suas atividades no dmbito do Tesouro Direto.

4.2. DEVERES DA B3

109. Configuram deveres da B3, quanto as suas atividades no dmbito do Tesouro Direto:

responsabilizar-se por monitorar permanentemente a utilizagdo dos Limites por CPF;
oferecer condi¢Ges para a realizagdo de custddia e controle individualizados por CPF;

atender as consultas realizadas pela STN na elucidag@o de questdes relativas a sistematica
e ao funcionamento operacional dos sistemas, no tocante a criagdo e/ou ao registro de

novos Titulos, assim como sobre quaisquer duvidas inerentes aos sistemas;

efetuar a conciliagdo dos pagamentos realizados pelos Investidores e das operagdes
validadas para Liquidagao;
comunicar & STN casos de Inadimpléncia e adotar os procedimentos estabelecidos em

conjunto com a STN;

fazer o repasse dos recursos financeiros a STN e a respectiva distribuigdo dos Titulos nas
Contas de Custddia dos Investidores, nos casos de compras efetuadas pelos Investidores

no Tesouro Direto;

fazer o repasse dos Titulos comprados pela STN para a sua conta no ambiente SELIC, nos

casos de vendas efetuadas pelos Investidores no Tesouro Direto;

suspender imediatamente as compras e vendas de Titulos no Tesouro Direto, quando

determinado pela STN;

zelar e responsabilizar-se pela seguranga e bom funcionamento dos sistemas envolvidos
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na area de acesso exclusivo do Tesouro Direto;

e manter a infraestrutura tecnoldgica necessaria para o funcionamento da area de acesso
exclusivo do Tesouro Direto, bem como manter atualizadas as informagdes

disponibilizadas nessa area; e

e fornecer a STN lista atualizada dos Agentes de Custddia habilitados no Tesouro Direto

para atualizagdo dessas informagdes na 4rea de livre acesso.
110. Configuram deveres da B3, perante o Agente de Custodia:

e assegurar a integridade dos Titulos custodiados e conservar sigilo a respeito de suas
caracteristicas e quantidades, exceto nos casos de fornecimento de informagdes para

6rgdos reguladores do mercado, STN e outras institui¢gdes autorizadas por lei;

e assegurar que os Depdsitos, os Bloqueios de Titulos em Garantia, os Desbloqueios de
Titulos em Garantia e as Transferéncias entre Contas de Custodia somente serdo efetuados

mediante comando ou solicitacdo do Agente de Custodia;

e ecfetuar o repasse, ao Agente de Custddia, de recursos financeiros referentes aos Eventos
de Custddia dos Titulos disponiveis registrados no Tesouro Direto e as vendas de Titulos

realizadas a STN pelo Investidor; e

e disponibilizar consulta de saldos € Movimentagdes de Titulos dos Investidores, clientes

do Agente de Custddia, no Tesouro Direto.
111. Configuram deveres da B3, perante o Investidor:

e manter sigilo sobre qualquer informagdo a que tenha acesso, somente revelando-as nas
hipéteses e condigdes previstas na legislacdo em vigor ou autorizadas pelos 6rgédos

reguladores do mercado;
e disponibilizar, via Internet, os saldos e movimentagdes de Titulos; e

e disponibilizar, via Internet, os Limites e suas eventuais alteragdes.

5.CAPiTULO V-DIREITOS E DEVERES DO AGENTE DE
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CusTODIA

5.1. DIREITOS DO AGENTE DE CUSTODIA

112. Configuram direitos do Agente de Custodia, perante a B3:

Depositar Titulos, solicitar o Bloqueio de Titulos em Garantia e o Desbloqueio de Titulos
em Garantia, bem como transferir os Titulos custodiados em Contas de Custddia sob sua

responsabilidade, desde que mantida a mesma titularidade;

efetuar consultas e obter informagdes sobre saldos das Contas de Custddia de seus clientes;

€

receber informagdes necessarias ao exercicio de suas fungdes previstas neste

Regulamento.

113. Configuram direitos do Agente de Custddia, perante os Investidores, seus clientes:

receber as informag¢des necessarias ao exercicio de suas fungdes previstas neste

Regulamento;

receber, em tempo habil, os recursos financeiros relativos as compras de Titulos efetuadas

em nome dos Investidores, seus clientes, por meio da Senha Master;

receber, em tempo habil, os recursos financeiros suficientes para a liquidagao das compras

de Titulos efetuadas pelos Investidores; e

receber o valor financeiro referente as taxas cobradas pela prestagdo dos seus servigos.

5.2. DEVERES DO AGENTE DE CUSTODIA

114. Configuram deveres do Agente de Custddia perante a B3:

celebrar Contrato de Presta¢do de Servigo de Custédia de Ativos e assinar Termo de

Adesdo ao Regulamento do Tesouro Direto (Anexo 1);

cadastrar os Investidores, seus clientes, conforme as exigéncias da legislagdo em vigor e

do Banco Central do Brasil;
habilitar os Investidores, seus clientes, no Tesouro Direto;

manter o controle dos Titulos depositados sob sua responsabilidade, bem como o registro
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de autorizagdes ou solicitagdes que motivem a movimentagao dos mesmos, de acordo com

as exigéncias regulamentares e legais;

responsabilizar-se pela origem, legitimidade e veracidade dos endossos ¢ de quaisquer
documentos apresentados e informagdes prestadas para instruir suas agdes com relagdo

aos Titulos dos Investidores;

manter permanentemente atualizados, em seus sistemas e nos da B3, os seus dados

cadastrais e os dados cadastrais dos Investidores, seus clientes;

fornecer a B3 documentos que comprovem a autenticidade e a veracidade de suas

informagdes cadastrais e, quando solicitado, das informagdes cadastrais dos Investidores,

seus clientes;

comunicar a B3 a ocorréncia de fatos irregulares que possam afetar ou tenham afetado

suas atividades;

firmar instrumento proprio de prestagdo de servicos com os Investidores, seus clientes,

inserindo neste documento as cldusulas minimas estabelecidas pela B3;

obter autorizagdo formal do Investidor, seus clientes, para Movimentagdo de Titulos e

execucdo de compras e vendas no Tesouro Direto;

repassar para a B3 os recursos financeiros referentes as compras por ele efetuadas em

nome de Investidores, seus clientes, por meio da Senha Master;

repassar para a B3 os recursos financeiros recebidos dos Investidores, seus clientes,

referentes ao pagamento das compras efetuadas pelos Investidores; e

obter autorizacdo formal da B3 e da STN para mencdo ou referéncia ao Tesouro Direto,
bem como utilizagdo e divulgacdo da marca e da expressdo do Tesouro Direto e do seu
logotipo em sites de Internet, material publicitario, dominios de Internet, enderegos de

correio eletronico e qualquer outra forma de divulgagao.

informar a B3 e & STN o prazo de repasse dos recursos liquidos aos Investidores relativos

as vendas de Titulos e aos Eventos de Custodia.

informar a B3 e a STN as taxas cobradas pela prestacdo dos seus servigos, assim como

quaisquer mudancas que nelas ocorram, previamente a alteragdo.

115. Configuram deveres do Agente de Custddia, perante os Investidores, seus clientes:

assegurar a integridade dos Titulos custodiados e manter sigilo acerca de suas

caracteristicas e quantidades;
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manter os Titulos pertencentes aos Investidores, seus clientes, depositados em Contas de
Custodia individualizadas, sempre em nome do Investidor, sendo o Agente de Custédia o

nico responsavel pelas movimentagdes efetuadas em Contas de Custddia;

efetuar Depdsito, Bloqueio de Titulos em Garantia e Desbloqueio de Titulos em Garantia,
bem como a Transferéncia de Titulos exclusivamente com base em instrucdo do

Investidor, seu cliente;

realizar a liquidagdo das compras realizadas pelo Investidor, utilizando os recursos

financeiros transferidos pelo mesmo para o Agente de Custddia.

repassar ao Investidor os recursos financeiros referentes aos Eventos de Custédia tratados
pela B3, recolher os impostos devidos e responsabilizar-se pelas obriga¢des acessérias

com a Secretaria da Receita Federal;

repassar ao Investidor os recursos financeiros referentes as vendas de Titulos realizadas
pelos seus clientes & STN, recolher os impostos devidos e responsabilizar-se pelas

obrigagdes acessoérias com a Secretaria da Receita Federal;

informar aos Investidores o prazo de repasse dos recursos liquidos relativos as vendas de

Titulos e aos Eventos de Custddia.

fornecer aos Investidores informe de rendimentos, conforme disposto na legislacdo
vigente;

informar aos Investidores as taxas cobradas pela prestagio dos seus servicos, assim como

quaisquer mudangas que nelas ocorram, previamente a alteracio.

informar aos Investidores a metodologia de cobranga da taxa de negociacio, da taxa de

custodia e da taxa do Agente de Custddia;

formalizar instrumento préprio de prestagdo de servigos com os Investidores, seus clientes,

no qual constardo, no minimo, as seguintes disposi¢des:

« clausula em que o cliente se responsabiliza integralmente pela decisdo de contratar os

servicos do Agente de Custodia;

« clausula exonerando a B3 de qualquer responsabilidade caso o Agente de Custddia
deixe de cumprir as obrigag¢des contraidas com o cliente, nio importando as razdes do

descumprimento;

o cldusula em que o cliente declara conhecer e concordar com o inteiro teor do presente

Regulamento, aderindo integralmente a todas as disposi¢des do mesmo;

Pégina 27




« clausula em que o cliente declara conhecer o inteiro teor do contrato firmado entre a

B3 e 0s Agentes de Custddia.

. cldusula em que o cliente declara o conhecimento de todas as atribuigdes de seu Agente
de Custodia, especialmente com relagdo aos Depdsitos, Bloqueios de Titulos em
Garantia e Desbloqueios de Titulos em Garantia, bem como as Transferéncias de

Titulos em sua Conta de Custodia no Tesouro Direto;

. clausula em que o Agente de Custodia se obriga a notificar o cliente de sua intengdo
de cessar o exercicio da atividade de Agente de Custddia ou de cessar a prestacdo dos

servigos para o cliente;

« clausula prevendo a possibilidade de extensdo, ao cliente, das medidas que lhe tiverem

sido aplicadas pela B3 em decorréncia dos atos praticados pelo Investidor, seu cliente;

. clausula em que o Agente de Custddia e o Investidor declaram que tém ciéncia de que
as operagdes de compra e venda de Titulos no Tesouro Direto serdo executadas e
formalizadas através da Internet, razdo pela qual eles concordam e reconhecem que as

compras ¢ vendas de Titulos efetivadas pela Internet serdo plenamente validas.
. clausula em que conste a data de inicio de prestagdo de servigos.

« clausula declarando que o Regulamento do Tesouro Direto € parte integrante do
contrato ou do instrumento juridico formalizado entre o Agente de Custodia e o

Investidor.

6. CAPITULO VI-DIREITOS E DEVERES DO INVESTIDOR

6.1. DIREITOS DO INVESTIDOR

116. Configuram direitos do Investidor, perante a B3:
e consultar informagdes atualizadas sobre seus Titulos e Limites no Tesouro Direto; e

e ter mantido o sigilo sobre as informagdes referentes aos seus Titulos custodiados, exceto
nas hipoteses e condi¢des previstas neste Regulamento, na legislagdo em vigor ou quando

solicitadas pela STN ou 6rgéos reguladores do mercado.
117. Configuram direitos do Investidor, perante o Agente de Custddia:

e ter os seus Titulos depositados em Contas de Custddia individualizadas sempre em seu

nome, sendo o Agente de Custodia o inico responséavel pelas movimentacdes efetuadas
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em Conta de Custodia;

ter efetuados, pelo Agente de Custddia, os Depositos, Bloqueios de Titulos em Garantia e
Desbloqueios de Titulos em Garantia, bem como as Transferéncias de Titulos que

solicitar;

ter realizado, pelo Agente de Custddia, o pagamento das compras realizadas pelo
Investidor, utilizando os recursos transferidos pelo mesmo para o Agente de Custddia

dentro das regras e prazos previamente estabelecidos.

receber os recursos financeiros resultantes dos Eventos de Custddia e das vendas de
Titulos realizadas em seu nome dentro dos prazos previamente acordados entre o
Investidor e o Agente de Custddia;

receber informagdes atualizadas sobre seus Titulos custodiados junto ao Tesouro Direto;
ter o sigilo mantido sobre os seus dados cadastrais e Titulos custodiados;

receber informagdes sobre o0 imposto de renda retido em fungio dos rendimentos auferidos

nas vendas dos Titulos e no pagamento dos Eventos de Custodia; e

receber informagdes sobre as compras ¢ vendas realizadas em seu nome por meio da Senha
Master.

6.2. DEVERES DO INVESTIDOR

118. Configuram deveres do Investidor, perante a B3:

manter os recursos necessarios junto ao Agente de Custddia para o pagamento das taxas
relativas as atividades da B3 no Tesouro Direto, por ela previamente divulgadas, conforme

paragrafo 99 e seguintes deste Regulamento.

119. Configuram deveres do Investidor, perante o Agente de Custddia:

manter atualizados os seus dados cadastrais, bem como fornecer os documentos que

comprovem a autenticidade das suas informagdes cadastrais;

possuir recursos suficientes junto ao Agente de Custodia para o pagamento relativo as

compras dos Titulos por ele realizadas diretamente no Tesouro Direto; e

manter os recursos necessarios junto ao Agente de Custddia para o pagamento das taxas

cobradas.
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7.CaAaPiTULO VII-LIMITES DAS RESPONSABILIDADES DA
STN E bpA B3

120. A B3 e a STN estdo isentas de responsabilidade nas situagdes em que:

e o Investidor nfo cumpra suas obriga¢des perante o Agente de Custddia, ndo importando

as razdes do descumprimento;

e 0 Agente de Custédia ndo cumpra suas obrigagdes perante os Investidores, seus clientes,

ndo importando as razdes do descumprimento;

e ocorra indevida Movimentagdo de Titulos custodiados em nome do Investidor realizada

pelo seu Agente de Custodia; e

e ocorra uso indevido da senha por parte do Investidor, do Agente de Custdédia ou de

terceiros.
121. A B3 e a STN ndo se responsabilizam:

e por atos de terceiros externos ao dmbito das atividades da B3 € da STN previstas neste

Regulamento;

e pelo descumprimento dos deveres, ndo importando as razdes do descumprimento, ou pela
infracdo as disposi¢des constantes deste Regulamento, ou de quaisquer outras normas

legais, por parte dos Agentes de Custdédia ou Investidores;

e por indenizar os Investidores ou os Agentes de Custodia por prejuizos decorrentes de

utiliza¢do ou movimentagdo indevida de Titulos efetuadas por Agentes de Custodia; e

e por indenizar os Investidores ou os Agentes de Custddia por prejuizos decorrentes de
infracdo as normas legais e deste Regulamento, uns para com os outros, e na hipotese de
caso fortuito ou for¢a maior que impossibilitem a execucdo das atividades por ela

assumidas nos termos deste Regulamento.

122. A B3 nio se responsabiliza:

e por garantir que, em casos especiais, a titularidade dos Titulos retirados do Tesouro Direto
seja mantida no momento da transferéncia dos Titulos para a conta de clientes do Agente
de Custddia no SELIC;

o pelas informagdes prestadas pela STN; e
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* pelo descumprimento das obrigagdes originarias da STN de resgatar o principal, juros e

amortizag¢des dos Titulos de sua emissio.

123. A STN néo se responsabiliza:
e pelo descumprimento dos deveres da B3 descritos neste Regulamento;

* pelo sigilo das informag&es que ndo estejam em sua posse e movimentagdes que ndo sejam

sua obrigagdo;

* pelo correto funcionamento dos sistemas do Tesouro Direto operacionalizados pela B3.

8.CAPIiTULO VIII-PENALIDADES

124. Sem prejuizo das disposi¢des contidas em Regulamento editado pela B3, as infra¢Bes as
disposi¢des deste Regulamento e de quaisquer outras normas aprovadas pela B3 e pela STN
relativas ao Tesouro Direto, bem como a reincidéncia de infra¢Ges, sujeitam os Agentes de

Custodia as seguintes penalidades:

e adverténcia;

e multa;

e encerramento compulsoério de Conta de Custéddia;

e suspensdo de atividades, exclusio ou descredenciamento e imediata comunicagdo do fato a
STN e aos 6rgéos reguladores do mercado, de acordo com as respectivas competéncias; €

® suspensdo, impedimento ou rejei¢do da liquidagio de operagdes, nos casos onde haja indicios
de fraude.

125. A aplicagdo das penalidades é de competéncia da Diretoria da B3, que embasaré sua decisio na

andlise circunstanciada dos fatos geradores da infracio.

126. Da decisdo que aplicar penalidade cabe recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho de

Administra¢do da B3, no prazo de 15 (quinze) dias da ciéncia da decisio.
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9.CAPiTuULO IX-MEDIDAS DE EMERGENCIA

127. AB3 e a STN, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular das suas atividades

poderio, quando necessario, adotar medidas de emergéncia.

128. As medidas de emergéncia poderdo ser aplicadas quando da ocorréncia das seguintes situagoes:

decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;

guerra, comogao interna ou greve;

acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de caso fortuito ou de
forca maior, que venham a afetar ou coloquem em risco o seu funcionamento regular podendo

acarretar prejuizo ou descontinuidade das suas atividades; e

interrupgdo da comunicagdo com os sistemas do Banco Central e do SELIC por falha
operacional, queda de energia ou qualquer outro fator que afete a recep¢do, transmissdo e
envio de informagdes e que estejam fora do alcance dos procedimentos de contingéncia da
B3.

129. Sdo as seguintes as medidas de emergéncia que poderio ser aplicadas:

alteraco temporaria das normas e procedimentos referentes as suas atividades, inclusive

prazos e horarios;

suspensdo das atividades dos Agentes de Custddia e do funcionamento de qualquer servigo

do Tesouro Direto;

suspensio da Liquidacdo de compras e vendas realizadas no Tesouro Direto; e

decretacdo de recesso da B3.

130. A aplicagdo de qualquer medida de emergéncia ndo dispensa ou exonera os Agentes de Custddia

e Investidores do cumprimento de qualquer obrigacdo contraida no dmbito do Tesouro Direto.

10.

CAPITULO X-DISPOSICOES GERAIS

131. As atividades da B3 ficam sujeitas a cobranga de taxas, a serem por ela fixadas, aprovadas pela

STN e disponibilizadas aos Investidores e Agentes de Custddia no site do Tesouro Direto. O

Investidor que possuir registro impeditivo decorrente do ndo pagamento das taxas devidas a B3

nos termos do presente Regulamento ndo podera efetuar Movimentagdo de Titulos até a

regularizagio de suas obrigagdes. A referida indisponibilidade recairad tdo somente sobre a

quantidade de Titulos, cujo valor total seja correspondente ao total das taxas devidas a B3.
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132.

133.

134.

135.

136.

137.

138.

139.

140.

141.

O Agente de Custodia e o Investidor t€m ciéncia de que as operagdes de compra e venda de
Titulos no Tesouro Direto serdo executadas e formalizadas através da Internet, razdo pela qual
eles concordam e reconhecem que todas as compras e vendas de Titulos efetivadas pela Internet

serdo plenamente validas.

O Agente de Custddia que rescindir contrato com a B3 deve notificar formalmente o fato aos seus
clientes, por meio de documento escrito, em prazo habil para que os Investidores possam contratar

os servicos de outro Agente de Custddia.

Se o Agente de Custddia interromper suas atividades, a B3 fica autorizada a manter a custddia
em nome de outro Agente de Custodia designado pelo Investidor ou, a pedido deste, a proceder a

Retirada dos Titulos depositados no Tesouro Direto, observadas as formalidades legais cabiveis.

O Agente de Custddia deve obter de seus Investidores mandatos especificos em favor da B3, a

fim de possibilitar a prestagdo de servigos no 4mbito do Tesouro Direto.

Quaisquer solicitagdes formais da B3 relativas ao descumprimento do disposto neste
Regulamento sdo feitas por meio de memorandos de exigéncias ou outros comunicados,

estabelecendo prazos, condi¢des para seu atendimento e penalidades cabiveis.

Quaisquer reclamagdes formais dos Agentes de Custddia relativas a erros ou imperfeigdes

constatados devem ser feitas a B3, nos prazos previstos em Regulamentos editados pela B3.

Os dispositivos constantes deste Regulamento obrigam, para todos os fins de direito, as

institui¢des e Investidores nele mencionados.

Este Regulamento deverd ser parte integrante dos contratos ou instrumentos juridicos

formalizados entre os Agentes de Custddia e os Investidores.

Observadas as disposi¢des contidas em Regulamento editados pela B3, e neste Regulamento, a
B3 podera suspender ou cancelar uma opera¢do de compra ou venda de Titulos no Tesouro Direto,
considerando suas atividades de supervisdo, quando determinada pela STN, pelos oOrgios
reguladores do mercado ou pela propria B3, no exercicio de suas atividades de supervisdo, cada

qual na sua esfera de atuagao.

Integram o presente Regulamento as normas complementares que forem estabelecidas pela B3
em conjunto com a STN para a compra e venda de Titulos no Tesouro Direto. Havendo conflito
entre as disposi¢des contidas nas regras e procedimentos emanados da B3 e da STN e nas regras

estabelecidas neste Regulamento, este devera prevalecer.

142.0s casos omissos serdo resolvidos pela B3 ou pelo Secretario do Tesouro Nacional, observadas

as respectivas competéncias.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

CIRCULAR N° 3.587, DE 26 DE MARCO DE 2012
Aprova o novo Regulamento do Sistema Especial de
Liquidagao e de Custodia (Selic).

A Diretoria Colegiada do Banco Central do Brasil, em sesso realizada em 22 de
margo de 2012, tendo em vista o disposto no art. 11, inciso VII, da Lei n° 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, e no art. 10 da Lei n° 10.214, de 27 de mar¢o de 2001,

RESOLVE:

Art. 1° Fica aprovado o Regulamento anexo, que disciplina o funcionamento do
Sistema Especial de Liquidagdo e de Custodia (Selic).

Art. 2° Esta Circular entra em vigor na data de sua publicagao.

Art. 3° Fica revogada a Circular n° 3.511, de 5 de novembro de 2010.

Aldo Luiz Mendes
Diretor de Politica Monetaria

Este texto ndo substitui o publicado no DOU de 27/3/2012, Se¢do 1, p. 10-14, e no Sisbacen.
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REGULAMENTO ANEXO A CIRCULAR N° 3.587, DE 26 DE MARCO DE 2012
Disciplina o funcionamento do Sistema Especial de
Liquidagdo e de Custddia (Selic).
CAPITULO I

DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° O Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia (Selic) é um sistema
informatizado que se destina a custodia de titulos escriturais de emissdo do Tesouro Nacional,
bem como ao registro e a liquidagdo de operagdes com os referidos titulos.

Paragrafo tinico. As operagdes cursadas no Selic s3o liquidadas por seus valores
brutos em tempo real.

Art. 2° Os titulos custodiados no Selic ndo podem ser objeto de negociagdo sem
que as respectivas operagdes sejam registradas nele ou em sistema de compensagdo ¢ de

liquidagdo de operagdes com os mencionados titulos administrado por cdmara participante do
Selic.

Paragrafo tinico. Observadas as disposi¢des legais e regulamentares, ndo cabe ao
administrador do Selic interferir nas condi¢des estabelecidas pelas partes contratantes das
operagdes registradas no sistema.

Art. 3° Integram o Selic os seguintes médulos complementares:
I - Oferta Publica (Ofpub);

II - Oferta a Dealers (Ofdealers);

III - Lastro de Opera¢des Compromissadas (Lastro); e

IV - Negociagdo Eletronica de Titulos (Negociacdo).

Art. 4° A administracdo do Selic e de seus moddulos complementares é de
competéncia exclusiva do Departamento de Opera¢des do Mercado Aberto (Demab) do Banco
Central do Brasil.

Art. 5° Para efeito deste Regulamento, designa-se como:

I - dia util: o assim considerado, pelo Conselho Monetario Nacional, para fins de
operagdes praticadas no mercado financeiro;

IT - operagdo definitiva: a compra e venda de titulos sem assuncdo dos
compromissos mencionados no inciso III;

Circular n° 3.587, de 26 de margo de 2012 9
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IIT - operagdo compromissada: a compra e venda de titulos com compromisso de
revenda assumido pelo comprador e/ou compromisso de recompra assumido pelo vendedor;

IV - recompra/revenda: a operagdo de compra e venda de titulos decorrente de
compromisso(s) previsto(s) no inciso III;

V - fundo: o fundo mituo, o de investimento ou congénere regulamentado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios; e

VI - camara: a cdmara ou o prestador de servigos de compensagio e de liquidacio
de que trata a Lei n° 10.214, de 27 de margo de 2001, cuja participagio no Selic encontra-se
regulamentada no Capitulo IX deste Regulamento.

CAPITULO IT
DOS PARTICIPANTES

Art. 6° Além do Banco Central do Brasil e do Tesouro Nacional, podem ser
participantes do Selic, satisfeitas as normas deste Regulamento:

I - bancos, caixas econdmicas, sociedades corretoras de titulos e valores
mobilidrios e sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

II - demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

III - outras entidades, a critério do administrador do Selic.

§ 1° A participagdo no Selic deve ser solicitada por meio do “Formulério de
Cadastramento do Participante”, modelo 30005 do Catilogo de Documentos do Banco Central
do Brasil (Cadoc), a ser encaminhado:

I - no caso de instituigdo referida no inciso I ou II do caput: pelo diretor
responsavel por assuntos do Selic; ou

IT - na hipétese de entidade mencionada no inciso III do caput: pelo representante,
com poderes de gestdo, responsavel por assuntos do Selic.

(§ 1° incluido, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808. de 10/8/2016.)

§ 2° O diretor mencionado no inciso I do § 1° devera ser cadastrado no Sistema
de Informagdes sobre Entidades de Interesse do Banco Central (Unicad), instituido pela Circular
n° 3.165, de 4 de dezembro de 2002. (Incluido, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808. de

10/8/2016.)

§ 3° O diretor e o representante referidos no § 1° sdo considerados
administradores responsaveis por assuntos do Selic. (Incluido, a partir de 12/9/2016, pela
Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

Clirenlar n® 3 5R7 de 26 de marea de 2012 2
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Art. 7° Para efeito de liquidagio financeira das operagdes, o participante ¢
conceituado como:

I - liquidante: se titular, no Sistema de Transferéncia de Reservas (STR) do Banco
Central do Brasil, de conta Reservas Bancarias ou de Conta de Liquidag@o, desde que, nessa
tiltima hipétese, tenha optado pela condigdo de liquidante no Selic; e

11 - ndo liquidante: nas demais hipdteses.

Art. 8° A liquidagdo financeira de operago, propria ou de cliente, do participante
observara o seguinte:

I - se liquidante, deve ser sempre realizada na conta de sua titularidade no STR; e

11 - se ndo liquidante, pode ser realizada na conta Reservas Bancarias de qualquer
participante liquidante, ressalvado o disposto no art. 9%

Art. 9° Todo participante ndo liquidante deve eleger um unico liquidante-padrio,
titular de conta Reservas Bancérias, por intermédio do qual sdo liquidadas as operagdes relativas
a:

I - pagamento de juros, amortizagio e resgate dos titulos custodiados em suas
contas; €

II - recompras/revendas, proprias ou de clientes, do dia em que os titulos objeto
dessas operagdes forem resgatados.

§ 1° O liquidante-padrio podera ter a incumbéncia de transmitir os comandos das
operagdes, proprias e de clientes, do participante ndo liquidante.

§ 2° A eleigdo do liquidante-padrdo pelo participante néo liquidante deve ocorrer
no momento da abertura da conta de que trata o art. 22.

Art. 10. A decisdo do participante de ndo mais figurar como liquidante-padrdo do
participante néo liquidante deve ser comunicada, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias
titeis, ao administrador do Selic, por meio de correspondéncia modelo 30006 do Catalogo de
Documentos do Banco Central do Brasil (Cadoc), acompanhada de copia da carta em que tenha
informado tal decisdo ao respectivo participante néo liquidante, com o “ciente” deste.

Art. 11. O participante ndo liquidante, ao tomar conhecimento da decisao referida
no art. 10, deve informar ao administrador do Selic, tempestivamente, mediante correspondéncia
modelo 30007 do Cadoc seu novo liquidante-padréo.

Art. 12. A mudanga de liquidante-padrdo, por iniciativa do participante nio
liquidante, deve ser por este comunicada, formalmente e com antecedéncia minima de um dia
wtil, ao administrador do Selic, por meio de correspondéncia modelo 30007 do Cadoc, ¢ ao
liquidante-padréo a ser substituido.
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Paragrafo inico. Em casos excepcionais, a critério do administrador do Selic e na
forma por este estabelecida, admite-se a substituigdo de liquidante-padrdo no proprio dia em que
for feita a solicitagdo.

CAPITULO III
DO ACESSO AO SELIC E AOS SEUS MODULOS COMPLEMENTARES

Art. 13. Os participantes liquidantes conectam-se ao Selic por qualquer uma de
suas redes de acesso, inclusive a Rede do Sistema Financeiro Nacional (RSFN), e os
participantes ndo liquidantes, por qualquer rede de acesso que nio a RSFN.

Paragrafo tnico. Os horarios de abertura e de encerramento do Selic sdo
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil e divulgados em normativo do Demab.

Art. 14. Todos os participantes acessam os mdodulos complementares por meio de
qualquer rede de acesso ao Selic, com excegdo da RSFN.

Art. 15. O administrador do Selic pode, a seu exclusivo critério, bloquear o
acesso de participante que esteja colocando em risco o funcionamento do sistema ou de seus
médulos complementares.

Art. 16. Os procedimentos para a conexdo & RSFN, as mensagens que nela
podem trafegar e os seus requisitos de seguranga constam dos seguintes documentos,
respectivamente:

I - Manual Técnico da RSFN;

IT - Catalogo de Mensagens e de Arquivos da RSFN; e

IIT - Manual de Seguranga da RSFN.

Art. 17. O acesso ao Selic e aos seus modulos complementares, pela Rede de
Telecomunicagio para o Mercado (RTM), ¢ controlado pelo Sistema de Autenticacdo e Controle
de Acesso (Logon). (Redacdo dada, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

§ 1° A senha inicial que habilita o participante do Selic ao Logon é fornecida ao
administrador responsavel por assuntos do Selic por correio eletrénico, com uso de certificado
digital, ou pessoalmente em dependéncia do Banco Central no Rio de Janeiro. (Redacdo dada, a

partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)
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§ 2° Efetivado o acesso inicial, o participante assume total responsabilidade pelos
comandos transmitidos ao Selic e a seus modulos complementares por qualquer de seus usuarios
do Logon. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

~ [ P
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Art. 18. Os usuérios do Logon sio classificados em administrador, gestor de
acesso e operador. (Redagdo dada, a partir de 12/9/2016, pela Circular n® 3.808, de 10/8/2016.)

§ 1° O administrador referido no § 1° do art. 17 tem plenos poderes para acesso a
todas as funcdes do Selic e de seus moédulos complementares disponiveis ao respectivo
participante, podendo cadastrar, pelo préprio Logon, outros administradores também com plenos
poderes. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

§ 2° O gestor de acesso pode ser cadastrado por administrador ou por outro gestor
de acesso ¢ tem sua competéncia limitada as fungdes do Logon. (Redacho dada, a partir de
12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

§ 3° O operador pode ser cadastrado e ter suas competéncias definidas por
administrador ou gestor de acesso. (Redacdo dada, a partir de 12/9/2016, pela Circular n°® 3.808,

de 10/8/2016.)

§ 4° O operador, com competéncia definida para tanto, pode cadastrar outros
operadores com competéncia igual ou mais restrita que a sua. (Incluido, a partir de 12/9/2016,
pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

Art. 19. (Revogado, a partir de 12/9/2016, pela Circular n® 3.808, de 10/8/2016.)

Art. 19-A. Um usudrio cadastrado por determinado participante pode atuar como
usudrio de outro(s) participante(s) desde que haja concordincia dos administradores dos
participantes envolvidos.

Paragrafo tinico. O usudrio referido no caput:

Circular n° 3.587, de 26 de margo de 2012 6
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I - autentica-se perante todos os participantes de forma simultinea e com uma
Unica senha;

IT - seleciona o participante em nome do qual passa a atuar; e

Il - atua sempre de acordo com as competéncias definidas pelo participante
responsavel por seu cadastramento.

(Art. 19-A incluido. a partir de 12/9/2016. pela Circular n° 3.808. de 10/8/2016.)

CAPITULO IV
DAS CONTAS
Art. 20. As contas tém as seguintes destinagdes:

I - custédia normal, propria ou de terceiros: para registro de operagdes,
evidenciando, por meio de saldo, a posigdo de titulos; e

II - corretagem: para registro da intermediagdo de seu titular em operagdes de
compra e venda de titulos.

§ 1° As contas de custédia normal de terceiros, clientes ou ndo, e as de
corretagem sdo exclusivas das institui¢des citadas no inciso I do art. 6°.

§ 2° O Selic dispde ainda dos seguintes tipos de conta:

I - custodia especial: gerenciada pelo administrador do sistema, por 6rgio
regulador ou por interveniente em cessdo fiduciaria; e

II - emissdo e baixa de titulos: gerida pelo administrador do sistema.
Art. 21. A conta de custédia normal de terceiro:

I - deve identificar, em sua denominagdo, o proprietrio dos titulos quando este
estiver obrigado, por norma de seu drgdo regulador ou por determinagio do Banco Central do
Brasil, a ter seus titulos custodiados em conta individualizada no Selic; e

IT - pode ser individualizada, a critério do participante, nos demais casos.

§ 1° Os titulos das institui¢des financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ndo podem ser custodiados em conta de custodia de
clientes.

§ 2° A escrituragdo de conta ndo individualizada de custddia de terceiros é feita
sem indicagdo dos nomes dos beneficidrios dos titulos nela custodiados, sendo os registros
analiticos, por beneficiario, de responsabilidade do titular da conta.
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§ 3° Os registros analiticos referidos no § 2° devem ser prontamente apresentados
ao administrador do Selic sempre que este os solicitar.

Art. 22. Para a abertura da conta principal de custédia normal propria,
denominada conta-padrio, o participante deve encaminhar, juntamente com o cartdo de
autografos, modelo 30001 do Cadoc, um dos seguintes modelos de correspondéncia:

I - participante liquidante: Cadoc 30002; ou
II - participante ndo liquidante: Cadoc 30003.

§ 1° A opcdo do participante ndo liquidante entre transmitir ou ndo seus proprios
comandos deve ser informada pelo modelo Cadoc 30003 e qualquer alteragdo dessa escolha, pelo
modelo Cadoc 30004.

§ 2° O encerramento da conta-padrdo pode ocorrer:

I - a pedido de seu titular, por meio de correspondéncia modelo 30009 do Cadoc,
sanadas eventuais pendéncias apontadas pelo administrador do Selic;

II - por decisio do Banco Central do Brasil, na hipotese de o titular infringir
normas de mercado ou de técnica bancaria ou disposigoes legais e regulamentares a que esteja
sujeito;

I1I - na ocorréncia de liquidagdo ordindria, liquidagdo extrajudicial, insolvéncia
civil, faléncia ou, sempre que for o caso, mudanga de objeto social de seu titular;

IV - por decisdo do administrador do Selic, quando o titular infringir norma deste
Regulamento; ou

V - a critério do administrador do Selic, quando inativa por mais de 30 (trinta)
dias.

§ 3° A abertura e o encerramento das demais contas previstas no art. 20
encontram-se disciplinadas no Manual do Usuario do Selic.

Art. 23. Qualquer conta do Selic, a critério de seu administrador, pode ser
bloqueada durante o periodo diario de transmissdo de dados ou por tempo indeterminado.

Paréagrafo tnico. As contas bloqueadas ndo admitem registro de operagéo alguma.

Art. 24. O participante do Selic tem acesso, para fins de consulta e de extrato, s
contas de sua titularidade e, se liquidante-padrfio, também as contas do participante néo
liquidante que lhe tenha dado a incumbéncia de transmitir os comandos de suas operagoes.

Paragrafo tmico. As consultas e os extratos referidos no caput alcan¢am todos os
lancamentos da conta, desde a data de sua abertura no Selic, ainda que tenha ocorrido mudanga
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do participante titular, na hipotese de transferéncia de conta de cliente, ou mudanca do
liquidante-padrdo. (Incluido, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

CAPITULO V
DOS TIPOS E CARACTERISTICAS DAS OPERACOES

Art. 25. As seguintes operagdes podem ter curso no Selic:

I - emissdo e baixa de titulos;

IT - pagamento de juros, amortizagéo e resgate de titulos;

IIT - compra e venda de titulos em operagdo definitiva;

IV - compra e venda de titulos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador conjugado com compromisso de recompra assumido pelo vendedor para liquidagio
em data preestabelecida;

V - compra e venda de titulos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador conjugado com compromisso de recompra assumido pelo vendedor para liquidagdo a
qualquer tempo durante determinado prazo, a critério de qualquer das partes, conforme
previamente acordado entre estas;

VI - compra e venda de titulos com compromisso de recompra assumido pelo
vendedor, liquidével a critério exclusivo do comprador em data determinada ou dentro de prazo
estabelecido;

VII - compra e venda de titulos com compromisso de revenda assumido pelo
comprador, liquidavel a critério exclusivo do vendedor em data determinada ou dentro de prazo
estabelecido;

VIII - compra e venda a termo de titulos;

IX - compra e venda de titulos com registro no sistema em data posterior;

X - recompra e revenda de titulos;

X1 - repasse de valor financeiro relativo a tributos, juros ou amortizagdes;

XII - transferéncia de titulos sem mudanga de propriedade;

XIII - transferéncia de titulos em consequéncia de incorporagio, fusdo, cisdo ou
extingao;

XIV - transferéncia de titulos em decorréncia de sua utilizagfo na integralizagdo e
no resgate de cotas de fundos relativas a cotista com conta individualizada no Selic;
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XV - vinculagdo e desvinculagéo de titulos;

XVI - transferéncia de titulos relacionada a cesséo fiduciaria;

XVII - desmembramento e remembramento de cupons de juros; e
XVIII - pagamento do valor mensal devido pelo participante ao Selic.

§ 1° Também € passivel de registro no Selic, em data a ser fixada pelo Demab, a
promessa de compra ou de venda de titulos feita pelo participante a promissario, cliente seu ou
nao.

§ 2° Ao administrador do Selic reserva-se o direito de efetuar transferéncias de
titulos relativas a operagBes ndo previstas neste artigo.

Art. 26. Toda operagdo de compra e venda requer a participagdo de banco, caixa
econdmica, sociedade corretora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade distribuidora de
titulos e valores mobilidrios:

I - como parte contratante, compradora ou vendedora, na operagédo
compromissada; ou

II - como intermediéria ou parte contratante na operagdo definitiva.
Pardgrafo unico. A operagdo definitiva ou compromissada contratada por
sociedade de crédito, financiamento e investimento e a opera¢do definitiva contratada por

cooperativa de crédito dispensam a participagdo de qualquer outra instituicéo mencionada no
caput.

Juros, amortizagoes € resgates

Art. 27. Para fins de pagamento de juros, amortizagdo e resgate, a posi¢do de
titulos de cada conta corresponde ao saldo de fechamento do dia 1til imediatamente anterior,
exceto quanto aos titulos a serem resgatados no dia do evento, caso em que a esse saldo sdo
somados os titulos relativos as recompras e deduzidos os relativos as revendas.

Paragrafo tinico. Para efeito do disposto neste artigo, considera-se também como:

I - titulo: o cupom de juros desmembrado do principal; e

II - resgate: a amortizagdo da ultima parcela do titulo.

Art. 28. N3o é permitida qualquer movimentagdo de titulos no dia de seu resgate,
a excecdo das recompras/revendas anteriormente assumidas para aquele dia e de outras
operagdes autorizadas pelo administrador do Selic.
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Compromissos de recompra/revenda
Art. 29. A data do compromisso de recompra/revenda:
I - ndo pode ser posterior a data do vencimento dos titulos objeto da operagdo,
exceto se esta recair em dia ndo considerado Ttil, hipotese em que o compromisso pode ser

assumido para o dia util subsequente, coincidindo com o do resgate dos titulos; e

IT - de prazo igual ou superior a 2 (dois) dias tteis, deve ser, no mais tardar, o dia
util imediatamente anterior ao do resgate dos titulos objeto da negociagio.

§ 1° Somente o compromisso previsto no inciso IV do art. 25 pode ser acordado

para:
I - 0 préprio dia em que liquidada a respectiva operagdo compromissada; ou
I - o dia util subsequente ao da liquidagdo da respectiva operagdo
compromissada.

§ 2° Admite-se a liquidagdo antecipada, total ou parcial, da recompra/revenda
decorrente de operagdo compromissada sem intermediacio.

Art. 30. O prego unitario da recompra/revenda é, obrigatoriamente:

I - igual ao da respectiva operagdo compromissada, se o compromisso de
recompra/revenda for assumido para o préprio dia; e

II - o estabelecido pelo Demab, se a data do compromisso, de um dia 1til,
coincidir com a do resgate dos titulos objeto da opera¢do compromissada.

Paragrafo unico. Para fins do disposto no inciso II, o Selic divulgard, até a sua
abertura do dia tutil imediatamente anterior ao do resgate dos titulos, os precos unitarios das

recompras/revendas a serem observados no registro das respectivas operagdes compromissadas.

Art. 31. Os compromissos de recompra/revenda assumidos para a mesma data
podem ser consolidados, se de interesse das partes, desde que:

I - sejam do tipo referido no inciso IV do art. 25;

II - tenham por objeto titulos com o mesmo cddigo, vencimento e pre¢o unitario
de recompra/revenda; e

III - decorram de operagdes compromissadas sem intermediagdo, liquidadas na
mesma data e com o mesmo prego unitario de venda/compra.

Art. 32. O titulo sob compromisso de revenda pode ter, segundo prévio acordo
das partes, livre movimentag&o ou nédo, sendo que, neste ultimo caso, ndo pode ser vendido ou de
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outra forma negociado, salvo em operagdo compromissada sem acordo de livre movimentagéo e
com data de recompra igual ou anterior & da revenda compromissada.

§ 1° A restricdo a negociagdo aplica-se a qualquer titulo sob compromisso de
revenda, no proprio Selic, no dia anterior ao do resgate.

§ 2° Ressalvado o disposto no § 1°, o Selic ndo impede o registro e a liquidagdo
de operagdo com titulos sob compromisso de revenda, sendo da exclusiva responsabilidade do

comprador/compromissado revendedor o cumprimento da cldusula "sem livre movimentagdo"
acordada pelas partes na respectiva opera¢do compromissada.

Operagdes a termo
Art. 33. As operagGes a termo podem ter por objeto titulos:

I - ja emitidos e em circulagdo, hipotese em que a data de liquidacdo deve ser
anterior a do resgate dos titulos; ou

I - originarios de oferta publica ja divulgada, mas ainda ndo liquidada, caso em
que a data de liquidagdo deve coincidir com a da liquida¢do da oferta publica.

§ 1° As operagdes a termo restringem-se as compras e vendas definitivas e as com
compromisso de revenda/recompra previsto no inciso IV do art. 25.

§ 2° Na hipoétese do inciso 11, a liquidag¢do da operagdo a termo esta condicionada
a venda, na oferta publica, de 51% (cinquenta e um por cento), no minimo, da quantidade
ofertada de titulos.

Operagdes com intermediagao

Art. 34. As operagdes de compra e venda com intermediagdo tém por
caracteristicas:

I - existéncia de uma ou, no maximo, duas institui¢cdes intermediarias, caso em
que uma se vincula a parte vendedora e a outra, a parte compradora dos titulos; e

II - atuacdo das institui¢des intermediarias com contas de corretagem e das partes
compradora e vendedora com contas de custddia normal, proprias ou de clientes.

Paragrafo inico. A intermedicao restringe-se:

I - nas operagdes a vista: as compras e vendas definitivas e 45 com compromisso
de revenda/recompra previsto no inciso IV do art. 25; e

II - nas operagdes a termo: as compras ¢ vendas definitivas.

Art. 35. O resultado financeiro da intermediagéo corresponde a diferencga, que néo
pode ser negativa, entre os valores financeiros:
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I - na operagdo definitiva, da compra e da venda; e

IT - na operagdo compromissada, da compra e da venda e/ou da recompra e da
revenda.

Paragrafo unico. O disposto no inciso II do caput deste artigo nio se aplica
quando o vencimento do compromisso coincidir com a data do resgate dos respectivos titulos,
hipétese em que:

I - o resultado financeiro da intermediagdo corresponde a diferenga entre os
valores financeiros da compra e da venda; e

IT - o valor financeiro da recompra ¢ igual ao da revenda.

Art. 36. Tratando-se de operagdo definitiva com apenas um intermedidrio, é
facultada a intermediagdo entre um tnico vendedor e até cinco compradores ou entre um inico
comprador e até cinco vendedores.

Paragrafo uinico. Para o exercicio da faculdade prevista no caput deste artigo, o
intermedidrio deve efetuar o pré-registro de suas operagdes, de acordo com as instru¢des
contidas no Manual do Usuario do Selic.

Art. 37. Nas operagdes com intermediagdo, o comprador ndo tem acesso, por
meio do Selic, ao nome do vendedor e este, a0 nome daquele.

Operagdes com registro em data posterior

Art. 38. O registro de operagdo em data posterior aquela em que foi realizada é
permitido somente para a de compra e venda, definitiva ou com compromisso de
revenda/recompra previsto no inciso IV do art. 25, contratada por:

I - cliente fundo com o seu administrador;
II - cliente fundo com participante liquidante; e

III - administrador de fundo, se participante ndo liquidante, com participante
liquidante para sanar eventual desequilibrio decorrente da realizagdo de operagdo referida no
inciso 1.

Paragrafo unico. Sdo vedados os registros em data posterior de operagdes que
tenham por objeto titulos ja resgatados, de operagdes com liquidagdo financeira pelo STR, de
operagdes compromissadas com recompra/revenda para o mesmo dia, de operagdes com
intermediagdo e de operagdes conjugadas ou associadas, previstas nos art. 74 a 78.

Art. 39. Relativamente aos comandos de que trata o Capitulo VI, para o registro
em data posterior de operagao:
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I - compromissada ou definitiva: devem ser transmitidos no dia util subsequente
aquele em que realizada a operagéo; e

II - compromissada, quando transmitidos no proprio dia do vencimento do
compromisso: autorizam o registro ¢ a liquidagdo da operagdo compromissada e da respectiva
recompra/revenda.

Repasses de valores financeiros

Art. 40. O Selic dispde de codigos de operagdes que possibilitam repasses de
valores financeiros, entre seus participantes, relativos a:

I - tributos incidentes sobre operagdes registradas e liquidadas no sistema; e

IT - juros e amortizagdes devidos a quem tenha vendido os respectivos titulos com
o compromisso de recompra-los.

Paragrafo tnico. O célculo, a reteng@o e o recolhimento de tributos incidentes
sobre operagdo liquidada no Selic sdo de exclusiva responsabilidade dos participantes nela
envolvidos, direta ou indiretamente.

Transferéncias especiais de titulos

Art. 41. A transferéncia de titulos prevista nos incisos XII, XIII ou XIV do art. 25
¢ de inteira responsabilidade dos participantes que autorizaram a transmissdo dos respectivos
comandos, cabendo-lhes manter documentagdo comprobatdria da admissibilidade da operagdo.

Pardgrafo tinico. O participante a quem compete a entrega dos titulos fica
também obrigado a fornecer, ao participante para o qual sdo transferidos os titulos, os elementos
que possibilitem o calculo de eventuais tributos incidentes sobre as operagdes posteriores a de
transferéncia.

Vinculagio e desvinculagdo de titulos

Art. 42. Para o atendimento de disposi¢des legais ou regulamentares, o
participante do Selic pode proceder a vinculagio de titulos mediante sua transferéncia de conta
de custddia normal de livre movimentagdo para conta de custodia especial ou para outro tipo de
conta de custodia normal.

§ 1° As vinculagdes referidas neste artigo e as desvinculagdes mediante
transferéncias em sentido inverso s3o de inteira responsabilidade dos participantes que
autorizaram a transmissio dos respectivos comandos.

§ 2° Nio cabe ao administrador do Selic qualquer responsabilidade pela
verificacdo da real finalidade da vinculagdo de titulos.
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Cessdo fiduciaria de titulos

Art. 43. A cessdo fiducidria é efetivada mediante transferéncia dos titulos de
conta de custddia normal de livre movimentagdo em que se encontrem os titulos do garantidor
para conta de custédia normal cessdo fiducidria, individualizada, ou n3o, em nome do garantido.

Art. 44. A cessdo fiduciaria também pode ser realizada mediante a interveniéncia
de terceiro, caso em que os titulos ficam registrados em conta de custédia especial cessdo
fiduciaria de titularidade do interveniente, individualizada, ou ndo, em nome do garantido.

Desmembramento e remembramento de cupons de juros

Art. 45. Os titulos em contas de custddia normal de livre movimentagdo podem
ter seus cupons de juros desmembrados do principal, quando prevista tal faculdade na emissdo
desses titulos.

§ 1° E permitido o remembramento de todos os cupons de juros vincendos ao
principal do titulo, desde que ambos, cupons e principal, encontrem-se em conta de custddia
normal de livre movimentag#o.

§ 2° Niao sdo admitidos desmembramentos de cupons de juros no dia util
imediatamente anterior ao do pagamento de juros ou ao do resgate do titulo.

CAPITULO VI
DOS COMANDOS PARA REGISTRO E LIQUIDACAO DAS OPERACOES

Art. 46. Os comandos para registro e liquidagdo das operagdes sdo instruidos,
observado o disposto neste Regulamento, com os dados previstos no Manual do Usuario do Selic
para o preenchimento do formulério "Ordem para Registro e Liquida¢do de Operagio", constante
do Cadoc, modelo 30008.

§ 1° Ainda que ndo haja liquidagdo financeira pelo STR, os comandos devem ser
instruidos com os pregos unitdrios de compra e de venda ou de recompra e de revenda
efetivamente contratados pelas partes.

§ 2° Os comandos, quando transmitidos pela RSFN, em mensagem definida no
Catdlogo de Mensagens e de Arquivos da RSFN, sujeitam-se a regras especificas constantes do
Manual do Usuario do Selic.

Art. 47. O processo de registro e de liquidagdo das operagdes compreende as
seguintes etapas:

I - transmissdo dos comandos instruidos com os dados referidos no art. 46;

II - critica dos dados transmitidos;
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III - verificagio dos comandos requeridos;

IV - bloqueio dos titulos a serem transferidos, se for o caso;

V - confirmacdo da liquidagdo financeira, prevista no art. 64, quando necessaria; e
VI - langamentos a débito € a crédito nas contas de custodia, se for o caso.

Tipos de comandos

Art. 48. Os comandos a serem transmitidos sdo:

I - tipo 1: autoriza o langamento a débito da quantidade de titulos e/ou o
lancamento a crédito do valor financeiro; e

Il - tipo 2: autoriza o langamento a crédito da quantidade de titulos e/ou o
lancamento a débito do valor financeiro.

Paragrafo tinico. Os comandos transmitidos pelo titular de conta de corretagem
autorizam, apenas, a liquidagdio financeira para fins de recebimento da corretagem devida pela
intermediacio da compra e venda de titulos.

Transmissdo dos comandos
Art. 49. Os comandos podem ser transmitidos:

I - pelo préprio participante, para registro e liquidagdo de suas operagdes e das de
seus clientes;

II - pelo participante liquidante-padréo, para registro e liquidagdo das operagdes
préprias, de clientes e de participante nao liquidante que lhe tenha dado essa incumbéncia;

III - pelo Demab, para registro e liquidagdo das operagdes do Banco Central do
Brasil e das operagdes do Tesouro Nacional; e

IV - pelo administrador do Selic.

Paragrafo tnico. O participante ndo liquidante referido no inciso II deve autorizar
a transmissdo dos comandos de suas operagdes pelo respectivo participante liquidante-padréo no
horério por este estabelecido.

Art. 50. Ressalvado o disposto no inciso I do art. 51, os participantes sdo
responsaveis pela iniciativa de transmitir ou de autorizar que sejam transmitidos os comandos
relativos as suas recompras/revendas, nio cabendo ao administrador do Selic ou, quando for o
caso, ao participante liquidante-padrdo qualquer responsabilidade pela omissdo dessa iniciativa.

Paragrafo tinico. Tratando-se de recompras/revendas de institui¢éo sob regime de
administracio especial temporéria, de intervengdio ou de liquidagdo judicial ou extrajudicial,
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decretado apds a assun¢do do compromisso, a iniciativa de autorizar a transmissdo dos comandos
das recompras/revendas ¢ de responsabilidade do administrador, do interventor ou do liquidante.

Art. 51. S@o transmitidos automaticamente pelo Selic:

I - nos procedimentos de abertura do sistema, os comandos de recompra e de
revenda de todos os titulos sob compromisso que serdo resgatados no dia;

IT - no horério estabelecido em normativo expedido pelo Demab, os comandos de
compra e de venda no dia da liquidagdo do correspondente termo, segundo a ordem crescente
com que foram numeradas as operagdes no momento do registro dos termos;

III - no momento em que acatados todos os comandos das partes contratantes em
operagao:

a) prevista no art. 36, os correspondentes comandos do intermediario; e

b) de recompra/revenda com intermediagdo, o(s) correspondente(s) comando(s)
do(s) intermediario(s).

IV - no momento e na forma previstos no Regulamento que disciplina o
funcionamento do médulo complementar Negociagdo Eletronica de Titulos, os comandos da
algada do dealer relativos as operagdes a termo, decorrentes dos seus negécios fechados nesse
modulo complementar. (Incluido pela Circular n° 3.610, de 26/9/2012.)

Art. 52. Para o registro e a liquidagdo, sem passagem pelo STR, das operagdes de
participante com seus clientes, os comandos de um mesmo tipo de operagio com determinado
titulo podem ser transmitidos pelos respectivos totais, observado o preco médio ponderado das
operagoes.

Art. 53. Constatados erros ou omissGes nos dados transmitidos, o Selic rejeitara o
comando e informara a ocorréncia ao participante para que este providencie nova transmissio, se
for o caso.

Duplo comando

Art. 54. O registro e a liquidag@o de cada operagdo requerem a transmissdo dos
dois comandos, exceto nas operagdes:

I - de redesconto, assim consideradas as operagdes compromissadas contratadas
no sistema do Redesconto do Banco Central do Brasil, que exigem um tnico comando, a ser
transmitido por esse sistema;

II - com intermediagdo de terceiros, que exigem dois ou trés duplos comandos; e

III - conjugadas ou associadas, referidas nos arts. 74 a 78, em que sio requeridos
todos os comandos das operagdes a serem liquidadas pelos resultados compensados.
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Art. 55. Os dois comandos devem ser instruidos com os mesmos dados, exceto os
relativos a indicagdo de intermediagio, conjugagdo ou associagdo de operagoes, identificacdo das
instituicdes liquidantes e nivel de preferéncia para a liquidag@o financeira no STR.

Art. 56. Transmitido um comando, todos os demais requeridos para o registro e a
liquidagdo da operagdo ou das operagoes associadas ou conjugadas devem ser transmitidos no

periodo de tempo previsto em normativo expedido pelo Demab.

Cancelamento de comandos

Art. 57. S3o cancelados pelo Selic:

I - os comandos instruidos com dados divergentes, observado o disposto no art.
55, excetuado o comando transmitido: (Redacéo dada pela Circular n® 3.610, de 26/9/2012.)

a) por quem de direito na revenda/recompra decorrente do compromisso previsto
no art. 25, incisos V, VI ou VII; ¢ (Incluido pela Circular n° 3.610, de 26/9/2012.)

b) automaticamente pelo Selic, relativo & operago oriunda de negocio fechado no
médulo complementar Negociagdo Eletronica de Titulos, de que trata o inciso IV do art. 51;
(Incluido pela Circular n® 3.610, de 26/9/2012.)

II - os comandos aceitos para fins de processamento, mas dependentes de outros
comandos, necessarios para registro e liquidagéo das operagdes, que nao foram transmitidos:

a) no prazo referido no art. 56; ou
b) até o encerramento do Selic;

I - os comandos das operagdes ndo liquidadas por insuficiéncia de titulos,
observado o disposto no art. 70; e

IV - os comandos das operacdes ndo liquidadas por falta de confirmagéo da
liquidagéo financeira.

Parégrafo tinico. O disposto na alinea “a” do inciso II ndo se aplica ao comando
transmitido:

I - pelo Demab, como participante ou como administrador do Selic;

I - por quem de direito na revenda/recompra decorrente de compromisso previsto
no art. 25, incisos IV, VI ou VIL
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IIT - automaticamente pelo Selic, relativo & operagdo oriunda de negécio fechado
no modulo complementar Negociagdo Eletronica de Titulos, de que trata o inciso IV do art. 51.
(Incluido pela Circular n°® 3.610, de 26/9/2012)

Art. 58. Por iniciativa dos participantes, pode ser cancelado:
I - 0 comando integrante de duplo comando ainda ndo acatado pelo Selic;

II - o duplo comando, ou o comando tinico, de operagio cuja liquidagio dependa
de comando ainda ndo transmitido; ou

IIT - o duplo comando, ou o comando tnico, de operagdo pendente de liquidagdo
por insuficiéncia de titulos, desde que ndo se trate de operacdo com intermediacdo ou de
operagdo associada ou conjugada.

§ 1° O sistema Redesconto do Banco Central do Brasil poderd determinar o
cancelamento dos comandos das operagdes, pendentes de liquidag@o por insuficiéncia de titulos,
conjugadas ou associadas a determinada operagio de redesconto, bem como do comando Gnico
da prépria operagdo de redesconto.

§ 2° O cancelamento dos duplos comandos referidos no caput deste artigo deve
ser ordenado pelas duas partes ao Selic.

Comandos de operagdes contratadas em oferta publica ou em oferta a dealers

Art. 59. Salvo em situagdes excepcionais, sdo transmitidos até as 9 horas os
comandos do Demab relativos a liquidacio de:

I - operagéo, de compra ou de venda de titulos, contratada em oferta ptblica ou
em oferta a dealers, na hipétese de o resultado ter sido divulgado em dia anterior; e

IT - recompra ou revenda decorrente de compromisso assumido em dia anterior.

§ 1° O comando da outra parte é transmitido no horério estabelecido em
normativo expedido pelo Demab.

§ 2° Os comandos do Demab concernentes a eventos e situacdes ndo previstos
neste artigo sdo transmitidos em horério a ser comunicado pelo préprio Demab aos interessados.

CAPITULO VII

DA LIQUIDACAO DAS OPERACOES

Art. 60. (Revogado, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)
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Art. 61. Na operagio com transferéncia somente de titulos, a liquidag@o ocorre
com os langamentos a débito e a crédito nas contas de custodia das partes contratantes.

Art. 62. Envolvendo transferéncia de titulos e de recursos financeiros, o Selic
certifica-se da liquidagdo financeira e efetua os langamentos a débito e a crédito nas contas de
custédia das partes contratantes, momento em que da por liquidada a operagdo. (Redagdo dada, a
partir de 12/9/2016, pela Circular n® 3.808, de 10/8/2016.)

Art. 63. Requerendo apenas liquidagfo financeira, a confirmagéo desta implica a
liquidagio da operacdo no Selic.

Art. 64. Para fins do disposto nos arts. 62 ¢ 63, o Selic certificar-se-4 de que a
liquidagéo financeira foi:

I - autorizada pelo participante liquidante, mediante concessdo de limite
operacional previsto nos arts. 66 a 68, relativamente as operagdes de participante nao
liquidante; e/ou

II - realizada pelo STR.

Art. 64-A. Uma vez ocorrida, considera-se irrevogavel e incondicional a
liquidagdo da operagdo. (Incluido, a partir de 12/9/2016, pela Circular n° 3.808, de 10/8/2016.)

Art. 65. Os eventos que recaiam em dia ndo considerado util s3o liquidados no
dia 1til subsequente.

Limite operacional a participante ndo liquidante

Art. 66. Apenas o participante liquidante titular de conta Reservas Bancarias pode
estabelecer limite operacional para a liquidagdo financeira de operagdes de participante ndo
liquidante.

Art. 67. O limite operacional é dado, a cada momento, pelo valor que for
inicialmente definido, com a ampliagio ou a redugdo de que trata o paragrafo unico do art. 68,
deduzidos os valores correspondentes aos débitos financeiros computados no dia relativos as
operagdes do participante ndo liquidante ja liquidadas pelo participante liquidante.
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§ 1° Os débitos financeiros sdo computados operagio por operagdo, exceto
quando liquidadas na forma prevista nos arts. 72 e 73, hipétese em que o débito considerado é o
relativo ao resultado compensado.

§ 2° Considera-se como néo certificada a liquidagdio financeira de operacdo de
participante ndo liquidante que ultrapasse o limite operacional.

Art. 68. O limite operacional inicial, bem como suas alteracdes, deve ser
informado pelo participante liquidante ao Selic por meio de mensagem definida no Catalogo de
Mensagens e de Arquivos da RSFN, que s6 produzird efeitos a partir do dia til subsequente ao
dia em que for aceita pelo Selic.

Paragrafo unico. A qualquer momento, porém, o participante liquidante pode
ampliar ou reduzir o limite operacional, com efeitos somente para o dia e a partir do momento
em que a mensagem prevista no Catdlogo de Mensagens e de Arquivos da RSFN ¢é aceita pelo
Selic.

Operagdes pendentes de liquidagdo por insuficiéncia de titulos

Art. 69. Sdo admitidas operagdes pendentes de liquidagdo por insuficiéncia de
titulos na conta da qual serdo transferidos os titulos.

Art. 70.  Os duplos comandos das operagdes pendentes de liquidagio por
insuficiéncia de titulos sdo cancelados:

I - apds o decurso do prazo de pendéncia ou no respectivo horario-limite, o que
ocorrer primeiro, ambos definidos em normativo expedido pelo Demab; ou

I - imediatamente, se transmitidos apds o mencionado horério-limite.

Paragrafo tinico. O prazo de pendéncia previsto no inciso I do caput é contado a
partir do momento em que:

I - tenham sido aceitos todos os comandos exigidos pela operagio e, se for o caso,
pelas demais operagdes com ela liquidadas pelos resultados compensados; ou

I - sejam transmitidos os comandos, pelo Selic, para a liquidagdo da operagdo a
termo.

Art. 71. Para fins de liquidagdo, dado o saldo de titulos na conta, tém prioridade
as operagdes passiveis de serem liquidadas com esse saldo e, entre elas, a que se encontre
pendente ha mais tempo.

Liquidagédo pelos resultados compensados

Art. 72. Na liquidag@o pelos resultados compensados, o Selic:
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I - apurarad as posigdes liquidas vendedoras e apartard essas quantidades das
respectivas contas;

Il - certificar-se-4 da liquidagio financeira, operagdo por opera¢do, mas
considerando o resultado financeiro compensado de cada participante; e

Il - efetivara os lancamentos a débito e a crédito, conjuntamente e pelas
quantidades brutas de titulos, nas contas dos participantes.

Art. 73. S3o liquidadas pelos resultados compensados:
I - as operagdes conjugadas, nos termos do art. 74;
II - as operagdes associadas, nos termos dos arts. 75a 78; e

11 - as recompras/revendas de titulos a serem resgatados no dia e os eventos do
emissor desse mesmo dia, conforme previsto no art. 79.

Operagdes conjugadas
Art. 74. Sio liquidadas pelos resultados compensados:

I - a operagdo compromissada de venda de titulos conjugada com a operagdo
compromissada de compra de outros titulos, ambas contratadas pela mesma institui¢do com o
Banco Central do Brasil;

II - a recompra e a revenda relativas as operagoes compromissadas referidas no
inciso I; e

III - a recompra/revenda de titulos conjugada com operagao compromissada de
venda/compra de titulos, ambas contratadas pelas mesmas partes.

§ 1° As operagdes compromissadas ndo podem ter intermediarios, e o prazo dos
compromissos delas decorrentes deve ser igual ou superior a um dia til.

§ 2° A recompra/revenda de que trata o inciso III ndo pode decorrer de
compromisso previsto no inciso IV do art. 25.

Operagdes associadas
Art. 75. Para fins de liquidacio pelos resultados compensados, s3o associaveis:

I - o financiamento obtido para a compra de titulos e a respectiva operagéo de
compra; €

II - a operagdo de venda de titulos para o pagamento do financiamento obtido € o
respectivo pagamento desse financiamento.
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Paragrafo tinico. A operagdo de compra ou de venda pode ser:

I - definitiva ou compromissada, sendo esta com prazo de um dia util, pelo menos;

IT - contratada com ou sem a intermediacdo de terceiros.

Art. 76. Para efeito do disposto neste Regulamento, define-se financiamento
como:

I - a operagdo compromissada, com recompra/revenda para o mesmo dia,
contratada entre participante liquidante titular de conta Reservas Bancarias e participante
liquidante titular de Conta de Liquidagio ou participante ndo liquidante, observadas as normas
legais e regulamentares aplicaveis;

IT - o redesconto concedido pelo Banco Central do Brasil a participante liquidante
titular de conta Reservas Bancdrias ou a participante titular de Conta de Liquidagdo, com
pagamento no mesmo dia; ou (Redagéo dada pela Circular n° 3.610, de 26/9/2012)

IIT - a operagdo compromissada ¢ o redesconto, de que tratam os incisos I e II,
associados.

Art. 77. Relativamente a operagdo de redesconto do Banco Central do Brasil, com
pagamento em data posterior a data em que foi obtido, é possivel associar:

I - sua obten¢do com o pagamento de redesconto j4 concedido; ou
IT - seu pagamento com a venda, definitiva ou compromissada, para terceiro.
Art. 78. Sao associaveis ainda:

I - a operagdo definitiva, de compra ou de venda, contratada com o Banco Central
do Brasil ou com o Tesouro Nacional e a operagdo definitiva, de venda ou de compra, contratada
com terceiro;

II - a operagao compromissada, de compra ou de venda, contratada com o Banco
Central do Brasil e a operagdo compromissada, de venda ou de compra, contratada com
terceiro; e

III - a revenda/recompra contratada com o Banco Central do Brasil e a
recompra/revenda contratada com terceiro.

Paragrafo unico. As operagdes compromissadas de que trata este artigo
restringem-se as referidas no inciso IV do art. 25.
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Recompras/revendas e eventos do emissor
Art. 79. Todas as recompras e revendas de titulos a serem resgatados no dia e o
pagamento de cupons de juros, as amortizagdes € os resgates previstos para esse mesmo dia sdo

liquidados, nos procedimentos de abertura do Selic, pelos resultados compensados.

Paragrafo tinico. As recompras/revendas de participante ndo liquidante referidas
neste artigo sdo liquidadas obrigatoriamente pelo respectivo liquidante-padrdo.

CAPITULO VIII
DOS MODULOS COMPLEMENTARES DO SELIC
Art. 80. Quatro sdo os médulos complementares do Selic:
I - Oferta Publica (Ofpub);
II - Oferta a Dealers (Ofdealers);
I1I - Lastro de Operagdes Compromissadas (Lastro); e
IV - Negociagdo Eletronica de Titulos (Negociagao).

Art. 81. Os modulos Ofpub e Ofdealers tém por finalidade acolher propostas e
apurar resultados de ofertas:

I - de compra ou de venda de titulos, em operagao definitiva ou compromissada; e
II - de outras operacdes, a critério do administrador do Selic.
Paragrafo unico. Sdo destinatérios das ofertas:

I - no Ofpub: as institui¢des financeiras e demais institui¢des autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; e

II - no Ofdealers: apenas as institui¢des credenciadas a operar com o Demab e
com a Coordenagdo-Geral de Operagdes da Divida Publica (Codip) da Secretaria do Tesouro

Nacional.

Art. 82. O médulo Lastro de Operagdes Compromissadas tem por finalidade
auxiliar a especificagdo dos titulos — codigos, vencimentos e quantidade — objeto das operagdes
compromissadas mencionadas no art. 81, inciso .

Art. 83. O mddulo Negociagdo consiste em uma plataforma eletronica de
negociagdo de titulos publicos federais acessivel aos participantes do Selic, na forma e em data a
serem divulgadas pelo Demab.
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CAPITULO IX

DAS CAMARAS
Art. 84.  As cimaras, como participantes do Selic, ¢ as operagdes a serem
registradas e liquidadas no Selic das quais participem, de forma direta ou indireta, sdo regidas
pelo disposto neste capitulo e, no que ndo contraria-lo, pelo disposto nos demais capitulos deste

Regulamento.

Contas no Selic

Art. 85. Qualquer cAmara pode ser titular de contas de custédia normal e das
seguintes contas de custodia especial:

I - patriménio especial, previsto na Lei n° 10.214, de 27 de margo de 2001;
IT - fundo mutualizado; e

IIT - garantia: destinadas & custddia de titulos oferecidos em garantia por terceiro
ao sistema por ela administrado.

Art. 86. Toda cidmara responsavel por sistema de compensagio e de liquidacdo de
operagdes com titulos custodiados no Selic dispde, adicionalmente, de contas de:

I - depdsito: destinadas a custédia de titulos disponibilizados por terceiro
interessado em conduzir negdcios no ambiente da cAmara; e

IT - liquidag3o: destinada a liquidago fisica de operacdes cursadas no ambiente da
camara.

Art. 87. A abertura da conta principal de custédia normal prépria, denominada
conta-padrio, € processada mediante o envio dos modelos 30001 e 30010 do Cadoc.

Paragrafo tinico. A abertura das demais contas, bem como o encerramento das
contas de titularidade das cdmaras, devera observar as instrucdes constantes do Manual do
Usuaério do Selic.

Art. 88. Para fins de consulta e de extrato, além da prépria cAmara, também tém
acesso as contas de:

I - deposito: o participante responsével pelo depésito e o seu liquidante-padrio,
quando este for o responsavel pela transmissao dos comandos daquele;

Il - garantia: o participante responsavel pela prestacio de garantia e o seu
liquidante-padréo, quando este for o responsével pela transmissdo dos comandos daquele; e

I1I - patriménio especial: o Departamento de Operagdes Bancarias e de Sistema de
Pagamentos (Deban) do Banco Central do Brasil.
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Operagdes no Selic

Art. 89. Além das operagdes previstas no art. 25, sdo admitidas as que acarretem
transferéncias de titulos:

I - decorrentes de constitui¢o, liberagdo, substitui¢io ou execugao de garantia
prestada a cimara;

II - relacionadas a depésito em conta de cdmara responsavel por sistema de
compensagio e de liquidagdo de operagdes com titulos custodiados no Selic;

TII - relacionadas a empréstimos e trocas de titulos autorizados por resolugdo do
Conselho Monetério Nacional;

IV - decorrentes de operagdes associadas ou conjugadas, tratadas em artigos
subsequentes deste capitulo; e

V - resultantes da liquidagfo fisica de operagdes cursadas em ambiente de camara
responsavel por sistema de compensagao € de liquidagiio de operagdes com titulos custodiados
no Selic.

Art. 90. Os comandos das operagdes da cAmara sdo por ela transmitidos por meio
da RSFN.

Paragrafo unico. Na vinculagdo ou desvinculagdo de titulos da conta de
patrimoénio especial um dos comandos sera transmitido pelo Deban.

Liberacdo e constitui¢do condicionadas de garantia

Art. 91. A critério da cAmara, a garantia oferecida em titulos pode ser liberada,
total ou parcialmente, em operagdo por meio da qual a cAmara transfere os titulos para conta de
custédia do responsavel pela prestagdo da garantia e este efetua deposito a favor da cdmara, no
valor por ela estabelecido.

Paréagrafo tinico. A critério da cAmara, ¢ admitida a operagdo inversa a descrita no
caput, por meio da qual o interessado transfere titulos de sua conta de custdédia para a
correspondente conta de garantia da camara e esta providencia depésito de recursos financeiros a
favor do interessado, no valor por ela estabelecido.

Art. 92. Para fins de liquidacdo pelos resultados compensados, podem ser
associadas:

I - a liberacdo de garantia em titulos mencionada no caput do art. 91 com a
obtengdo de financiamento previsto no art. 76; e

II - a constitui¢io de garantia em titulos citada no paragrafo tnico do art. 91 e o
pagamento do financiamento mencionado.
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Pagamento de redesconto associado a resultados na cAmara

Art. 93. O pagamento de redesconto com recursos financeiros provenientes do
resultado credor do interessado no ambiente da cdmara requer a associagdo das trés seguintes
operagoes:

I - pagamento do redesconto com transferéncia dos titulos de conta do Redesconto
do Banco Central do Brasil para conta de custddia do interessado;

II - depdsito dos titulos mediante transferéncia da conta de custddia do interessado
para a correspondente conta de depésito da cimara; e

Il - liquida¢do do dever de entrega no ambiente da cidmara por meio de
transferéncia dos titulos da conta de depdsito para a conta de liquidagdo da cAmara.

Art. 94. Sempre que necessario, as operagdes referidas no art. 93 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operagdes:

I - apropriagdo de titulos mediante transferéncia da conta de liquidagdo para conta
de custodia da cAmara;

II - venda compromissada ou, quando for o caso, revenda pela cAmara e
consequente transferéncia dos titulos da conta de custddia da cdmara para conta de custédia da
institui¢do compradora; e

IIT - concessdo de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custddia da
institui¢do financeira para conta do Redesconto do Banco Central do Brasil.

Obtencdo de redesconto associada a resultados na cAmara

Art. 95. A obtencdo de redesconto de titulos a serem adquiridos pelo interessado
no ambiente da cdmara implica a associag@o das trés seguintes operagdes:

I - liquidagdo do direito de recebimento no ambiente da cidmara por meio de
transferéncia dos titulos da conta de liquidagdo da cdmara para a sua respectiva conta de
depésito;

II - retirada do depodsito mediante transferéncia dos titulos da conta de depdsito da
camara para conta de custddia do interessado; e

IIT - obteng@do de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custddia do
interessado para conta do Redesconto do Banco Central do Brasil.

Art. 96. Sempre que necessario, as operagdes referidas no art. 95 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operagdes:
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I - transferéncia dos titulos adquiridos pela cAmara de sua conta de custodia para
sua conta de liquidagao;

II - compra definitiva, compra compromissada ou, quando for o caso, recompra
pela cAmara e consequente transferéncia dos titulos de conta de custodia da instituicdo vendedora
para conta de custddia da cidmara; e

III - pagamento de redesconto eventualmente concedido a institui¢do vendedora
com transferéncia dos titulos de conta do Redesconto do Banco Central do Brasil para conta de
custddia da institui¢do vendedora.

Compra em oferta, publica ou a dealers, associada a resultados na camara

Art. 97. A aquisi¢do de titulos por meio do Ofpub ou Ofdealer com recursos
financeiros provenientes do resultado credor do interessado no ambiente da cémara requer a
associagdo das trés seguintes operagoes:

I - compra no ambiente Selic com transferéncia dos titulos de conta do Tesouro
Nacional ou do Banco Central do Brasil para conta de custédia do interessado;

II - depésito dos titulos mediante transferéncia da conta de custodia do interessado
para a correspondente conta de depdsito da cdmara; e

IIT - liquidagio do dever de entrega no ambiente da cdmara por meio de
transferéncia dos titulos da conta de depdsito para a conta de liquidagdo da cdmara.

Art. 98. Sempre que necessério, as operagdes mencionadas no art. 97 podem ser
associadas ao conjunto ou apenas as duas primeiras das seguintes operagdes:

I - apropriacdo de titulos mediante transferéncia da conta de liquidagdo para conta
de custddia da camara;

II - venda compromissada ou, quando for o caso, revenda pela cimara e
consequente transferéncia dos titulos da conta de custédia da camara para conta de custodia da
instituicdo compradora; e

I1I - concessdo de redesconto com transferéncia dos titulos da conta de custédia da
instituicdo para conta do Redesconto do Banco Central do Brasil.

Disposigdes comuns as operagdes associadas a resultados na cdmara

Art. 99. Relativamente 4 operagdo mencionada no inciso II dos arts. 93, 95 ou 97,
o comando da cAmara somente serd aceito pelo Selic uma vez acatado o correspondente
comando da institui¢do, observado que a transmiss@o desse ultimo comando dever ser precedida
do registro da operagdo prevista no inciso I do art. 93, no inciso III do art. 95 ou no inciso I do
art. 97, respectivamente.
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Art. 100. O registro de qualquer operagio citada nos incisos dos arts. 93 a 98
requer a transmissdo de comandos instruidos com valor financeiro, valor esse que deve ser
idéntico para as operagdes mencionadas nos incisos dos arts. 93, 95 ou 97.

Art. 101. Os compromissos de revenda ou de recompra das operagdes de
redesconto mencionadas nos arts. 93 a 98 devem ser assumidos sempre para o mesmo dia.

Liquidagdo de recompra/revenda em sistema diverso

Art. 102. Podem ser liquidadas em sistemas distintos, sendo um deles o Selic, a
operagao compromissada — prevista no inciso IV do art. 25, com acordo de livre movimentacao,
ndo conjugada e sem intermediagdo — e a respectiva recompra/revenda para o mesmo dia ou dia
posterior, desde que seja acordado pelas partes € conte com a prévia anuéncia da cimara.

Art. 103. Na hipétese de revenda/recompra a ser liquidada na camara:

I - os comandos da operagdo compromissada sio acatados pelo Selic somente
apos a camara ter enviado mensagem manifestando sua concordancia em liquidar o respectivo
Ccompromisso; e

II - o disposto no inciso II dos arts. 29 e 30 ndo se aplica a respectiva operagio
compromissada a ser registrada no Selic.

§ 1° A concordancia da cAmara, no tocante a operagio compromissada ainda nio
liquidada no Selic:

I - pode ser revogada, mediante envio de mensagem ao Selic, desde que este ainda
ndo tenha acatado nenhum comando da respectiva operagio compromissada; e

IT - € considerada revogada pelo Selic no momento em que expirado o horario
estabelecido em normativo expedido pelo Demab.

§ 2° A revogacdo na forma mencionada no § 1° implica o cancelamento do(s)
comando(s) da respectiva operagdo compromissada no Selic.

§ 3° Liquidada a operagdo compromissada no Selic, este envia mensagem a
camara informando todos os dados do compromisso a ser honrado em seu sistema de
compensacao e liquidagio.

Art. 104. Relativamente a compra/venda na cidmara com revenda/recompra no
Selic:

I - a data do compromisso ndo pode coincidir com a do resgate do titulo
correspondente; e

IT - a cdmara deve informar ao Selic, no proprio dia em que liquidada a operagio
compromissada, todos os dados relativos ao compromisso dela decorrente.
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Patriménio especial da cAmara

Art. 105. Os titulos que constituam o patrimdnio especial da cdmara podem ser
substituidos, total ou parcialmente, até o dia util anterior ao do resgate, por meio de duas
operagdes conjugadas de transferéncia de titulos associadas a duas outras operag¢des de compra e
venda, como se segue:

I - compra dos titulos substitutos e consequente transferéncia de conta de custodia
normal de livre movimentacio do vendedor para conta de custddia normal de livre
movimenta¢do da camara;

II - transferéncia dos titulos substitutos da conta de custédia normal de livre
movimentacdo da cAmara para a sua conta de patrimonio especial;

I - transferéncia dos titulos substituidos da conta de patriménio especial para
conta de custodia normal de livre movimenta¢do da camara; e

IV - venda dos titulos substituidos e consequente transferéncia da conta de
custédia normal de livre movimentagdo da cidmara para conta de custddia normal de livre
movimenta¢do do comprador.

Paragrafo tunico. Para fins de liquidagio pelos resultados compensados, as
operagdes referidas nos incisos I e II sdo associadas, nos incisos II e III, conjugadas, ¢ nos
incisos III e IV, associadas.

Movimentagdo de titulos

Art. 106. No tocante a uma mesma camara, sdo admitidas transferéncias de titulos
nas seguintes hipoteses:

I — entre contas de depdsito, de garantia, de liquidagdo e de custédia normal de
livre movimentagdo do participante e da cAmara; ou

II — entre as contas de patrimdnio especial e de custédia normal de livre
movimentagdo da camara.

Art. 107. Entre contas de duas ciAmaras de uma mesma entidade podem ser
transferidos titulos:

I - de conta de depésito, de garantia ou de liquidagdo da cdmara responséavel por
sistema de compensacio e de liquidagio de operagdes com titulos custodiados no Selic para
conta de garantia de outra cimara,

II - de conta de garantia de qualquer cdmara para conta de dep6sito, de garantia ou
de liquidagdo da cAmara responsavel por sistema mencionado no inciso I; e

I1I - de conta de garantia para conta de garantia de duas cdmaras quaisquer.
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Art. 108. As transferéncias de titulos referidas nos arts. 106 e 107 em que as
contas cedente e cessionaria sejam de depdsito, de garantia ou de custddia normal de livre
movimentagdo restringem-se aquelas relativas a um mesmo depositante/prestador de garantia.

Comandos para registro e liquidacdo das operagdes

Art. 109. As transferéncias de titulos entre contas de uma mesma cimara
requerem a transmissdo de um sé comando, com exce¢do das seguintes, que requerem duplo
comando:

I - vinculagGes e desvinculagdes de titulos na conta de patrimoénio especial; e

IT - transferéncias decorrentes de operagdes associadas ou conjugadas.

Art. 110. Os comandos transmitidos pela cdmara que ndo impliquem
transferéncias de recursos financeiros e os comandos relativos a operagdes associadas a
resultados na cAmara de que tratam os arts. 93, 95 ¢ 97 e o inciso I dos arts. 94, 96 e 98 nio estdo

sujeitos ao disposto no inciso II, alinea “a”, do art. 57.

Art. 111. Os comandos de operagbes associadas a resultados na cdmara nio
liquidadas até o encerramento do horario previsto no art. 112 sdo cancelados pelo Selic.

Liquidagdo das operagdes

Art. 112. A liquidacdo fisica das operagdes cursadas em ambiente de camara
responsavel por sistema de compensagio e de liquidagdo de operagdes com titulos custodiados
no Selic ocorre no horario previsto em seu proprio regulamento e em seus eventuais anexos,

previamente aprovados pelo Banco Central do Brasil.

Art. 113. As operagdes de cdmara cursadas no ambiente Selic t€m liquidagdo
financeira em uma das seguintes contas, de acordo com o tipo de conta ou a natureza da
operagao:

I - Conta de Liquidagdo de titularidade da cAmara no STR:

a) pagamento de juros, amortizagdo e resgate dos titulos custodiados nas contas de
deposito e de garantia;

b) operagdes diretamente relacionadas aos mecanismos e salvaguardas adotados
no sistema administrado pela camara; e

¢) operagdes associadas a resultados na camara;

II - conta administrada pelo Deban: pagamentos de juros, amortizagdes € resgates
de titulos custodiados na conta de patriménio especial da cdmara; e

I1I - conta Reservas Bancérias do liquidante-padrdo: demais operagdes da camara.
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Prestacgiio de informagdes ao Demab

Art. 114. Os dados relativos as operagdes cursadas em sistema de compensagao e
de liquidagdio de operagdes com titulos custodiados no Selic devem ser informados ao Demab
pela respectiva cdmara, de acordo com os padrdes € 0s prazos por ele estabelecidos.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 115. Todo participante liquidante e, quando for o caso, nfo liquidante deve
manter em seus locais de trabalho pessoa habilitada & transmissdo de comandos de operagdes:

I - preferencialmente, durante todo o periodo de funcionamento do Selic; e

II - obrigatoriamente, nos 60 (sessenta) minutos que antecedem o encerramento do
Selic.

Art. 116. Devem ser objeto de acordo entre as partes:

I - a transmissdo dos comandos de participante ndo liquidante pelo respectivo
liquidante-padréo;

II - a defini¢do, pelo participante liquidante, do limite operacional aberto ao
participante ndo liquidante; e

I1I - a extin¢fio da obrigagdo decorrente da liquidagdo de operagdes de participante
ndo liquidante por participante liquidante.

Art. 117. Os participantes do Selic estdo sujeitos a cobranga de valor mensal
visando ressarcir as despesas de custeio e de investimento da Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Anbima) e do Banco Central do Brasil
relativas ao funcionamento do Selic e de seus modulos complementares, bem como as despesas
incorridas pela Anbima em suas atividades de fomento ao mercado de titulos publicos federais.

Paragrafo tinico. O Banco Central do Brasil, administrador do Selic, o Tesouro
Nacional, emissor dos titulos publicos federais, o Fundo Soberano do Brasil, criado pela Lei n°
11.887, de 24 de dezembro de 2008, e os 6rgdos reguladores estdo eximidos do ressarcimento de
que trata o caput. (Redacio dada pela Circular n° 3.610, de 26/9/2012)

Art. 118. O valor a ser ressarcido pelo participante €:

I - apurado segundo metodologia de calculo divulgada por normativo expedido
pelo Demab;
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II - devido no décimo dia 1til do més subsequente ao da utilizagdo do Selic; e
IIT - acrescido de juros de mora de 1% (um por cento) ao més ou fragdo e de multa
de 2% (dois por cento), calculados sobre o valor do débito vencido, quando pago apos a data

referida no inciso I1.

Art. 119. Os casos omissos serdo resolvidos pelo Demab.
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T ,do mes de novembro de dois mil e um, a Unifo, por intermédio da Secretana do Tesouro

X 'ompanhla Bras1le1ra de qumdag:ao e de Custodm
€ anonima, mscrxta no Cadastro Nac1ona1 de Pessoas Jundlcas sob o

598362, "mmda pot SSP/SP, em 13/07/1973, tém enire si

ACORDO DE COOPERACAO TECNICA
QUE ENTRE SI CELEBRAM A UNIAO, POR
INTERMEDIO DA SECRETARIA DO
TESOURO NACIONAL .- STN, E A
COMPANHIA BRASILEIRA DE
LIQUIDACAO E DE CUSTODIA - CBLC
COM VISTAS A OFERTA PUBLICA DE
TITULOS FEDERAIS PELA INTERNET.

_4g:ao Tecmca med1ante .as 'segumtes cIauquas ) condu;oes o

presente Acordo tem como ob]eto a cooperagao entre a CBLC e a‘STN com'wstas 'feﬁa
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FL N* 2 do Acordo de Cooperagdo Técnica celebrado entre a STN e 2 CBLC

¢) definir os horérios e regras das atividades a serem desenvolvidas pela CBLC, tendo em vista
o periodo anterior e o posterior a entrada em vigor do novo Sistema de Pagamentos

Brasileiro;

d) indicar a 4rea responsavel pela interagdo entre as partes, com vistas a coordenar agoes,
~ administrar acessibilidades, treinamentos e suprir eventuais demandas das partes, relativo a
_ administragfio do portal e dos sistemas envolvidos;

e €) .estabelecer'liniit'és méximo e minimo de compra de titulos por CPF;
1) deﬁuit*ﬁé-ébnd’i@;‘éés de venda dos titulos;

s g) ) defmn' sobre a oportumdade e conveniéncia da interrupgéo da oferta de titulos por meio da
' Internct

deﬁmr ' obre a oportumdade e convemenma da recompra dos t1tulos via Internet, com vistas

elaborar ém ponjunto com : -'CBLC 08 procedlmentos operacmnals € a8 regras que
tarao os casos de madunplemento de ‘obriga¢des por parte : e'fmves‘udores em

‘m): epassar__em tempo hab11 a CBLC 0S recursos ﬁnancelros relative
:amortxzac;oes @ recompra dos t1tulos vendidos via Intern v el e

‘mal tejngao” do- portal {fnico- que sera: dlspomb1hzado via Internet’ para oferta de tltulos
ubhco” _.federals bem como as’ mformag:oes necessanas a elaborag:ao dos regulamentos
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c) oferecer condi¢des para conexio dos equipamentos da STN aos sistemas da CBLC
relacionados ao objeto deste Acordo;

d) adaptar o portal e os sistemas envolvidos com vistas ao seu melhor funcionamento, de forma
a atender as necessidades da STN,; t

e) promover a custédia dos titulos de forma a poder controlar os limites de compra durante a
oferta plib]ica’péla':lntémet"ipor CPF,

f) enviar penodlcamente aos investidores, via correio eletromco saldos e extratos da posigdo
de custddia;

.-g) - disponibilizar ébﬁs’u’lta de saldos e- extratos da posigdo de custddia via Internet aos
.. investidores; -

) elaborar re_igulame‘i’ito,-a ser aprovado pela STN, com as regras e procedimentos operacionais
'--..-re'lativo's a oferta de titulos piiblicos via Internet; -

i) e 1tar o'credenmamento e autonzag:ao da STN de outras centra1s de custodla que venham C

_ 1112:1’1"'—'56 pela:tqtal-'seglirant;a-e bom funcionamento lo pottal e dos sistemas

:envolv1dos

')' hablhtar 0§ mvesndores cadastrados pelas institui¢des ﬁnance1ras conforme ay emgencms
: do Banco Cenu‘al do Brasﬂ - - .

e ;'.'-_{ n) efetuar a concﬂlacao dos pagamentos recebldos de cada mvesudor e das operagoes vahdadas
R para 11qu1da<;ao - . N D _ _ :

. o) comumcar A’ STN casos de 1nad1mplenc1a e adotar os procedlmentos cstabelec1dos em
- conJunto comaSTN L : : ; I 55t

i ff-p) fazer o repasse dos recurso a‘--STN ¢ a distribui¢do dos tulos nas contas de custodJa dos

investidores; - L
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q) estabelecer os custos dos servigos prestados, que serdo aprovados previamente pela STN, e
pagos pelos investidores.

: . As atlwdadcs que competem 2 CBLC nos termos deste Acordo ¢ que dependam de novos
mvestlmentos por parte dela serdo reahzadas ap6s a prévia aprovagdo dos custos pela STN, nos termos

: "letra “q” acima.

CLAUSULA TERCEIRA DO VALOR

O presente Acordo & celébrado a titulo ndo-oneroso, no gerando, portanto, dispéndios das partes

i)'b"s CUSTOS DO INVESTIDOR

's"nardc‘ofré‘xf;i_fc'ia de casos

A STN prov1den01ara a pubhcag:ao 1]11’11 2 do presente mstrumento no Dlano Oﬁcml da Umao
da‘Lei. °'8'666/93 fom B 2L .
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A CL‘ -[;UsUL'A OITAVA -DO FORO

B <} competente para dirimir todas as questdes deste Acordo a Jusm;a Federal da Circunscrigio
ud101ar1a do Distrito Federal. . :

... B, por estarem Justas € acordadas as partes firmam o presente Acordo, em trés vias de igual teor
5 :‘forma, napresenga das testemunhas abaixo, para que produza efeltos legais e juridicos.

Brasilia (DF), 6 de novembro de 2001

RAYM NDO MAGLIAN

Dlretora da CBLC

SECH A A\M&Jm

CPF: &03 @az qs -43




