COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA AO PROJETO DE LEI N° 4.046, DE
1997

Dispbe sobre o Titulo de Participacao
em Receita de Servico Publico Concedido -
TPR e da outras providéncias.

CAPITULO |
Disposi¢cdes Preliminares

Art. 1° Sado as concessionarias de servico publico
autorizadas a emitir Titulos de Participagdo em Receita de Servico Publico
Concedido - TPR que ter&o por finalidade a captagéo de recursos no mercado de
valores nacional ou externo, para:

| - investimento na implantagéo, ampliacdo, recuperacéo ou
melhoria de empreendimento em servigo publico concedido, precedido ou ndo da
execucao da obra publica, pela Unido, pelo Distrito Federal, por Estado ou
Municipio ou por suas empresas, como definido no art. 2°, inciso 1V; e

Il - amortizacdo de financiamento contraido com o fim de
realizar o investimento de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:

| - concessdo: a concessdo de servico publico como
definida pelos incisos Il e lll do art. 2° da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,



e regulada pelos demais preceitos desse diploma legal e da Lei n° 9.074, de 7 de
julho de 1995;

Il - concessionaria: uma sociedade por acoes, titular de
concessao de servico publico, delegada na forma da lei pela Unido, pelo Distrito
Federal, por Estado ou Municipio;

lll - escritura de emissédo: escritura publica outorgada pela
concessionaria emitente, com a interveniéncia do poder concedente;

IV - empreendimento: a obra publica a ser executada ou o
equipamento a ser adquirido e montado por uma concessionaria, necessario ao
cumprimento do objeto da concessao e reversivel ao poder concedente;

V - receita da concessao: a receita bruta operacional gerada
pela atividade resultante da concessdo, na qual sera promovido, por uma
concessiondria, o empreendimento mencionado no inciso anterior, e que servira
de base para a incidéncia do percentual da receita de que trata o inciso VIl deste
artigo;

VI - investidores: subscritores ou detentores do TPR;

VIl - percentual da receita da concessdo: o percentual
incidente sobre a receita da concessdo mencionada no inciso V, fixado na
escritura de emissdo e pertencente, durante o prazo determinado naquele
documento, aos investidores;

VIII - agente distribuidor da emissao: instituicdo financeira e
demais sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
e na forma prevista na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redacao
gue lhe foi dada pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997,

IX - agente fiduciario: instituicdo financeira autorizada a
funcionar no Pais e que tenha por objeto a administracdo ou a custédia de bens
de terceiros, indicada para fiscalizar a emissédo dos TPR e proteger os direitos e
interesses dos investidores;



X - instituicdo depositaria: instituicdo autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de depdsito e
custodia de titulos e valores mobiliarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcéo.

CAPITULO Il

Emissao e Caracteristicas do TPR

Art. 3° Em conformidade com o disposto nesta Lei, uma
concessiondria podera emitir Titulo de Participacdo em Receita de Servico
Publico Concedido - TPR, de natureza patrimonial, que conferir4, aos
investidores, o direito de participacdo na receita da concessdo no percentual
determinado na escritura de emisséo

8 1° A subscricdo do TPR importara na cessdo, pela
concessionaria, com a anuéncia do poder concedente, e na aquisicdo, pelo
investidor, da titularidade da participacdo no percentual da receita da concesséao.

§ 2° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessao nao integrardo, para qualquer fim de direito, a receita bruta das
vendas e servicos da concessionaria, exceto para fim de determinar o valor da
base de calculo de tributos e contribuicdes.

8 3° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessdao serdo recebidos dos consumidores ou usuarios, pela
concessiondria, em nome e conta dos investidores e a estes transferidos, por
intermédio do agente fiduciario.

§ 4° Os tributos e contribui¢cdes incidentes sobre a receita
bruta das vendas e servicos, relativos ao percentual da receita pertencente aos
investidores, serdo deduzidos dos valores a serem a eles repassados, nos termos
do paragrafo anterior.

Art. 4° O TPR tera as seguintes caracteristicas:



| - natureza: valor mobilidrio de participacdo no percentual
da receita da concesséao;

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural, registrado na
conta deposito do TPR aberta em nome do investidor em livro préprio;

lll - preco da subscricdo e forma de pagamento: a serem
estabelecidos na escritura de emissao;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessdo a que estiver
vinculado, estabelecido na escritura de emissao;

V - valor: expresso em percentual de participacédo na receita
da concesséo;

VI - realizac&o do percentual da participacao: em dinheiro e
na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao;

VIl - forma de colocacdo no mercado: publica, sendo
aplicaveis, no que couber, as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM;

VIII - circulacéo: livre, mediante transferéncia registrada em
sistema centralizado ou integrado de custodia e liquidacéo financeira de titulos,
ou mediante o lancamento efetuado pela instituicdo depositaria autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, nos termos previstos no § 1° do art. 35
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a redacdo que lhe foi dada
pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997.

Art. 5° A emissao publica do TPR dependera de prévio
registro na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM, obedecidos os requisitos
estabelecidos por aquela autarquia.

8§ 1° As emissdes do TPR deverdo ser numeradas
ordinalmente, podendo ser divididas em séries;



§ 2° Cada concessionaria podera realizar mais de uma
emissdo do TPR, seja para investimento ou amortizacado de financiamento, mas a
soma dos valores globais das emissdes ndo devera exceder a 50% (cinquenta
por cento) do valor do investimento total relativo ao empreendimento, devendo,
no minimo, 20% (vinte por cento) deste valor total do investimento, corresponder
ao aporte de recursos proprios, sob forma de capital;

8§ 3° O TPR néo sera conversivel ou permutavel por
gualquer participacdo acionaria ou titulos de crédito da concessionaria.

CAPITULO Il

Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissao do TPR ser& objeto de escritura de
emissdo outorgada pela concessionaria emitente, com a interveniéncia do agente
fiduciario e do poder concedente, e dispora, obrigatoriamente, sobre:

| - o valor global da emissao;

Il - a descrigdo detalhada do investimento a ser implantado
ou do financiamento a ser amortizado com o produto da emissao, bem como
informacdes essenciais sobre a concessionaria e a concessao;

[l - modo de colocagédo do TPR no mercado;

IV - forma de resgate do TPR;

V - a quantidade do TPR de que se constituird a emissao,
bem como suas caracteristicas, o preco e o prazo da subscricdo e a forma e o
prazo de sua integralizacao;

VI - a definicAo da receita da concessao, bem como a
fixacdo do percentual da receita da concesséo que sera cedido aos investidores e
do prazo de vigéncia do direito dos investidores e de validade dos TPR;



VIl - a forma, a periodicidade e os prazos para a
transferéncia, em dinheiro:

a) a concessionaria, pelos investidores ou pelo agente
distribuidor da emisséo, do produto da colocacdo do TPR no mercado;

b) ao agente fiduciario, pela concessionaria, dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concesséao; e

c) aos investidores, pelo agente fiduciario, dos valores
correspondentes ao percentual que lhes compete da receita da concessao,
mediante partilha;

VIl - as multas e os juros moratorios, no caso da
inobservancia de qualquer um dos prazos a que se refere o inciso anterior, e as
penalidades, no caso do descumprimento de obrigacGes, imputadas a
concessionaria, ao agente distribuidor da emisséo e ao agente fiduciario;

IX - a investidura do agente fiduciario e o modo de sua
substituicdo, bem como o montante, a periodicidade e a forma de respectiva
remuneracao pelos investidores;

X - 0 procedimento e 0 prazo para a indenizacdo de que
trata o art. 15, inciso l;

Xl - as garantias de performance a serem oferecidas e os
seguros a serem contratados pela concessionaria, se houver;

Xll - as obrigacdes e os direitos da concessionéria, do
agente distribuidor da emissdo, do agente fiduciario e dos investidores, bem
como as obrigacdes do poder concedente;

Xl - a indicacdo da conta corrente e da agéncia
centralizadora, se a arrecadacdo das tarifas for efetuada através da rede
bancéria;



XIV - a indicagdo da conta corrente e da agéncia bancéria
onde devera ser depositado o produto da arrecadacéo das tarifas, no caso de a
mesma nao se efetuar através da rede bancaria;

XV - faculdade de o agente fiduciario, representante dos
investidores, conceder mandato a concessionaria para que proceda, na hipotese
de inadimplemento do usuario, a cobranca, inclusive da parcela da receita de
titularidade dos investidores;

XVI - o foro competente para os eventuais litigios entre a
concessiondria, o agente fiduciario, o agente distribuidor da emissdo e os
investidores, e entre estes e o poder concedente, admitido, alternativamente, o
juizo arbitral, mediante compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n°
9.307, de 23 de setembro de 1996;

XVII - a submissdo dos litigios a que se refere o inciso
anterior a legislacdo e ao foro brasileiros, mesmo no caso de emissdo no
mercado externo e investidores estrangeiros;

XVIII - outras condi¢des prescritas por esta ou por outra lei,
estabelecidas pelo poder concedente ou acordadas entre a concessionaria, o
poder concedente, o agente distribuidor da emissdo e o agente fiduciario, bem
como as demais relacdes obrigacionais entre eles.

Paragrafo unico. A validade e efichcia da escritura de
emissao perante terceiros estdo condicionadas a sua publicacao,
resumidamente, no Diario Oficial e em jornal de grande circulacdo nacional.



CAPITULO IV

Obrigacdes e Direitos

Art. 7° Sao vedadas:

| - a aquisicdo, pela concessionaria, do TPR de sua
emisséo, observado o disposto no § 7° do art. 9°;

Il - a aquisicdo, por empresa ou controlador do mesmo
grupo econémico da concessionaria, assim como pelos respectivos parentes até
o terceiro grau, do TPR de sua emissao;

Art. 8° E assegurado ao poder concedente e & Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, no exercicio dos poderes que lhes sédo legalmente
conferidos, o direito de fiscalizar a emisséo e a colocacédo do TPR e as demais
obrigagbes da concessionaria, do agente distribuidor da emisséo, instituicdo
depositaria e do agente fiduciario, sem prejuizo do atendimento das demais
disposicdes aplicaveis que disciplinem a competéncia do poder concedente e da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM no tocante, respectivamente, ao
exercicio da concessao e a fiscalizacdo do mercado de capitais.

Art. 9° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessdo pertencentes aos investidores serdo transferidos pela
concessionaria ao agente fiduciario, que o0s recebera na qualidade de
representante legal dos investidores.

8 1° A concessionaria sera depositaria dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessdo, até a respectiva
transferéncia ao agente fiduciario.

8§ 2° Far-se-4 a transferéncia de que trata este artigo
mediante depdsitos, em dinheiro, em conta corrente especial do agente fiduciario,
na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao.



8§ 3° Se a arrecadacao da receita da concesséo for efetuada
através da rede bancaria, devera o agente fiduciario receber diretamente do
estabelecimento bancario centralizador da receita, os valores correspondentes ao
percentual da receita da concessao.

8§ 4° Se a arrecadagao da receita da concessao néo for
efetuada através da rede bancéria, devera a concessionaria abrir conta corrente
especial, onde deverd ser depositado o produto da arrecadacdo das tarifas
correspondentes ao percentual da receita da concessao.

8 5° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessdo, uma vez recebidos pelo agente fiduciario, poderdo ser por este
aplicados no mercado financeiro, na forma e prazos estabelecidos na escritura de
emissao, até as datas das respectivas partilhas entre os investidores.

8 6° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessao serdo partilhados, pelo agente fiduciario, entre os investidores, de
acordo com a sua participacdo, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos
na escritura de emisséo.

§ 7° Ap6s a implantacdo do empreendimento, a
concessionaria, com lucros ou reservas existentes, somente podera resgatar
antecipadamente, e por oferta publica, os TPR emitidos, observando a forma
disposta na escritura de emissdo, desde que para tira-los definitivamente de
circulacao.

Art. 10. Sao obrigacdes da concessionaria:

| - aplicar o produto de cada emissédo do TPR
exclusivamente no investimento ou na amortizacdo de financiamento a que se
referem os incisos | e Il do art. 1°;

Il - transferir ao agente fiduciario, de acordo com o disposto
no art. 9°, os valores correspondentes ao percentual da receita da concessao
pertencente aos investidores;



[ll - dar garantias de performance e efetivar a contratacao
dos seguros previstos na escritura de emissao;

IV - custear:

a) a contratacdo do agente distribuidor da emisséao, dos
servicos de escrituracdo e de colocacao do TPR;

b) a publicacdo, resumidamente, no Diario Oficial e em
jornal de grande circulacdo nacional, da escritura de emissao, bem como das
demais publicacdes exigidas por lei ou em ato da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM;

C) o registro de cada companhia emissora e de cada
emissdo do TPR na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e em sistema
centralizado ou integrado de custddia e liquidacéo financeira de titulos;

V - enviar, ao agente fiduciario, coépia das suas
demonstracdes financeiras e do seu relatério da administracéo, referentes a cada
exercicio social, bem como de demonstrativos mensais dos montantes da receita
da concessdao e dos valores correspondentes ao percentual dessa receita
depositados na conta corrente especial de que trata o art. 9°;

VI - manter as reservas necessarias a adequada execuc¢ao
do servico publico concedido,

VIl - realizar a cobranca da divida dos consumidores
inadimplentes, inclusive do percentual da receita da concessdo, quando for
exercida pelo agente fiduciario a faculdade a que alude o inciso XV do art. 6°;

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 11. Sao direitos dos investidores:



| - receber, em dinheiro, os valores correspondentes a sua
participacéo, como titular do TPR;

Il - transferir livremente o TPR a terceiros, na forma prevista
no inciso VIl do art. 4°;

lll - requisitar, ao agente fiduciario, copia dos documentos
referidos no inciso V do art. 10.

8 1° Na hipbétese de a concessionaria violar qualquer
preceito desta Lei, da legislacéo relativa a concessfes de servigo publico ou da
escritura de emisséo, sera facultado, aos investidores que representem 51%
(cinqglienta e um por cento) do valor total de cada subscricdo do TPR, propor ao
poder concedente, em exposicdo fundamentada, a intervencdo na concessao,
nos termos do disposto nos arts 32 e 34 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995

Art. 12 . So obrigacBes do agente distribuidor da emissao:

| — promover, na qualidade de mandatério da
concessiondria, a emissdo e a colocagdo do TPR no mercado, divulgar o
lancamento e receber o preco da subscri¢ao;

Il - preparar e assinar, juntamente com a concessionaria, o
prospecto de cada emissdo do TPR, que contera os dados principais sobre a
concessao, a concessionaria, o empreendimento e sua viabilidade técnica e
econdmico-financeira, a tecnologia nele empregada e a escritura de emissao,
indicando a legislacdo aplicavel, a perspectiva de demanda dos servi¢os, o
potencial da respectiva receita, 0s seguros contratados e o0s riscos cobertos e, se
for o caso, as medidas adotadas para a protecdo ao meio ambiente, sem prejuizo
de outras informacdes que a Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM venha a
exigir;

[l - promover junto a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM e ao sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidacao financeira



de titulos, o registro da titularidade dos valores mobiliarios emitidos e o registro
da oferta de cada emisséo do TPR;

IV — entregar a concessionaria o produto da emisséao e
colocacao do TPR no mercado, no prazo previsto no contrato de distribuicdo com
a mesma celebrado.

Art. 13. O agente fiduciario representa, nos termos desta
Lei e da escritura de emissdo, a comunhdo dos investidores perante a
concessionaria.

Paragrafo Unico. Sao obrigacdes do agente fiduciario:

| - aceitar a investidura, na escritura de emissao;

Il - receber da concessionaria, ou levantar junto ao
estabelecimento bancério centralizador da arrecadacdo das tarifas, os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao, e aplica-los no mercado,
em nome dos investidores, de acordo com o disposto na escritura de emissao;

Il - partilhar, entre os investidores, o0s valores
correspondentes as participacdes de que cada um for titular;

IV - fiscalizar:

a) a correta e integral aplicacdo, no empreendimento ou na
amortizacdo do financiamento, do produto da emissdo do TPR, bem como a
aplicacdo da parte de recursos proprios da concessionaria, de acordo com o
previsto na escritura de emissao;

b) a arrecadacdo das tarifas pagas pelos usuarios e 0s
valores correspondentes ao percentual da receita da concessdo que pertence
aos investidores;

c) a colocacao do TPR no mercado;



V - proteger e defender os direitos e interesses dos
investidores, podendo, para tanto, usar de qualquer agdo ou procedimento
judicial ou extrajudicial, inclusive bloqueio de recursos de conta bancaria da
concessiondria, devendo as despesas a serem incorridas para tal serem
previamente aprovadas pela Assembléia de investidores, aos quais serao
imputados os respectivos valores, na proporcao da sua titularidade na emissao;

VI - notificar os investidores e o poder concedente, no prazo
maximo de trinta dias de sua ocorréncia, de qualquer inadimplemento da
concessiondria quanto a obrigacfes estabelecidas por esta Lei ou assumidas na
escritura de emisséao;

VII - apresentar aos investidores, na periodicidade prevista
na escritura de emissao, relatorio sobre a implantacdo do empreendimento e
sobre a arrecadacédo da receita ap0s sua implantacao; e

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 14. N&o podera aceitar a funcdo de agente fiduciério a
instituicdo financeira:

a) controlada, controladora ou coligada da concessionaria,
bem como a que pertenca ao mesmo grupo econdmico controlador da
concessionaria,;

b) que seja credora, por qualquer titulo, da concessionaria;

C) cujos administradores tenham interesse na
concessionaria;

d) que, de qualquer outro modo, se coloque em situacao de
conflito de interesses pelo exercicio da funcao.

Art. 15. O poder concedente é obrigado a:



| - na hip6tese de encampacao, prosseguir a transferéncia
aos investidores do percentual que Ihes é devido da receita da concesséao e
estabelecer a mesma obrigagdo a nova concessionaria, se comprovado o
cumprimento do disposto no art. 10, inciso I, e no art. 13, inciso 1V, alinea a,
desde que o total da receita do empreendimento, realizado com a utilizacdo do
produto da emissdo, reverta, sem qualquer 6nus ou condicdo, ao poder
concedente;

Il - pagar aos investidores a diferenca entre o valor a que 0s
investidores fariam jus e o efetivamente por eles recebidos, na hipotese de
descumprimento das regras estabelecidas no contrato de concessdo, mesmo que
por imposicéo legal ou regulamentar, de acordo com o procedimento e no prazo
estabelecido na escritura de emissao e por intermédio do agente fiduciario caso
nao houvesse o descumprimento contratual.

§ 1° E o poder concedente proibido de proceder ao resgate
antecipado do TPR durante o periodo em que estiver assumindo as obrigacdes
estabelecidas no inciso I.

8 2° O pagamento a que se refere o inciso Il, sera fixado no
valor correspondente a aplicacdo do percentual da receita da concessao sobre a
meédia diaria desta, nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada,
conforme o contrato original da concessao, deduzido o valor devidamente
arrecadado.

8§ 3° Para fins de composi¢do da média diaria a que alude o
paragrafo anterior, as parcelas correspondentes ao descumprimento das regras
estabelecidas no contrato de concesséo, quando houver, serdo calculadas por
comissao composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo poder
concedente, pela concessionéria e pelo agente fiduciario.

CAPITULO V

Assembléia dos Investidores



Art. 16. Os titulares do TPR de uma mesma emissao
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse comum.

8§ 1° A assembléia podera ser convocada pelo agente
fiduciario ou por investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo,
do valor total subscrito em cada emisséo do TPR.

8§ 2° A assembléia se instalarq, em primeira convocacao,
com a presenca de investidores que representem, no minimo, um quarto do valor
total subscrito em cada emissao do TPR ou, em segunda convocagdo, com
gualquer namero.

8 3° Ressalvadas as excecdes previstas nesta Lei, a
assembléia deliberara com o voto dos investidores que representem a maioria do
valor total subscrito do TPR, presentes na assembléia.

CAPITULO VI

Requisitos para a Emisséao

Art. 17. S&o requisitos essenciais para cada emissdo do
TPR:

| - a aprovacao do poder concedente;

Il - a autorizacdo da assembléia geral de acionistas da
concessionaria, inclusive quanto as matérias de que trata o art. 6°;

[l - o arquivamento, no registro do comércio, e a
publicacdo, nos termos do disposto no art. 289 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com a redacgao que lhe foi conferida pela Lei n° 9.457, de 5
de maio de 1997, da ata da assembléia geral de acionistas, a que se refere o
inciso anterior;



IV - o registro da emissdo na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidacéo
financeira de titulos.

CAPITULO VI

Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessionaria e 0 agente distribuidor da
emissdo responderdo civilmente, perante os investidores e o agente fiduciario,
pelos prejuizos que lhes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas
obrigacdes, prescritas por esta Lei e pela escritura de emisséao.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civilmente, perante
os investidores, o poder concedente e a concessionaria, pelos prejuizos que lhes
causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagbes, prescritas por
esta Lei ou pela escritura de emissao

Art. 20. A indevida retencdo, pela concessionaria ou pelo
agente fiduciario, dos valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao, pertencente aos investidores, constituira crime de apropriacao
indébita previsto na legislacéo penal

CAPITULO VIII

Disposi¢des Finais

Art. 21. A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM editara
normas complementares disciplinando as ofertas publicas e os respectivos
registros dos valores mobiliarios de que trata esta Lei, bem assim as regras de
contabilizacao de ativos e passivos, caso hecessarias.

Art. 22. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao, em de de 2001



Deputado Max Rosenmann

Relator



