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CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

PREAMBULO

NOs, representantes do povo brasileiro, reunidos em Assembléia Nacional
Constituinte para instituir um Estado democréatico, destinado a assegurar o exercicio dos
direitos sociais e individuais, a liberdade, a seguranca, o bem-estar, o desenvolvimento, a
igualdade e a justica como valores supremos de uma sociedade fraterna, pluralista e sem
preconceitos, fundada na harmonia social e comprometida, na ordem interna e internacional,
com a solucdo pacifica das controvérsias, promulgamos, sob a protecdo de Deus, a seguinte
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil.

TITULO VI
DA ORDEM ECONOMICA E FINANCEIRA

CAPITULO | )
DOS PRINCIPIOS GERAIS DA ATIVIDADE ECONOMICA

Art. 173. Ressalvados o0s casos previstos nesta Constituicdo, a exploracdo direta
de atividade econémica pelo Estado sé serd permitida quando necessaria aos imperativos da
seguranca nacional ou a relevante interesse coletivo, conforme definidos em lei.

8 1° A lei estabelecera o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade de
economia mista e de suas subsidiarias que explorem atividade econdmica de producdo ou
comercializacdo de bens ou de prestacdo de servigos, dispondo sobre: (Paragrafo com
redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

| - sua funcdo social e formas de fiscalizagéo pelo Estado e pela sociedade; (Inciso
acrescido pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

Il - a sujeicdo ao regime juridico proprio das empresas privadas, inclusive quanto
aos direitos e obrigacdes civis, comerciais, trabalhistas e tributarios; (Inciso acrescido pela
Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

Il - licitacdo e contratacdo de obras, servicos, compras € alienacGes, observados
os principios da administracdo publica; (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional n® 19,
de 1998)

IV - a constituigdo e o funcionamento dos conselhos de administragéo e fiscal,
com a participagdo de acionistas minoritérios; (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional
n®19, de 1998)

V - o0s mandatos, a avaliacdo de desempenho e a responsabilidade dos
administradores. (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

8 2° As empresas publicas e as sociedades de economia mista ndo poderdo gozar
de privilégios fiscais ndo extensivos as do setor privado.

8 3° A lei regulamentara as relagbes da empresa publica com o Estado e a
sociedade.
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8 4° A lei reprimird o abuso do poder econdémico que vise & dominagdo dos
mercados, a eliminag¢do da concorréncia e ao aumento arbitrario dos lucros.

8 5° A lei, sem prejuizo da responsabilidade individual dos dirigentes da pessoa
juridica, estabelecera a responsabilidade desta, sujeitando-a as puni¢es compativeis com sua
natureza, nos atos praticados contra a ordem econémica e financeira e contra a economia
popular.

Art. 174. Como agente normativo e regulador da atividade econbmica, o Estado
exercerd, na forma da lei, as funcdes de fiscalizacdo, incentivo e planejamento, sendo este
determinante para o setor publico e indicativo para o setor privado.

8 1° A lei estabelecerd as diretrizes e bases do planejamento do desenvolvimento
nacional equilibrado, o qual incorporard e compatibilizard os planos nacionais e regionais de
desenvolvimento.

§ 2° A lei apoiard e estimulard o cooperativismo e outras formas de
associativismo.

§ 3° O Estado favorecera a organizacao da atividade garimpeira em cooperativas,
levando em conta a protecdo do meio ambiente e a promocdo econémico-social dos
garimpeiros.

8 4° As cooperativas a que se refere o paragrafo anterior terdo prioridade na
autorizacdo ou concessdo para pesquisa e lavra dos recursos e jazidas de minerais
garimpaveis, nas areas onde estejam atuando, e naquelas fixadas de acordo com o art. 21,
XXV, na forma da lei.
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LEI N°4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964

Dispbe sobre a Politica e as Instituicdes
Monetarias, Bancarias e Crediticias, cria 0
Conselho Monetéario Nacional e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO IlI
DO BANCO CENTRAL DA REPUBLICA DO BRASIL

Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da Republica do Brasil:

| - Emitir moeda-papel e moeda metalica, nas condices e limites autorizados pelo
Conselho Monetério Nacional (VETADO).

Il - Executar os servi¢os do meio-circulante;

I11 - determinar o recolhimento de até cem por cento do total dos depdsitos a vista
e de até sessenta por cento de outros titulos contabeis das instituicGes financeiras, seja na
forma de subscricdo de Letras ou Obrigagdes do Tesouro Nacional ou compra de titulos da
Divida Publica Federal, seja através de recolhimento em espécie, em ambos 0S casos
entregues ao Banco Central do Brasil, a forma e condigdes por ele determinadas, podendo:

a) adotar percentagens diferentes em funcdo:

1. das regides geoecondmicas;

2. das prioridades que atribuir as aplicaces;

3. da natureza das instituicdes financeiras;

b) determinar percentuais que ndo serdo recolhidos, desde que tenham sido
reaplicados em financiamentos a agricultura, sob juros favorecidos e outras condicGes por ele
fixadas. (Inciso com redacéo dada pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

IV - receber os recolhimentos compulsérios de que trata o inciso anterior e, ainda,
0s depositos voluntérios a vista das instituicdes financeiras, nos termos do inciso 111 e § 2° do
art. 19. (Primitivo inciso 1l renumerado pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

V - realizar operagdes de redesconto e empréstimo a instituicBes financeiras
bancérias e as referidas no art. 4°, X1V, b no 8§ 4° do art. 49 desta Lei; (Primitivo inciso 1V
renumerado pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

VI - exercer o controle do crédito sob todas as suas formas; (Primitivo inciso V
renumerado pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

VII - efetuar o controle dos capitais estrangeiros, nos termos da lei; (Primitivo
inciso VI renumerado pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

VIII - ser depositario das reservas oficiais de ouro de moeda estrangeira e de
Direitos Especiais de Saque e fazer com estas ultimas todas e quaisquer operacfes previstas
no Convénio Constitutivo do Fundo Monetério Internacional; (Primitivo inciso VII com
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redacdo dada pelo Decreto-Lei n® 581, de 14/5/1969 e renumerado pela Lei n°® 7.730, de
31/1/1989)

IX - exercer a fiscalizacdo das instituicGes financeiras e aplicar as penalidades
previstas; (Primitivo inciso VIII renumerado pela Lei n® 7.730, de 31/1/1989)

X - conceder autorizacao as instituicdes financeiras, a fim de que possam:

a) funcionar no Pais;

b) instalar ou transferir suas sedes, ou dependéncias, inclusive no Exterior;

c) ser transformadas, fundidas, incorporadas ou encampadas; e

d) praticar operacdes de cambio, crédito real e venda habitual de titulos da divida
publica federal, estadual ou municipal, agdes, debéntures, letras hipotecarias e outros titulos
de crédito ou imobiliarios;

e) ter prorrogados os prazos concedidos para funcionamento;

f) alterar seus estatutos;

g) alienar ou, por qualquer outra forma, transferir o seu controle acionario. (Alinea
acrescida pelo Decreto-Lei n® 2.321, de 25/02/87) (Primitivo inciso IX renumerado pela Lei
n°7.730, de 31/1/1989)

XI - estabelecer condi¢des para a posse e para 0 exercicio de quaisquer cargos de
administracdo de institui¢fes financeiras privadas, assim como para o exercicio de quaisquer
funcbes em drgdos consultivos, fiscais e semelhantes, segundo normas que forem expedidas
pelo Conselho Monetario Nacional; (Primitivo inciso X renumerado pela Lei n° 7.730, de
31/1/1989)

XII - efetuar, como instrumento de politica monetaria, operacdes de compra e
venda de titulos publicos federais; (Primitivo inciso XI renumerado pela Lei n°® 7.730, de
31/1/1989)

XII - determinar que as matrizes das instituicbes financeiras registrem o0s
cadastros das firmas que operam com suas agéncias ha mais de 1 (um) ano. (Primitivo inciso
XII renumerado pela Lei n®7.730, de 31/1/1989)

8§ 1° No exercicio das atribuicGes a que se refere o inciso IX deste artigo, com base
nas normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do Brasil
estudara os pedidos que lhe sejam formulados e resolvera conceder ou recusar a autorizacao
pleiteada, podendo (VETADO) incluir as clausulas que reputar convenientes ao interesse
publico.

§ 2° Observado o disposto no paragrafo anterior, as instituicGes financeiras
estrangeiras dependem de autorizacdo do Poder Executivo, mediante decreto, para que
possam funcionar no Pais (VETADO).

Art. 11. Compete ainda ao Banco Central da Republica do Brasil:

| - Entender-se, em nome do Governo Brasileiro, com as instituicdes financeiras
estrangeiras e internacionais;

Il - Promover, como agente do Governo Federal, a colocagdo de empréstimos
internos ou externos, podendo, também, encarregar-se dos respectivos servicos;

1l - atuar no sentido de funcionamento regular do mercado cambial, da
estabilidade relativa das taxas de cdmbio e do equilibrio no balango de pagamentos, podendo
para esse fim comprar e vender ouro e moeda estrangeira, bem como realizar operacgdes de
crédito no exterior, inclusive as referentes aos Direitos Especiais de Saque e separar 0S
mercados de cAmbio financeiro e comercial; (Inciso com redacéo dada pelo Decreto-Lei n°
581, de 14/5/1969)
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IV - Efetuar compra e venda de titulos de sociedades de economia mista e
empresas do Estado;

V - Emitir titulos de responsabilidade propria, de acordo com condicGes
estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional;

VI - Regular a execucdo dos servicos de compensacao de cheques e outros papéis;

VIl - Exercer permanente vigilancia nos mercados financeiros e de capitais sobre
empresas que, direta ou indiretamente, interfiram nesses mercados e em relacdo as
modalidades ou processos operacionais que utilizem;

VIII - Prover, sob controle do Conselho Monetario Nacional, os servicos de sua
Secretaria.

8 1° No exercicio das atribui¢bes a que se refere o inciso VIII do art. 10 desta Lei,
0 Banco Central do Brasil podera examinar os livros e documentos das pessoas naturais ou
juridicas que detenham o controle acionario de instituicdo financeira, ficando essas pessoas
sujeitas ao disposto no art. 44, § 8°, desta Lei. (Paragrafo acrescido pelo Decreto-lei n® 2.321,
de 25/2/1987)

§ 2° O Banco Central da Republica do Brasil instalard delegacias, com autorizacdo
do Conselho Monetéario Nacional, nas diferentes regides geo-econémicas do Pais, tendo em
vista a descentralizagdo administrativa para distribuicdo e recolhimento da moeda e o
cumprimento das decisdes adotadas pelo mesmo Conselho ou prescritas em lei. (Paragrafo
unico transformado em 8§ 2° pelo Decreto-lei n°® 2.321, de 25/2/1987)

CAPITULO IV
DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Secéo 11
Do Banco do Brasil S.A.

Art. 21. O Presidente e os Diretores do Banco do Brasil S.A. deverdo ser pessoas
de reputacdo ilibada e notoria capacidade.

8 1° A nomeacdo do Presidente do Banco do Brasil S.A. ser feita pelo Presidente
da Republica, apds aprovacao do Senado Federal.

8 2° As substituicdes eventuais do Presidente do Banco do Brasil S.A. ndo
poderdo exceder o prazo de 30 (trinta) dias consecutivos, sem que o Presidente da Republica
submeta ao Senado Federal o nome do substituto.

§ 3° (VETADO).

8 4° (VETADO).

Secéao 111
Das instituicdes financeiras publicas

Art. 22. As instituicbes financeiras pablicas sdo 6rgaos auxiliares da execucéo da
politica de crédito do Governo Federal.

8 1° O Conselho Monetario Nacional regulara as atividades, capacidade e
modalidade operacionais das institui¢ces financeiras publicas federais, que deverdo submeter
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a aprovacao daquele 6rgédo, com a prioridade por ele prescrita, seus programas de recursos e
aplicagdes, de forma que se ajustem a politica de crédito do Governo Federal.

8 2° A escolha dos Diretores ou Administradores das instituicbes financeiras
publicas federais e a nomeacdo dos respectivos Presidentes e designacdo dos substitutos
observardo o disposto no art. 21, paragrafos 1° e 2°, desta lei.

8§ 3° A atuacdo das institui¢Ges financeiras publicas serd coordenada nos termos do
art. 4° desta lei.

Art. 23. O Banco Nacional do Desenvolvimento Econdmico é o principal
instrumento de execucgdo de politica de investimentos do Governo Federal, nos termos das
Leis numeros 1.628, de 20 de junho de 1952 e 2.973, de 26 de novembro de 1956.

Secéo 1V
Das instituicdes financeiras privadas

Art. 32. As instituicdes financeiras deverdo comunicar ao Banco Central da
Republica do Brasil a nomeagdo ou a elei¢do de diretores e membros de érgdos consultivos,
fiscais e semelhantes, no prazo de 15 dias da data de sua ocorréncia.

Art. 33. As institui¢bes financeiras privadas deverdo comunicar ao Banco Central
da Republica do Brasil os atos relativos a eleicdo de diretores e membros de O6rgaos
consultivos, fiscais e semelhantes, no prazo de 15 dias de sua ocorréncia, de acordo com 0
estabelecido no art. 10, inciso X, desta lei.

§ 1° O Banco Central da Republica do Brasil, no prazo maximo de 60 (sessenta)
dias, decidira aceitar ou recusar o nome do eleito, que ndo atender as condicGes a que se refere
o0 artigo 10, inciso X, desta lei.

§ 2° A posse do eleito dependera da aceitacdo a que se refere o paragrafo anterior.

8§ 3° Oferecida integralmente a documentagéo prevista nas normas referidas no art.
10, inciso X, desta lei, e decorrido, sem manifestacdo do Banco Central da Republica do
Brasil, o prazo mencionado no § 1°, deste artigo, entender-se-a ndo ter havido recusa a posse.

Art. 34. E vedado as instituices financeiras realizar operagdo de crédito com a
parte relacionada. (““Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

| - (Revogado pela Lei n°® 13.506, de 13/11/2017)

Il - (Revogado pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

I11 - (Revogado pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

IV - (Revogado pela Lei n° 13.506, de 13/11/2017)

V - (Revogado pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

8§ 1° (Revogado pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

8 2° (Revogado pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

8 3° Considera-se parte relacionada a instituicdo financeira, para efeitos deste

artigo:
| - seus controladores, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos do art. 116 da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976;
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Il - seus diretores e membros de érgdos estatutarios ou contratuais;

Il - o cObnjuge, o companheiro e 0s parentes, consanguineos ou afins, até o
segundo grau, das pessoas mencionadas nos incisos | e Il deste paragrafo;

IV - as pessoas fisicas com participacao societaria qualificada em seu capital; e

V - as pessoas juridicas:

a) com participacao qualificada em seu capital;

b) em cujo capital, direta ou indiretamente, haja participacdo societaria
qualificada;

¢) nas quais haja controle operacional efetivo ou preponderancia nas deliberacdes,
independentemente da participacdo societéria; e

d) que possuirem diretor ou membro de conselho de administracdo em comum.
(Paréagrafo acrescido pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

8 4° Excetuam-se da vedacdo de que trata o caput deste artigo, respeitados os
limites e as condigdes estabelecidos em regulamentagéo:

| - as operacOes realizadas em condi¢cGes compativeis com as de mercado,
inclusive quanto a limites, taxas de juros, caréncia, prazos, garantias requeridas e critérios
para classificacdo de risco para fins de constituicdo de provisdo para perdas provaveis e baixa
como prejuizo, sem beneficios adicionais ou diferenciados comparativamente as operacdes
deferidas aos demais clientes de mesmo perfil das respectivas instituicdes;

Il - as operacGes com empresas controladas pela Unido, no caso das instituicoes
financeiras publicas federais;

Il - as operacdes de crédito que tenham como contraparte instituicdo financeira
integrante do mesmo conglomerado prudencial, desde que contenham clausula contratual de
subordinacdo, observado o disposto no inciso V do art. 10 desta Lei, no caso das institui¢coes
financeiras bancérias;

IV - os depdsitos interfinanceiros regulados na forma do inciso XXXII do caput
do art. 4° desta Lei;

V - as obrigagGes assumidas entre partes relacionadas em decorréncia de
responsabilidade imposta a membros de compensacdo e demais participantes de camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidacdo autorizados pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissao de Valores Mobiliarios e suas respectivas contrapartes em operagdes
conduzidas no ambito das referidas cAmaras ou prestadores de servigos; e

VI - os demais casos autorizados pelo Conselho Monetéario Nacional. (Paragrafo
acrescido pela Lei n® 13.506, de 13/11/2017)

§ 5° Considera-se também realizada com parte relacionada qualquer operacao que
caracterize negocio indireto, simulado ou mediante interposicdo de terceiro, com o fim de
realizar operagédo vedada nos termos deste artigo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 13.506, de
13/11/2017)

§ 6° O Conselho Monetario Nacional disciplinara o disposto neste artigo,
inclusive a definicdo de operacdo de crédito, de limites e de participacdo qualificada.
(Paragrafo acrescido pela Lei n°® 13.506, de 13/11/2017)
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LEI N°13.303, DE 30 DE JUNHO DE 2016

Dispde sobre o estatuto juridico da empresa
publica, da sociedade de economia mista e de
suas subsidiarias, no ambito da Unido, dos
Estados, do Distrito Federal e dos Municipios.

O VICE-PRESIDENTE DA REPUBLICA, no exercicio do cargo de
PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

) TiTULO | )
DISPOSICOES APLICAVEIS AS EMPRESAS PUBLICAS
E AS SOCIEDADES DE ECONOMIA MISTA

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei dispde sobre o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade
de economia mista e de suas subsidiarias, abrangendo toda e qualquer empresa publica e
sociedade de economia mista da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios que
explore atividade econémica de producdo ou comercializacdo de bens ou de prestacdo de
servicos, ainda que a atividade econdmica esteja sujeita ao regime de monopolio da Unido ou
seja de prestacdo de servicos publicos.

§ 1° O Titulo I desta Lei, exceto o disposto nos arts. 2°, 3°, 4°, 5°, 6°, 7°, 8°, 11, 12
e 27, ndo se aplica a empresa publica e a sociedade de economia mista que tiver, em conjunto
com suas respectivas subsididrias, no exercicio social anterior, receita operacional bruta
inferior a R$ 90.000.000,00 (noventa milhdes de reais).

§ 2° O disposto nos Capitulos | e 1l do Titulo Il desta Lei aplica-se inclusive a
empresa publica dependente, definida nos termos do inciso 111 do art. 2° da Lei Complementar
n° 101, de 4 de maio de 2000, que explore atividade econdmica, ainda que a atividade
econdmica esteja sujeita ao regime de monopdlio da Unido ou seja de prestacdo de servicos
publicos.

8 3° Os Poderes Executivos poderdo editar atos que estabelecam regras de
governanca destinadas as suas respectivas empresas publicas e sociedades de economia mista
que se enquadrem na hipotese do § 1°, observadas as diretrizes gerais desta Lei.

8 4° A néo edigdo dos atos de que trata o § 3° no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias a partir da publicacdo desta Lei submete as respectivas empresas publicas e sociedades de
economia mista as regras de governanca previstas no Titulo I desta Lei.

8§ 5° Submetem-se ao regime previsto nesta Lei a empresa publica e a sociedade
de economia mista que participem de consoércio, conforme disposto no art. 279 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, na condicdo de operadora.

8 6° Submete-se ao regime previsto nesta Lei a sociedade, inclusive a de proposito
especifico, que seja controlada por empresa publica ou sociedade de economia mista
abrangidas no caput.
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8 7° Na participagdo em sociedade empresarial em que a empresa publica, a
sociedade de economia mista e suas subsidiarias ndo detenham o controle acionario, essas
deverdo adotar, no dever de fiscalizar, praticas de governanca e controle proporcionais a
relevancia, a materialidade e aos riscos do negocio do qual séo participes, considerando, para
esse fim:

| - documentos e informagdes estratégicos do negdcio e demais relatorios e
informacdes produzidos por forca de acordo de acionistas e de Lei considerados essenciais
para a defesa de seus interesses na sociedade empresarial investida;

Il - relatério de execucdo do orcamento e de realizagdo de investimentos
programados pela sociedade, inclusive quanto ao alinhamento dos custos orgados e dos
realizados com os custos de mercado;

I11 - informe sobre execucdo da politica de transa¢Ges com partes relacionadas;

IV - andlise das condic¢des de alavancagem financeira da sociedade;

V - avaliagéo de inversdes financeiras e de processos relevantes de alienacdo de
bens moveis e imoveis da sociedade;

VI - relatorio de risco das contratacdes para execucao de obras, fornecimento de
bens e prestacao de servicos relevantes para os interesses da investidora;

VIl - informe sobre execucdo de projetos relevantes para 0s interesses da
investidora;

VIII - relatério de cumprimento, nos negdcios da sociedade, de condicionantes
socioambientais estabelecidas pelos 6rgdos ambientais;

IX - avaliacdo das necessidades de novos aportes na sociedade e dos possiveis
riscos de reducdo da rentabilidade esperada do negdécio;

X - qualquer outro relatério, documento ou informacdo produzido pela sociedade
empresarial investida considerado relevante para 0 cumprimento do comando constante do
caput.

Art. 2° A exploracéo de atividade econdmica pelo Estado sera exercida por meio
de empresa publica, de sociedade de economia mista e de suas subsidiarias.

8 1° A constituicdo de empresa publica ou de sociedade de economia mista
dependeré de prévia autorizacao legal que indique, de forma clara, relevante interesse coletivo
ou imperativo de seguranca nacional, nos termos do caput do art. 173 da Constituicdo Federal.

§ 2° Depende de autorizacdo legislativa a criacdo de subsidiarias de empresa
publica e de sociedade de economia mista, assim como a participacdo de qualquer delas em
empresa privada, cujo objeto social deve estar relacionado ao da investidora, nos termos do
inciso XX do art. 37 da Constituicdo Federal.

8 3° A autorizacdo para participacdo em empresa privada prevista no § 2° ndo se
aplica a operacdes de tesouraria, adjudicacdo de acGes em garantia e participacdes autorizadas
pelo Conselho de Administracdo em linha com o plano de negdcios da empresa publica, da
sociedade de economia mista e de suas respectivas subsidiarias.



