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CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE DECRETO LEGISLATIVO
N.° 1.006, DE 2018

(Do Sr. Covatti Filho)

Susta os efeitos juridicos da Circular da SUSEP n°. 569, de 02 de maio
de 2018.

DESPACHO:
AS COMISSOES DE:

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD); E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD).

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacao do Plenario

PUBLICACAO INICIAL
Art. 137, caput - RICD
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° Fica sustada a Circular da SUSEP n°. 569, de 02 de maio de
2018, nos termos do art. 49, inciso V, da Constituicdo Federal.

Art 2° Este Decreto Legislativo entra em vigor na data de sua
publicacéo.

JUSTIFICACAO

A circular alcancada pelo presente instrumento cria restricoes
que prejudicam as Associacfes dos Pais e Amigos dos Excepcionais - APAES,
afetando especialmente as condi¢bes da utilizagdo de titulos de capitalizacdo por
estas entidades, o0 que é parte de receita para o trabalho assistencial exercido. Faz
parte das atribuicbes da SUSEP regulamentar o mercado de seguros, titulos, entre
outros, e sob esse ponto de vista, o que ndo se admite é a incidéncia dos critérios
agora adotados sobre contratos celebrados e em andamento, sob pena de se ferir
clausula pétrea da Constituicao.

Nesse sentido, o renomado jurista Celso Anténio Bandeira de
Mello afirma que “néo serdo apenas inconvenientes, mas também ilegitimas — e,
portanto, jurisdicionalmente invalidas —, as condutas desarrazoadas, bizarras,
incoerentes ou praticadas em desconsideracdo as situacdes e circunstancias que
seriam atendidas por quem tivesse atributos normais de prudéncia, sensatez e
disposicéo de acatamento as finalidades da lei atributiva da discricdo manejada”.

Assim, € inconcebivel que os dispositivos da Circular n® 563, de
2018, da Susep, surtam efeitos no ordenamento juridico brasileiro.

Ante todas as consideracfes expostas, rogamos 0 apoio dos
nobres Pares para aprovar o presente Projeto de Decreto Legislativo.

Sala das Sessfes, em 11 de julho de 2018.

Deputado COVATTI FILHO

LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacédo de Organizacado da Informacao Legislativa - CELEG
Servigo de Tratamento da Informacao Legislativa - SETIL
Secdao de Legislacdo Citada - SELEC

CIRCULAR N° 569, DE 2 DE MAIO DE 2018

Dispde sobre a operacdo de capitalizacéo, as
modalidades,  elaboracdo, operacdo e
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comercializagdo de Titulos de Capitalizacéo e
da outras providéncias.

O SUPERINTENDENTE DA SUPERINTENDENCIA DE SEGUROS
PRIVADOS - SUSEP, no uso das atribui¢des que lhe confere o Decreto-Lei n° 261, de 28 de
fevereiro de 1967, combinado na forma do art. 36, alinea "b", do Decreto-Lei n° 73, de 21 de
novembro de 1966, considerando o que consta do Processo Susep n° 15414.621071/2017-11,
resolve:

CAPITULO |
DO OBJETO

Art. 1° Dispor sobre a operacdo de capitalizacdo, as modalidades, elaboracao,
operacdo e comercializacdo de Titulos de Capitalizacao e dar outras providéncias.

Art. 2° A Capitalizacdo € a operacao que tem por objetivo promover a constituicao
de capital minimo, perfeitamente determinado em cada plano e pago em moeda corrente
nacional, ao(s) titular(es) do direito de resgate e do direito aos prémios de sorteio.

Art. 3° O Titulo de Capitalizacdo é representado por um contrato, celebrado com
sociedade de capitalizacdo regularmente autorizada a operar pela Susep, cujas obrigacoes dele
decorrentes devem estar garantidas mediante a constituicdo de provisdes técnicas, na forma
estabelecida pelo CNSP.

8 1° O Titulo de Capitalizacdo € indivisivel em relacdo a Sociedade de
Capitalizagdo.

8 2° Os direitos relativos ao Titulo de Capitalizacdo ndo poderdo ser
comercializados separadamente.

8§ 3° Sera admitida a conversédo de titulos de um plano em outro, desde que com
prévia anuéncia do subscritor, quando ndo acarretar diminuicdo da provisdo matematica ja
constituida.

§ 4° O Titulo de Capitalizacdo somente podera ser comercializado segundo
condicdes aprovadas previamente pela Susep, observados os eventuais requisitos por ela
estabelecidos e a legislagdo em vigor.

Art. 4° Os Titulos de Capitalizacdo somente serdo estruturados conforme as
modalidades discriminadas abaixo:

| - tradicional;

Il - instrumento de garantia;

I11- compra programada;

IV - popular;

V - incentivo; ou VI - filantropia premiavel.

Paragrafo unico. A estruturacdo de Titulos de Capitalizacdo nas modalidades
previstas neste capitulo € regulamentada por esta circular e dependera da edi¢éo de circular
especifica da Susep, que, complementarmente, estabelecerd regras para a elaboragdo, a
operacdo e a propaganda e material de comercializacdo dos titulos de capitalizacdo.

CAPITULO I
DAS DEFINICOES

Art. 5° Considerar-se-8o, para efeito desta Circular, as seguintes definices:
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| - bénus: montante excedente a provisao matematica, que sera revertido ao titular
no momento do resgate, desde que cumpridas as condicdes estabelecidas nas condigdes gerais
e na Nota Técnica Atuarial do plano.

Il - capital: € o valor monetario constante da Provisdo Matematica para
Capitalizagcdo em determinado momento.

I11 - cessionario: Pessoa natural ou juridica, indicada pelo subscritor, a quem deve
ser pago o direito cedido decorrente do titulo.

IV - contemplacdo obrigatdria: possibilidade de realizacdo de sorteio com previsao
de que o titulo sorteado seja obrigatoriamente um titulo comercializado, desde que atingidos 0s
requisitos definidos nas condi¢des gerais do plano.

V - contribuicdo: corresponde ao pagamento efetuado pelo subscritor & sociedade
de capitalizacdo para aquisicdo do titulo de capitalizacdo, podendo ser unica, periodica ou
mensal.

VI - plano de capitalizacdo: as condicdes gerais e a nota técnica atuarial
protocolizadas pela sociedade de capitalizacdo junto & Susep, relativas aos titulos a serem por
ela comercializados.

VI - prazo de vigéncia: Periodo entre a data de inicio e a data final para constituicdo
do capital a ser pago ao(s) titular (es) do direito de resgate.

VIII - premiagéo instantdnea: modalidade de premiagdo na qual o sorteio se realiza
previamente ao inicio de comercializacdo da série, sendo, entretanto, seu resultado sigiloso.

IX - provisdo matematica para capitalizacdo: Conta vinculada a cada titulo
comercializado e constituida durante o seu periodo de vigéncia a partir do percentual de cada
contribuicdo paga, sendo atualizada e capitalizada mensalmente, gerando o capital destinado ao
resgate.

X - quota de capitalizacdo: percentual da contribuicdo destinado a constituicdo de
capital referente ao direito de resgate.

Xl - quota de carregamento: percentual da contribuigdo destinado aos custos de
despesas com corretagem, colocacdo e administracdo do Titulo de Capitalizacdo, emisséo,
divulgacdo, lucro da sociedade de capitalizacdo e eventuais despesas relativas ao custeio da
contemplacdo obrigatoria e da distribuicdo de bonus.

XII - quota de sorteio: percentual da contribuicdo destinado a custear os sorteios, se
previstos no plano.

XIII - resgate antecipado: possibilidade de o titular efetuar o resgate do capital
constituido antes do fim do prazo de vigéncia do titulo, podendo ocorrer por solicitacao
expressa do titular ou por contemplacdo em sorteio com liquidacdo antecipada.

XIV- série: conjunto limitado de titulos numerados em sequéncia que compartilham
as mesmas condicBes gerais e especificacdes técnicas e que possuem a mesma probabilidade
de serem contemplados em sorteios de participacdo comum, quando previstos.

XV - sorteio com liquidacdo antecipada: modelo de sorteio que acarreta, ao titulo
contemplado, o seu resgate total obrigatério.

XVI - sorteio sem liquidagédo antecipada: modelo de sorteio que n&o interfere na
vigéncia do titulo contemplado, havendo sua continuidade normal, inclusive em relacdo a
futuras contribuic6es e a eventuais futuros sorteios.

XVII - subscritor: pessoa que adquire o Titulo de Capitalizacdo, assumindo o
compromisso de efetuar 0 pagamento de suas contribuigdes.

XVIII - tamanho da série: parametro técnico que define a quantidade méaxima
possivel de titulos que pode ser emitida para uma mesma serie.

XIX- titular: proprio Subscritor ou pessoa expressamente indicada pelo mesmo e
que detém o(s) direito(s) decorrente(s) do Titulo de Capitalizacéo.
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CAPITULO Il
DOS SORTEIOS

Art. 6° Os sorteios devem ser uma forma ndo discriminatoria de proporcionar o
recebimento do valor estipulado para este fim, podendo ser com ou sem liquidacéo antecipada,
segundo o que dispuserem as Condic¢6es Gerais do Titulo de Capitalizacéo.

§1° E vedado sorteio com liquidago antecipada em premiagao instantanea.

§2° E vedada a participagdo de titulo contemplado em sorteio com liquidagéo
antecipada em sorteios posteriores ao momento da contemplagao.

83° O valor eventualmente pago pelo subscritor referente ao custeio de sorteios cuja
realizacdo se der ap6s a contemplacdo em sorteio, com liquidacdo antecipada, deverd ser
devolvido ao titular juntamente com o valor de resgate da provisdo matematica formada até o
momento da liquidacao, vedada a aplicacéo de qualquer penalidade.

84° Os prémios de sorteio devem ser custeados pela quota de sorteio dos titulos da
mesma série, devendo o respectivo calculo constar da Nota Técnica Atuarial do plano.

85° Para apuragéo do critério estabelecido no 81° do art. 22, os eventuais valores de
sorteio custeados pela quota de carregamento deverao ser somados a quota de sorteio.

86° A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo tnico do art. 4°, podera
dispor sobre limites as quotas de sorteio.

Art. 7° Os sorteios poder&o ser realizados:

| - utilizando-se dos resultados de sistemas oficiais de premiacédo; ou Il - através de
processos proprios estabelecidos pela sociedade de capitalizagéo.

§1° Na hipGtese prevista no inciso |, caso os Orgaos Oficiais ndo realizem sorteios
nas datas previstas ou no caso destes sorteios serem definitivamente suspensos, a sociedade de
capitalizacdo se obriga a promover sorteios substitutivos, em idénticas condicfes as previstas
originariamente no titulo, com prévia divulgacdo do fato aos subscritores e aos titulares de
titulos.

82° A sociedade de capitalizacdo devera especificar nas Condicbes Gerais do titulo
0s procedimentos e 0s prazos para a realizacdo de sorteios substitutivos aos sorteios oficiais ndo
realizados em conformidade com o originalmente previsto, ndo podendo o prazo ser superior a
30 (trinta) dias da data originalmente prevista para o sorteio.

Art. 8° Em casos de sorteios procedidos pela prépria sociedade de capitalizacao,
incluindo os sorteios substitutivos, estes deverdo ser realizados nas sedes, sucursais ou
quaisquer estabelecimentos de livre acesso aos subscritores e aos titulares de titulos, procedida
de ampla divulgacdo, com a presenca obrigatéria de um representante de auditoria
independente.

Paragrafo Unico. Para cada sorteio realizado, as sociedades de capitalizacdo
manterdo, a disposicao da Susep, o relatorio da auditoria independente que contera os elementos
minimos estabelecidos pela Susep.

Art. 9° Em caso de sorteio realizado por meio de premiacdo instantanea o
conhecimento relativo a contemplacdo deverd estar disponivel ao titular no momento
imediatamente posterior a aquisi¢do do titulo, dependendo exclusivamente de sua atuacao.

8 1° Os procedimentos que o titular deve utilizar para verificar a contemplacéo na
premiacao instantanea deverdo estar previstos nas Condigdes Gerais do titulo;

8§ 2° Para cada série emitida, é necessaria a realizacéo de auditoria independente e
as sociedades de capitalizacdo manterdo, a disposicdo da Susep, o respectivo relatério que
contera os elementos minimos estabelecidos pela Susep.
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83° O processo de comercializacdo e distribuicdo de titulos que apresentem sorteios
realizados por meio de premiacédo instantanea devera ser totalmente aleatério.

84° A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo Gnico do art. 4°, podera
dispor sobre os limites para a premiacédo instantanea.

Art. 10. Os titulos de capitalizacdo deverdo ser estruturados em séries.

8§ 1° Os sorteios que definem os titulos contemplados deverdo ocorrer
obrigatoriamente durante o prazo de vigéncia do titulo, ressalvado o caso de premiacao
instantanea, ou de sorteios substitutivos, caso necessarios.

§ 2° E admitida a previsdo de parcelamento do prémio de sorteio, na forma a ser
definida na circular especifica de que trata o paragrafo Gnico do art. 4°.

8 3° Os titulos ndo comercializados, suspensos ou cancelados participam dos
sorteios como se pertencessem a sociedade de capitalizacéo, salvo estipulagcdo em contrario nas
Condicoes Gerais.

8§ 4° Os critérios de determinacdo dos titulos sorteados deverdo ser baseados em
eventos aleatdrios, sendo garantida a cada titulo a mesma probabilidade de contemplacéo.

§ 5° O valor de cada prémio bruto individual de sorteio devera ser fixado como um
maultiplo da contribuicdo, sendo este multiplo ndo inferior a uma unidade.

8§ 6° O multiplo minimo de que trata o paragrafo anterior deve ser garantido a cada
titulo contemplado, independentemente de haver fracionamento do prémio de sorteio entre mais
de um ganhador.

8 7° A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo unico do art. 4°, podera
dispor sobre o tamanho minimo das séries.

Art. 11. O titulo de capitalizacdo que preveja a participacdo em sorteios com
contemplacdo obrigatoria devera apresentar nas CondicGes Gerais 0s requisitos para a referida
contemplagéo.

8 1° Na hipdtese de ndo se ter comercializado a quantidade minima de titulos
estabelecida como critério para que haja contemplagéo obrigatdria, a sociedade de capitalizacdo
deverd comunicar tal fato ao titular, pelos meios definidos nas condicGes gerais do plano.

§ 2° O custeio relativo a contemplacdo obrigatoria devera estar especificado na
respectiva nota técnica do plano.

Art. 12. As sociedades de capitalizacdo somente poderdo estruturar titulos em que
o valor maximo respeite o critério definido em circular especifica de que trata o paragrafo Gnico
do art. 4° desta Circular.

Art. 13. O titular do titulo contemplado em sorteio devera ser notificado pela
sociedade de capitalizacdo, por escrito, mediante correspondéncia expedida com aviso de
recebimento - AR ou por qualquer meio que se possa comprovar.

81° O documento que comprova a notificacdo sobre a contemplacdo deve ser de
guarda obrigatoria, até a prescri¢cdo do direito de recebimento do prémio.

82° A notificacdo deve ser realizada em até 40 (quarenta) dias ap0s a data da
realizacdo do sorteio.

Art. 14. E vedada a vinculacdo do pagamento de sorteio & aquisicdo de qualquer
bem e/ou servigo.

CAPITULO IV
DA CESSAO DOS DIREITOS

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_6599
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PDC 1006/2018



Art. 15. E facultada a cessdo total ou parcial dos direitos ou obrigagdes do titulo,
mediante comunicacdo escrita a sociedade de capitalizagdo, ficando vedada a cobranca de
qualquer espécie.

Paragrafo Unico. A faculdade de que trata o caput, devera ser exercida por meio de
anuéncia expressa e inequivoca do subscritor em documento especifico, que contenha no
minimo as seguintes informagdes:

| - identificacdo do subscritor;

Il - identificacdo do(s) titular(es) a quem seré(ao) cedido(s) o(s) direito(s) do titulo,
com excecdo da modalidade incentivo;

I11 - nimero do processo Susep ao qual o plano se refere; e

IV - redacdo que disponha claramente sobre a cessdo voluntaria do(s) direito(s) do
titulo.

Art. 16. E vedado a sociedade de capitalizacio estabelecer a cessdo automatica de
qualquer direito relativo ao titulo de capitalizacao.

Art. 17. E vedada & sociedade de capitalizacio comercializar titulos com entidades
que figurem como cessionarias indicadas previamente nos documentos especificos de cessao
de seus titulos.

Art. 18. Para os titulos em que foi cedido apenas o direito de resgate, este somente
podera ser solicitado apds a realizagdo de todos os sorteios previstos no titulo, salvo quando a
provisdo matematica for utilizada como garantia.

Art. 19. Cabe exclusivamente a sociedade de capitalizacdo repassar integral e
diretamente ao cessionario os recursos objetos da cessao.

Art. 20 E vedada a cessdo do direito de resgate e/ou de participacdo dos sorteios a
prépria sociedade de capitalizacdo e a empresas ou instituicdes do mesmo grupo econémico,
incluidas as fundacGes das quais sejam mantenedoras, bem como a qualquer entidade de que a
sociedade de capitalizacdo ou qualquer de seus socios, diretores, ou parentes destes até o
terceiro grau, dela participem de alguma forma em sua gestdo ou em seus conselhos.

81° Para efeitos desta Circular, consideram-se como pertencentes a0 mesmo grupo
econdmico as empresas que estiverem de fato ou de direito sob a mesma diregéo, controle ou
administracao.

82° A sociedade de capitalizacdo ndo podera ser subscritora de titulos de
capitalizacao.

i CAPI’TUNLO \Y )
DAS CONTRIBUICOES, DA REMUNERACAO, DA ATUALIZACAO, DO RESGATE E
DA VIGENCIA

Art. 21. Observadas as disposi¢des especificas de cada modalidade, os titulos de
capitalizacdo poderdo ser, relativamente a forma de custeio, do tipo:

| - Pagamentos Mensais (PM) no caso do titulo que prevé a realizacdo de uma
contribuicdo, a cada més da respectiva vigéncia;

I - Pagamentos Periddicos (PP) no caso do titulo em que ndo ha correspondéncia
entre o numero de contribuicGes e 0 numero de meses de vigéncia, sendo prevista a realizacao
de mais de um pagamento; e
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111 - Pagamento Unico (PU) no caso do titulo que prevé a realizagdo de uma Gnica
contribuicéo.

Paragrafo Unico. A data de aquisi¢do do Titulo de Capitalizacdo devera ser a data
da primeira contribuicdo ou da contribuicdo Unica.

Art. 22. A contribuicéo € constituida pelos seguintes componentes:

| - quota de capitalizagéo;

Il - quota de sorteio; e

I11 - quota de carregamento.

81° Em um titulo de capitalizacdo, a quota de capitalizacdo deve ser superior as
demais quotas individualmente consideradas.

82° A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo unico do art. 4°, podera
definir limites percentuais das quotas para cada modalidade de titulo de capitalizacdo.

Art. 23. E vedada a cobranca de quaisquer valores do subscritor e/ou do titular com
finalidade de inscricdo, cadastro ou cessdo do titulo, independentemente de sua denominacéo.

Art. 24. O pagamento das contribuicdes sera sempre realizado pelo subscritor por
meio de rede bancéria, cartdo de crédito ou outras formas admitidas em lei, sob exclusiva
responsabilidade da sociedade de capitalizacao.

8 1° As Condigbes Gerais do titulo, para o caso de atraso no pagamento da
contribuicdo, deverdo prever um prazo de suspensdo, durante o qual o titulo podera ser
reabilitado com prorrogacao, ou ndo, dos prazos de contribuicéo e de capitalizacao.

8 2° A reabilitacdo sem prorrogacdo implica o pagamento das contribuicdes
vencidas, podendo ser acrescido dos juros do plano e da atualizacdo monetéria.

8 3° Vencido o prazo de suspensdo, o titulo ficara rescindido, permanecendo a
disposic¢do do titular o respectivo valor de resgate, para recebimento do mesmo apds o prazo de
caréncia, quando previsto.

8§ 4° Ao titular do titulo reabilitado ndo assistird qualquer direito aos sorteios
realizados durante o periodo de suspensao.

Art. 25. O titulo de capitalizacdo estara sujeito, obrigatoriamente, a remuneracao da
sua provisao matematica para capitalizacdo, por meio de aplicagdo de taxa de juros.

Paragrafo Unico A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo Unico do
art. 4°, podera regulamentar parametros para definicdo da taxa de juros de que trata o caput a
ser utilizada para remuneracéo do titulo.

Art. 26. Os titulos de capitalizacdo deverdo conter o critério de atualizacdo de
valores inerentes ao contrato, observadas as normas em vigor.

Art. 27. Qualquer titular possui direito ao resgate de seu titulo de capitalizacao,
ainda que o titulo tenha sido cancelado por inadimpléncia dos pagamentos.

§1° E admitida a fixac&o de um prazo de caréncia contado do inicio de vigéncia do
titulo, na forma a ser definida, na circular especifica de que trata o paragrafo Unico do art. 4°,
pela Susep, durante o qual eventual valor correspondente ao resgate podera ser retido pela
sociedade de capitalizacdo, observada a legislagédo em vigor.

8 2° Para os casos de resgate antecipado por solicitacdo do titular é admissivel a
aplicacdo de um percentual de penalidade, de acordo com o estabelecido pela Susep na circular
especifica de que trata o paragrafo unico do art. 4°.
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Art. 28. A data de inicio de vigéncia do Titulo de Capitalizacdo devera ser a data de
aquisicao.

Paragrafo unico. Quando ndo conhecida a data de aquisicao, seré utilizada a data de
inicio de comercializacdo da série, desde que o prazo de comercializacdo da série ndo ultrapasse
60 (sessenta) dias.

CAPITULO VI
DAS MODALIDADES

Secao |
Da Modalidade Tradicional

Art. 29. A Modalidade Tradicional tem por objetivo restituir ao titular, ao final do
prazo de vigéncia, no minimo, o valor total das contribuicGes efetuadas pelo subscritor, desde
que todas as contribuigdes previstas tenham sido realizadas nas datas programadas.

§ 1° E vedada a vinculagio da provisdo matematica para capitalizacio a aquisicio
de bem e/ou servigo.

§ 2° E vedada indicagdo previamente impressa do cessionario em eventual cessdo
de direitos.

§ 3° E vedada a sociedade de capitalizagio comercializar uma série exclusivamente
para um mesmo subscritor.

Art. 30. Os titulos de capitalizacdo da modalidade tradicional deverdo ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 12 (doze) meses.

Art. 31. O resgate do titulo somente podera ser efetuado depois de decorridos 30
(trinta) dias da data da sua aquisicao.

Secéo Il
Da Modalidade Instrumento De Garantia

Art. 32. A modalidade Instrumento de Garantia tem por objetivo propiciar que a
provisdo matematica para capitalizacdo do titulo de capitalizacdo seja utilizada para assegurar
0 cumprimento de obrigacao assumida em contrato principal pelo titular perante terceiro.

§ 1° A vinculacdo do titulo de capitalizacdo a obrigacdo garantida, somente se
caracteriza se o contrato principal dispuser expressamente sobre a possibilidade de utilizacdo
desta modalidade de garantia ou outra enquadrada como caucao.

§ 2° E vedada a vinculagio da provisdo matematica para capitalizagdo & aquisicéo
de bem e/ou servigo.

§ 3° E vedada indicagdo previamente impressa do cessionario em eventual cessdo
de direitos.

84° A cessdo realizada pelo titular so sera aperfeicoada quando ocorrer a quebra de
contrato principal, momento em que o cessionario podera resgatar o titulo, respeitadas as
condigdes gerais.

Art. 33. Os titulos de capitalizacdo da modalidade instrumento de garantia deveréo
ser estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 6 (Seis) meses.

81° Se ocorrer a extincdo antecipada do contrato principal que dispuser sobre a
obrigacdo garantida, o titular podera:

| - utilizar o titulo para garantir outro contrato;
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Il - solicitar o resgate antecipado, sem aplicagéo de qualquer penalidade; e

I11 - aguardar o término da vigéncia do titulo e realizar o resgate final.

82°. Durante a vigéncia do contrato principal que dispuser sobre a obrigagéo
garantida, o resgate pelo titular somente podera ocorrer com a anuéncia do terceiro garantido.

Secao 111
Da Modalidade Compra-Programada

Art. 34. A Modalidade Compra-Programada garante ao titular, ao final da vigéncia,
o0 recebimento do valor de resgate em moeda corrente nacional, sendo disponibilizada ao titular
a faculdade de optar, se este assim desejar e sem qualquer outro custo, pelo recebimento do
bem e/ou servigo referenciado no titulo, subsidiado por acordos comerciais celebrados com
indUstrias, atacadistas, empresas comerciais ou prestadores de servigo.

8 1° Ao final do prazo de vigéncia, a provisdo matematica para resgate devera
corresponder, no minimo, ao valor total dos pagamentos efetuados pelo subscritor, desde que
todos os pagamentos tenham sido realizados, nas datas programadas.

8 2° As condicgOes relativas ao bem e/ou servigo referenciado deverdo ser
informadas ao subscritor em material apartado das Condi¢6es Gerais, ndo sendo necessario o
envio deste para a SUSEP.

§ 3° E vedada a utilizacio da provisio matematica para capitalizagio como
instrumento de garantia.

8 4° O titulo podera ser estruturado na forma de Pagamento Periddico (PP) ou
Pagamento Mensal (PM).

Art. 35. Somente podera haver liquidacdo antecipada por sorteio se este representar
uma forma do titular adquirir o bem e/ou servico referenciado na ficha de cadastro, sendo que,
neste caso, o resgate devera corresponder a 100% (cem por cento) da provisao matematica.

Art. 36. Os titulos de capitalizacdo da modalidade compraprogramada deverao ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 6 (seis) meses.

Art. 37. O resgate do titulo somente podera ser efetuado depois de decorridos 30
(trinta) dias da data da sua aquisicao.

Secéo IV
Da Modalidade Popular

Art. 38. A modalidade popular tem por objetivo propiciar a capitalizacdo da
contribuicéo e a participacdo do titular em sorteios, sem que haja devolucédo integral do valor
pago.

8§ 1° A contratacdo na modalidade popular ndo podera prever a cessdo do direito de
participacdo nos sorteios e a cessdo do direito de resgate.

§2° E vedada:

| - a utilizacdo da provisdo matemética para capitalizagdo como instrumento de
garantia ou sua vinculacao a aquisicdo de bem e/ou servico; e

Il - a previsao de bonus ao titular.

Art. 39. Os titulos de capitalizacdo da modalidade popular deverao ser estruturados
com prazo de vigéncia igual ou superior a 12 (doze) meses.
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Art. 40. O resgate do titulo somente poderéa ser efetuado depois de decorridos 60
(sessenta) dias da data da sua aquisicao.

Art. 41. Todo plano devera conter a(s) sua(s) respectiva(s) denominacao(des)
comercial(is).

81° A informacdo de que trata o0 caput deve constar explicitamente do material
encaminhado quando do pedido de aprovacdo a Susep, e ser Unica da sociedade de capitalizacdo
e do plano.

§ 2° E vedada a utilizagio de nomenclatura, que de alguma forma se vincule ao
titulo de capitalizacdo, diferente da denominacdo comercial de que trata o caput.

83° A denominacao comercial do produto de que trata o caput é exclusiva e ndo
podera ser utilizada por outra sociedade de capitalizacao.

Secao V
Da Modalidade Incentivo

Art. 42. A Modalidade Incentivo tem por objetivo a vinculagdo a um evento
promocional de carater comercial instituido pelo subscritor para alavancar a venda de seu(s)
produto(s) ou servigos ou para fidelizar seus clientes.

81° O subscritor devera ser pessoa juridica que exerca atividade comercial,
industrial ou de compra e venda de bens iméveis, instituicdes financeiras ou assemelhadas,
comprovadamente quites com os impostos federais, estaduais, municipais ou distritais, bem
como com as contribuicfes da Previdéncia Social.

82° O subscritor ndo poderé ser entidade beneficente de assisténcia social.

83° Devera ser prevista a cessdo gratuita do direito de participacdo nos sorteios.

84° A contratacdo na modalidade incentivo ndo podera prever a cessdo do direito
de resgate.

§5° E vedada:

| - a previséo de bonus ao titular; e

Il - a utilizacdo da provisdo matematica para capitalizacdo como instrumento de
garantia ou sua vinculacdo a aquisi¢do de bem e/ou servico.

Art. 43. Os sorteios deverdo ser realizados, exclusivamente, utilizando-se dos
resultados de sistemas oficiais de premiacéo.

Art. 44, Os titulos de capitalizacdo da modalidade incentivo deverdo ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias.

Art. 45. O resgate do titulo pela empresa promotora subscritora somente podera ser
efetuado depois de decorridos 60 (sessenta) dias da data da sua aquisicao.

Art. 46. A SUSEP poderé solicitar, a qualquer momento, a copia do acordo firmado
entre a sociedade de capitalizagéo e o subscritor, bem como copia de todo material publicitario
envolvido na promogdo, e demais informac6es que julgar necessérias.

81° Perante a SUSEP, a sociedade de capitalizacdo é responsavel por eventuais
violagbes das normas em vigor ou ainda das Condigdes Gerais dos titulos comercializados,
verificadas nos acordos mencionados no caput deste artigo.

82° A sociedade de capitalizacdo sera responsavel pela guarda do acordo firmado
com subscritor pelo prazo estabelecido em regulamentagéo propria.
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Art. 47. Somente poderdo ser comercializadas séries exclusivas, sendo vedada a
aquisicdo por mais de um subscritor.

Secao VI
Da Modalidade Filantropia Premiével

Art. 48. A Modalidade Filantropia Premiével é destinada ao subscritor interessado
em contribuir com entidades beneficentes de assisténcia sociais, certificadas nos termos da
legislacdo vigente, e participar de sorteio(s).

81° Para cesséo integral do direito do resgate a entidade beneficente de assisténcia
social certificada nos termos da legislagdo vigente, no momento de aquisi¢do do titulo, o
subscritor devera concordar, expressamente, com essa cessao.

82° No caso de cessdo do direito de resgate para uma entidade beneficente de
assisténcia social, € mandatdria a indicacdo previamente impressa do nome do cessionario em
documento especifico que trate da cessao desse direito.

§ 3° E obrigac&o da sociedade de capitalizacdo verificar se a entidade de que trata
0 82° deste artigo encontra-se devidamente certificada, na data de emissdo do titulo de
capitalizacao.

8 4° No caso de cessdo do direito de resgate para uma entidade beneficente de
assisténcia social, a sociedade de capitalizacdo devera pagar os valores referentes ao direito de
resgate diretamente a entidade, sem intermediarios.

85° A contratacdo na modalidade filantropia premiavel ndo podera prever a cessao
do direito de sorteio.

86° E vedada:

| - a previséo de bonus; e

Il - a utilizacdo da provisdo matematica para capitalizacdo como instrumento de
garantia ou sua vinculacdo a aquisi¢do de bem e/ou servico.

87° A entidade beneficente podera divulgar, as suas custas, caso conste em seu
estatuto, o titulo de capitalizacdo no qual haja cessédo integral do direito do resgate a seu favor,
desde que as pecas promocionais e de propaganda referentes a esse titulo sejam divulgadas com
autorizacgdo expressa e supervisdo da sociedade de capitalizacéo, respeitadas rigorosamente as
Condicoes Gerais e a Nota Técnica Atuarial aprovadas pela SUSEP.

) Art. 49. O titulo somente podera ser estruturado na forma de custeio de Pagamento
Unico (PU).

Art. 50. A SUSEP poderé solicitar, a qualquer momento, a copia do acordo firmado
entre a sociedade de capitalizacdo e a entidade beneficente.

81° Perante a SUSEP, a sociedade de capitalizacdo € responsavel por eventuais
violagBes das normas em vigor ou ainda das Condi¢des Gerais dos titulos comercializados,
verificadas nos acordos mencionados no caput deste artigo.

82° A sociedade de capitalizacdo sera responsavel pela guarda do acordo firmado
com a entidade beneficente pelo prazo estabelecido em regulamentag&o propria.

Art. 51. Os titulos de capitalizacdo da modalidade filantropia premiavel deverao ser
estruturados com prazo de vigéncia igual ou superior a 60 (sessenta) dias.

Art. 52. O resgate do titulo somente podera ser efetuado depois de decorridos 60
(sessenta) dias da data da sua aquisicao.
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Paragrafo unico. Ndo podera ter penalidade nos resgates efetuados pela entidade
beneficente.

Art. 53. Todo plano devera conter a(s) sua(s) respectiva(s) denominacao(des)
comercial(is).

81° A informacdo de que trata o0 caput deve constar explicitamente do material
encaminhado quando do pedido de aprovacdo a Susep, e ser Unica da sociedade de capitalizacdo
e do plano.

§ 2° E vedada a utilizagio de nomenclatura, que de alguma forma se vincule ao
titulo de capitalizacdo, diferente da(s) denominacdo(6es) comercial(is) de que trata o caput.

83° A denominacao comercial do produto de que trata o caput é exclusiva e ndo
podera ser utilizada por outra sociedade de capitalizacao.

CAPITULO VII
DAS DISPOSIGOES GERAIS

Art. 54. As sociedades de capitalizacdo ficam obrigadas a prestar quaisquer
esclarecimentos com relacdo ao titulo de capitalizacdo, mediante solicitacdo por escrito dos
interessados.

Paragrafo unico. Anualmente, devera ser informado o valor de resgate atualizado
ao titular de titulo cujo prazo de caréncia para resgate ja tenha decorrido.

Art. 55. A aquisicdo do titulo fica condicionada ao preenchimento de ficha de
cadastro na forma e nos termos definidos pela Susep na circular especifica de que trata o
parégrafo Unico do art. 4°.

8 1° Na modalidade popular, custeada por pagamento Unico, o subscritor tera 15
(quinze) dias, apds a aquisicdo, para preenchimento da ficha de cadastro.

8 2° Na excecdo disposta no § 1° deste artigo, a sociedade de capitalizagdo deve
informar ao subscritor a necessidade, a forma e 0 meio disponibilizado para preenchimento da
proposta de subscricdo, no Titulo de Capitalizacdo e em seu sitio eletrénico.

83° Na excecdo disposta no § 1° deste artigo, a sociedade de capitalizacdo deve
envidar esforcos para que todos os cadastros sejam preenchidos e, quando solicitado,
demonstrar a Susep seus procedimentos para disponibilizar ao subscritor meios para
preenchimento da ficha de cadastro.

Art. 56. A propaganda e o material de comercializacdo referentes aos titulos de
capitalizacdo somente podem ser feitos com autorizagdo expressa e supervisao de sociedade de
capitalizacdo, observando parametros minimos definidos pela SUSEP e respeitadas as
Condicdes Gerais dos titulos e as Notas Técnicas aprovadas pela Susep.

Paragrafo unico. A sociedade de capitalizacao é responsavel pela fidedignidade das
informacdes prestadas por meio de propaganda ou material de comercializacdo, que devera
conter, em linguagem simples e precisa, as principais caracteristicas do titulo, conforme
dispuser a Susep na circular especifica de que trata o paragrafo Unico do art. 4°.

Art. 57. E vedada a reaplicacdo do valor de resgate ou do valor do sorteio em outro
titulo sem a prévia e expressa anuéncia do titular.

Paragrafo Unico. Caso haja a prévia e expressa anuéncia do titular para o disposto
no caput, restara caracterizada nova contratacao.
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Art. 58. Cabe, exclusivamente, & sociedade de capitalizacdo a responsabilidade pelo
recolhimento das contribuices.

Paragrafo unico. Qualquer valor referente ao pagamento das contribuicdes devera
ter sua origem obrigatoriamente em recursos desembolsados pelo subscritor, devendo ser
arrecadados monetariamente pela sociedade de capitalizacdo, considerado o disposto no caput
do art. 62, sendo vedado qualquer ajuste de contas com terceiros que reduzam o efetivo ingresso
dos recursos arrecadados.

Art. 59. Cabe, exclusivamente, a sociedade de capitalizacdo a responsabilidade pelo
pagamento do prémio de sorteio e pelo pagamento do resgate por qualquer meio legalmente
admitido e disponivel na cidade de domicilio do titular.

81° Qualquer valor destinado ao pagamento do prémio de sorteio ou ao pagamento
do resgate devera ter sua origem obrigatoriamente em recursos efetivamente desembolsados
pela sociedade de capitalizacéo, inclusive em eventual terceirizacdo de servicos, sendo vedada
a prética de ajuste de contas.

8 2° A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo Unico do art. 4° podera
dispor sobre os prazos para pagamento do sorteio ao contemplado e sobre os prazos e a forma
para pagamento de resgate ao titular.

Art. 60. Entre o fim de vigéncia do titulo de capitalizacdo e antes de decorrido o
prazo prescricional, a sociedade de capitalizacdo deve envidar esfor¢os para comunicar o titular
sobre seu direito de resgate.

81° A sociedade de capitalizacdo deve, quando solicitada, demonstrar a Susep seus
procedimentos para informar ao titular seu direito de resgate.

82° Devera estar claro, na ficha de cadastro e em todos os documentos de
publicidade do titulo de capitalizacdo, que se os valores ndo forem resgatados dentro do prazo
prescricional o titular do direito de resgate perdera esse direito.

Art. 61. Qualquer custo relativo a operacao de capitalizacdo devera ser suportado
integral e exclusivamente pela sociedade de capitalizacdo, respeitado o disposto no §7° do art.
48.

Art. 62. A sociedade de capitalizacdo respondera pela prestacdo dos servigos de
oferta, divulgacdo, promocdo e/ou publicidade interna ou externa, inclusive material de
comercializacdo de planos de capitalizagdo, impressdo de titulos, coleta de dados cadastrais e
de documentacdo dos titulares e subscritores, recolhimento das contribui¢Ges, pagamento dos
prémios de sorteio e dos pedidos de resgate, ainda que a prestagdo de algum destes servicos seja
exercida por terceiros.

81° No caso de terceirizacdo da prestacdo dos servigos dispostos no caput, esta
deveré estar materializada em contrato particular, o qual devera ser celebrado diretamente pela
sociedade de capitalizacéo e os terceiros que prestardo tais servicos.

82° O contrato previsto no §1° devera ser mantido a disposicao da Susep na sede da
sociedade de capitalizag&o.

83° No caso de terceirizagdo da prestacdo dos servigos de oferta e/ou divulgacéo,
promogcé&o e/ou publicidade interna ou externa, inclusive material de comercializagéo de planos
de capitalizacdo devera ser dada ampla divulgagdo ao publico de que a prestacdo do servico é
feita em nome da sociedade de capitalizacdo, identificada pelo nome como é conhecida no
mercado, com os telefones dos servicos de atendimento ao consumidor e de ouvidoria da
sociedade de capitalizag&o.
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84° No caso de terceirizagdo da prestacdo dos servicos dispostos no caput, sua
remuneracao sera diretamente paga pela sociedade de capitalizacdo, sendo vedado qualquer
pagamento pelos subscritores e/ou titulares de quaisquer valores relacionados aos titulos de
capitalizacdo, respeitado o disposto no §87° do art. 48.

Art. 63. Os planos de capitalizacdo ofertados por terceiros, em nome de sociedades
de capitalizagdo, ndo poderdo ter sua contratacdo vinculada a contratacdo de quaisquer produtos
e/ou servicos ofertados pelo terceirizado.

Art. 64. Caso seja constatada operacionalizacdo inadequada na prestacdo dos
servicos previstos no art. 62 desta Circular, a Susep poderd determinar a sociedade de
capitalizacdo a suspensdo da operacionalizacdo até a adequacdo dos servicos prestados pelo
terceirizado, tendo em vista o interesse publico.

Art. 65. O descumprimento por parte das sociedades de capitalizagdo ao disposto
nesta Circular podera ensejar a aplicacao, pela Susep, de suspensdo, temporaria ou definitiva,
da comercializagéo de todos ou de parte dos planos de capitalizagéo por ela comercializados,
sem prejuizo da aplicacao das penalidades cabiveis.

81° A comercializacdo de Titulos de Capitalizacdo em desacordo com as condi¢des
aprovadas previamente pela Susep ensejara na suspensdo da comercializacdo do plano de
capitalizacdo a que se referem tais titulos.

82° A comercializacéo reiterada de séries de Titulos de Capitalizacdo com custo
efetivo de sorteios superior aos limites normativos da quota de sorteio podera ensejar a
suspensdo temporaria da aprovacdo de novos planos de capitalizacdo similares.

83° A pratica de comercializacdo de Titulos de Capitalizacdo de forma contréaria
aos requisitos normativos, ainda que suas condi¢cdes estejam de acordo com as aprovadas
previamente pela Susep, poderd ensejar a suspensdo das operagdes da sociedade de
capitalizacdo em carater regional ou nacional, em todas ou em parte das modalidades operadas
e/ou a suspensao temporaria da aprovacdo de novos planos de capitalizacéo.

84° A suspensdo das operagdes sera determinada de forma a abranger parcela
suficiente da operacdo das sociedades de capitalizacdo para fazer cessar a irregularidade
verificada.

85° Provada pelo interessado a interrupcao do ato que deu causa a lesdo, a Susep
revogara a suspensao.

86° Cabe ao Conselho Diretor da Susep deliberar sobre a aplicacdo das medidas
dispostas neste artigo.

Art. 66. Qualquer ato, omissivo ou comissivo, que contrarie lei ou norma infralegal
e seja considerado ato nocivo a politica de capitalizacdo pode sujeitar a sociedade de
capitalizacdo a cessacdo compulsoria das operacdes, nos termos da legislacao vigente.

§1° Consideram-se atos nocivos a politica de capitalizagdo:

| - comercializacdo de plano de capitalizagdo suspenso;

Il - ndo ingresso efetivo da totalidade dos recursos arrecadados com as
contribuigdes na Sociedade de Capitalizagéo;

I11 - graves praticas de comercializagdo sem observancia aos ditames normativos; e

IV - reiteradas praticas de comercializacdo sem observancia aos ditames
normativos.

82° Cabe ao Conselho Diretor da Susep deliberar sobre a aplicagdo da cessacao
compulsoria das operacdes, esgotadas as medidas previstas no art. 65 desta Circular.
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Art. 67. As clausulas de quaisquer contratos firmados com terceiros pela sociedade
de capitalizacéo, independentemente de sua data de celebracdo e de sua validade, que forem
contrarias as disposi¢des desta Circular, serdo consideradas sem efeito pela Susep.

Paragrafo Unico. Respondera a sociedade de capitalizacdo por qualquer violagédo a
legislacdo em vigor, ainda que esta violacdo esteja supostamente justificada por clausulas
contratuais firmadas anteriormente a entrada em vigor da presente Circular.

Art. 68. A Susep, na circular especifica de que trata o paragrafo unico do art. 4°,
poderd estabelecer elementos minimos e/ou redacdes padrdes que deverdo constar na ficha de
cadastro, nas CondicOes Gerais, na Nota Técnica Atuarial, na propaganda ou no material de
comercializagdo dos Titulos de Capitalizacéo.

Art. 69. As sociedades de capitalizacdo ndo poderdo emitir novas séries de titulos
de capitalizacdo em desacordo com as disposi¢Oes desta Circular ap6s 120 (cento e vinte) dias
da data de sua entrada em vigor.

81° Os planos registrados na Susep e em desacordo com esta Circular, deverdo ser
substituidos por novos planos, ja adaptados a esta Circular, até a data prevista no caput,
mediante a abertura de novo processo administrativo.

82° Os planos registrados na Susep com data de abertura anterior & data de entrada
em vigor desta Circular, e que estejam em conformidade com suas disposicGes, poderdo ser
mantidos com o mesmo numero de processo administrativo, mediante encaminhamento de
comunicacgdo expressa e termo de compromisso.

83° Caso ndo haja a comunicagdo mencionada no 82° acima, até a data prevista no
caput, os planos com data de abertura anterior a data de entrada em vigor desta Circular, serdo
automaticamente encerrados e arquivados.

84° A partir da entrada em vigéncia desta Circular, somente serdo aprovados planos
que estiverem adequados as suas disposi¢oes.

85° As sociedades de capitalizacdo deverdo ter processos distintos para a
comercializagdo das modalidades.

Art. 70. Esta Circular entra em vigor 120 (cento e vinte dias) da data de sua
publicacéo, ficando revogadas as Circulares SUSEP n° 365, de 17 de maio de 2008; n° 378, de
19 de dezembro de 2008; n° 396, de 10 de dezembro de 2009; n° 416, de 23 de dezembro de
2010; n° 453, de 6 de dezembro de 2012; n° 459, de 21 de dezembro de 2012; n°® 472, de 12 de
julho de 2013; n° 475, de 06 de setembro de 2013, e n° 502, de 15 de dezembro de 2014 e n°
504, de 22 de dezembro de 2014; e os artigos 7°, 8°, 9°, 13 e 16 da Circular Susep n° 460, de 21
de dezembro de 2012.

JOAQUIM MENDANHA DE ATAIDES

FIM DO DOCUMENTO
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