LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizacdo da Informacdo Legislativa— CELEG
Servico de Tratamento da Informacdo Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacdo Citada - SELEC

PORTARIA N° 501, DE 23 DE NOVEMBRO DE 2017

O MINISTRO DA FAZENDA, no uso das
atribuicdes que lhe confere o art. 87, paragrafo
anico, inciso Il, da Constituicdo Federal e
tendo em vista o disposto no art. 23 da
Resolucdo do Senado Federal n® 43, de 2001,
no art. 9°-A, inciso Ill, da Resolugdo do
Senado Federal n° 48, de 2007, e no art. 1° da
Lei n° 10.552, de 13 de novembro de 2002,
resolve:

) CAPITULO |
ANALISE DA CAPACIDADE DE PAGAMENTO

Art. 1° A classificacdo da capacidade de pagamento (Capag) do Estado, do
Distrito Federal ou do Municipio pleiteante de garantia ou aval da Unido serd determinada
com base na andlise dos seguintes indicadores econémico-financeiros:

| - Endividamento;

Il - Poupanca Corrente; e

Il - Liquidez.

81° Os indicadores econdmico-financeiros de que trata o caput serdo calculados a
partir das informagdes disponibilizadas pelo ente por meio do Sistema de Informagdes
Contabeis e Fiscais do Setor Publico Brasileiro (Siconfi), utilizando-se as seguintes formulas:

| - Endividamento (DC):

Divida Consolidada Bruta

D =— =
Receita Corrente Liquida

Il - Poupanca Corrente (PC):

Obrigagdes Financeiras
 Disponibilidade de Caixa Bruta

82° Os indicadores dos incisos | e Il do caput utilizardo como fonte de
informac&o o Relatorio de Gestdo Fiscal do Poder Executivo referente ao 3° quadrimestre do
ultimo exercicio, nos termos do § 2° do art. 55 da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000.

83° O indicador de Poupanga Corrente (PC) terd como fontes de informacdo os
Balangos anuais dos trés altimos exercicios, e seu valor no ano t serd o resultado da média
ponderada da relacdo entre a Despesa Corrente e a Receita Corrente Ajustada dos exercicios
anteriores, conforme a seguinte formula:
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PC - Indicador d poupanca comente:

[ despesa comle &0 Exenatn §

RCA, - regeala ommente it do Rerio |

1= comespondz & cada um dos s uames exercacans encemados, sead =] 0 mas receni ¢

P~ comespond: 0 pésa atmbeidy 2 cada evercicio, conforme § segmme tabels

Exercicio t-1 Exercicio t-2 | Exercicio -3 lotal |
Peso 0,50 030 020 Loo |

84° Para a apuracdo do Indicador de Liquidez (IL) serdo consideradas apenas as
disponibilidades de caixa e as obrigacdes financeiras das fontes de recursos nédo vinculadas.

85° Para os Estados ou Distrito Federal que possuirem os Programas de
Reestruturacdo e de Ajuste Fiscal firmado conforme disposto no art. 2° da Lei n® 9.496, de 11
de setembro de 1997, e para os Estados ou Municipios que possuirem os Programas de
Acompanhamento Fiscal de que trata o art. 5° da Lei Complementar n°® 148, de 25 de
novembro de 2014, as avaliagdes quanto ao cumprimento das metas pactuadas poderdo ser
utilizadas como fontes de informacdo para a apuracédo dos indicadores de que trata este artigo.

86° Caberd ao Estado, Distrito Federal, ou Municipio, a qualquer tempo, mediante
solicitacdo, fornecer informacdes faltantes.

§7° As informacdes utilizadas no célculo dos indicadores de que trata este artigo
deverdo observar 0s conceitos estabelecidos no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico (MCASP) e no Manual de Demonstrativos Fiscais (MDF).

Art. 2° A cada indicador econdmico-financeiro estabelecido no art. 1° sera
atribuida uma letra - A, B ou C - que representard a classificacdo parcial do ente naquele
indicador, conforme o enquadramento apresentado nas faixas de valores da tabela a seguir:

TIICADGR [SIGLA | FADUASDEVALORES | CLASSIFICACAC PARCIAL

I < % A
Extraren: Of | @AcDC<l% | ]

I = 150% [

e .
?\'\{i.‘.".dl.- 3 F I:"':'_ 8 L

B
M2 _ [
!

Art. 3° A classificacdo final da capacidade de pagamento do ente serd determinada
a partir da combinacdo das classificacfes parciais dos trés indicadores feita na forma do art.
2°, conforme a tabela a seguir:
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CLASSIFICACAD PARCIAL DO INIMCADOR | CLASSIFICAC A

FINAL DA CAPA-

CIDADE DE PA-
GAMENTO

EMMYIDAMENTO | FBOUPANCA | LIQUIDEEL
CORBENTE

A A A
B A B
[ A
A &

B B
[ B
C [
Demais combinacies de classificaciies parciais

e = g e e e

Paragrafo anico.
Observado o disposto no art. 5°, a classificacdo realizada na forma deste artigo
serd valida até que sejam atualizadas as fontes de informacéo previstas no art. 1°.

Art. 4° Cabera a STN calcular a classificacdo da capacidade de pagamento dos
Estados, dos Municipios e do Distrito Federal que pleitearem a concessao de garantia ou aval
da Unido as suas operacdes de crédito.

Paragrafo unico.

A classificacdo dos entes que possuirem Programas de Reestruturacdo e Ajuste
Fiscal ou Programas de Acompanhamento Fiscal sera feita anualmente e resultara do processo
de avaliacdo quanto ao cumprimento de metas.

Art. 5° Os resultados das classificagfes de capacidade de pagamento feitas
conforme disposto no art. 3° poderdo ser revistos pela STN quando houver indicios de uma
deterioracdo significativa da situacdo financeira do ente, por exemplo, quando o Estado,
Municipio ou Distrito Federal sinalizar que deixou de atender ao requisito de elegibilidade do
inciso | do art. 11, conforme acompanhamento a ser feito com base no Relatério Resumido de
Execucdo Orcamentaria do 6° bimestre, para o indicador de Poupanca Corrente, e do
Relatorio de Gestdo Fiscal do Poder Executivo do 3° quadrimestre, para os indicadores de
Endividamento e Liquidez.

CAPITULO II
ANALISE DA SUFICIENCIA DAS CONTRAGARANTIAS

Art. 6° As contragarantias a serem oferecidas a Unido consistirdo em:

| - No caso de Estados: a) receitas proprias a que se refere o art. 155 da
Constituicao Federal;

b) recursos a que se refere o art. 157 da Constituicao Federal;

c) recursos a que se referem os incisos I, "a", e Il do art. 159 da Constitui¢do
Federal.

I1 - No caso de Municipios:

a) receitas proprias a que se refere o art. 156 da Constituicdo Federal;

b) recursos a que se refere o art. 158 da Constituicdo Federal; c) recursos a que se
referem o inciso I, "b" do art. 159 da Constituicdo Federal.

11 - No caso do Distrito Federal: conjunto de todas as receitas e recursos
elencados nos incisos | e 1.
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81° A critério do Ministério da Fazenda poderdo ainda ser exigidas garantias
complementares, em direito admitidas.

82° Ndo serd aceita a contragarantia consistente em fianca prestada por instituicdo
financeira controlada, direta ou indiretamente, por Estado, Distrito Federal e Municipio.

83° Cabera ao ente que pleiteia a concessdao de garantia por parte da Unido
comprovar, perante a Secretaria do Tesouro Nacional, que possui a autorizacdo legislativa
necessaria para prestar a contragarantia correspondente.

84° O contrato de contragarantia conterd, entre outras, clausula pela qual o
contragarantidor autorize o banco depositario das receitas referidas no caput, a reter e
transferir a Unido, a titulo "pro solvendo™, os recursos necessarios a liquidagdo dos montantes
eventualmente devidos e ndo pagos.

Art.7° Serdo consideradas suficientes as contragarantias oferecidas que atendam
ao seguinte critério:

Margem > DG, em que

Margem = (Z RP; + Z R?j.) (DSD + TCL)
Li=l =1 .

Onde:

0., AP - omegoode a0 s s e o s B, Do Feed o

L IEH
Moo om0 chon. T et

a. no caso dos Estados:

a.1. ITCD - imposto sobre transmissao "causa mortis" e doacdo, de quaisquer bens
ou direitos;

a.2. ICMS - imposto sobre operacdes relativas a circulacdo de mercadorias e sobre
prestacOes de servicos de transporte interestadual e intermunicipal e de comunicacao; e

a.3. IPVA - imposto sobre a propriedade de veiculos automotores. b. no caso dos
Municipios:

b.1. IPTU - imposto sobre a propriedade predial e territorial urbana;

b.2. ITBI - imposto sobre a transmissdo "inter vivos" de bens imoveis; e

b.3. ISSQN - imposto sobre servicos de qualquer natureza.

0% AT - gt s e e s oo s
Et, Dtk ¢ s o 0

a. no caso dos Estados:

a.1. FPE - Fundo de Participacdo dos Estados e do Distrito Federal,

a.2. IPl Exportagdo - participagdo no rateio do Imposto sobre Produtos
Industrializados a que se refere o inciso 11 do art. 159 da Constituicdo Federal;e
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a.3. IRRF - arrecadagéo do imposto da Uni&o sobre renda e proventos de qualquer
natureza, incidente na fonte, sobre rendimentos pagos, a qualquer titulo, pelos Estados, suas
autarquias e pelas fundagdes que instituirem e mantiverem.

b. no caso dos Municipios:

b.1. IRRF - arrecadacéo do imposto da Unido sobre renda e proventos de qualquer
natureza, incidente na fonte, sobre rendimentos pagos, a qualquer titulo, pelos Municipios,
suas autarquias e pelas fundagdes que instituirem e mantiverem;

b.2. ITR - participacdo na arrecadacdo do imposto sobre a propriedade territorial
rural;

b.3. IPVA - participacdo na arrecadacdo do imposto sobre a propriedade de
veiculos automotores;

b.4. ICMS - participacdo na arrecadacdo do imposto sobre operagdes relativas a
circulacdo de mercadorias e sobre prestacbes de servicos de transporte interestadual e
intermunicipal e de comunicacao, e;

b.6. FPM - Fundo de Participacdo dos Municipios.

DSD - corresponde ao total de despesas com servico da divida;

TCL - corresponde ao total de despesas com transferéncias constitucionais e
legais, no caso dos Estados; e OG - valor correspondente ao somatorio da média anual de
pagamentos constantes no Cronograma Financeiro das Operacdes de Crédito, Interno ou
Externo, com garantia da Unido:

a. em tramitagdo na STN;e

b. que foram deferidas pela Secretaria do Tesouro Nacional a partir de 1° de
janeiro do exercicio subsequente ao que se referem os demonstrativos contabeis utilizados
para a apuracao do critério contido no caput.

81° Para apuracdo do critério referido no caput, serdo utilizadas, no que couber, as
mesmas fontes de informacéo relacionadas no art. 1°. §2° Cabera ao Estado, Distrito Federal,
ou Municipio, a qualquer tempo, mediante solicitacéo, fornecer informacoes faltantes.

83° Para fins de calculo do componente "OG" do caput, as operacdes de credito
externo terdo seus valores convertidos para reais a taxa de cdmbio da data de deferimento da
operacdo pela Secretaria do Tesouro Nacional.

Art. 8° A concessdao de novas garantias aos entes da Federacdo que tiveram
dividas honradas pela Unido ficard suspensa até que a contragarantia correspondente tenha
sido satisfeita.

CAPITULO Il
ANALISE DO CUSTO DAS OPERACOES DE CREDITO

Art. 9° O custo efetivo méximo aceitavel das operagdes de crédito garantidas pela
Unido sera determinado com base em metodologia a ser definida pela STN.

81° A Metodologia de Avaliacdo de Custo de Operacdes de Crédito devera ser
isondmica, refletir pardmetros observaveis em mercado, levar em considera¢do o custo de
captacdo da Unido e definir o custo maximo aceitavel para as operacdes de crédito, com
garantia da Unido, de acordo com a duration de cada empréstimo.

82° Os parametros utilizados na Metodologia de Avaliacdo de Custo de Operacdes
de Crédito serdo atualizados com periodicidade a ser definida pela STN.

83° Néo estdo sujeitas a limitacdo do custo efetivo maximo de que trata o caput as
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operacdes de crédito destinadas a reestruturacéo de dividas ja garantidas pela Unido.

Art. 10. O ente pleiteante deverd encaminhar a STN, na forma definida por aquela
Secretaria, as condic¢Bes financeiras previstas da operacao de crédito, incluindo o cronograma
estimativo anual de desembolsos (recebimento dos recursos do empréstimo), cronograma
anual de amortizacOes, taxa de juros, comissdes, encargos, custos contratuais e demais
informagdes necessarias a avaliacdo do custo efetivo de que trata o art. 9°.

81° A avaliagéo de custo efetivo da operagédo de crédito para fins de verificagdo de
seu enquadramento no custo maximo aceitavel de que trata o art. 9° sera realizada quando do
recebimento, pela STN, das informacGes de que trata o caput.

82° Alteracdes das condicdes financeiras ensejardo reavaliagdo do custo efetivo da
operacdo de crédito.

83° Nd&o ensejardo reavaliacdo do custo efetivo da operagdo de crédito as
alteracdes que decorram de atualizacdo das estimativas temporais de execucdo do contrato
relativamente a cronogramas de desembolso (recebimento dos recursos do empréstimo), de
amortizacdo, de pagamento de juros e de demais encargos.

_ CAPITULO IV N
CONCESSAO DE GARANTIAS DA UNIAO

Art. 11. Séo requisitos de elegibilidade para a continuidade da anélise de Pedido
de Verificacdo dos Limites e Condigcdes de operacdo de crédito com garantia da Unido no
ambito da STN:

| - que o ente pleiteante tenha capacidade de pagamento calculada e classificada
como A ou B, nos termos do art. 3°;

Il - comprovacdo de suficiéncia das contragarantias oferecidas a Unido, nos
termos do art. 7°; e

Il - manifestacdo favoravel quanto ao custo efetivo da operacdo de crédito, nos
termos do art. 9°.

Paragrafo anico.

O Pedido de Verificacdo de Limites e CondicGes de que trata o caput que ndo
cumprir os requisitos de elegibilidade descritos nos incisos I a Il podera ser arquivado.

Art. 12. So elegiveis a concessdo de garantia da Unido, relativamente aos riscos
do Tesouro Nacional, operacdes de crédito de entes subnacionais que, além atenderem aos
artigos 7° e 9°, atenderem a pelo menos um dos seguintes requisitos:

| - seja pleiteada por Unidade da Federacdo que tenha capacidade de pagamento
calculada e classificada como A ou B, nos termos do art. 3°

Il - seja contratada junto a organismos multilaterais de crédito ou instituigdes
oficiais federais de crédito ou de fomento, com a finalidade de financiar projetos de
investimento para melhoria da administracdo das receitas e da gestdo fiscal, financeira e
patrimonial, no &mbito de programa proposto pelo Poder Executivo Federal; ou

I11 - destine-se a reestruturacdo e recomposicao do principal de dividas ou a apoiar
processos de privatizacdo desde que recursos provenientes da privatizacdo sejam vinculados
ao pagamento de dividas preexistentes.

Paragrafo Unico.

N&o sera elegivel a garantia da Unido operacdo de crédito interno que apresente



LEGISLAQAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacéo de Organizacdo da Informacdo Legislativa— CELEG
Servico de Tratamento da Informacdo Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacdo Citada - SELEC

prazo de caréncia superior a 12 meses, contado da data de contratagdo, ou finalidade de
reembolso de despesas realizadas em periodo anterior ao da contratacao.

Art. 13. E vedada a concessdo de garantia da Unido a novos contratos de
financiamento de Unidade da Federacéo que:

| - tenha incorrido na necessidade de honra de garantia por parte da Unido nos
ultimos 12 (doze) meses, a contar da data da referida honra;

Il - tenha incorrido em 3 (trés) atrasos nos ultimos 24 (vinte e quatro) meses, a
contar da constatacdo do primeiro atraso, durante 0s 6 (seis) meses posteriores a constatacdo
do ultimo atraso; ou

Il - apresentar elevado risco de aderir a0 Regime de Recuperacdo Fiscal,
verificado mediante o atingimento cumulativo de pelo menos 90% dos trés requisitos
constantes nos incisos I, 1l e 111, do caput do art. 3° da Lei Complementar n°® 159, de 19 de
maio de 2017.

Paragrafo Unico.

O Pedido de Verificacdo dos Limites e CondicBes de operacdo de crédito com
garantia da Unido que incorra em uma das vedacgdes previstas nos incisos | a Ill do caput
podera ser arquivado.

_ CAPITULOV
DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 14. A STN definird os conceitos das variaveis utilizadas e estabelecera os
procedimentos necessarios para a aplicacao do disposto nesta Portaria quanto a:

| - anélise da capacidade de pagamento de Estados, do Distrito Federal e de
Municipios;

Il - andlise da suficiéncia das contragarantias; e

I11 - avaliacdo do custo efetivo das operacGes de crédito.

Art. 15. A Portaria MF n° 413, de 04 de novembro de 2016, passa a vigorar com
as seguintes alteragdes:

"Art. 1° Estabelecer os seguintes critérios para que a verificacao de limites e
condicdes prevista no art. 32 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de
2000, seja feita diretamente pelas instituicdes financeiras, conforme o art. 10
da Lei Complementar n° 148, de 25 de novembro de 2014:

| - o valor da operacdo de crédito analisada deve ser igual ou inferior a R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais); e

Il - a relacdo entre o valor da Divida Consolidada (DC) e a Receita Corrente
Liquida (RCL) do ente federado ndo podera ser superior a 1,00 (um).

810 i (...)

83° Uma vez iniciada a verificacdo de limites e condigdes prevista no caput,
esta sera realizada em sua integralidade pelo responsavel selecionado pelo
ente da federacdo, sendo vedada nova solicitagdo de verificagdo para a
mesma operacdo pleiteada, salvo se arquivada pelo responsavel anterior.

84° O Ministério da Fazenda deixaré de realizar a verificagdo de limites e
condicbes para os pleitos encaminhados & STN a partir de 01/01/2018 que



LEGISLA(;AO CITADA ANEXADA PELA
Coordenacdo de Organizacao da Informacao Legislativa— CELEG
Servigo de Tratamento da Informacdo Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacdo Citada - SELEC

atenderem aos critérios estabelecidos nos incisos | e 11 do caput.

85° Os pleitos que se enquadrem nos critérios estabelecidos nos incisos | e 11
deste artigo encaminhados a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apos
01/01/2018 serdo devolvidos as respectivas instituicdes financeiras.

"Art. 16. Estao dispensados da analise da capacidade de pagamento, prevista
no Capitulo I, da andlise do custo da operagdo de crédito, prevista no
Capitulo 111, e da observancia do disposto no Capitulo IV, contratacdes,
aditamentos, repactuacdes e renegociacdes de operacGes de crédito,
concessao de garantia pela Unido e contratagdo com a Unido realizadas com
fundamento nos arts. 2°, 12-A e 13 da Lei Complementar n® 156, de 28 de
dezembro de 2016, e no art. 11 da Lei Complementar n® 159, de 19 de maio
de 2017.

Art. 17. As andlises da capacidade de pagamento do devedor elaboradas pela
Secretaria do Tesouro Nacional com amparo na Portaria MF n° 306, de 10 de setembro de
2002, permanecem validas e ndo demandam reandlise, incluindo aquelas elaboradas sem o
calculo dos incisos Il e 111 do art. 8° da referida Portaria e que contem com a prévia anuéncia
da Secretéaria do Tesouro Nacional, ficando convalidados todos os atos praticados com base
nessa analise.

Art. 18. Fica revogada a Portaria MF n° 306, de 10 de setembro de 2012, e 0
inciso 111 do art. 2° da Portaria MF n° 413, de 04 de novembro de 2016.

Art. 19. Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacao.

HENRIQUE DE CAMPOS MEIRELLES
Ministro de Estado da Fazenda



