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SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 8.843, DE 2017

Dispde sobre o processo administrativo
sancionador na esfera de atuagso do Banco
Central do Brasil e da Comissao de Valores
Mobiliarios, altera a Lei n° 4131, de 3 de
setembro de 1962, a Lei n°® 4.380, de 21 de
agosto de 1964, a Lei n° 4.728, de 14 de
julho de 1965, a Lei n® 4.829, de 5 de
novembro de 1965, a Lei n° 6.024, de 13 de
marco de 1974, a Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a Lei n° 7.492, de 18 de
junho de 1986, a Lei n° 9.069, de 29 de
junho de 1995, a Lein® 9.613, de 3 de margo
de 1998, a Lei n® 9.873, de 23 de novembro
de 1999, a Lei n® 10.214, de 27 de margo de
2001, a Lei n® 11.371, de 28 de novembro de
2006, a Lei n® 11.795, de 8 de outubro de
2008, a Lei n°® 12.810, de 15 de maio de
2013, a Lein® 12.865, de 9 de outubro de
2013, o Decreto n° 23.258, de 19 de outubro
de 1933, o Decreto-Lei n° 9.025, de 27 de
fevereiro de 1946, o Decreto-Lei n° 70,
de 21 de novembro de 1966 e a Medida

Provisoria n° 2.224, de 4 de setembro de
2001, e da outras.
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| - RELATORIO

O projeto de lei em tela, de autoria do ilusire Deputado
Pauderney Avelino, substitui a Medida Proviséria n® 784, de 2017, que estara
perdendo sua eficacia no dia 19/10/2017.

A proposicdo em tela foi distribuida as Comissdes de
Agricultura, Pecuaria, Abastecimento e Desenvolvimento Rural; Trabalho, de
Administragdo e Servico Publico; Finangas e Tributagdo (Mérito e Art. 54,
RICD) e Constituigdo e Justica e de Cidadania (Mérito e Art. 54, RICD). Em
razio da distribuicdo a mais de trés ComissGes de mérito, foi determinada a
criacdo de Comissao Especial para analisar a matéria, conforme o inciso 1l do

art. 34 do RICD. A proposigdo € sujeita a apreciagio do Plenario em regime de
tramita¢do: Ordinaria (Art. 151, lll, RICD).

Em 17/10/2017, foi requerida e aprovada urgéncia para
apreciagao da proposigao em plenario.

E o relatorio.

Il -VOTO DO RELATOR

Como bem destacado na Justificagdo do Projeto de Lei n°
8.843, de 2017, a proposigdo em comento preenche uma lacuna de
fundamental importancia para o processo administrativo sancionador tanto do

Banco Central do Brasil (BACEN) como da Comisséo de Valores Mobiliarios
(CVM).

Diz respeito a uma essencial atualizacde do arcabougo
regulatorio das duas entidades e com regras mais adequadas para o

fortalecimento da regulagéo e da supervisao do sistema financeiro nacional.
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Realizei trés alteragdes que julguei relevantes para o
aprimoramento do projeto.

Primeiro, entendi fazer sentido suprimir o § 3° do art. 9° do
projeto de lei que trata do inicio da contagem de prazo para a producio dos

efeitos da deciséo condenatoria por entender que tai disciplinamento deve ficar
a cargo do Banco Central,

Segundo, pelas mesmas razées, realizamos ajuste no § 2° do
art. 34, optando por suprimi-lo. Em seu lugar inserimos uma nova redagao:

“§ 2° O recurso interposto contra decisdo que impuser as
penalidades previstas nos incisos IV a Vil do art. 11 da Lei n° 6.385, de 1976,
sera recebido no efeito devolutivo, podendo, no entanto, o recorrente requerer
0 efeito suspensivo a autoridade prolatora da decisdo, nos termos da
regulamentagdo editada pela Comisséo de Valores Mobilirios.”

Tal medida se faz necessaria a nosso ver em razdo do alto
grau de punibilidade previsto nos incisas mencionados da Lei n® 6.385/76.

Terceiro, proponho o acréscimo de um novo paragrafo 5° ao
art. 29 do projeto de lei para fins de pemitir que o recurso interposto contra
decisdo que impuser as penalidades previstas nos incisos IV, V ou VI do art. 5°
seja recebido no efeito devolutivo, podendo, no entanto, o recorrente requerer,
no entanto, efeito suspensivo & autoridade prolatora da decisdo, nos termos da
regulamentag@o editada pelo Banco Central do Brasil. Tal medida se faz
necessaria a nosso ver em razéo do alto grau de punibilidade previsto nos
incisos mencionados a4 exemplo da inabilitagdo para atuagdo como

administrador da instituicdo financeira e de cassacdo para autorizacdo de
funcionamento da instituigao.

Quanto ao questionamento de PL n. 8.843/2017 invadir as
iniciativas legislativas privativas do Presidente da Republica, previstas no art.

61, § 1° da Constituigdo Federal, considero que ndo ha, na matéria sob
analise, o aludido vicio de inconstitucionalidade formal.

Decerto, o Projeto de Lei dispde acerca do processo
administrativo sancionador das pessoas fisicas e juridicas que atuam no
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sistema financeiro nacional. As normas juridicas veiculadas nessa proposigao
afetam diretamente os direitos processuais das partes litigantes nos
respectivos processos administrativos, matéria que refoge, a toda evidéncia, a
simples estruturagao e atribuigdes dos 6rgaos e entidades do Poder Executivo,
que vem a ser a esséncia do principio constitucional da reserva de
administrag@o que fundamenta tais iniciativas legislativas privativas.

N&do podemos olvidar que a fiscalizagdoc e a limitagéo da
atividade governamental, em proi dos direitos fundamentais, é fungao tipica dos
parlamentos, desde os primordios de sua concepgao e da afirmagado do Estado
Democratico de Direito como um governo de leis, e ndo dos homens.

Ademais, a interferéncia constitucionalmente prevista do Poder
Executivo na atividade legislativa dos parlamentos (no caso, a iniciativa
legislativa privativa do Presidente da Republica) configura um mecanismo
excepcional de freios e contrapesos, verdadeira excegdo ao principio da
separagao harmdnica entre os Poderes, gravado no art. 2.° da CF/88.

Na classica ligo do jurista Carlos Maximiliano, a regra de
direito excepcional deve, por afastar-se da regra geral, ser objeto de
interpretagéo estrita. Nesse sentido, sendo o art. 61, § 1.°, da CF/88, uma
excegao a independéncia entre os Poderes e clara interferéncia do Executivo
na atividade legislativa dos parlamentos, a referida norma deve ser interpretada
nos seus estritos termos, evitando-se interpretagtes extensivas ou analogias
indevidas, para que se mantenha o equilibrio entre os Poderes Legislativo e

Executivo e ndo se comprometa as atividades fiscalizadoras e deliberativas do
Congresso Nacional.

No caso concreto, temos um projeto de lei que dispde acerca
de um procedimento administrativo que ja se encontra nas atribuigées legais do
Banco Central do Brasil e da Comisszo de Valores Mobiliarios.

Com razdo, a Lei n® 4.595, de 31 de dezembro de 1964, em
seu art. 10, |X, ja prevé que:

“Art. 10. Compete privativamente ao Banco Central da
Republica do Brasil:
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IX - Exercer a fiscalizacio das instituicées financeiras e
aplicar as penalidades previstas: "

Dentro do organograma institucional do Poder Executivo, é
inequivoco que a atribuicdo para “exercer a fiscalizagdo das instituigdes
financeiras e aplicar-lhes as penalidades previstas” & claramente definida para

$er unica e exciusivamente pelo Banco Central do Brasii no seu campo de
atribuigzo legal.

Do mesmo modo, a Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
que “Dispbe sobre o mercado de valores mobiliarios e cria a Comisséo de

Valores Mobilidrios”, igualmente prevé, dentre as atribuicbes da CVM, em seu
art. 8°, Ili:

“Art. 8° Compete & Comissao de Valores Mobiliarios:

Il - fiscalizar permanentemente as atividades e os servigos
do mercado de valores mobilidrios, de que trata o Art. 1°, bem como a

veiculacdo de informagdes relativas ao mercado, as pessoas que dele
participem, e aos valores nele negociados; *

Portanto, ao regulamentar atribuicoes ja legalmente previstas
ao Banco Central do Brasil e 4 Comissdo de Valores Mobiliarios, o PL n°
8.843/17 nao afronta o principio constitucional da reserva de administragéo,
tampouco as iniciativas legislativas privativas do Chefe do poder Executivo,
porquanto n&o cria novas tarefas para o Poder Executivo nem amplia os gastos
governamentais, mas apenas compatibiliza tais atribuicdes com os direitos

processuais dos litigantes nos processos administrativos em tramite nesses
orgaos publicos.

Reitere-se que a harmonizacdo das atribuices governamentais
com os principios norteadores do ordenamento juridico e com o respeito aos

direitos humanos individuais, sociais, culturais e econdmicos, longe de
desequilibrar o esquema organizatorio-funcional tragcado pela Constituigio
Federal de 1988, insere-se no ambito das missbes fundamentais proprias do



Poder Legislativo, a partir da sua afirmag&o histérica de érgao responsavel pela
resisténcia democrética ao poder governamental absoluto ou arbitrario.

Tendo em vista o exposto, concluimos pela constitucionalidade,
juridicidade e boa técnica legisiativa e pela adequagio orcamentaria e
financeira do Projeto de Lei n° 8.843/2017. Assim, somos, no mérito, pela

APROVAGAO do Projeto de Lei n° 8.843/17 na forma do Substitutivo em
anexo.

Sala das Sessfes, em 18 de Outubro de 2017.




SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 8.843, DE 2017

O CONGRESSOQ NACIONAL decreta:

CAPITULO |
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei dispde sobre o processo administrativo

sancionador nas esferas de atuagao do Banco Central do Brasil e da Comissao
de Valores Mobiliarios.

CAPITULO Il
DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR NA ESFERA DE
ATUACAO DO BANCO CENTRAL DO BRASIL

Secgdo |
Disposigées Preliminares

Art. 2° Este Capitulo dispde sobre infragdes, penalidades,
medidas coercitivas e meios alternativos de solugdo de controvérsias aplicaveis
as instituicdes financeiras, as demais instituicdes supervisionadas pelo Banco

Central do Brasil e aos infegrantes do Sistema de Pagamentos Brasileiro, e
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estabelece o rito processual a ser observado nos processos administrativos
sancionadores no ambito do Banco Central do Brasil.

§ 1° O disposto neste Capitulo aplica-se também as pessoas
fisicas ou juridicas que:

| - exergam, sem a devida autorizagdo, atividade sujeita a
supervisao ou a vigilancia do Banco Central do Brasil,

I - prestem servigo de auditoria independente para as
instituicdes de que trata o caput ou de auditoria cooperativa de que trata o
inciso V do art. 12 da Lei Complementar n® 130, de 17 de abril de 2009; e

Il - atuem como administradores, membros da diretoria, do
conselho de administragdo, do conselho fiscal, do comité de auditoria e de

outros 6rgéos previstos no estatuto ou no contrato social de instituicdo de que
trata o caput.

§ 2° O disposto neste Capitulo aplica-se também aos
administradores e aos responsaveis técnicos das pessoas juridicas que
prestem os servigos mencionados no inciso il do § 1°.

Secgaolll
Das Infragoes

Art. 3° Constitui infragao punivel com base neste Capitulo:

| - realizar operagbes no Sistema Financeiro Nacional, no
Sistema de Consoércios e no Sistema de Pagamentos Brasileiro em desacordo
com principios previstos em normas legais e regulamentares que regem a
atividade autorizada pelo Banco Central do Brasil;

Il - realizar operag6es ou atividades vedadas, n&o autorizadas

ou em desacordo com a autorizagdo concedida pelo Banco Central do Brasil;
lll - opor embarago a fiscalizagao do Banco Central do Brasil;

tV - deixar de fornecer ao Banco Central do Brasil

documentos, dados ou informagdes cuja remessa seja imposta por normas
legais ou regulamentares;
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V - fornecer ao Banco Central do Brasil documentos, dados ou
informagdes incorretos ou em desacordo com os prazos e as condigGes
estabelecidos em normas legais ou regulamentares;

VI - atuar como administrador ou membro de orgao previsto no
estatuto ou no contrato social das pesscas mencionadas no capuf do art. 2°
sem a prévia aprovagao pelo Banco Central do Brasil;

VIl - deixar de adotar controles internos destinados a conservar
o sigilo de que trata a Lei Complementar n° 105, de 10 de janeiro de 2001;

VIl - negociar titulos, instrumentos financeiros e outros ativos,
ou realizar operagbes de crédito ou de arrendamento mercantil, em precos

destoantes dos praticados pelo mercado, em prejuizo proprio ou de terceiros;

IX - simular ou estruturar operagdes sem fundamentacgéo

economica, com o objetivo de propiciar ou obter, para si ou para terceiros,
vantagem indevida;

X - desviar recursos de pessoa mencionada no caput do art. 2°
ou de terceiros;

Xl - inserir ou manter registros ou informagdes falsos ou
incorretos em  demonstragdes contabeis, financeiras ou em relatérios de
auditoria de pessoa mencionada no caput do art. 2°;

Xl - distribuir dividendos, pagar juros sobre capital proprio ou,
de qualquer outra forma, remunerar os acionistas, os administradores ou os
membros de 6rgdos previstos no estatuto ou no contrato social de pessoa

mencionada no caput do art. 2° com base em resultados apurados a partir de
demonstragées contabeis ou financeiras falsas ou incorretas;

XN - deixar de atuar com diligéncia e prudéncia na condugao
dos interesses de pessoa mencionada no caput do art, 2%

XIV - deixar de segregar as atividades de pessoa mencionada
no caput do art. 2° das atividades de ouiras sociedades, controladas e

coligadas, de modo a gerar ou contribuir para gerar confusao patrimonial;

"
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XV - deixar de fiscalizar os atos dos 6rgdos de administragéo
de pessoa mencionada no caput do art. 2°, quando obrigado a tal;

XV - descumprir determinagdes do Banco Central do Brasil, e
seus respectivos prazos, adotadas com base em sua competéncia; e

XVII - descumprir normas legais e regulamentares do Sistema
Financeiro Nacional, do Sistema de Consdéreios e do Sistema de Pagamentos

Brasileiro, cujo cumprimento caiba ao Banco Central do Brasil fiscalizar,
inclusive as relativas a:

a) contabilidade e auditoria;

b) elaboragdo, divulgagdo e publicagdo de demonstracGes
contabeis e financeiras;

c¢) auditoria independente;
d) controles internos e gerenciamento de riscos;
e} governanga corporativa;

f) abertura ou movimentagdc de contas de depédsito e de
pagamento;

g) limites operacionais;
h) meio circulante e operages com numerario,

i) guarda de documentos e informagdes exigidos pelo Banco
Central do Brasil;

j) capital, fundos de reserva, patrimdnios especiais ou de
afetagd@o, encaixe, recolhimentos compulsérios e direcionamentos obrigatérios
de recursos, operagdes ou servigos;

k) ouvidoria;

l) concessao, renovacao, cessao e classificagdo de operagdes

de crédito e de arrendamento mercantil e constituicao de provisdo para perdas
nas referidas operagoes;

m) administragdo de recursos de terceiros e custodia de titulos
e outros ativos e instrumentos financeiros;
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n) atividade de deposito centralizado e registro;
0) aplicagdo de recursos mantidos em contas de pagamento;
p) utilizagdo de instrumentos de pagamento; e

q) relacionamento entre as pessoas mencionadas no caput do
art. 2° e seus clientes e usuarios de servigos e de produtos financeiros.

§ 1° Constitui embarago & fiscalizagdo, para os fins deste
Capitulo, negar ou dificultar o acesso a sistemas de dados e de informacéo e
ndo exibir ou ndo fornecer documentos, papéis e livios de escrituracao,
inclusive em meio eletrénico, nos prazos, nas formas e nas condigbes
estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, no exercicio da atividade de
fiscalizagdo que Ihe é atribuida por lei.

§ 2° E vedado as instituigdes financeiras:
| - emitir debéntures e partes beneficiarias: e

Il - adquirir bens iméveis n&o destinados ao proprio uso, exceto
os recebidos em liquidago de empréstimos de dificil ou duvidosa solugdo ou

quando expressamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, observada a
norma editada pelo Conselho Monetario Nacionai.

Art. 4° Constituem infragdes graves aquelas infragSes que
produzam ou possam produzir quaisquer dos seguintes efeitos:

| - causar dano 2 liquidez, a solvéncia ou a higidez ou assumir

risco incompativel com a estrutura patrimonial de pessoa mencionada no caput
do art. 2°;

Il - contribuir para gerar indisciplina no mercado financeiro ou
para afetar a estabilidade ou o funcionamento regular do Sistema Financeiro

Nacional, do Sistema de Consoércios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro;

Il - dificultar o conhecimento da real situagdo patrimonial ou
financeira de pessoa mencionada no caput do art. 2% e

4
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IV - afetar severamente a finalidade e a continuidade das
atividades ou das operagdes no dmbito do Sistema Financeiro Nacicnal, do
Sistema de Consorcios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Segao lll
Das Penalidades

Art. 5° Sao aplicaveis as seguintes penalidades as pessoas
mencionadas no art. 2°, de forma isolada ou cumulativa:

| - Admoestagao pubilica;

Il - muita;

Il - proibicao de prestar determinados servigos para as
instituicoes mencionadas no capuf do art. 2°,

IV - proibigdo de realizar determinadas—atividades—ou
modalidades de operagao;

V - inabilitagdo para atuar como administrador e para exercer

cargo em 0Orgao previsto em estatuto ou em contrato social de pessoa
mencionada no caput do art. 2% e

VI - cassacao de autorizagdo para funcionamento.

Art. 6° A penalidade de admoestagdo publica consistira na
publicagdo de texto especificado na decisdo condenatodria, na forma e nas
condigGes estabelecidas na regulamentagéo.

§1° O texto mencionado no caput contera, no minimo, o nome
do apenado, a conduta ilicita praticada e a san¢io imposta.

§2° A noticia sobre a imposigdo da pena de admoestagdo e o
texto especificado na decisdo condenatéria serdo publicados no sitio eletronico

do 6rgao ou autarquia que tenha aplicado a penalidade, sem prejuizo de outras
formas de publicagdo previstas na regulamentagao.

§ 3° A publicacdo a que se refere o caput sera realizada as
expensas do infrator, o qual ficara sujeito a multa prevista no art. 18, em caso

de descumprimento.
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Art. 7° A penalidade de multa ndo excedera o maior destes
valores:

| - 0,5% (cinco décimos por cento) da receita de servigos e de
produtos financeiros apurada no ano anterior ao da consumagdo da infragéo,
Ou, no caso de ilicito continuado, da consumagzo da uitima infracéo; ou

Il - R$2.000.000.000,00 (dois bilhées de reais).

§1° A receita de servigos e de produtos financeiros mencionada
no inciso | do caput sera calculada mediante a agregacao de:

| - rendas de operagdes de crédito;

Il - rendas de arrendamento mercantil, que serdo abatidas dos
lucres na alienagéo de bens arrendados, da depreciagéo de bens arrendados e

dos ajustes por insuficiéncia ou superveniéncia de depreciagdo de bens
arrendados;

lIl - rendas de operagtes de cambio, que serdo abatidas das
despesas de operagdes de cambio:

IV - rendas com titulos e valores mobiligrios e instrumentos
financeiros derivativos, que serao abatidas dos lucros com titulos de renda fixa
e de renda variavel e das rendas com operagbes com derivativos;

V - rendas de prestacdo de servigos; e

VI - outras receitas operacionais, que serdo abatidas dos lucros
em operacées de venda ou de transferéncia de ativos financeiros, da
recuperacao de créditos baixados como prejuizo, da recuperacéo de encargos
e despesas, da reversio de provisdes operacionais e dos ajustes positivos ao

valor de mercado sobre titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros
derivativos.

§2° O orgéo ou autarquia competente podera editar norma
complementar que identifique as contas contabeis qQue comporao a receita de
servigos e de produtos financeiros mencionada no inciso | do caput.

r
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§3° As muitas aplicadas serdo pagas mediante recolhimento ao

Banco Central do Brasil, no prazo de trinta dias, contado da data da intimagao
para pagamento.

§4° Os créditos oriundos de condenagdo do apenado ao
pagamento de indenizagdo em agédo civil publica, movida em beneficio de
clientes e demais credores do apenado, e os do Fundo Garantidor de Crédito —
FGC ou de ouiros mecanismos de ressarcimento aprovados pelo Banco
Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobilidrios, se houver,

preferirao aos créditos oriundos da aplicagao da penalidade de multa.

§5° Em caso de faléncia, liquidagdo extrajudicial ou qualquer
outra forma de concurso de credores do apenado, os créditos do Banco Central

do Brasil oriundos da aplicagao da penalidade de multa serdo subordinados.

§6° A imposigao-de-multa.em valor superiar a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) sera automaticamente submetida a reexame por
orgdo colegiado, previsto no seu regimento interno, do qual faga parie ao
menos um diretor do Banco Central do Brasil, e somente apds tal reexame
serdo consideradas efetivas, sendo entdo notificadas as partes.

Art. 8° A penalidade de inabilitagio implicara o impedimento de

atuar em cargos cujo exercicio dependa de autorizagao do Banco Central do
Brasil.

§1° O Banco Centrai do Brasil notificara, no prazo de até cinco
dias, a instituigdo mencionada no caput do art. 2° em que o inabilitado atue
como administrador ou como membro de orgac previsto no estatuto ou no

contrato social, para que cumpra o disposto no § 3° deste artigo, em razéo da
aplicacao da penalidade de inabilitagao.

§2° O prazo de cumprimento da penalidade de inabilitagdo
comegara a contar da data em que o Banco Central do Brasil receber, do
inabilitado ou de cada instituicio mencionada no caput do art. 2°, em que ele
atuou como administrador ou exerceu cargo em 6rgao previsto no seu estatuto

ou no seu contrato social, comunicagédo de que houve o efetivo afastamento do
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Cargo para cujo exercicio fora autorizado,
comprobatdrios do fato.

instruida com os documentos

§3° A instituicdo mencionada no caput do art. 2°, em que o
apenado atue como administrador oy exerca cargo em drgao previsto no seu

estatuto ou no seu contrato social devera afasta-lo do cargo no prazo de

sessenta dias, contado da data do recebimento da notificagao de que trata o §

1° e devera comunicar o fato ao Banco Central do Brasil no prazo de cinco
dias, contado da data do efetivo afastamento.

§4° Decarridos os prazos mencionados no § 3°, sem que tenha

sido recebida a comunicagdo a que se refere o § 2° os apenados e as

instituicdes omissas estarao sujeitos & multa prevista no art. 18.

§5° O prazo de cumprimento da pena de inabilitacao sera
automaticamente suspenso sempre que forem desrespeitados os termos da
deciséo que a aplicou, sem prejuizo da imposigao das penalidades cabiveis.

Art. 9° As penalidades previstas nos incisos Ill, IV, V e VI do

caput do art. 5° serdo restritas as hipoteses em que se verificar a ocorréncia de

infragdo grave.

§1° O prazo das penalidades previstas nos incisos lll, IV e V do
caput do art. 5° nao excedera o periodo de vinte anos.

§2° Aplicada a penalidade de cassacao de autorizagéo para
funcionamento, a instituicdo apenada permanecera sob supervisdao do Banco
Central do Brasil enquanto mantiver, em seu patriménio, operagdes passivas

privativas de instituicdo mencionada no caput do art. 2° e aquela Autarquia

podera determinar a adogdo das medidas que entender necessarias para a

retirada da instituicdo do  Sistema Financeiro Nacional, do Sistema de

Conséreios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro, cujo descumprimento
ensejara a cominagdo da multa de que trata o art. 18.

Art. 10. Na aplicagdo das penalidades estabelecidas neste
Capitulo, serao considerados, na medida em que possam ser determinados:

| - a gravidade e a duragéo da infragao;

ar
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Il - o grau de les@o, ou o perigo de lesdo, ao Sistema
Financeiro Nacional, ao Sistema de Consorcios, ao Sistema de Pagamentos
Brasileiro, a instituigao ou a terceiros:

Il - a vantagem auferida ou pretendida pelo infrator;
IV - a capacidade econdmica do infrator;

V - o valor da operagéo;

VI - a reincidéncia; e

VIl - a colaboragdo do infrator com o Banco Central do Brasil
para a apuragao da infragdo.

Secao IV
Do termo de compromisso

Art. 11. O Banco Central do Brasil, em juizo de conveniéncia e
oportunidade, devidamente fundamentado, com vistas a atender ao interesse
publico, podera deixar de instaurar ou suspender, em qualquer fase que
preceda a tomada da decisdo de primeira instancia, o processo administrativo
destinado a apuragdo de infragio prevista neste Capitulo ou nas demais
normas legais e regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar se o

investigado assinar termo de compromisso, no qual se obrigue a,
cumulativamente:

| - cessar a pratica sob investigagéo ou os seus efeitos lesivos;

il - corrigir as irregularidades apontadas e indenizar os
prejuizos; e

Il - cumprir as demais condigdes que forem acordadas no caso
concreto, inclusive o recolhimento de contribuigio pecuniaria.

§1°. A apresentagdo de proposta de termo de compromisso
nao suspende o andamento do processo administrativo.

2
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§2° Na hipétese de processo administrativo ja instaurado, a

suspensdo dar-se-a somente em relagdo ao acusado que firmou o termo de
compromisso.

§3° A decisdo do Banco Central do Brasil sobre a assinatura do

termo de compromisso, nos termos deste artigo, sera tomada por 6rgao
colegiado previsto em seu regimento interno.

Art. 12. O termo de compromisso podera prever clausula penal
para a hipétese de total ou parcial inadimpiemente das obrigactes

compromissadas, para a hipétese de mora do devedor ou para a garantia
especial de determinada clausula.

Art. 13. O termo de compromisso sera publicado, de forma
clara e suficiente para compreenséo de suas clausulas, no sitio eletrénico do

Banco Central do Brasil, no prazo de 5 (cinco) dias contado de sua assinatura.
§ 1° A proposta de termo de compromisso sera sigilosa.

§2° O disposto nesta segdo ndo prejudica o dever legal do
Banco Central do Brasil de realizar comunicagdo ao Ministério Pablico e aos
demais Orgaos publicos competentes, nos termos do art. 9° da Lei
Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001.

§3° O Ministério Publico, no uso de suas atribuices legais,
podera requisitar informagdes ac Banco Central do Brasil ou ¢ acesso a suas
bases de dados sobre os termos de compromisso celebrados pela Autarquia.

Art. 14. O termo de compromisso constitui titulo executivo
extrajudicial.

Paragrafo dnico. O termo de compromisso ndo importara

confiss@o quanto 4 matéria de fato, nem reconhecimento da ilicitude da
conduta analisada.

Art. 15. Durante a vigéncia do termo de compromisso, os
Prazos de prescrigio de que trata a Lei n® 9.873, de 23 de novembro de 1999,
ficardo suspensos e o procedimento administrativo sera arquivado se todas as
condigdes nele estabelecidas forem atendidas.
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§1° O cumprimento das condigGes do termo de compromisso
gerara efeitos exclusivamente na esfera de atuagio do Banco Central do Brasil.

§2° Na hipétese de descumprimento do compromisso, o Banco
Central do Brasit adotara as medidas administrativas e judiciais necessarias
para a execugao das obrigagSes assumidas e determinara a instauragéo ou o
prosseguimento do processo administrativo, a fim de dar continuidade a
apuragao das infrages e aplicar as sangdes cabiveis.

SegaoV
Das medidas coercitivas ¢ acautelatorias

Art. 16. Poderao ser aplicadas &s pessoas de que frata o art. 2°
as seguintes medidas e obrigacées:

| - a prestacdo de informag6es ou esclarecimentos necessarios
ao desempenho de suas atribuigdes legais;

Il - a cessag@o de atos que prejudiquem ou coloquem em risco
o funcionamento regular de pessoa mencionada no caput do art. 2°, do Sistema

Financeiro Nacional, do Sistema de Consércios ou do Sistema de Pagamentos
Brasileiro; e

Il - a adogdo de medidas necessarias ao funcionamento
regular de pessoa mencionada no caput do art. 2°, do Sistema Financeiro

Nacional, do Sistema de Consércios ou do Sistema de Pagamentos Brasileiro.

Art. 17. Antes da instauragdo ou durante a tramitagao do
processo administrativo sancionador, quando estiverem presentes os requisitos

de verossimilhanca das alegagtes e do perigo de mora, o Banco Central do
Brasil poderd, cautelarmente:

| - determinar o afastamento de quaisquer das pessoas
mencionadas no inciso lll do § 1° do art. 2°;

It - impedir que o investigado atue, em nome proprio ou como
mandatario ou preposto, como administrador, como membro da diretoria, do

conselho de administragdo, do conselho fiscal, do comité de auditoria ou de

a7
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outros drgdos previstos no estatuto ou no contrato social de instituicao
mencionada no caput do art. 2°;

I - impor restricoes a realizagao de determinadas atividades
Ou modalidades de operagées a pessoa mencionada no caput do art. 2° ou

IV - determinar a instituicao supervisionada a substituigao:

a) do auditor independente ou da sociedade responsavel pela
auditoria contabil; ou

b) da entidade responsavel pela auditoria cooperativa.

§1° Desde que o processo administrativo sancionador seja
instaurado no prazo de cento e vinte dias, contado da data da intimag&o da
decisdo cautelar, as medidas mencionadas neste artigo conservardo sua
eficacia até que a decisdo de primeira instancia comece a produzir efeitos, as

quais poderdo ser revistas, de oficio ou a requerimento do interessado, se
cessarem as circunstancias que as determinaram.

§2° Na hipotese de nao ser iniciado o processo administrativo
sancionador no prazo previsto no § 1°, as medidas cautelares perderdo
automaticamente sua eficacia e ndo poderao ser novamente aplicadas se nao
forem modificadas as circunstancias de fato que as determinaram.

§3° A deciséo cautelar estara sujeita a impugnacgao, sem efeito
suspensivo, no prazo de dez dias.

§4° Da decisdo que juigar a impugnagéo cabera recurso, em
ultima instancia, aoc Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional.

§5° O recurso de que trata o § 4° sera recebido apenas com
efeito devolutivo e devera ser interposto no prazo de dez dias.

Art. 18. O descumprimento das medidas previstas nesta Segado
sujeitara o infrator ao pagamento de multa cominatoria por dia de atraso, a qual
nao podera exceder o maior destes valores:

| - um milésimo da receita de servigos e de produtos financeiros
mencionada no inciso | do caput do art. 7% ou
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It - R$ 100.000,00 {(cem mil reais).

§1° A multa de que trata o caput serda paga mediante
recolhimento ac Banco Central do Brasil, no prazo de dez dias, contado da
data da intimag&o para pagamento.

§2° A decisdo que impuser multa cominatoria, se nio estiver
sujeita & impugnagéo e ao recurso de que tratam os §§ 3° e 4° do art. 17 desta

Lei, estara sujeita a impugnagao, sem efeito suspensivo, no prazo de dez dias.

§3° Da decisdo que julgar a impugnacao cabera recurso, em
ultima instancia, no Ambito do Banco Central do Brasil.

§4° O recurso de que trata o § 3° sera recebido apenas com
efeito devolutivo e devera ser interposto no prazo de dez dias.

Secao VI
Do rito do processo

Art. 19. O processo administrativo sancionador sera instaurado
nos casos em que se verificarem indicios da ocorréncia de infracdo prevista
neste Capitulo ou nas demais normas legais e regulamentares cujo
cumprimento seja fiscalizado pelo Banco Central do Brasil.

§1° O Banco Central do Brasil poderad deixar de instaurar
processo administrativo sancionador considerada a baixa les&o ao bem juridico
tutelado, devendo utilizar outros instrumentos e medidas de supervisdo que

julgar mais efetivos, observados os principios da finalidade, da razoabilidade e
da eficiéncia.

§2° A instauragdo do processo administrativo sancionador
ocorrera por meio de citag&o.

§3° Os atos e os termos processuais poderdo ser formalizados,
comunicados e transmitidos em meio eletrénico, observado o disposto nesta

Lei, na regulamentagdo editada pelo Banco Central do Brasil & na legislagao
especifica.

§4° As pessoas fisicas e juridicas sujeitas ac disposto nesta Lei
deverdo manter atualizados junto ao Banco Central do Brasil seu enderego,

/A
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seu telefone e seu enderego eletrdnico e também os de seu procurador,
quando houver, e acompanhar o andamento do processo.

§5° O Banco Central do Brasi! estabelecera diretrizes, em
regulamentagao, para a aplica¢ao do disposto no § 1° deste artigo.

Art. 20. O acusado sera citado para apresentar defesa no prazo
de trinta dias, oportunidade em que devera juntar os documentos destinados a

provar as suas alegagbes e indicar as demais provas que pretenda produzir,
sob pena de preclusao.

§1° A citag&o contera:
| - a identificagao do acusado:;

[l - a indicagao dos fatos que Ihe sio imputados;

Il - a finalidade da citagao;
IV - 0 prazo para a apresentagao de defesa;

V. - a informagdo da continuidade do processo,
independentemente de seu comparecimento;

VI - a indicagao de local e horario para vista dos autos do
processo; e

VII - a obrigagéo prevista no § 4° do art. 19.

§2° O acusado que, embora citado, nao apresentar defesa no
prazo previsto neste artigo, sera considerado revel.

Art. 21. A citagdo podera ser efetuada por ciéncia no processo,
por via postal ou por meio eletrénico.

§1° Quando ignorado, incerto ou inacessivel o lugar em que se
encontrar o acusado, ou em caso de esquiva, a citag@o sera efetuada por meio

de publicagéo de edital no Diario Oficial da Unido ou no sitio eletrénico do
Banco Central do Brasil.

§2° Considera-se efetuada a citacdo na data:

| - da ciéncia do acusado ou de procurador por ele constituido;

g
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Il - da entrega no enderego do destinatario;
Il - do acesso a sistema eletronico;

IV - em que for atestada a recusa; ou

V - da publicacdo do edital no Diario Oficial da Unido ou no sitio
elefrénico do Banco Central do Brasil.

§3° Considera-se efetuada a citagdo no sexto dia subsequente
ao da disponibilizagdo do ato no sistema eletrénico caso o interessado néo o
acesse no referido prazo.

Art. 22. Além das formas previstas no caput do art. 21, a
intimagdo dos demais atos processuais poderad ser realizada mediante
disponibilizagao no sitio eletrénico do Banco Central do Brasi,

§1° Considera-se efetuada a intimagio na data:
1 - da ciéncia do acusado ou do procurador por ele constituido;

Il - da entrega no enderego do destinatario, do recebimento por
meio eletrénico ou do acesso a sistema eletronico;

Il - em que atestada a recusa; ou

fV - da disponibilizagao no sitio eletrénico do Banco Central do
Brasil.

§2° Considera-se efetuada a intimagdo no sexto dia
subsequente ao da disponibilizagdo do ato no sistema eletrénico caso o
interessado nédo o acesse no referido prazo.

§3° A disponibilizagdo por meio eletrénico na forma
estabelecida por este artigo substitui qualquer outro meio de publicagéo oficial,

para quaisquer efeitos legais, exceto quando lei estabelecer forma especifica.

Art. 23. Opera-se a preclusdo quando o acusado praticar

determinado ato processual ou quando decorrido o prazo previsto para a sua
realizagéo.

Art. 24. Os prazos serdo contados de forma continua,

excluindo-se o dia de inicio e incluindo-se o dia de vencimento.
Vihl
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§ 1° Considera-se dia de inicio do prazo:
| - a data da ciéncia pelo interessado ou por seu procurador;

Il - a data da entrega no enderego do destinatario ou do
recebimento por meio eletronico;

ll - o sexto dia subsequente a data da disponibilizagao do ato

em sistemna eletrénico disponibilizado pelo Banco Central do Brasil ou a data do
acesso ao referido sistema, o que ocorrer primeiro;

IV - 0 sexto dia subsequente a disponibilizagdo do ato no sitio
eletrénico do Banco Central do Brasil: ou

V - o trigésimo primeiro dia subsequente 4 data de publicagio

do edital de citagao no Diario Oficial da Uniso ou no sitio eletrdnico do Banco
Central do Brasil.

§2° O primeiro dia da contagem e o dia do vencimento do

prazo, se coincidirem com fim de semana ou feriado, seréo prorrogados para o
primeiro dia (til seguinte.

Art. 25. O Banco Central do Brasil indeferira, de forma

fundamentada, as provas ilicitas, impertinentes, desnecessarias ou

protelatérias e somente provera as informagdes que estiverem em seu poder.

Art. 26. O Banco Central do Brasil podera tomar o depoimento

de qualquer pessoa que possa contribuir para a apuragéo dos fatos objeto da
investigacgao.

Art. 27. As decisdes de primeira instancia em processo
administrativo do Banco Central do Brasil instaurado contra pessoa
mencionada no art. 2° serdo tomadas por 6rg3o colegiado previsto no seu

regimento interno, do qual, em se tratando de infragdo grave, fard parte ao
menos um diretor do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico. As sessGes serdo publicas, podendo ser
restringido o acesso de terceiros em fungéo do interesse publica envolvido.
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Art. 28. As decisGes condenatorias ou absolutorias serdo

publicadas, em resumo, mediante disponibilizag&o no sitio eletrdnico do Banco
Central do Brasil.

§1° Havendo riscos para a higidez da instituicio ou do Sistema
Financeiro Nacional, do Sistema de Consoércios ou do Sistema de Pagamentos
Brasileiro, o Banco Central do Brasil, a seu critério e mediante decisdo

fundamentada, podera nao publicar a decisdo enquanto essa ndo se tornar
definitiva.

§2° A decisdo que impuser a penalidade de admoestagdo
publica somente sera publicada quando se tornar definitiva.

Art. 29. Cabera recurso das decisGes condenatérias, no prazo
de frinta dias, recebido com efeitos devolutivo e suspensivo, sem prejuizo da

eficacia das-medidas determinadas pelo-Banco-Central do Brasil na_forma_do
art. 17.

§1° A peticéo recursal sera apresentada ao Banco Central do
Brasil e devera ser dirigida ao Conselho de Recursos do Sistema Financeiro

Nacional, dltima instancia recursal no ambito administrativo, para o julgamento
do recurso.

§2° Somente o apenado dispoe de legitimidade para recorrer,
nao podendo ter sua penalidade agravada em razio do recurso.

§3° As sessdes e as decisbes do Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional serdo publicas.

§4° Aos recursos em tramite no Conselho de Recursos do

Sistema Financeiro Nacional, aplica-se o disposto nos §§ 3° e 4° do art. 19 e
nos arts. 21 a 24,

§ 5° O recurso interposto contra decisdo que impuser as
penalidades previstas nos incisos IV, V ou Vi do art. 5° sera recebido no efeito

devolutivo, podendo, no entanto, o recorrente requerer o efeito suspensivo a

autoridade prolatora da decisdo, nos termos da regulamentagéo editada pelo
Banco Central do Brasil.”" (NR)

AN
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Seg¢do VIl
Do acordo administrativo em processo de supervisao

Art. 30. O Banco Central do Brasil poderd celebrar acordo
administrativo em processo de supervisdo com pessoas fisicas ou juridicas que
confessarem a pratica de infragéo as normas legais ou regulamentares cujo
cumprimento lhe caiba fiscalizar, com extingao de sua ag&o punitiva ou redugao
de um tergo a dois tercos da penalidade aplicavel, mediante efetiva, plena e

permanente cooperagéo para a apuragio dos fatos, da qual resulte utilidade
para o processo, em especial;

I - a identificagdo dos demais envolvidos na pratica da infracao,
quando couber; e

Il - a obtencdio de informagdes e de documentos que
comprovem a infragao noticiada ou sob investigagéo.

§1° Antes de celebrado, a proposta de acordo administrativo
em processo de supervisdo permanecera sob sigilo.

§ 2° O acordo de que trata o caput somente podera ser
celebrado se forem preenchidos, cumulativamente, os seguintes requisitos:

| - a instituicdo for a primeira a se qualificar com respeito a
infragao noticiada ou sob investigacao;

Il - o envolvimento na infracdo noticiada ou sob investigagdo a
partir da data de propositura do acordo cessar completamente;

Il - o Banco Central do Brasil nio dispuser de provas
suficientes para assegurar a condenag&do administrativa das instituicées ou das
pessoas fisicas por ocasido da propositura do acordo; e

iV - a confissdo de sua participacdo no ilicito e a cooperacao
plena e permanente com as investigacdes e com o processo administrativo, e o

comparecimento, sob suas expensas, sempre que solicitada, a todos os atos
processuais, até o seu encerramento.
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§3° As pessoas fisicas poderdo celebrar acordo administrativo

em processo de supervisdo, desde que cumpridos os requisitos estabelecidos
nos incisos |1, Il e IV do § 2°.

§4° A instituicdo que néo cumprir apenas o disposto no inciso |
do § 2° podera celebrar acordo administrativo em processo de supervisao,

hipotese em que podera se beneficiar exclusivamente da redugdo de um tergo
da penalidade a ela aplicavel.

§5° A celebragio do acordo administrativo em processo de
supervisao pelo Banco Central do Brasil suspendera o prazo prescricional no
ambito administrativo com relago ao proponente signatario.

§6° O acordo administrativo em processe de supervisio
celebrado pelo Banco Central do Brasil, atinente a pratica de infragéo as
normas legais ou regulamentares cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar, nao
afeta a atuagdo do Ministério Plblico e dos demais drgéos publicos no @mbito
de suas correspondentes competéncias.

§7° A decisdo sobre a assinatura do acordo administrativo em
processo de superviséo pelo Banco Central do Brasil, nos termos deste artigo,

sera tomada por drgéo colegiado previsto em seu regimento interno.

Art. 31. O acordo administrativo em processo de superviséo
sera publicado, de forma clara e suficiente para compreensdo de suas

clausulas, no sitio eletrdnico do Banco Central do Brasil, no prazo de 5 {cinco)
dias contado de sua assinatura.

§1° Nao importara em confissdo quanto a matéria de fato, nem
reconhecimento de ilicitude da conduta analisada, a proposta de acordo

administrativo em processo de supervisdo rejeitada, da qual ndo se fara
qualquer divulgagao.

§2° O disposto no § 1° do art. 30 néo prejudica o dever legal de
o Banco Central do Brasil realizar comunicagdo aos 6rgdos publicos
competentes, nos termos do art. 9° da Lei Complementar n® 105, de 10 de

janeiro de 2001, tao logo recebida a proposta de acordo administrativo em

processo de supervisao. _
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§3° O Ministério Publico, com base nas competéncias que lhe
sao atribuidas em lei, podera requisitar informacdes ou acesso a sistema
informatizado do Banco Central do Brasil sobre os acordos administrativos em
processo de supervisdo celebrados pela Autarquia, ndo ihe sendo oponivel

sigilo, sem prejuizo do disposto no art. 9° da Lei Complementar n°® 105, de 10
de janeiro de 2001.

§4° O Banco Central do Brasil mantera forum permanente de
comunicagdo com o Ministério Publico, inclusive por meio de acordo de

cooperacao técnica, para atender ao disposto neste artigo e no art. 9° da Lei
Complementar n°® 105, de 10 de janeiro de 2001.

Art. 32. O Banco Central do Brasil, para fins de declarar o

cumprimento do acordo administrativo em processo de supervisdo, avaliara
cumulativamente:

| - 0 atendimento das condig&es estipuladas no acordo:;

Il - a efetividade da cooperagio prestada; e
II! - a boa-fé do infrator quanto ao cumprimento do acordo.

§1° A declaragao do cumprimento do acordo administrativo em
processo de supervisao pelo Banco Central do Brasil resultara, em relagdo ao
infrator que firmou o acordo, na extingdo da agdo de natureza administrativa
punitiva ou na aplicacdo do fator de redugao da pena.

§2° Na hipétese de descumprimento do acordo administrativo
em processo de supervisdo, o beneficiario ficara impedido de celebrar novo
acordo de leniéncia pelo prazo de trés anos, contado a partir do conhecimento
pele Banco Central do Brasil do referido descumprimento.
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CAPITULO Il
DO PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR NA ESFERA DE
ATUAGCAO DA COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

Segao |
Disposicoes preliminares

Art, 33. Este Capitulo dispde sobre o processo administrativo
sancionador no ambito da Comissado de Valores Mobiliarios e altera a Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976.

Paragrafo Unico. Aplicam-se as regras previstas neste Capitulo
as infragdes previstas na Lei n® 9.613, de 3 de margo de 19988, no que couber,

quando apuradas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, restando mantidas as
penalidades previstas na lei especifica.

Art-— 34. - Aos - processos- - administrativos - sancionadores
conduzidos no ambito da Comissdo de Valores Mobiliarios aplica-se, no que

couber, o disposto no § 3° do art. 19 e nos aris. 21, 22, 24, 25, 29 a 32,
observada a regulamentagéo editada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios.

§ 1° O recurso de que trata o § 4° do art. 11 da Lei n°® 6.385, de
1976, sera recebido com efeitos devolutivo e suspensivo.

§ 2° O recurso interposto contra decisdc que impuser as
penalidades previstas nos incisos IV a VIl do art. 11 da Lei n® 6.385, de 1976,
sera recebido no efeito devolutivo, podendo, no entanto, o recorrente requerer
o efeito suspensivo a autoridade prolatora da decisdo, nos termos da
regulamentacéo editada pela Comissao de Valores Mobiliarios.

§ 3° O prazo de cumprimento da penalidade de inabilitagao
sera contado a partir da data em que a Comissdc de Valores Mobiliarios
receber, do inabilitado ou de cada entidade em que ele atuou como
administrador ou conselheiro fiscal, comunicagio de que houve o efetivo

afastamento do cargo, instruida com os documentos comprobatorios do fato.

§ 4° O prazo de cumprimento da pena de inabilitagio

temporaria sera automaticamente suspenso sempre que forem desrespeitados

/70
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0s termos da decisdo que a aplicou, sem prejuizo da imposicao das
penalidades cabiveis.” (NR)

Art. 35. A Lei n° 6.385, de 1976, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

.......................................................................................

.....................................................................................................

§ 4° Na apuragdo de infragdes da legislagio do mercado de
valores mobilirios, a Comisséo priorizara as infragdes de
natureza grave, cuja apenagio proporcione maior efeito
educativo e preventivo para os participantes do mercado, e
poderd deixar de instaurar o processo administrativo
sancionador, consideradas a pouca relevancia da conduta, a
baixa expressividade da lesdo ao bem juridico tutelado e a

utilizagdo de outros instrumentos e medidas de supervisdo que
julgar mais efetivos.

“Art. 11. A Comiss&o de Valores Mobiliarios podera impor aos
infratores das normas desta Lei, da lei de sociedades por
agdes, de suas resolugdes e de outras normas legais cujo
cumprimento incumba a ela fiscalizar, as seguintes
penalidades, isoladas ou cumulativamente:

.....................................................................................................

Hl - inabilitagdo temporéria, até o maximo de vinte anos, para o
exercicio de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta, de entidade do sistema de distribuigdo ou

de outras entidades que dependam de autorizagao ou registro
na Comissao de Valores Mobiligrios;

.....................................................................................................

VI - inabilitagio temporaria, até o maximo de vinte anes, para o
exercicio das atividades de que trata esta Lei;

.....................................................................................................

§ 1° A multa deverad observar, para fins de dosimetria, os
principios da proporcionalidade e da razoabilidade, a
capacidade de pagamento para que a atividade desenvolvida
n&o seja inviahilizada e os motivos que justifiquem a imposicao

da sancéo administrativa, nao devendo exceder o maior destes
valores:

| - R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);
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Il - o dobro do valor da emiss&o ou da operacao irreguiar;

Il - trés vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou
da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou

IV — o dobro do prejuizo causado aos investidores em
decorréncia do ilicito.

§ 2° Nas hipoteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa,
nos termos do § 1°, até o triplo dos valores fixados.

....................................................................................................

§ 3° As penalidades previstas nos incisos IV a VIl do caput
somente serdo aplicadas nos casos de infragdo grave, assim

definidas em normas da Comissdo de Valores Mobiliarios, ou
Nnos casos de reincidéncia.

....................................................................................................

§ 5° A Comissao de Valores Mobilidrios, apos analise de
conveniéncia e oportunidade, com vistas a atender ao interesse
publico; podera deixar de-instaurar ou suspender, em-qualguer
fase que preceda a tomada da deciso de primeira instancia, o
procedimento administrativo destinade a apuragdo de infrago
prevista nas normas legais e regulamentares cujo cumprimento

Ihe caiba fiscalizar, se o investigado assinar termo de
compromisso, no qual se obrigue a:

.....................................................................................................

§ 7° O termo de compromisso devera ser publicado no sitio
eletrénico da Comissdo de Valores Mobilidrios, discriminando o
prazo para cumprimento das obrigacoes eventualmente
assumidas, e constituira titulo executivo extrajudicial.

.....................................................................................................

§ 11. A multa cominada pela inexecugdo de ordem da
Comissdo de Valores Mobiliarios, nos termos do inciso Il do
caput do art. 9° e do inciso IV de seu § 1°, independentemente
do processo administrativo previsto no inciso V do caput do art.

9° nao excedera, por dia de atraso no seu cumprimento, o
maior destes valores:

I - um milésimo do valor do faturamento total individual ou

consolidado do grupo econdmico, obtido no exercicio anterior &
aplicagao da multa; ou

Il - R$ 100.000,00 (cem mil reais).

.....................................................................................................
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§13. Adicionalmente as penas previstas no caput, a Comissao
de Valores Mobilidrios podera proibir os acusados de contratar,
até o maximo de cinco anos, com instituigdes financeiras
oficiais, e de participar de licitagéo tendo por objeto aquisigdes,
alienagbes, realizagdes de obras e servigos, concessdes de
servicos publicos, na administragio publica federal, estadual,

distrital @ municipal e em entidades da administragio piblica
indireta.

§14. Os créditos oriundos de condenagdo do apenado ao
pagamento de indenizagdo em agdo civil plblica, movida em
beneficio de investidores e demais credores do apenado, e os
do Fundo Garantidor de Créditc — FGC ou de outros
mecanismos de ressarcimento aprovados pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissédo de Valores Mobiiiarios, se houver,

preferiréo aos créditos oriundos da aplicagio da penalidade de
muita.

§15. Em caso de faléncia, liquidagdo extrajudicial ou qualquer
outra forma de concurso de credores do apenado, os créditos
da Comissdo de Valores Mobiliarios oriundos da aplicagédo da

penalidade de multa de que trata o inciso ! do caput deste
artigo serdo subordinados.” (NR)

“Art. 27-C. Realizar operagdes simuladas ou executar outras
manobras fraudulentas destinadas a elevar, manter ou baixar a
cotagao, o preco ou o volume negociado de um valor mabiliario,

com o fim de obter vantagem indevida ou lucro, para si ou para
outrem, ou causar dano a terceiros:

“Art. 27-D. Utilizar informagao relevante ainda nio divulgada ao
mercado, de que tenha conhecimento, que seja capaz de
propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante

negociagdo, em nome proprio ou de terceiro, com valores
mobiliarios:

.....................................................................................................

§1° Incorre na mesma pena quem repassa informagao sigilosa
relativa a fato relevante a que tenha tido acesso em razéo de
cargo ou posigao que ocupe em emissor de valores mobiliarios

ou em razao de relagio comercial, profissional ou de confianga
com 0 emissor.

§2° A pena é aumentada em 1/3 (um tergo) se o agente comete
0 crime previsto no caput se valendo de informag&o relevante
de que tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo.”" (NR)

D
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“Art. 27-E. Exercer, ainda que a titulo gratuito, no mercado de
valores mobiliarios, a atividade de administrador de carteira,
agente autdnomo de investimento, auditor independente,
analista de valores mobilidrios, agente fiduciario ou exercer
qualquer cargo, profissao, atividade ou fungdo, sem estar, para
esse fim, autorizado ou registrado junto & autoridade

administrativa competente, quando exigido por lei ou
regulamento;

CAPITULO IV
DISPOSIGOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 36. O Banco Central do Brasil disciplinara as penalidades,
as medidas coercitivas, os meios alternativos de solugdo de controvérsias e o

processo administrativo sancionador previstos no Capitulo 11, e dispora sobre:

| - a gradagdo das penalidades de multa, de proibigao de
prestar determinados servigos, de proibicao de realizar determinadas
atividades ou modalidades de operagdo e de inabilitagdo para atuar como

administrador ou para exercer cargo em 6rgao previsto no estatuto ou no
contrato social de pessoa mencionada no caput do art. 2°

I§ - a multa cominatoria e os critérios a serem considerados
para a definigdo de seu valor, tendo em vista os seus objetivos;

lfl - o cabimento, o tempo e ¢ modo de celebragac do termo de
compromisso @ do acordo administrativo em processo de supervisdo, e, no
caso deste Ultimo instrumento, sobre os critérios para declarar a extingdo da

agao punitiva administrativa e para a aplicagao da redugdo da penalidade;

IV - o rito e os prazos do processo administrativo sancionador
no ambito do Banco Central do Brasil.

Paragrafo unico. Aplicam-se subsidiariamente aos processos
administrativos sancionadores na esfera de atuagdo do Banco Central do

Brasil, as normas previstas na Lei n® 9.784, de 29 de janeiro de 1999, no que

nao conflitarem com aquelas previstas no Capitulo Ii.
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Art. 37. A excecao do disposto nos arts. 2° a 10, as regras
estabelecidas no Capitulo Il e no Capitulo IV aplicam-se, no que couber, as

infragdes previstas na Lei n® 9.613, de 3 de marco de 1998, quando apuradas
pelo Banco Central do Brasil.

Art. 38. A excegao dos art. 2°, art. 3°, art.4° e incisos I, Ill e V
do caput do art. 5° as regras estabelecidas no Capitulo 1l e no Capitulo IV
aplicam-se, no que couber, as infragées previstas no Decreto n® 23.258, de 19
de outubro de 1933, no Decreto-Lei n° 9.025, de 27 de fevereiro de 1948, na
Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1862, no Decreto-Lei n° 1.060, de 21 de
outubro de 1969, na Medida Provisoria n° 2.224, de 4 de setembro de 2001, e

na Lei n® 11.371, de 28 de novembro de 2006, quando apuradas pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 38. O Banco Central do Brasil e a Comisséo de Valores
Mobiliarios deverdo coordenar suas atividades para assegurar o cumprimento

de suas atribuigées com a maior eficiéncia e o menor custo para os regulados.

Art. 40. Sujeitam-se ac disposto nesta Lei as infragdes
previstas nos arts. 1° e 2° do Decreio n° 23.258, de 19 de outubro de 1933, e

as sonegaces de cobertura nos valores de exportagéo ocorridas até 3 de
agosto de 2006.

Art. 41. O Decreto n® 23.258, de 1933, passa a vigorar com a
seguinte redacio:

“‘Art. 6° A infraglo prevista no art. 3° sera punida com multa
entre cinco por cento e cem por cento do valor da operagao.

..........................................................................................

Art. 6°A. O Conselho Monetario Nacional disciplinara o
disposto nos art. 1°, art. 2° e art. 3% e podera estabelecer a
gradagéo das multas a que se refere o caput do art. 6°.” (NR)

Art. 42. O art. 10 do Decreto-Lei n® 9.025, de 1946, passa a
vigorar com as seguintes alteragodes:

“Art. 10. E vedada a realizagdo de compensagdo privada de

creditos ou valores de qualquer natureza, exceto nas situagtes
expressamente previstas em requlamentagao do Banco Central

W?



do Brasil, ficando os responsaveis sujeitos as penalidades
previstas em lei.” (NR)
Art. 43. A compensacgéo privada de créditos ou de valores de
qualquer natureza de que trata o art. 10 do Decreto-Lei n° 9.025, de 1946,
quando n3o realizada nas situagdes expressamente previstas em

reguilamentacdo do Banco Central do Brasil, sujeita os responsaveis ao
disposto no art. 38 desta Lei.

Art. 44. A Lei n°® 4.131, de 1962, passa a vigorar com as
seguintes alteracdes:

....................................................................................................

§ 2° Constitui infragdo imputavel individuaimente ao
estabelecimento bancario, ao corretor e ao ciiente a declaragdo
de_falsa identidade no formulario que, segundo o modelo
determinado pelo Banco Central do Brasil, sera exigido em
cada operacdo, assinado pelo cliente e visado pelo
estabelecimento bancario e pelo corretor que nela intervierem.

§ 3° Constitui infragio, de responsabilidade exclusiva do

cliente, a declarag@o de informagdes falsas no formulario a que
se refere o § 2°.

§ 4° Constitui infragdo imputave! individualmente ao
estabelecimento bancario e ao corretor que intervierem na
operacdo, a classificacdo em desacordo com as normas
fixadas pelo Banco Central do Brasil, das informagoes
prestadas pelo cliente no formulario a que se refere o § 2°.

“Art, 25. Os estabelecimentos bancarios que deixarem de
informar o montante exato das operages realizadas ficarao
sujeitos a multa, nos termos do art. 58." (NR)

Art. 45, As infragdes a Lei n° 4.131, de 3 de setembro de 1962,

e as normas regulamentares que a regulamentam, aplica-se o disposto no art.
38 desta Lei.

Art. 46. As infragdes a Lei n° 4.380, de 21 de agosto de 1964, e
as demais normas legais e regulamentares que regem o Sistema Financeiro da

Habitagdo e as instituigées que o integram, referidas nos incisos | a VI do art. 8°

da Lei n® 4.380, de 21 de agosto de 1964, aplica-se o disposto nesta Lei. /l};}'
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Art. 47. As infragdes a Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, e
demais normas legais e regulamentares que regem as sociedades
corretoras, as sociedades referidas nos arts. 11 e 12 da Lei n® 4.728, de 14 de

as

julho de 1965, e os bancos de investimento, aplica-se o disposto nesta Lei.

Art. 48. A Lei n° 4.829, de 5 de novembro de 1965, passa a
vigorar com as seguintes alteracoes:

"Art. 21. As instituigdes referidas nos incisos 1l e Il do caput do
art. 7% na alinea "c” do inciso | do § 1° do art. 7°, e nas alineas
a’, "b", “c" e “e" do inciso Il do § 1° do art. 7° manterdo
aplicados recursos no crédito rural, observadas a forma e as
condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 1° As instituicdes mencionadas no caput que apresentarem
deficiéncia na aplicagio de recursos ficardo sujeitas, a partir de
1° de jutho de 2018, relativamente ao ano agricola iniciado em

1? de julho de 2017, aos custos financeiros estabelecidos pelo
Banco Central do Brasil.

§ 2° As instituigdes mencionadas no caput que apresentarem
deficiéncia na aplicagdo de recursos no periodo de 1° de julho
de 2016 a 30 de junho de 2017 recolherdo as somas
correspondentes em depésito no Banco Central do Brasil,
remuneradas na forma estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional, para aplicagZo nos fins previstos nesta Lei.” (NR)

Art. 49. As instituigGes referidas nos incisos Il e Ill do caput do

art. 7°, na alinea “c” do inciso | do § 1° do art. 79, e nas alineas “a”, “b", “c" e “e”

do inciso Il do § 1° do art. 7°, da Lei n® 4.829, de 5 de novembro de 1965, que

apresentarem deficiéncia na aplicagdo de recursos no crédito rural sujeitam-se
ao disposto nesta Lei.

Art. 50. Aplicam-se as associagSes de poupanga e empréstimo,
autorizadas a funcionar pelo Decreto-Lei n® 70, de 21 de novembro de 1966:

| — os arts. 53 a 69 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
quando n&o conflitarem com disposigdes desse decreto-lei; e

I! — o disposto nesta Lei, relativamente as infragdes a este
Decreto-Lei e as demais normas legais e regulamentares que regem as
associagdes de poupanga e empréstimo.
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Art. 51. A Lei n® 6.024, de 13 de margo de 1974, passa a
vigorar com as seguintes alteragGes:

“Art. 19. A liquidagio extrajudicial sera encerrada:

| — por decisdo do Banco Central do Brasil, nas seguintes
hipoteses:

a) pagamento integral dos credores quirografarios;

b} mudanga de objeto social da instituigdo para atividade
econdmica nao integrante do Sistema Financeiro Nacional;

c) transferéncia do controle societario da instituigéo;
d} cenvolagdc em liquidagdo ordinaria;

e) exaustdo do ativo da instituicdo, mediante a sua
realizagao total e a distribuicdo do produto entre os credores,
ainda que nao ocorra o pagamento integral dos créditos; ou

f) fiiquidez ou dificil realizacdo do ativo remanescente na
instituicdo; reconhecidas pelo Banco Central do Brasil; e

Il — pela decretagéo da faléncia da institui¢ao.

§ 1° Encerrada a liquidag3o extrajudicial na forma prevista nas
alineas “a", *b", “d", “e", e “f" do inciso | do caput, o Banco
Central do Brasil comunicara o encerramento aoc 6rgéo
competente do Registro do Comércio, que devera:

| - nas hipéteses das alineas “b" e “d" do inciso | do caput,
promover as anotagdes periinentes; e

Il - nas hipteses das alineas “a", "e” e “f" do inciso | do caput,
proceder a anotacdo do encerramento da liquidacdo
extrajudicial no registro correspondente e substituir, na
denominagdo da sociedade, a expressidoc “Em liquidagao
extrajudicial” por “Liquidac@o extrajudicial encerrada”.

§ 2° Encerrada a liquidagdo extrajudicial na forma prevista no
inciso | do caput, o prazo prescricionai relativo as obrigagdes
da instituic3o voltara a contar da data da publicagéo do ato de
encerramento do regime.

§ 3% O encerramento da liquidagio extrajudicial na forma
prevista nas alineas “b” e “d" do inciso | do caput pode ser
proposio ao Banco Cenfral do Brasil, apds a aprovacdo por
maioria simples dos presentes a assembieia geral de credores:

| - pelos cooperados ou pelos associados, autorizados pela
assembleia geral; ou

Il - pelos controladores.
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§ 4° A assembleia geral de credores a que se refere o § 3%sera
presidida pelo liquidante e nela poderao votar os titulares de
creditos inscritos no quadro geral de credores, computando-se

os votos proporcionalmente ao valor dos créditos dos
presentes.

§ 5° Encerrada a liquidagio extrajudicial na forma prevista no

inciso 1 do caput, o acervo remanescente da instituicdo, se
houver, sera restituldo:

| - ao itimo sécio controlador ou a qualquer sacio participante
do grupo de controle ou, na impossibilidade de identifica-lo ou
localiza-lo, ao maior acionista ou cotista da sociedade; ou

II - no caso de cooperativa de crédito, a qualquer cooperado.

§ 6° As pessoas de que trata o § 5° no poderdio recusar o

recebimento do acervo remanescente e serdo consideradas
depositarias dos bens recebidos.

§ 7° Na hipétese em que o lugar em que se encontrarem as
pessoas mencionadas no § 5° for ignorado, incerto ou
inacessivel ou na hipétese de suspeita de sua ocultag3o, fica o
liquidante autorizado a depositar o acervo remanescente em
favor delas, no julzo ao qual caberia decretar a faléncia.” (NR)

Art. 52. O art. 17 da Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986,
Passa a vigorar com a seguinte redagéo:

“Art. 17. Tomar ou receber, qualquer das pessoas mencionadas
no art. 25, ou deferir operagdes de crédito vedadas, observado

o disposto no art. 34 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de
1964:

Art. 53. O art. 66 da Lei n° 9.069, de 29 de junho de 1995,
passa a vigorar com as seguintes alteracoes:

“‘Art. 66. As instituiges financeiras e as demais instituigtes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que
apresentem insuficiéncia nos recolhimentos compulsérios ou
efetuem saques a descoberto na Conta “Reservas Bancarias”

ficam sujeitas aos custos financeiros estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.

Art. 54. As instituicdes financeiras e as demais instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil que apresentem

o



insufici&éncia nos recolhimentos compulsérios ou efetuem saques a descoberto
na Conta “Reservas Bancarias” ficam sujeitas ao disposto nesta Lei.

Art. 55. A Lei n° 9.613, de 1998, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

.....................................................................................................

§ 2° Cabera recurso das decisbes do Coaf relativas as
aplicagbes de penas administrativas ao Conselho de Recursos
do Sistema Financeiro Nacional." (NR)

Art. 56. Suspende-se a prescricdo de que trata a Lei n° 9.873,
de 23 de novembro de 1999, durante a vigéncia do termo de compromisso de

que tratam o § 5° do caput do art. 11 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e os arts. 11 a 15 desta Lei.

Art. 57. A Lei n® 10.214, de 27 de margo de 2001, passa a
vigorar com as seguinies alteragoes:

“Art. 9° A infragdo as normas legais e regulamentares que
regem o sistema de pagamentos sujeita as camaras e os
prestadores de servigos de compensagao e de liquidagao, seus
administradores e membros de conselhos fiscais, consultivos e
assemelhados ao disposto na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro
de 1976 e nas demais disposicoes legais.

Paragrafo unico. Cabera recurso, no prazo de trinta dias, sem
efeito suspensivo, das decisdes proferidas pelo Banco Central
do Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios, com

fundamento neste artigo, para o Conselho de Recursos do
Sistema Financeiro Nacional.” {NR)

Art. 58. A infragdo as normas legais e regulamentares que
regem o sistema de pagamentos sujeita as camaras e os prestadores de
servicos de compensagéo e de liquidagdo, seus administradores e membros de
conselhos fiscais, consultivos e assemelhados ao disposto nesta Lei.

Art. 59. A Medida Proviséria n® 2.224, de 2001, passa a vigorar
com as seguintes alteragdes:

“Art. 1° O nao fornecimento de informagdes regulamentares
exigidas pelo Banco Central do Brasil relativas a capitais
brasileiros no exterior e a prestagdo de informagbes falsas,

70
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incompletas, incorretas ou fora dos prazos e das condigdes
previstas na regulamentagio em vigor constituem infragées
sujeitas & aplicagio da agio punitiva do Banco Central do
Brasil, nos termos definidos pela legislagdo em vigor.

Art. 80. O nido fornecimento de informagdes regulamentares
exigidas pelo Banco Central do Brasil relativas a capitais brasileiros no exterior

€ a prestacao de informagdes falsas, incompletas, incorretas ou fora dos

prazos e das condigdes previstas na regulamenta¢cdo em vigor constituem
infrages sujeitas a aplicagao do disposto no art. 38 desta Lei.

Art. 61. A Lei n° 11.371, de 2006, passa a vigorar com as
seguintes alteragdes:

“Art. 7° As infragbes as normas que regulam os registros, no
Banco Central do Brasil, de capital estrangeiro em moeda
nacional sujeitam os responsaveis a aplicagdo da agéo punitiva
do Banco Central do Brasil, nos termos definidos pela
legislagdo em vigor.” (NR)

Art. 62. As infragSes as normas que regulam os registros, no

Banco Central do Brasil, de capital estrangeiro em moeda nacional sujeitam os
responsaveis ao disposto no art, 38 desta Lei.

Art. 63. A Lei n° 11.795, de 8 de outubro de 2008, passa a
vigorar com as seguintes alteracgdes:

“Art. 42, As infragSes aos dispositivos desta Lei e as normas
regulamentares aplica-se a agao punitiva do Banco Central do
Brasil, nos termos definidos pela legislagao em vigor.” (NR)

Art. 84. As infragSes aos dispositivos da Lei n® 11.795, de 8 de

outubro de 2008, e as demais normas regulamentares do Sistema de
Consércios, aplica-se o disposto nesta Lei.

Art. 85. A Lei n° 12.810, de 15 de maio de 2013, passa a
vigorar com as seguintes alteragées:

"Art. 29. A infragdo as normas legais e regulamentares que
regem as atividades de depésito centralizado e de registro de
ativos financeiros e de valores mobiliarios sujeita as entidades
autorizadas a exercer essas atividades, seus administradores e
membros de conselhos fiscais, consultivos e assemelhados ao



40

disposto na Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 19786, aplicaveis
pela Comissdao de Valores Mobiliarios, e nas demais
disposicoes legais.” (NR)

Art. 66. A infragdo &s normas legais e regulamentares que
regem as atividades de deposito centralizado e de registro de ativos financeiros
e de valores mobiliarios sujeita as entidades autorizadas a exercer essas
atividades, seus administradores e membros de conseihos fiscais, consultivos e

assemelhados ao disposto nesta Lei, aplicaveis pelo Banco Central do Brasil.

Art. 67. A Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

“Art. 11. As infragBes as normas legais e regulamentares que
regem os arranjos e as instituices de pagamento sujeitam o
instituidor de arranjoc de pagamento e a instituigio de
pagamento, os seus administradores e os membros de seus

Orgdos. estatutarios  ou-contratuais, as penalidades. previstas
pela legistagdo em vigor.

Art. 68. As infragGes as normas legais e regulamentares que
regem os armranjos e as instituvigdes de pagamento sujeitam o instituidor de
arranjo de pagamento e a instituicio de pagamento, os seus administradores e
0s membros de seus Grgéos estatutarios ou contratuais ao disposto nesta Lei.

Art. 69, O Conselho Monetario Nacional, o Banco Central do

Brasil e a Comiss&o de Valores Mobiliarios editardo normas complementares
ao disposto nesta Lei.

Art. 70. O art. 34 da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de 1964,
passa a vigorar com a seguinte redacéo:

“Art. 34. E vedado as instituigdes financeiras realizar operagio
de credito a parte relacionada.

§ 1° Considera-se parte relacionada a instituicdo financeira,
para efeitos deste artigo:

| - seus controladores, pessoas fisicas ou juridicas, nos termos
do artigo 116 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

Il - seus diretores e membros de orgéos estatutarios ou
contratuais;

A
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lll - o cénjuge, o companheiro e os parentes, ou afins, até o
segundo grau, das pessoas mencionadas nos incisos | e il

IV — as pessoas fisicas com participaciio societaria qualificada
em seu capital; e

V - as pessoas juridicas:
a) com participagio qualificada em seu capital;

b) em cujo capital, direta ou indiretamente, haja participagio
societaria qualificada;

c) nas quais haja controle operacional efetivo ou
preponderancia nas deliberagdes, independentemente da
participacao societaria; e

d) que possuirem diretor ou membro de conselho de
administragéo em comum.

§ 2° Excetuam-se da vedag&o de que trata o caput, respeitados
os limites e as condigGes estabelecidos em regulamentacio:

I — as operag0es realizadas em condigdes compativeis com
as de mercado, inclusive quanto a limites, taxas de juros,
caréncia, prazos, garantias requeridas e critérios para
classificagdo de risco para fins de constituigao de proviséo para
perdas provaveis e baixa como prejuizo, sem beneficios
adicionais ou diferenciados comparativamente as operagdes
deferidas aos demais clientes de mesmo perfil das respectivas
instituicdes;

I — as operagdes com empresas controladas pela Unido,
no caso das instituigGes financeiras publicas federais;

il — 8s operagdes de crédito que tenham como contraparte
instituicBo financeira integrante do mesmo conglomerado
prudencial, desde que contenham clausula contratual de
subordinag&o, observado o disposte no inciso V do art. 10
desta Lei, no caso das instituicdes financeiras bancarias;

IV~ os depdsitos interfinanceiros regulados na forma do art.
4°, inciso XXXII, desta Lei:

Vv — as obrigacdes assumidas entre partes relacionadas em
decorréncia de responsabilidade imposta a membros de
compensacdo e demais participantes de camaras ou
prestadores de servicos de compensacdo e de liquidagao
autorizados pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de
Valores Mobilidrios e suas respectivas contrapartes em
operagdes conduzidas no ambito de tais camaras ou

prestadoras de servigos; e
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VI - os demais casos autorizados pelo Conselho Monetario
Nacional.

§ 3° Considera-se também realizada com parte relacionada
qualquer operagdo que caracterize negdcio indireto, simulado
ou mediante interposigdo de terceiro, com o fim de realizar
operacao vedada nos termos deste artigo.

§ 4° O Conselho Monetario Nacional disciplinara o disposto
neste artigo, inclusive a definicio de operagdo de crédito, de
limites e de participag&o qualificada.” (NR)

Art. 71. Ficam revogados na data desta Lei:

- osart. 35, art.36, art.42, art. 43 e art. 44 da Lei n° 4.595, de
31 de dezembro de 1964;

Il - o Decreto-Lei n°® 448, de 3 de fevereiro de 1969;

Il - ¢ inciso IIl do caput do art. 11 e o § 4° do art. 26 da Lei n°
6.385, de 7 de dezembro de 1976;

IV - 0 art. 67 da Lei n® 9.069, de 29 de junho de 1995;
V-0 art. 9° da Lei n® 9.447, de 14 de margo de 1997;

VI - o art. 3° da Medida Provisoria n® 2.224, de 4 de setembro
de 2001;

Vil - o art. 12 da Lein® 11.371, de 28 de novembro de 2006; e

VIl - o inciso IV do caput do art. 7° e os art. 43 e art. 44 da Lei
n® 11.785, de 8 de outubro de 2008:

IX - 0 art. 5°-A do Decreto n° 23.258, de 19 de outubro de 1833;

X-0§5doart. 23 e 0 art. 58 da Lei n° 4131, de 3 de
setembro de 1962;

Xl -oart. 43 da Lei n® 4.380, de 21 de agosto de 1964;
Xll - 0§ 6°do art. 4° da Lein°® 4.728, de 14 de julho de 1965;

XIIl - o inciso Il do art. 3° da Lei n° 9.873, de 23 de novembro
de 1999,

Vi
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XIV - o art. 5° da Medida Proviséria n° 2,224, de 4 de setembro
de 2001.

Art. 72. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao, em

2017_



