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EMENDA SUPRESSIVA A MEDIDA PROVISORIA N° 784, DE 2017

Suprimam-se os incisos VIII e XVI do art. 3° da Medida Provisdria n° 784, de 07
de junho de 2017.

JUSTIFICATIVA

O inciso VIII do art. 3° da Medida Proviséria n° 784, de 2017, tipifica como infragdo a
conduta de negociar titulos, instrumentos financeiros e outros ativos ou realizar operacoes
de crédito ou de arrendamento mercantil, em precos destoantes dos praticados pelo
mercado, em prejuizo proprio ou de terceiros.

VIII - negociar titulos, instrumentos financeiros e outros ativos, ou realizar
operacOes de crédito ou de arrendamento mercantil, em precos destoantes dos
praticados pelo mercado, em prejuizo préoprio ou de terceiros;

Tal proposigao se mostra contraria a propria redagao de seu texto. A definicdo de pregos
praticados pelo mercado pressupde a existéncia de operacoes de diferentes valores para
que se possa calcular uma média. O preco de mercado é precisamente o resultante das
operacoes realizadas pelos participantes de mercado e o preco praticado numa operagao
especifica, em mercados menos liquidos, ou de contratos ndo padronizados e ndo
fungiveis, pode comportar grande variacao, além de estar sujeito a avaliacdo individual e
subjetiva das partes quanto aos valores dos ativos.

Ademais, a redagado do dispositivo utiliza o termo “destoante” como principal instrumento
de afericdo da conduta delituosa. Entretanto, ressalta-se a subjetividade do termo
utilizado, o que pode vir a se apresentar como prejudicial, pois podera ocasionar
interpretacOes divergentes, a depender de cada aplicador.

A disposicao, com a redacdo ampla adotada, pode causar divida sobre a possibilidade de
imposicao de sangdes a participantes de mercado que estejam contemplando a realizacao
de operacdes legitimas, especialmente em mercados menos liquidos. E plausivel que em
alguns cenarios, envolvendo operacdes legitimas, haja divida razoavel sobre os critérios
que serdo considerados pelo regulador para determinar, em cada caso concreto, o que é
valor destoante do praticado pelo mercado, a ocorréncia de prejuizo préprio ou de
terceiros e, consequentemente, a existéncia de infracdo. Sendo assim, a disposicao tende
a gerar inseguranca para a realizagcdo de operacdes e, em cenarios mais extremos, poderia
até mesmo sujeitar participantes do mercado a arbitrariedades na aplicacao da lei.

O inciso XVI do art. 3° da Medida Proviséria n° 784, de 2017, tipifica como infracao o
descumprimento de determinac¢oes do Banco Central do Brasil (BCB).

XVI - descumprir determinacdes do Banco Central do Brasil; e

Entretanto, a aplicacdo do referido inciso representa afronta direta ao principio da
legalidade, estatuido no inciso II, do artigo 5°, da Constituicdao Federal, que determina
que “ninguém serd obrigado a fazer ou deixar de fazer alguma coisa sendo em virtude
de lei”.
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Dessa forma, em obediéncia ao principio constitucional da legalidade, no ordenamento
juridico brasileiro, ndo ha crime, nem pena, sem lei anterior que os defina.

Outro principio também fatalmente afetado pela determinacdo do inciso XVI é o do no
bis in idem. A aplicacdo do disposto no normativo pode vir a causar uma dupla
penalizacdo do acusado, sempre que o delito cometido configure, também,
descumprimento de determinagdao do BCB.
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