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CAMARA DOS DEPUTADOS
EMENDA N° -CM

(Medida Provisoéria n° 784, de 2017).

Dispoe sobre o processo administrativo
sancionador na esfera de atuacdo do Banco Central do
Brasil e da Comissdo de Valores Mobiliérios, altera a Lei
n° 4.131, de 3 de setembro de 1962, a Lei n° 4.829, de 5 de
novembro de 1965, a Lei n° 6.024, de 13 de marco de
1974, a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, a Lei n°
9.069, de 29 de junho de 1995, a Lei n° 9.613, de 3 de
marco de 1998, a Lei n° 9.873, de 23 de novembro de
1999, a Lei n° 10.214, de 27 de margo de 2001, a Lei n°
11.371, de 28 de novembro de 2006, a Lei n° 11.795, de 8
de outubro de 2008, a Lei n° 12.810, de 15 de maio de
2013, a Lei n° 12.865, de 9 de outubro de 2013, o Decreto
n° 23.258, de 19 de outubro de 1933, o Decreto-Lei n°
9.025, de 27 de fevereiro de 1946 e a Medida Provisodria n°
2.224, de 4 de setembro de 2001, e da outras providéncias.

EMENDA

O art. 37 da Medida Provisoria n° 784, de 07 de junho de 2017, passa a vigorar com as
seguintes alteracOes, acrescendo ainda os §§ 14 e 15:

“Art. 37. A Lei n° 6.385, de 1976, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 1° A multa devera observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade de pagamento para que a
atividade desenvolvida ndo seja inviabilizada e os motivos que justifiquem a
imposicdo da sancdao administrativa, ndo devendo exceder: (NR)

IV — no caso de pessoa juridica, vinte por cento do valor do faturamento
total individual ou consolidado do grupo economico, obtido no exercicio
anterior a instauracdo do processo administrativo sancionador, no ramo de
atividade empresarial em que ocorreu a infracdo. (NR)

§ 2° Nas hipoteses de reincidéncia, que devera ser contada pelo prazo
maximo de dois anos do transito em julgado da decisdo administrativa,
podera ser aplicada multa, nos termos do § 1°, até o triplo dos valores
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fixados na pena original, respeitados os limitadores contidos nos incisos I a
IV do paragrafo primeiro. (NR)

§ 11. A inexecucdao de ordem da Comissdo de Valores Mobiliarios, nos
termos do inciso II do caput do art. 9° e do inciso IV de seu§ 1°
independentemente do processo administrativo previsto no inciso V do
caput do art. 9°, sujeitara o infrator ao pagamento de multa cominatéria por
dia de atraso, com valor minimo de R$ 1.000,00 e maximo limitado ao
maior entre os seguintes valores: (NR)

I - um milésimo da receita de servicos e de produtos financeiros
mencionada no inciso I do caput do art. 72 por dia, limitado a 30 dias; ou
(NR)

IT - R$ 100.000,00 (cem mil reais) por dia, limitado a 30 dias. (NR)

§ 14. A Comissdo de Valores Mobiliarios editara norma complementar que
identifique as contas contdbeis que compordo o faturamento do ramo de
atividade empresarial em que ocorreu a infracao.

8§ 15. No calculo do valor da multa de que trata o inciso IV do caput, a pena
de multa tera o seu limite maximo previsto no incido I do caput, quando nao
dispuser do valor do faturamento no ramo de atividade empresarial em que
ocorreu a infracdo, definido pela Comissdao de Valores Mobiliarios, ou
quando este for apresentado de forma incompleta e/ou ndo demonstrado de
forma inequivoca e idonea.

JUSTIFICATIVA

Sugere-se alteracdo na redacdo do paragrafo 1° do art. 9° da Lei n° 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, a fim de garantir que os principios da proporcionalidade e da
razoabilidade serdo considerados na dosimetria e aplicacdao das penas, uma vez que a
aplicacdo de penas nos valores maximos previstos nos incisos pode inviabilizar o
prosseguimento do exercicio da atividade pelas empresas condenadas.

Nesse sentido, propOe-se, também, alterar a redacdo do inciso “IV” para que o
percentual de multa previsto seja calculado sobre faturamento total individual ou
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consolidado do grupo economico, obtido no exercicio anterior a instauracao do processo
administrativo sancionador, no ramo de atividade empresarial em que ocorreu a
infracdo, com o objetivo de tornar proporcional a pena prevista no referido inciso ao
efetivo ilicito cometido, em linha com o principio previsto no art. 2°, paragrafo unico,
“VI” da Lei n° 9.784, de 29 de janeiro de 1999'.

Sala das Sessbes, 14 de junho de 2017.

'ﬂ;%‘u”lw
ALFREDO KAEFER
Deputado Federal

1 Lein®9.784/1999:

“Art. 2° A Administracdo Publica obedecera, dentre outros, aos principios da legalidade,
finalidade, motivagdo, razoabilidade, proporcionalidade, moralidade, ampla defesa,
contraditério, seguranca juridica, interesse publico e eficiéncia.

Par&grafo unico. Nos processos administrativos ser8o observados, entre outros, os critérios de:
VI - adequacéo entre meios e fins, vedada a imposi¢do de obrigaces, restricbes e san¢cbes em
medida superior aquelas estritamente necessarias ao atendimento do interesse publico;”
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