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LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por agdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA-GERAL

Secao 111
Assembléia-Geral Extraordinaria

Direito de Retirada

Art. 136-A. A aprovacdo da insercdo de convencdo de arbitragem no estatuto
social, observado o quérum do art. 136, obriga a todos o0s acionistas, assegurado ao acionista
dissidente o direito de retirar-se da companhia mediante o reembolso do valor de suas agdes,
nos termos do art. 45.

8§ 1° A convencdo somente terd eficacia apds o decurso do prazo de 30 (trinta)
dias, contado da publicacdo da ata da assembleia geral que a aprovou.

§ 2° O direito de retirada previsto no caput ndo seré aplicavel:

| - caso a inclusdo da convencdo de arbitragem no estatuto social represente
condigdo para que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a
negociacdo em segmento de listagem de bolsa de valores ou de mercado de balcdo organizado
que exija dispersdo acionaria minima de 25% (vinte e cinco por cento) das acfes de cada
espécie ou classe;

Il - caso a inclusdo da convencéo de arbitragem seja efetuada no estatuto social de
companhia aberta cujas acdes sejam dotadas de liquidez e dispersdo no mercado, nos termos
das alineas "a" e "b" do inciso Il do art. 137 desta Lei. (Artigo acrescido pela Lei n® 13.129,
de 26/5/2015, publicada no DOU de 27/5/2015, em vigor apés 60 (sessenta) dias de sua

publicacéo)

Art. 137. A aprovacdo das matérias previstas nos incisos | a VI e IX do art. 136 d&
ao acionista dissidente o direito de retirar-se da companhia, mediante reembolso do valor das
suas acdes (art. 45), observadas as seguintes normas: (“Caput” do artigo com redacdo dada
pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

I - nos casos dos incisos | e 1l do art. 136, somente tera direito de retirada o titular
de acdes de espécie ou classe prejudicadas; (Inciso acrescido pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997)

Il - nos casos dos incisos 1V e V do art. 136, néo tera direito de retirada o titular
de agdo de espécie ou classe que tenha liquidez e dispersdo no mercado, considerando-se
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haver: (“Caput” do inciso acrescido pela Lei n°9.457, de 5/5/1997 e com nova redacdo dada
pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

a) liquidez, quando a espécie ou classe de agdo, ou certificado que a represente,
integre indice geral representativo de carteira de valores mobiliarios admitido a negociacao no
mercado de valores mobiliérios, no Brasil ou no exterior, definido pela Comisséo de Valores
Mobiliarios; e (Alinea acrescida pela Lei n°® 9.457, de 5/5/1997 e com nova redacdo dada
pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

b) disperséo, quando o acionista controlador, a sociedade controladora ou outras
sociedades sob seu controle detiverem menos da metade da espécie ou classe de acdo; (Alinea
acrescida pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997 e com nova redacdo dada pela Lei n® 10.303, de
31/10/2001)

I11 - no caso do inciso IX do art. 136, somente havera direito de retirada se a cisdo
implicar: (“Caput"” do inciso acrescido pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997 e com nova redacao
dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

a) mudanca do objeto social, salvo quando o patrimonio cindido for vertido para
sociedade cuja atividade preponderante coincida com a decorrente do objeto social da
sociedade cindida; (Alinea acrescida pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

b) reducdo do dividendo obrigatdrio; ou (Alinea acrescida pela Lei n° 10.303, de

31/10/2001)

c) participacdo em grupo de sociedades; (Alinea acrescida pela Lei n® 10.303, de
31/10/2001)

IV - o reembolso da acdo deve ser reclamado a companhia no prazo de 30 (trinta)
dias contado da publicagdo da ata da assembléia-geral; (Primitivo inciso |1l renumerado pela
Lei n®10.303, de 31/10/2001)

V - 0 prazo para o dissidente de deliberacdo de assembléia especial (art. 136, § 1°)
sera contado da publicacdo da respectiva ata; (Primitivo inciso IV renumerado pela Lei n°
10.303, de 31/10/2001)

VI - o pagamento do reembolso somente podera ser exigido apds a observancia do
disposto no 8§ 3° e, se for o caso, da ratificacdo da deliberacdo pela assembléia-geral.
(Primitivo inciso V renumerado pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

§ 1° O acionista dissidente de deliberacdo da assembléia, inclusive o titular de
acOes preferenciais sem direito de voto, podera exercer o direito de reembolso das acbes de
que, comprovadamente, era titular na data da primeira publicacdo do edital de convocacéo da
assembléia, ou na data da comunicacdo do fato relevante objeto da deliberacdo, se anterior.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

§ 2° O direito de reembolso poderé ser exercido no prazo previsto nos incisos 1V
ou V do caput deste artigo, conforme o caso, ainda que o titular das agdes tenha se abstido de
votar contra a deliberacdo ou ndo tenha comparecido a assembléia. (Paragrafo com redacéo
dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 3° Nos 10 (dez) dias subsequentes ao término do prazo de que tratam 0s incisos
IV e V do caput deste artigo, conforme o caso, contado da publicacdo da ata da assembléia-
geral ou da assembléia especial que ratificar a deliberacdo, é facultado aos oOrgdos da
administracdo convocar a assembléia-geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacédo, se
entenderem que o pagamento do prego do reembolso das a¢des aos acionistas dissidentes que
exerceram o direito de retirada pora em risco a estabilidade financeira da empresa. (Paragrafo
com redacdo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/2001)
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8 4° Decaira do direito de retirada o acionista que ndo o exercer no prazo fixado.
(Paragrafo acrescido pela Lei n® 9.457, de 05/05/1997)

CAPITULO XIV
MODIFICAGAO DO CAPITAL SOCIAL

Secao |
Aumento

Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporcdo do numero de agbes que possuirem, 0s acionistas terao
preferéncia para a subscrigdo do aumento de capital.

8 1° Se o capital for dividido em acbes de diversas espécies ou classes e o
aumento for feito por omissdo de mais de uma espécie ou classe, observar-se-ao as seguintes
normas:

a) no caso de aumento, na mesma propor¢do, do nimero de acdes de todas as
espécies e classes existentes, cada acionista exercerd o direito de preferéncia sobre acGes
idénticas as de que for possuidor;

b) se as acdes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem
alteracdo das respectivas proporcdes no capital social, a preferéncia sera exercida sobre aces
de espécies e classes idénticas as de que forem possuidores 0s acionistas, somente se
estendendo as demais se aquelas forem insuficientes para lhes assegurar, no capital
aumentado, a mesma propor¢ao gque tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissdo de acdes de espécie ou classe diversa das existentes, cada
acionista exercera a preferéncia, na propor¢do do nimero de acdes que possuir, sobre acbes de
todas as espécies e classes do aumento.

8 2° No aumento mediante capitalizacdo de créditos ou subscricdo em bens, sera
sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por
eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.

8 3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de
debéntures conversiveis em acdes, bénus de subscricdo e partes beneficiarias conversiveis em
acles emitidas para alienacdo onerosa; mas na conversao desses titulos em agdes, ou na
outorga e no exercicio de opcao de compra de acdes, ndo havera direito de preferéncia.

8§ 4° O estatuto ou a assembléia-geral fixara prazo de decadéncia, nao inferior a 30
(trinta) dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

8 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando néo exercido
pelo acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, podera sé-lo pelo usufrutuario
ou fideicomissario.

8 6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

8 7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante
subscrigdo particular devera dispor sobre as sobras de valores mobiliarios ndo subscritos,
podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou
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b) rateé-las, na proporcdo dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem
pedido, no boletim ou lista de subscricdo, reserva de sobras; nesse caso, a condicdo constara
dos boletins e listas de subscri¢do e o saldo ndo rateado seréd vendido em bolsa, nos termos da
alinea anterior.

§ 8° Na companhia fechada, seré obrigatorio o rateio previsto na alinea b do § 7°,
podendo o saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com 0s critérios
estabelecidos pela assembléia-geral ou pelos 6rgaos da administracéo.

Exclusdo do Direito de Preferéncia

Art. 172. O estatuto da companhia aberta que contiver autorizacdo para o aumento
do capital pode prever a emissdo, sem direito de preferéncia para 0s antigos acionistas, ou
com reducdo do prazo de que trata 0 8 4° do art. 171, de acGes e debéntures conversiveis em
acOes, ou bonus de subscricdo, cuja colocacdo seja feita mediante: (“Caput” do artigo com
redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

| - venda em bolsa de valores ou subscri¢éo publica; ou

Il - permuta por acdes, em oferta publica de aquisigdo de controle, nos termos dos
artigos 257 a 263. (Inciso com redacdo dada pela Lei n°® 10.303, de 31/10/2001)

Paragrafo Unico. O estatuto da companhia, ainda que fechada, pode excluir o
direito de preferéncia para subscricdo de acdes nos termos de lei especial sobre incentivos
fiscais.

CAPITULO XX
SOCIEDADES COLIGADAS, CONTROLADORAS E CONTROLADAS

Secéo V
Subsidiaria Integral

Art. 251. A companhia pode ser constituida, mediante escritura publica, tendo
como unico acionista sociedade brasileira.

§ 1° A sociedade que subscrever em bens o capital de subsidiaria integral devera
aprovar o laudo de avaliacdo de que trata o artigo 8°, respondendo nos termos do § 6° do
artigo 8° e do artigo 10 e seu paragrafo Unico.

§ 2° A companhia pode ser convertida em subsidiaria integral mediante aquisig&o,
por sociedade brasileira, de todas as suas a¢0es, ou nos termos do artigo 252.

Incorporacéo de Acdes

Art. 252. A incorporacdo de todas as acfes do capital social ao patriménio de
outra companhia brasileira, para converté-la em subsidiaria integral, serd submetida a
deliberacdo da assembléia-geral das duas companhias mediante protocolo e justificacdo, nos
termos dos artigos 224 e 225.

8 1° A assembleia geral da companhia incorporadora, se aprovar a operagéo,
devera autorizar o aumento de capital, a ser realizado com as a¢des a serem incorporadas e
nomear peritos que as avaliardo; os acionistas nao terdo direito de preferéncia para subscrever
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0 aumento de capital, mas os dissidentes poderdo retirar-se da companhia, observado o
disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor de suas a¢6es, nos termos do art. 230.
(Parégrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

8 2° A assembléia geral da companhia cujas a¢es houverem de ser incorporadas
somente poderd aprovar a operacao pelo voto da metade, no minimo, das a¢cdes com direito a
voto, e se a aprovar, autorizara a diretoria a subscrever o aumento do capital da incorporadora,
por conta dos seus acionistas; os dissidentes da deliberagdo terdo direito de retirar-se da
companhia, observado o disposto no art. 137, Il, mediante o reembolso do valor de suas
acOes, nos termos do art. 230. (Pardgrafo com redacdo dada pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997)

8 3° Aprovado o laudo de avaliagdo pela assembléia-geral da incorporadora,
efetivar-se-a a incorporacéo e os titulares das agdes incorporadas receberdo diretamente da
incorporadora as acdes que Ihes couberem.

8 4° A Comissdo de Valores Mobiliarios estabelecera normas especiais de
avaliacdo e contabilizacdo aplicaveis as operacdes de incorporacdo de acbes que envolvam
companhia aberta. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n® 449, de 3/12/2008,
convertida na Lei n®11.941, de 27/5/2009)

Admisséo de Acionistas em Subsidiaria Integral

Art. 253. Na proporcdo das acGes que possuirem no capital da companhia, 0s
acionistas teréo direito de preferéncia para:

| - adquirir acBes do capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir aliena-
las no todo ou em parte; e

Il - subscrever aumento de capital da subsidiaria integral, se a companhia decidir
admitir outros acionistas.

Paragrafo Unico. As acGes ou 0 aumento de capital de subsidiaria integral serdo
oferecidos aos acionistas da companhia em assembléia-geral convocada para esse fim,
aplicando-se a hipotese, no que couber, o disposto no artigo 171.

Secéo VI
Alienacéo de Controle

Divulgagéo

Art. 254. (Revogado pela Lei n° 9.457, de 5/5/1997)
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INSTRUCAO CVM N°361, DE 5 DE MARCO DE 2002

Dispde sobre o procedimento aplicavel as
ofertas publicas de aquisicdo de acles de
companhia aberta, o registro das ofertas
publicas de aquisicdo de acles para
cancelamento de registro de companhia aberta,
por aumento de participacdo de acionista
controlador, por alienacdo de controle de
companhia aberta, para aquisicdo de controle
de companhia aberta quando envolver permuta
por valores mobiliarios, e de permuta por
valores mobiliarios, revoga a Instrucdo CVM
n® 229, de 16 de janeiro de 1995,a Instrucdo
CVM n® 299, de 9 de fevereiro de 1999 e a
Instrucdo CVM n® 345, de 4 de setembro de
2000, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
torna publico que o Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento nos incisos
V, VI e VIl do art. 4° nos incisos | e 11l do art. 8° na alinea “a” do inciso II do art. 18, no
paragrafo 6° do art. 21 e nos incisos IlI, V, VI e VIII do art. 22 da Lei n® 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, e nos arts. 4°, 4°-A, 30, § 2°% 254-A e 257 da Lei n°® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, RESOLVEU baixar a seguinte Instrucdo:

Art. 16. O cancelamento do registro para negociacdo de acGes nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios somente sera deferido pela CVM caso seja precedido
de uma OPA para cancelamento de registro, formulada pelo acionista controlador ou pela
prépria companhia aberta, e tendo por objeto todas as acdes de emissdo da companhia objeto,
observando-se 0s seguintes requisitos:

*Caput com redacéo dada pela Instrucdo CVM n° 487, de 25 de novembro de
2010.

| — o preco ofertado deve ser justo, na forma estabelecida no § 4° do art. 4° da Lei
6.404/76, e tendo em vista a avaliacdo a que se refere 0 § 1° do art. 8% e

Il — acionistas titulares de mais de 2/3 (dois tercos) das acdes em circulacéo
deverdo aceitar a OPA ou concordar expressamente com o cancelamento do registro,
considerando-se acGes em circulacdo, para este sO efeito, apenas as agdes cujos titulares
concordarem expressamente com o cancelamento de registro ou se habilitarem para o leildo
de OPA, na forma do art. 22.

Pardgrafo unico. Sem prejuizo das restri¢des legais aplicaveis, quando a OPA
para cancelamento de registro for efetuada pela propria companhia, os limites de negociacéo
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com as proprias a¢des estabelecidos pela CVM em regulamentacdo prépria somente incidirdo
caso nao seja alcancado o requisito de aceitacdo do inciso Il deste artigo, observando-se
ainda, neste caso, o limite de que trata o inciso | do art. 15.

*Artigos 17 e 18 revogados pela Instrugdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009

Art. 19. Caso o acionista controlador, pessoa a ele vinculada ou a companhia,
pretendam realizar OPA para cancelamento de registro em prazo inferior a 1 (um) ano,
contado da data da homologacdo da ultima subscricdo pablica com ingresso de novos
acionistas ocorrida na companhia objeto, o preco a ser ofertado pelas agdes em circulagdo
deverad ser, no minimo, igual ao preco obtido pelas acBes no referido aumento de capital,
devidamente atualizado nos termos do instrumento de OPA e da legislagdo em vigor, e
ajustado de maneira a considerarem-se, no calculo do preco, as alteracbes no niumero de acoes
decorrentes de bonificacGes, desdobramentos, grupamentos e converses eventualmente
ocorridos.

Paragrafo Unico. Aplica-se o disposto no caput deste artigo aos casos de
subscricao privada, desde que, no minimo, 1/3 (um terco) das acdes objeto do aumento de
capital, excluidas aquelas subscritas pelo acionista controlador no exercicio de seu direito de
preferéncia, tenham sido subscritas por acionistas minoritarios e terceiros, e permanecam em
circulacdo pelo menos 10% (dez por cento) das agcdes da mesma espécie e classe daquelas
objeto do aumento de capital, contando-se 0 prazo estabelecido no caput da data da
homologacdo do aumento de capital.



