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MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria-Executiva

Oficione 1 0-593 /SE-MF

Brasilia, 29 de marco de 2017.

A Sua Exceléncia o Senhor

Senador EUNICIO OLIVEIRA

Presidente do Congresso Nacional

Senado Federal, 1° Andar — Edificio Principal
CEP 70.165-900 — Brasilia (DF)

Assunto: Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil — FSB referente ao quarto
trimestre de 2016.

Excelentissimo Senhor Presidente,

1. Encaminho a Vossa Exceléncia o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
- FSB, relativo ao quarto trimestre de 2016, nos termos do art. 10 da Lei n® 11.887, de 24 de
dezembro de 2008, e do art. 11 do Decreto n°7.055, de 28 de dezembro de 2009.

Respeitosamente,

EDUARD ETTI GUARDIA
Secretdrio-Exe 0 do Ministério da Fazenda

Esplanada dos Ministérios, Bloco “P” - 42 andar - 70048-900 - Brasilia - DF
Tel.: (61) 3412.2454 - Enderego eletronico: se.df@fazenda.gov.br
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0 Relatdrio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil é encaminhado trimestralmente pela Secre-
taria do Tesouro Nacional ao Congresso Nacional, em cumprimento ao art. 10 da Lei n° 11.887/2008;
eaoart. 11, caput e pardgrafo tinico, do Decreto n® 7.055/2009. E permitida a sua reprodugdo total ou
parcial, desde que mencionada a fonte.




Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n® 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB)
que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compoem
a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua variacao
acumulada no trimestre e nos ultimos doze meses.

0 Relatério de Desempenho apresenta ainda analise comparativa da carteira do
Fundo em relacio a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), que é a rentabilidade mini-
ma definida para as aplica¢es financeiras do FSB no *Brasil. Informacdes gerenciais
com maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em conformi-
dade com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio do
Relatério de Administracdo e Demonstracdes Financeiras.

! Inciso II do art. 3° do Decreto n° 7.055 de 28 de dezembro de 2009, que regulamenta o Fundo Soberano
do Brasil - FSB, e d4 outras providéncias.




Valor de mercado dos atjvos

Desde a criacdo do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho Deliberativo
do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamen-
te no pais e, portanto, nio existem aplicacbes em ativos externos (Carteira Efetiva
Internacional - CEI).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as carteiras
de aplicacdes do FSB, bem como suas variagGes e rentabilidades verificadas no trimes-
tre sob andlise e nos tltimos doze meses.

Tabela 1 - Valor dos Ativos do FSB

31/12/2015 30/12/2016 A

30/09/2016 30/12/2016

1. CED - Carteira Efetiva Doméstica 20.182.052 59.021.388 | 192,44% 58.919.526 59.021.388 0,17%
1.1 Titulos prefixados 11.623.981 33.110.779 | 184,85% 33.141.268 33.110.779 -0,09%
L11LTN 8.321.540 29.239.385 | 251,37% 29.391.001 29.239.385 -0,52%
1.1.2 NTN-F 3.302.441 3.871.394 17,23% 3.750.267 3.871.394 3,23%
1.2 Titulos indice de pregos (IPCA) 8.558.070 25.910.609 | 202,76% 25.778.258 25.910.609 0,51%
2. CEl - Carteira Efetiva Internacional - - - - - -
3. CE1 - Carteira Especial 1 (Banco do Brasil) 1.548.062.604 2.950.141.014 90,57%| 2.394.560.880 2.950.141.014 23,20%
4. CE2 - Carteira Especial 2 (Conta Unica) 18.137.102.952 | 20.482.563.163 12,93%| 19.950.211.877 | 20.482.563.163 2,67%
S. Outros ativos (FFIE) 30.263.020 103.520.090 | 242,07% 79.891.685 103.520.090 29,58%
5.1 Disponivel 1.300 1.743 34,04% 51.164 1.743 -96,59%
5.2 Operagdes compromissadas 30.259.421 103.517.600 | 242,10% 79.840.521 103.517.600 29,66%
5.3 ProvisBes JSCP e Dividendos - - - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.237 747 | -39,60% - 747 i
FSB Total 19.735.610.628 | 23.595.245.656 19,56%| 22.483.583.968 | 23.595.245.656 4,94%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi (CE2).
Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patriménio liquido do Fundo acrescido da taxa de administracdo e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital préprio.

* 1 Valor inicial de referéndia igual a zero reais.

A Tabela 1 apresenta a variacio dos ativos do FSB em relagdo ao ano e ao tri-
mestre anterior. Verificou-se, no quarto trimestre de 2016, uma variacdo positiva
de 0,17% no valor de mercado da carteira de titulos publicos (CED), em relacio ao
trimestre anterior. A variacio positiva observada nos recursos aplicados em opera-
¢bes compromissadas ocorreu em funcdo do ingresso de dividendos e juros sobre
capital préprio originarios da Carteira Especial 1 (composta por ac6es BBAS3). Esses
recursos aguardam momento oportuno para que sejam alocados em titulos ptblicos,
acrescendo assim a CED, em consonancia com as diretrizes do CDFSB. O valor total
dos ativos do FSB apresentou varia¢do positiva de 4,94% no periodo.




Tabela 2 - Rentabilidade Efetiva X Rentabilidade de Referéncia

) Rentabilidade
Ativo jan-16 fev-16 mar-16 abr-16 mai-16 jun-16 jul-16 ago-16  set-16 out-16  nov-16 dez-16

3 meses 12 meses
CED- Pré 3,01% 161% 3,28% 337% 039% 192% 127% 1,13% 1,95% 1,18% 0,56% 1,81%| 3,59%| 23,60%
IRF-M 2,79% 154%  3,42% 346% 026% 2,13% 1,32% 0,98% 1,96% 1,22% 0,32% 1,84%| 3.41% 2337%
4 Bench. 0,21% 007% -018% -0,09% 013% -021%  -0,05% 0,15%  0,01%  0,08% 0,24%  -0,03%| 0,17% 0,18%
CED- IPCA 1,68% 3,17% 517% 403% 002% 171% 2,39% 1,11% 151% 057%  -1,06% 2,80%| 2,28%| 2552%
IMA - B 1,91% 2,26%  531% 3$93% -0,10% 193% 2,51% 0,89% 157% 0,64%  -1,22% 291%| 230% 2481%
4 Bench. 022% 089% -013% 010% 012% -021% -0,11% 0,22%  -006%  0,07% 0,16%  -0,11%| -0.02% 0,57%
CED 2,40% 2,32% 411% 367% 022%  1,83%% 1,79% 1,14% 1,76% 090%  -0,16% 2,24%| 3,00% 28,56%
CRD 2,39% 187%  4,28% 368% 0,10%  2,04% 1,88% 0,97% 1,80% 095%  -0,35% 2,30%| 292%| 24,13%
4 Bench. 001% 044% -016% -001% 013% -0,21% -0,08% 0,17%  0,04%  -0,05% 0,19%  -0,06%| 0,08% 0,33%
RF FFIE* 194% 231% 411% 290% 050% 155% 1,47% 1,18% 1,61% 0,99% 0,53% 154%| 3,09% 22,38%
CE1l 604% -2,24% 4732% 11,84% -2490% 515%  22,53% 1093%  -122% 2846%  -231%  -117% 24,03%| 98,98%)
FFIE®* 579% -208% 4587% 11,53% -2610%  4,97% 2135% 1047%  -109% 2696%  -2,20%  -1,04% 22,88%| 94,84%
CE2 1,11% 118% 117% 093% 103% 113% 0,95% 1,10% 0,99% 0,82% 0,88% 0,94%| 2,67%| 12,95%
FSB - Brasil 0,55% 0,93%  4,45% 202% -178%  1,46% 2,78% 2,09% 0,75% 3,76% 0,46% 0,67%| 4,94%| 19,56%
TILP 0,57% 054% 063% 057% 060% 063% 0,60% 0,66% 0,60% 0,57% 0,57% 0,63%| 1,79% 7,86%
A Bench. -0,02% 038% 3,79%  144% -237% 083% 2,17% 1,42% 0,15% 3,17%  -011% 0,04%| 3,10%| 11,28%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TJLP).

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enquanto o valor dos ativos é calculado pela posicao
de caixa. Portanto, as variacdes nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades, as quais consideraréo, por exemplo,
ativos que sio de direito do FSB, mas que ainda ndo fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais como proventos do BB a serem
pagos futuramente (acdes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta Unica a serem creditados no proximo decéndio.
Além disso, a rentabilidade ¢ calculada diariamente pela Metodologia “Time Weighted Returns”. As variagdes nos Valores dos
Ativos (Tabela 1) desconsideram, por exemplo, as transferéncias de valores da carteira CE1, tais como proventos, para a compra
de titulos publicos, na CED. J4 as rentabilidades (Tabela 2) corrigem estas distorces ao aplicar a Metodologia “Time Weighted
Returns”, a qual incorpora os fluxos financeiros entre as subcarteiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira
Especial 1 (Acdes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicacdo na Conta Unica).

* Inclui a CED, saldo de operaces compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1

A Tabela 2 apresenta as rentabilidades efetivas das carteiras do FSB vis-a-vis as
rentabilidades observadas nas carteiras de referéncia. Vale destacar que as apli-
cacOes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira Especial 2) e na
Carteira Efetiva Doméstica, no quarto trimestre de 2016, apresentaram rentabilidade
de, respectivamente, 2,67% e 3,00%. Por sua vez, a Carteira Especial 1 apresentou
rentabilidade de 24,03%. Sob a ética global de seu portfélio, as aplicagdes do FSB
apresentaram rentabilidade de 4,94% no referido trimestre, com variagdo de 3,15
pontos percentuais superior a TJLP no periodo.

Em cumprimento ao disposto no inciso II, do art. 3¢, do Decreto n® 7.055, de 2009,
o Gréafico 1 apresenta a evolugdo do patrimdnio liquido dos ativos do FSB comparada
aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos (dezembro de
2008) tivesse sido integralmente investido em ativos remunerados pela TJLP.




Grafico 1 - Patriménio Liquido do FSB X Patrimdnio Valorizado pela TILP - Histdrico
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O Gréfico 2, por suavez, traza mesma evolugdo comparativa considerando somen-
te o desempenho do quarto trimestre de 2016.

Gréfico 2 - Patrimdnio Liquido do FSB X Patriménio Valorizado pela TILP—no Trimestre
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Fontes dos Graficos 1 2: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP).

Para mais informacées sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento







SENADO FEDERAL 7). OU9628/.20/2--37

Presidéncia

MEMO. N2 2% /2017-PRESID-CG.
Brasilia, 50 de “A2co de 2017.

A Sua Senhoria o Senhor
WALDIR BEZERRA MIRANDA
Diretor da Secretaria Legislativa do Congresso Nacional

Referéncia: Documento n2 001 00.047728/2017-23.

Senhor Diretor,

Ao cumprimentar cordialmente Vossa Senhoria, encaminho
para providéncias cabiveis o Oficio n® 10.593/SE-MF mediante o qual o Senhor
EDUARDO REFINETTI GUARDIA, Secretario-Executivo do Ministério da
Fazenda, envia o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil

relativo ao quarto trimestre de 2017.

Atenciosamente,

JUSSANAXN PORTELA DOS SANTOS
Chefe de Gabinete
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Maria Creilic. 7isu Bernando




