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CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

TITULO VI
DA TRIBUTAGAO E DO ORGAMENTO

CAPITULO Il
DAS FINANCAS PUBLICAS

Secao |
Normas Gerais

Art. 164. A competéncia da Unido para emitir mosded exercida exclusivamente
pelo banco central.

§ 1° E vedado ao banco central conceder, diretmditetamente, empréstimos ao
Tesouro Nacional e a qualquer 6rgao ou entidadedoeseja instituicao financeira.

8 2° O banco central poderda comprar e vender sitd® emissdo do Tesouro
Nacional, com o objetivo de regular a oferta de agaceu a taxa de juros.

8 3° As disponibilidades de caixa da Unido sergmsieadas no banco central; as
dos Estados, do Distrito Federal, dos Municipia®g 6rgédos ou entidades do Poder Publico e
das empresas por ele controladas, em instituici@sdeiras oficiais, ressalvados os casos
previstos em lei.
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LEI N° 9.069, DE 29 DE JUNHO DE 1995.

Dispbe sobre o Plano Real, o Sistema Monetario

Nacional, estabelece as regras e condi¢bes de
emissdo do REAL e os critérios para conversao

das obrigacbes para o REAL, e da outras

providéncias.

CAPITULO |
DO SISTEMA MONETARIO NACIONAL

Art. 3° O Banco Central do Brasil emitira 0 REAlednante a prévia vinculagcéo de
reservas internacionais em valor equivalente, ebslero disposto no art. 4° desta Lei.

§ 1° As reservas internacionais passiveis de agéia para composi¢ao do lastro para
emissdo do REAL séo os ativos de liquidez inteovadi denominados ou conversiveis em
dolares dos Estados Unidos da América.

8§ 2° A paridade a ser obedecida, para fins davalgmcia a que se refere o "caput”
deste artigo, sera de um délar dos Estados Unaldsyerica para cada REAL emitido.

8§ 3° Os rendimentos resultantes das aplicacOesred®svas vinculadas néo se
incorporardo a estas, sendo incorporadas as rese#icavinculadas administradas pelo Banco
Central do Brasil.

8 4° O Conselho Monetario Nacional, segundo caségsiprovados pelo Presidente da
Republica:
| - regulamentara o lastreamento do REAL,;

Il - definirh a forma como o Banco Central do Bramiministrara as reservas
internacionais vinculadas;

lll - podera modificar a paridade a que se refe§e28 deste artigo.

8§ 5° O Ministro da Fazenda submetera ao PresidienRepublica os critérios de que
trata o paragrafo anterior.

Art. 4° Observado o disposto nos artigos antesjoce Banco Central do Brasil
devera obedecer, no tocante as emissdes de REEguinte:

| - limite de crescimento para o trimestre outubeaembro/94 de 13,33% (treze
virgula trinta e trés por cento), para as emissi@eREAL sobre o saldo de 30 de setembro de
1994;

Il - limite de crescimento percentual nulo no goamtimestre de 1994, para as
emissdes de REAL no conceito ampliado;

lll - nos trimestres seguintes, obedecido o objetie assegurar a estabilidade da
moeda, a programacado monetaria de que trata @ aeédia Lei estimara os percentuais de
alteracédo das emissdes de REAL em ambos os canosgiocionados acima.
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§ 1° Para os propositos do contido no "caput” dadgigo, o Conselho Monetério
Nacional, tendo presente o objetivo de assegurastabilidade da moeda, definira os
componentes do conceito ampliado de emisséo, melddas as emissdes lastreadas de que trata
o art. 3° desta Lei.

8 2° O Conselho Monetario Nacional, para atendesitwacdes extraordinarias,
poderd autorizar o Banco Central do Brasil a excede até 20% (vinte por cento) os valores
resultantes dos percentuais previstos no "capstédatigo.

8 3° O Conselho Monetéario Nacional, por interméd@m Ministro de Estado da
Fazenda, submetera ao Presidente da Republica@sosrreferentes a alteracdo de que trata 0 §
2° deste artigo.

8 4° O Conselho Monetario Nacional, de acordo cametrcces do Presidente da
Republica, regulamentara o disposto neste artigiisive no que diz respeito a apuracdo dos
valores das emissdes autorizadas e em circulacadodefinicdo de emissfes no conceito
ampliado.

Art. 5° Serédo grafadas em REAL, a partir de 1%tleojde 1994, as demonstracdes
contabeis e financeiras, os balancos, os cheged#gutms, os precos, os precatorios, os valores
de contratos e todas as demais expressfes peasngire se possam traduzir em moeda
nacional.

CAPITULO Il
DA AUTORIDADE MONETARIA

Art. 6° O Presidente do Banco Central do Brasihstiera ao Conselho Monetario
Nacional, no inicio de cada trimestre, programagaaoetaria para o trimestre, da qual constarao,
no minimo:

| - estimativas das faixas de variagdo dos prineipagregados monetarios
compativeis com o objetivo de assegurar a estalléidla moeda; e

Il - analise da evolugcdo da economia nacional ptaypara o trimestre, e justificativa
da programacao monetéria.

8 1° Apos aprovagdo do Conselho Monetario Nacicmglyogramagédo monetaria
serad encaminhada a Comissao de Assuntos Econdduc®snado Federal.

§ 2° O Congresso Nacional podera, com base emguatacComissédo de Assuntos
Econdmicos do Senado Federal, rejeitar a programacéetaria a que se refere o "caput” deste
artigo, mediante decreto legislativo, no prazo eedias a contar do seu recebimento.

§ 3° O Decreto Legislativo referido no paragraftedar limitar-se-a4 a aprovacao ou
rejeicdo "in totum" da programacao monetaria, vadachtroducdo de qualquer alteracao.

8§ 4° Decorrido o prazo a que refere o § 2° desigoaisem apreciagdo da matéria
pelo Plenario do Congresso Nacional, a programagiawetaria sera considerada aprovada.

§ 5° Rejeitada a programac¢do monetaria, nova pragao devera ser encaminhada,
nos termos deste artigo, no prazo de dez dias)tarcta data de rejeicao.

§ 6° Caso o Congresso Nacional ndo aprove a pragé&ormonetaria até o final do
primeiro més do trimestre a que se destina, fiBammco Central do Brasil autorizado a executa-
la até sua aprovacao.
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Art. 7° O Presidente do Banco Central do Brasiliamdy através do Ministro da
Fazenda, ao Presidente da Republica, e aos Presidis duas Casas do Congresso Nacional:

| - relatorio trimestral sobre a execucéo da pnogigéo monetaria; e

Il - demonstrativo mensal das emissfes de REAlaz8es delas determinantes e a
posicao das reservas internacionais a elas virgsilad
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

RESOLUCAO Ne°. 2082, DE 30 DE JUNHO DE 1994

DISPOE SOBRE OS LIMITES DE EMISSAO E A FORMA
DE LASTREAMENTO DA NOVA UNIDADE DO
SISTEMA MONETARIO BRASILEIRO - REAL.

O BANCO CENTRAL DO BRASIL, na forma do art. 9°. dai n. 4.595, de
31.12.64, torna publico que o Presidente do CONSEIMONETARIO NACIONAL, por ato
de 30.06.94, com base no art. 8°, paragrafo 1Ratlida Provisoria n. 542, de 30.06.94, "ad
referendum” daquele Conselho, tendo em vista adispno art. 4°. inciso Il da referida Lei n.
4.595/64, e arts. 3° e 4° da citada Medida Praaisnrb42,

RESOLVEU:

Art. 1°. O Banco Central do Brasil fica autorizademitir, entre 01.07.94 e 31.03.95,
até:

| - 30.09.94, R$ 7,5 bilhdes;

Il - 31.12.94, R$ 8,5 bilhdes;

Il - 31.03.95, R$ 9,5 bilhdes.

8 1°. O Conselho Monetario Nacional podera autoreraissfes adicionais de ate
20% (vinte por cento) dos limites tes fixados napid" deste artigo.

§ 2°. O Banco Central do Brasil, quando da primeimassao do Real e, apés essa
data, trimestralmente, apresentara ao Conselho tidmeNacional, programacdo monetaria
estimando a evolucdo dos principais agregados oot de forma que a emissdo do Real,
respeitando os limites fixados no "caput” destig@arconsidere a execucao do Orcamento Geral
da Uni&o, as operagOes do setor externo e as 6psragm as instituicoes integrantes do sistema
financeiro nacional, inclusive as de mercado aberto

Art. 2°. O lastro de emissdo do Real serd comppsto parcela das reservas
internacionais disponiveis em moedas estrangeigam euro, expressas por suas equivaléncias
em dolares dos Estados Unidos.

§ 1°. Respeitado o disposto no "caput” deste artigganco Central do Brasil podera
aplicar o valor de reservas internacionais vinaulpdra fins de lastro, inclusive arbitrando os
ativos que o compde, preservando, sempre, suddiziinediata.

Art. 3°. A vinculagdo de reservas internacionaiplicard langcamento contébil em
conta denominada "Lastro Monetario”, concomitantgmea registro na conta "Emissao
Monetéaria Autorizada", do Banco Central do Brasilservando-se que:

§ 1° A vinculagdo de reservas internacionais séefuada em volume e datas
correspondentes ao inicio dos trimestres espedifscao art. 1°. desta Resolucao.

§ 2°. A paridade utilizada na vinculacdo de reseimternacionais sera de R$ 1,00
(um real) por U$ 1.00 (um ddlar dos Estados Unidos) tempo indeterminado.

§ 3°.0s rendimentos das aplicacdes das reservegladias ndo se incorporardo a
estas, devendo agregar-se as reservas nao vingulada

Art. 4°, Para os efeitos desta Resolucdo considesam
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a) emissOes autorizadas como os volumes de reaisspondentes os valores
vinculados de reservas internacionais equivalerwbgdecido o disposto no art. 1°. desta
Resolucéao;

b) emissdes realizadas como os volumes de reaisadtls em circulagdo mediante
credito a conta "Meio Circulante” ou a conta "ReasrBancarias” constantes do passivo do
Banco Central do Brasil, e débito da conta "Emiddanetaria Autorizada".

Art. 5° Para efeito do cumprimento dos limites deissdes autorizadas
estabelecidos no art. 1°. desta Resolucéo e a gdarprimeira emissdo do Real, o volume de
emissoOes realizadas sera apurado pela media niossahldos diarios da Base Monetaria nos
dias uteis do més.

§ 1° Base Monetaria e conceituada como o resulted@dicdo da moeda em
circulacdo (papel-moeda mais moeda metalica)comeseyvas bancarias mantidas no Banco
Central do Brasil.

§ 2°. A moeda em circulagéo e evidenciada peloosdédconta "Meio Circulante”
constante do passivo do Banco Central do Brasil.

§ 3°. As reservas bancarias sdo aquelas que ossbapmerciais, caixas econémicas
e instituicdes financeiras detentoras de cart@naeccial mantém na conta "Reservas Bancarias”
constante do passivo do Banco Central do Brasil.

Art. 6°. O Banco Central do Brasil mantera demeatistvs das emissdes autorizadas
e realizadas do Real, apuradas a partir de registmtabeis especificos para esse fim.

§ 1° Os demonstrativos de emissdo do Real ser@éticgdos mensalmente,
especificando:

a) o volume de emissdes autorizadas e realizaslassarvas vinculadas e a paridade
observada;

b) os usos das emissdes realizadas, explicitandofg®res determinantes.

8§ 2° O Presidente do Banco Central do Brasil eimd@ama, por intermédio do
Ministro de Estado da Fazenda, ao Presidente dalbiReg, aos Presidentes do Senado Federal e
da Camara dos Deputados, demonstrativo mensal megsGes do Real e de suas razdes
determinantes, bem como das reservas internacioinaisladas para tal fim.

Art. 7°. O Banco Central do Brasil fica autorizagefetuar os ajustes que julgar
necessarios na regulamentacdo em vigor em faceslastb nesta Resolucéo.

Art. 8°. Esta Resolucao entra em vigor na dataidgpablicacao.
Brasilia, 30 de junho de 1994

Pedro Sampaio Malan
Presidente
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MINISTERIO DA FAZENDA

EXPOSIQAO DE MOTIVOS, N° 206, DE 30 DE JUNHO DE 194.
“De acordo, face as informacdes. Em 30.06.94".

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,

Tenho a honra de submeter & elevada consideracadosiea Exceléncia, em
obediéncia ao disposto nos 88 4° e 5° do artn8°&®3° do art. 4° da Medida Provisoria n°® 542,
de 30 de junho de 1994, os critérios a serem adstpdlo Conselho Monetario Nacional na
regulamentacdo: (i) do lastreamento das emissdd®edk (i) da administracdo das reservas
internacionais que comporao o lastro das emissédieal; (iii) da paridade entre 0 Real e o
dolar dos Estados Unidos da América a ser adotadealacdo de equivaléncia entre o lastro e as
emissbes de Real; (iv) e dos eventuais ajustedimites de emissdo necessarios a atender
circunstancias excepcionais.

Tal como disposto na Medida Provisoria n® 542, wvonregime monetario esta
sendo estabelecido segundo o qual o Congresso ndéh@gercerd 0 mandato consagrado no
dispositivo constitucional que a ele atribui competa, mediante sancdo do Presidente da
Republica, para dispor sobre moeda e seus limgesrdsséao (inciso XIV, art. 48 de nossa Carta
Magna).

A Medida Provisoria n°® 542 determina que as emssdéeReal seja feita pelo Banco
Central do Brasil, a quem cabe, por forca de nassadMaior (art. 164 caput), 0 exercicio da
competéncia privativa da Unido para emitir moeda.

Os limites de emissdo fixados na Medida Proviséfa542 foram calculados
tomando em conta a necessidade de se assegurtabdidssle da moeda, preservando-se o
processo de crescimento econdmico. Esses calouagram em conta previsdes cuidadosas
sobre as operacgOes ativas do Banco Central dol,Baasaber, as operacdes associadas ao setor
externo, as operacdes com instituicoes financei@sesultado da movimentagédo das contas do
Tesouro Nacional. Especial atencdo foi dedicadaest§o da remonetizacdo da economia, ou
seja, o crescimento natural da demanda por mesolairte provocado pela queda abrupta da
inflac@o, que impacta sobre os depdésitos a vigtaregconsequéncia, sobre as reservas bancarias.
Dessa maneira, esta previsto maior crescimentofeldaode moeda no primeiro trimestre,
seguindo-se ao inicio das emissfes do Real.



