CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 4.046-C, DE 1997
(DO SENADO FEDERAL)
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Dispde sobre o Titulo de Participagdo em Receita de Servigo Publico
Concedido - TPR e da outras providéncias; tendo pareceres dos relatores
designados pela Mesa em substituicdo as Comissdes: de Trabalho, de
Administracdo e Servico Publico, pela aprovagéo (relator: DEP. EDINHO
ARAUJO), da Comissao de Finangas e Tributagdo, pela adequagéo financeira
e orgamentaria e, no meérito, pela aprovagdo (relator. DEP. ARNALDO
MADEIRA);, e da Comissdo de Constituicdo e Justica e de Redacéo, pela
constitucionalidade, juridicidade, técnica legislativa e, no mérito, pela
aprovacdo, com emenda (relator. DEP. NILSON GIBSON). Pareceres as
Emendas de Plenério: da Comisséo de Trabalho, de Administragao e Servico
Publico, pela aprovag¢do da de n° 9, e das de n° 6 e 11, com subemendas;
pela rejeicdo das de n°s 4 e 7; e pela incompeténcia para se pronunciar sobre
asden’. 1,2 3,5, 8, 10, 12, 13 e 14, contra os votos dos Deputados Agnelo
Queiroz, Chico Vigilante, José Pimentel e Paulo Rocha (relator: DEP. JAIME
MARTINS); e da Comisséo da Comisséo de Finangas e Tributagdo, pela ndo
implicagéo das Emendas de Plenario com aumento ou diminuigdo da receita ou
da despesa publicas, ndo cabendo pronunciamento quanto a adequagado
financeira e orgamentaria e, no mérito, pela aprovacéo das emendas de n° 01,
03, 05, 07, 08, 10, 11, 12 e 13, com subemenda substitutiva e pela rejei¢cdo das
emendas de n° 02, 04, 06, 09 e 14 (relator: DEP. MAX ROSENMANN).
Pendente de parecer da Comissdo Constituicdo e Justica e de Redagéo.

(AS COMISSOES DE TRABALHO, DE ADMINlSTRAQAO E SERVICO
PUBLICO; DE FINANCAS E TRIBUTAC}AO (MERITO); E DE CONSTITUIGAO
E JUSTICA E DE REDAGAO (MERITO E ART. 54))
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O Congresso Nacional decreta:

CAPITULO I
Disposi¢des Preliminares

Art. 1° Sdo as concessiondrias de servigo ptiblico autorizadas a emitir Titulos de
Participagdo em Receita de Servigo Publico Concedido - TPR que terd por finalidade a
capta¢do de recursos no mercado de valores nacionais ou externo, para:

| - investimento na implantagdo, ampliagdo, recuperagdo ou melhoria de
empreendimento em servigo publico concedido, precedido ou ndéo da execugdo de obra
publica. pela Unido. pelo Distrito Federal, por Estado ou Municipio ou por suas empresas: ¢

11 - amortizagiio de financiamento contraido com o fim de realizar o investimento
de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:

I - concéssdo: a concessdio de servigo publico como definida pelos incisos I ¢ {Il
do art. 2° da Lei n® 8.987. de 13 de fevereiro de 1995. e regulada pelos demais preceitos
desse diploma legal e da Lei n® 9.074,de 7 de julho de. 1995.

: I - concessionaria: uma sociedade por agdes. titular de concessdo de serigo
publico, delegada na forma da lei pela Unifio, pelo Distrito Federal, por Estado ou
Municipio:

I - escritura de emissdlo: escritura piblica outorgada pela concessiondria

emitente, com a interveniéncia do poder concedente;

. IV - empreendimento: 8 obra publica a ser exccutada ou o equipamento a ser
adquirido ¢ montado por uma concessiondria; -



V - receita da concess#io: & receita. operacional bruta gerads- pela atividade
resultante da concessio, na qual seré promovido. por uma concessiondéria, o
empreendimento, mencionado no inciso anterior ¢ que servird de base para 8 incidéncia do
percentual da receita de que trata o inciso VII, deste artigo;

VI - investidores: subscritores ou deténtores do TPR,;

VII - percentual da receita da concessdo: 0 percentual incidente sobre a receita da
concessio mencionada no inciso V, fixado na escritura de emissdio e pertencente, durante o
prazo determinado naquele documento, aos investidores;

VIII - agente distribuidor da emissdio: institui¢do financeira e demais sociedades
integnmcs -do sistema de distribuigio de valores mobilidrios, na forma prevista
na Lei n° 6.385. de 7 de dezembro de 1976. com a redsgéio que lhe foi dada pela
Lei n° 9.457. de 5 de maio de 1997;

IX - agente fiducidrio: institui¢do financeira autorizada a funcionar no Pais e que
tenha por objeto a administragdo ou a custodia de bens de terceiros, indicada para fiscalizar
a emissdo dos TPR ¢ proteger os direitos ¢ inderesses dos investidores;

X - instituigdo depositaria: instimicdo autorizada pela Comissdio de Valores
Mobilidrios - CVM a exercer a atividade de depdsito ¢ castodia de tiulos e valores
mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcio.

CAPITULO I}
Emissdo e Caracteristicas do TPR

Art. 3° Em conformidade com o disposto nesta Lei. uma concessionaria podera
emitir Titulo de Participacdo em Receita de Servigo Publico Concedido - TPR, de natureza
patrimonial, que conferiri, aos investidores. o direito de participagio na receita da
concessdo no percentual determinado na escritura de emissao.

§ 1° A subscrigio do TPR importard na cessio, pela conccssnonam. com a
anuéncia do poder concedente ¢ na-aquisigo. pelo investidor, da titularidade da participagio
no percentual da receita da concessio.

§ 2° Os valores correspondentes ao percentual da receita da concessio nio
integrardo. para qualquer fim de direito, a receita bruta das vendas e servicos da
concessionaria. sendo por esta recebidos dos consumidores ou usudrios. em nome e conta
dos investidores ¢ a estes transferidos, por intermédio do agente fiduciario.

Art. 4° O TPR tera as seguintes caracteristicas:

| - natureza: valor mobiliario de participagio no percentual da receita da
concessio.

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural registtado na conta depdsito do
TPR aberta em nome do investidor em livro proprio;

Il - prego da subscrigio e forma de pagamento: a serem estabelecidos na
escritura de emisséo;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessio a que estiver vmculado estabelecido
na escritura de emissdo.

V - valor: expresso em percentual de participagdo na receita da concessio;

VI - realizagdo do percentual da participagdo: em dinheiro ¢ na forma.
periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao;

VII - forma de colocagdo no mercado: publica ou privada, sendo aplicaveis, no
que couber, as normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM;



VIII - circulagdo: livre, mediante transferéncia registrada em sistema centralizado
ou integrado de custddia e liquidagdo financeira de titulos ou mediante o langamento
efetuado pela instituicao depositaria, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM. ros termos previstos no § 1° do art. 35 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
com a redagdo que Lhe foi dada pela Le1 n® 9.457, de 5 de maio de 1997,

Art. 5° A emissao publica do TPR dependera de prévio registro na Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM. obedecidos os requisitos estabelecidos. por aquela autarquia.

§ 1° As emissdes do TPR deverdo ser numeradas ordinalmente, podendo ser
divididas em sénes.

§ 2° Cada concessionana podera realizar mais de uma emissdo do TPR seja para
investimento ou amornzacdo de financiamento. mas a soma dos valores globais das
emissdes nio devera exceder a 50% (cinquenta por cento) do valor do investimento total
relativo ao empreendimento, devendo, no mimimo, 20% (vinte por cento) deste valor total do
investimento. corresponder ao aporte de recursos propnos. sob forma de capital.

§ 3O TPR ndo sera resgatavel. conversivel ou permutdvel por qualquer
participa¢do acionaria ou titulos de crédito. da concessionana.

CAPITULO 1lI
Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissdo do TPR sera objeto de escritura de emissio outorgada pela
concessionaria emitente. com a interveniéncia do agente fiduciario e do poder concedente e
dispora. obrigatonamente. sobre:

I - 0 valor global da emissao:

11 - a descrigao detalhada do investimento a ser implantado ou do financiamento a
ser amortizado com o produto da emissdo, bem como informagdes essenciais sobre a
concessionana ¢ a concessdo.

I1I - modo de colocagdo do TPR no mercado:

IV - fonna de resgate do TPR:

V -a quanndade do TPR de que se constituira a emissdo. bem como suas
caracteristicas. 0 prego e o prazo da subscrigdo e a forma e o prazo de sua integralizagio:

VI - a defini¢do da receita da conceéssdo, bem como a fixagdo do percentual da
receita da concessao que sera cedido-aos investidores e do prazo de vigéncia do direito dos
investidores e de validade dos TPR;

VII - a forma, a periodicidade e os prazos para a transferéncia, em dinheiro:

a) a concessionana, pelos investidores ou pelo agente distnibuidor da emissdo,
quando se tratar de oferta publica. do produto da colocagdo do TPR, no mercado;

b) ao agente fiduciano, pela concessionania, dos valores cormrespondentes ao
percentual da receita da concessdo; e

¢) aos investidores, pelo agente fiduciario, dos valores correspondcntes a0
percentual que lhes compete da receita da concessdo mediante partilha;

VIII - as multas € os juros moratorios, no caso da inobservancia de qualquer um
dos prazos. a que se refere o inciso anterior e as penalidades no caso do descumprimento de
obriga¢des imputadas a concessionana, ao agente distnbuidor da emissio e ao agente
fiduciario;



IX - a investidura do agente fiduciario e o modo de sua substitui¢do, bem como o
montante. a periodicidade e-a forma de respectiva remuneragio pelos investidores;

X - o procedimento e o prazo para a indeniza¢do de que trata o art. 15, inciso IlI:

XI - as garantias de performance a serem oferecidas e os seguros a serem
contratados pela concessionana. se houver:

XII - as obrigagdes e os direitos da concessionaria. do agente distribuid~r da
emissdo. em caso de emissdo publica, do agente fiduciario e dos investidores, bem como as
obrigagdes do poder concedente;

X111 - a indicagdo da conta corrente e da agéncia centralizadora se a arrecadagdo
das tarifas for efetuada através da rede bancaria;

XIV - a indicagdo da conta corrente ¢ da agéncia bancaria onde devera ser
depositado o produto da arrecadagio das tanfas, no caso de a mesma, ndo se efetuar através
da rede bancaria:

XV - faculdade de o agente fiducianio. rempesentante dos investidores. conceder
mandato a concessionaria para que proceda. na hipotese de inadimplemento do usuario. a
cobranga, inclusive. da parcela da receita de titularidade dos investidores;

XV1 - o foro competente para os eventuais litigios entre a concessionaria. o
agente fiduciario, o agente distribuidor da emissdo e os investidores e entre-estes e 0 poder
concedente. admitido. alternativamente, o juizo arbitral, mediante compromisso
extrajudicial. na forma do disposto na Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996;

XVII - a submissio dos litigios a que se refere o inciso anterior a legislagéo ¢ ao
foro brasileiros. mesmo no caso de emissao no mercado externo ¢ investidores estrangeitos.

XVIII - outras condigdes. prescritas por esta ou por outra lei, estabelecidas pelo
poder concedente ou acordadas entre a congessionana, o- poder concedente, o agente
distribuidor da emiss@o e o agente fiducidrio, bem como as demais relagdes obrigacionais
entre eles.

Paragrafo unico. A validade e eficacia da escritura de emissdio perante terceiros
esti condicionada a sua publicacdo resumidamente. no Didrio Oficial e em jornal de grande
circulagiio nacional do lugar da sede da concessionana.

CAPITULO IV
Obrigagdes e Direitos

Art. 7° Sdo vedadas: '

I - a aquisigdo, pela concessionaria, do TPR de sua emissiio;

I - a aquisigiio, por empresa ou controlador do mesmo grupo econdmico da
concessiondria, do TPR de sua emissdo;

IIl - a preferéncia para os acionistas da concessiondria subscreverem TPR de sua
emissio.

Art. 8° E assegurado ao poder concedente ¢ 4 Comissio de Valores Mobilirios -
CVM, no exercicio dos poderes que lhes sdo legalmente conferidos, o direito de fiscalizar a
emissio ¢ a colocagio do TPR ¢ as demais obrigagdes da concessiondria, do agente
disribuidor da_emissdo, instituicdo depositiria e do agente fiducidrio, sem prejuizo do
stendimento das demais disposicdes apliciveis que disciplinem a competéncia do poder
concedente e da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM no tocante, respectivamente. ao
exercicio da concessdo e a fiscalizagdo do mercado de capitais. ”



Art. 9° Os valores cormrespondentes ao percentual da receita da concessdo
pertencentés aos investidores serdo transferidos. pela concessiondria ao agente fiducidrio.
Jue os recebera na qualidade de representante legal dos investidores.

§ 1° A concessionana sera depositaria dos valores correspondentes ao percentual
da receita da concessdo. até a respectiva transferéncia ao agente fiduciario.

§ 2° Far-se-a a transferéncia de que trata este artigo mediante depdsitos, em
dinheiro. em conta corrente especial do agente fiducidrio, na forma, periodicidade e prazos
estabelecidos na escnitura de emisséo.

§ 3° Se a arrecadacgdo da receita da concessio for efetuada através da rede
bacrdria. devera o agente fiduciario receber diretamente’ do estabelecimento bancario
centralizador da receita. os valores correspondentes ao percentual da receita da concesséo.

§ 4° Se a arrecadagio da receita da concessdo nio for efetuada através da rede
benciris devera a concessiondria abrir conta corrente especial onde devera ser depositado o
produto da arrecadagio das tarifas correspondentes ao percentual da receita da concessio.

§ 5° Os valores correspondentes ao percentual da receita da concessiio, uma vez
recebidos pelo szente fiduciario. poderiio ser por este aplicados no mercado financeiro, na
forma ¢ prazos estabelecidos na escritura de emissio até as datas das respectivas partilthas
entre 0s investidores.

§ 6° Os valores correspondentes ao percentual da receita da concess¥o serfo
pertithados, pelo agente fiduciirio, entre os investidores, de acordo com a sua participagdo,
aa forme, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emiss#o.

§ 7° Apos a implantagio do empreendimento, a concessionaria, com lucros ou
geservas existenies. podera- processar o resgate do TPR emutidos. observando a forma
disposta na escritura de emissdo. desde que para tira-los definitivamente de circulagio.

Art. 10. Sdo obrigacdes da concessionaria:

i - aplicar o produto de cada emissdio do TPR exclusivamente no investimento ou’

. 8 arnortizagdo de financiamento, a que se referem os incisos I ¢ II do art. 1°;

11 - transferir ao agente fiducidrio, de acordo com o disposto no art. 9°, os valores
‘correspondentes ao percentual da receita da concessiio pertencente aos investidores;

11 - dar garantias de performance a efetivar a contratacio dos seguros previstos
na escritura de-emissia;

IV - custear: _

a) a contratagfio do agente distribuidor da emissdio, dos servigos de escrituragiio e
de colocagiio do TPR;

b) a publicagio, resumidamente, no Didrio Oficial ¢ em jomal de grande

nacional, da escritura de emiss#io, bem como das demais publicagdes exigidas vor
1éi ou em sto da Comissio de Valores Mobilidrios - CVM;

¢) o regisro de cada emissio piblica do TPR. na Comissio de Valores
Mobiliégrios - CVM e em sistema centralizado ou integrado de custédia e liquidago

financeira de titulos; ) :
V - enviar. 2o agente fiducianio, cépudassuasdcmorstm;bcsﬁnnmmscdo

seu relatorio da administragdo. referemtes a cada exercicio social. bem como de
demoumnvosmensmsdosmonmsdarecemdaconcessiocdosvalous
comrespondentes ao percentual dessa receita depositados na comta corrente especial de que
trata o art. 9°;



VI - manter as reservas necessirias a adequada execugiio do servigo publico
concedido:

VII - realizar a cobranga da divida dos consumidores inadimplentes inclusive do

da receita da concessio, quando for exercida pelo agente fiducidrio a faculdade a
que alude o inciso XV do art. 6°;

VIII - outras, estabelecidas na escritura de emissio.

Art. 11. S#o direitos dos investidores:

| - receber. em dinheiro, os valores correspondentes a sua participagdo. como
titular do TPR:
1 - transferir livremente o TPR a terceiros. na forma prevista no inciso .Vm.do
art. 4% ' .
- [l -requisitar, so agente fiducirio, cépia dos documentos referidos no ingiso V
" doart. 10.
. § 1° Na hipétese de a concessiondria violar qualquer preceito desta Lei. da
legislacio relativa a concessdes de servigo piblico ou da .escritura de. emissdio, serd
facultado. s0s investidores que representem 51% (cinqilenta e um por cento) do valor total
de cada subscricio do TPR, propor ao poder concedente, em exposigiio fundamentads, a
intervengio na concessiio, nos termos do disposto nos arts. 32 ¢ 34 da Lei n° 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, e o prazo, 0s objetivos e os limites da medida, bem assim sugerir 0 nome
do interventor.

Art. 12. S3io obrigagdes do agente distribuidor da emissiio:

I - promover. na qualidsde de mandatirio da concessiondria, a emissio ¢ a
colocagio do TPR no mercado, divulgar o lancamento e receber o prego da subscrigio;

1l - preparar ¢ assinar, juntamente com a concessiondria, o prospecto de cada
emissio do TPR, que contera os dados principais sobre a concessiio, a concessiondria, o
empreendimento ¢ sua viabilidede técnica e econdmico-financeira, a tecnologia nele
empregada ¢ a escritura de emissdo, indicando & legislagio aplicével, a perspectiva de
. demanda dos servigos, o potencial da respectiva receita. os seguros contratados e 0s riscos
cobertos e, se for o caso, as medidas adotadas para a protegio a0 meio ambiente, sem

prgjuizo de outras informagdes que a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM venha a
exigir. :

[ll - promover, junto & Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e o sistema
-centralizado ou integrado de custodia e liquidagdio financeira de titulos, o registro da
titularidade dos valores mobilidrios emitidos e o registro da oferta de cada emissdo piblica
.do TPR: :

' - 1V - entregar 4 concessiondria o produto da emissdo e colocagio do TPR no
mercado no prazo previsto no contrato de distribui¢do com d mesma célebrado.

Art. 13. O agente fiducidrio representa. nos termos desta Lei e da escritura de
emissdc. a comunhio dos investidores perante a concessionria.
: rzrlgnfo unico. Sfo obrigacdes do agente fiducidrio:
1 - aceitar a investidura. na escritura de emissdo:



‘11 - receber da concessionaria. ou levantar junto ao estabelecimento bancirio
centralizador da arrecadacdo das tarifas, os valores correspondentes ao percentual da receita
da concess#io e aplici-los no mercado, em nome dos investidores, de acordo com o disposto
na escritura de emissio:
Il - partilhar. entre os investidores, os valores correspondentes as participagdes
de que cada um for titular,
IV - fiscalizar: ,
a) a correta ¢ integral aplicagdo. no empreendimento. do produto da emissdo do
TPR. bem como a aplicagio da parte. de recursos proprios da concessiondria no
empreendimento. de acordo com o previsto na escritura de emissdo:
b) a arrecadagdo das tarifas pagas pelos usuarios e os valores correspondcntes ao
_percentual da receita da concesséo que pertence 2os investidores.
"~ ¢)a colocagio do TPR, no mercado;
V - proteger ¢ defender os difeitos e interesses dos investidores, podendo, para
. ..tanto. usar de qualquer agdo ou proccdlmento judicial ou extrajudicial, inclusive blogueio de

recursos dé conta bancaria da concessionaria, devendo as despesas a serem incorridas para

tal, -serem previamente aprovadas pela Assembléia de investidores, aos quais serdo
imputados os respectivos valores na propor¢do da sua titularidade na emissdo;

VI - notificar aos investidores e-ao poder concedente, no prazo mdximo de trinta

dias de ‘sua ocomréncia, qualquer madunplcmento da concessiondria quanto a obmées
estabelecidas por esta Lei ou assumidas na escritura de emiseda;

VII - apresentar aos investdores, na pi..udicidade prevista na escritura de
emissiio, relatério sobre a implantagdo do empreendimento e sobre a arrecadagdo da receita.
apos sua implantagdo: e

VIII - outras, estabelecidas na escritura de emissdo.

Art. 14. Nio podera aceitar a fungdo de agente fiduciério a instituigio financeira::

a) controlada, controladora. ou coligada da concessiondria, -bem como que
pertenca a0 mesmo grupo econdmico controlador da concessioniria;

b) que seja credora. por qualquer titulo, da concessioniria;

¢) cujos administradores tenham interesse na conéess:oném.

d) que de qualquer outro modo se coloque em sxtuaclo de conflito de interesses
pelo exercicio da fungdo.

Art. 15. O poder concedente ¢é obrigado a:

I - assumir as obrigaqécs da concessiondria perante os investidores, bem como
transferi-las 4 nova concessiondria, na hipotese de intervencdio na concessdo ou na de sus
extingdio antes do seu termo final;

11 - reajustar e rever as tarifas do empreendimento; &

[il - indenizar os investidores. em dinheiro, de acordo com o procedimento ¢ no
prazo estabelecido na escritura de emissdio e por intermédio do agente fiducidrio, na hipéesse
de contengo ou gratuidade do valor das tarifas do empreendimento, por imposiglo legal ou
awo de i nmpeno ainda que por razdes de politica econémica ou social.

§ 1° E o poder concedente proibido de proceder a0 resgate do TPR duramte o
periodo em quc estiver assumindo as obrigagdes estabelecidas no inciso I,

§ 2° A indenizagdo a que sec refere o inciso Il serd fixada no valor
conespondeme & aplicagdo do percentual da receita da concessdo sobre a média didria desta.
nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada.



§ 3° Para fins de composigdo da média diaria a que alude p parigrafo anterior, as
meluconespondentesicontenqloouigxmdadedumfas,quwm serdo
calculadas por comissdo composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo

poder concedente. pela concessioniria e pelo agente fiducidrio.

. CAPITULOV
Assembléia dos Investidores |

Art. 16, Os titulares do TPR de uma mesma emissiio poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se-ein assembléia, a fim de deliberar sobre matéria de interesse comum. -

'§71° A assembléia podera ser convocada pelo agente fiducidrio ou' por
investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo, do valor total subscrito em
cada emissdo do TPR.

§2°Aassembléuscmmlmempnmemconvou¢lo com a presenga de
mvemdoresqucreptesenmnommxmomnqumodovalortoulsubsmtomc&

emissio do TPR ou, em segunda convocagido, com qualquer nimero.
§ 3° Ressalvadas as excegdes previstas nesta Lei. a assembléia deliberari com o

voto dos investidores que representem a maioria do valor total subscrito do TPR presentes
na assembléia.

CAPITULO VI
Requisitos para a Emissiio

Art. 17, S#o requisitos essenciais para cada emissio do TPR:

[ - a sutorizagdo da assembléia geral de acnomstas da concessiondria. inclusive
quanto s matérias de que trata o art. 6%

Il - o arquivamento; no registro do comércio, e a publicagdio, nos termos do
disposto no art. 289 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a redacio que lhe foi
conferida pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997, da ata da assembléia geral de acionista. a
‘que se refere o inciso anterior;

111 - o registro da emissdo pisblica, na Comiss&o de Valores Mobiliérios - CVM ¢
em sistema centralizado ou integrado de custédia e liquidagdio financeira de titulos.

CAPITULO VIi
Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessionaria e o agente distribuidor da emissio responderdo
civilmente perante os investidores ¢ o agente fiduciario. pelos prejuizos que lhes causar. por
dolo ou culpa. no desempenho de suas obrigacdes. prescritas por esta Lei e pela escritura de
emissdo.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civilmente, peraate os investidores. pelos
prejuizos que thes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagdes, prescritas
por esta Lei ou pela escritura de emissdo.

' © Art. 20. A indevida retengdio. pcla concessioniria ou pelo agente fiducidrio dos
valores corvespondentes ac percentual da receita da concessio. pertencente aos investidores.
constituira crime de apropriacio indébita previsto na legislagdo penal.
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CAPITULO VIII
Disposi¢des Finais
Art. 21. A Comissio de Valores Mobilidrios - CVM -editard normas
complementares disciplinando as ofertas piblicas e os respectivos registros dos valores
moblhhosdeqmmmutbemmim,asmgmdcconubiﬁmlodelﬁme
passivos. caso necessarias.
' Art. 22. Os ganhos de capital decormrente da venda do TPR estlio isentos de
tributos. inclusive quanto as efetuadas por pessoa fisica.
-Art. 23, - Esta Lei entra em vigor na data de sua pubhcac!o
Art. 24, Revogam-se as disposigdes em contririo.

Senado Federal, em /., de dezembro de 1997

LEGISLACAO CITADA ANEXADA FRLA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CeDI

CONSTITUICAQ
DA
REP(JBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988
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~ Art. 65 ‘- OpmjetodeleiaprovadoporumaCmseri
a outra, em um s6 turno de discusso e votaglio, e
envisdo & sanclio ou promulgacio, se a Casa revisoia o aprovar,
ou arquivado, se o rejeitar.
Parigrafoumco %ndodpmjetoenie'ndadovoltarnCasa

............................................................

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

LEI N° 6.385 DE 07 DE DEZEMBRO DE 1976

DISPOE SOBRE O MERCADQ. DE
'VALORES MOBILIARIOS E CRIA A
COMISSAO  DE VALORES

MOBILIARIOS.
CAPITULO ]
Das Disposigbes Gerais
Art. 1° - Serlio disciplinadas ¢ fiscalizadas de acosdo com
esta Lei as seguintes atividades: |
I - a emissfio ¢ distribuiciio de valores mobiliérios no
mercado;
. Il.-.unegociagloeintermediaqio.nomuudode.M' ‘
- Il - a organizaglio, © funcionamento ¢ as operagbes das -
Bolsas de Valores;

v - aadmmnsuwaodecartemseacustédudevalau
mobilidrios;

V- anuduomdascompanhlasabaus,

VI. - os servicos de consultor ¢ analista de valores

vilidrios.
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LEI DE SA

LEI N° 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

DISPOE SOBRE AS SOCIEDADES
POR ACOES.

-Acdes Escriturais-
Art. 35 - A propriedade da aglo escritural presume-se pelo

registro na conta de depésito das agbes, aberta em nome do

acionista nos.livros da instituiclio depositéria.

§ 1° - A transferéncia da aglio escritural opera-se pelo
langamento efetuado pela instituigio depositiria em seus livros,
a débito da conta de agdes do alienante € a crédito da conta de
agBes do adquirente, & vista de ordem escrita do alienante, ou de
autorizagio ou ordem judicial, em documento hébil que ficard
em poder da instituigio.

§ ©2° - A instituigho depositaria fornecerd ao acionista
extrato da conta de depésito das agBes escriturais, sempre que

‘'solicitado, a0 término de todo més em que for movimentada e,

ginda que n&ohajamovxmentagao 20 menos uma Vez por ano.

§ 3° - O estatuto pode autorizar a instituigho depositéria a
cobrar do acionista o custo do servu;o de transferéncia da
propricdade das agbes escriturais, observados "os limites
méxxmos fixados pela Comissdio de Valores Mobilidrios.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo



13

CAPITULO XXV
Disposig8es Gerais

Art. 289 - As publicagbes ordenadas pela presente lei serfio
feitas no 6+glio oficial da Unifio .ou do Estado ou do Distrito
Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia, ¢ em outro jornal de grande circulacio editado na
localidade em que estd situada a sede da companhia.

* Artigo, "caput™ com redagdo dada pela Lei n. 9.457, de 05/05/1997.

§ 1° - A Comissio de Valores Mobilidrios .poderd
determinar que as publicagdes ordenadas por esta lei sejam
feitas, também, em jornal de grande circulacfio nas localidades

em que os valores. mobilidrios da companhia sejam negociados -

em bolsa ou em mercado de balc#io, ou disseminadas por algum
outro.meio que assegure sua ampla divulgaclio e imediato acesso
as informagdes. -

* § 1° com redagdio dada pela Lei n. 9.457, de 05/05/1997..

§ 2° - Se no.lugar em que estiver situada a sede da

oompanhla n#io for editado jornal, a pubhcu;lo se fard em Orglo
de grande circulagéio local.

§ 3° - Acanpanhmdevefawaspublxcagbesprevhm

nesta lei sempre no mesmo jornal, ¢ qualguer mudanca deverd .
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ger precedida. de aviso aos aciohistas no extrato da ata da
assembléia geral ordinsria.

§ 4° - O disposto no final do § 3° nfio se aplica & eventual
publicac#io de atas ou balangos em outros jornais.

§ 5° - Todas as publicagbes ordenadas nesta lei deverfio ses
arquivadas no registro do comércio.

§ 6° - As publicacBes do balango ¢ da demonstraclio de
lucros e perdas poderdo ser feitas adotando-se como expresséo
monetéria o milhar de reais,

* § 6° com redagdo dada pela Lei n. 9.457, de 05/05/1997.

000000000000000000000000000000000000000

LEI N° 8.987, DE 13 DE FEVEREIRO DE 1995

DISPOE SOBRE O REGIME DE
CONCESSAO E PERMISSAO DA
PRESTACAO DE SERVICOS
PUBLICOS PREVISTO NO ART. 175
DA CONSTITUICAO FEDERAL, E DA
. OUTRAS PROVIDENCIAS.

- CAPITULO |
Das Disposi¢tes Preliminares

-------------------------------------------------------------------------------------------------------

Art. 2° - Para os fins do disposto nesta Lei, considera-se:

I - poder concedente: a Uniio, o Estado, o Distrito Federal
ou o Municipio, em ‘cuja competéncia se encontre 0 servigo
publico, precedido ou ndo- da execuglio de obra publica, objeto-
de concessio ou permisséo; -

Il - concessio de servico publico: a delegaclio de sua
prestacéio, feita pelo poder concedente, mediante licitagfio, na
modalidade de concorréncia, & pessoa juridica ou consércio de
empresas que demonstre capacidade para seu desempenho, por
sua conta e risco € por prazo determinado;

III - concessdo de servigo publico precedida da execucdio de
obra publica: a construgdo, total ou parcial, conservago,
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ampliagio ou melhoramento de quaisquer. obras de
interesse piblico, delegada pelo poder concedente, mediante
licitagSo, na modalidade de concorréncia, & pessoa juridica ou
consércio de empresas gque demonstre capacidade para a sua
realizaciio, porsuaoontaensoo,defm'tnaqueomvesnmemoda
concessiondria seja remunerado ¢ amortizado mediante ‘a
acplolwlodoaemcooudaobrapormzodetemmado

CAPITULO IX
Da Intervengdio

Art. 32 - O poder concedente podera intervir na concess#o,
com o fim de assegurar a adequaglio-na prestacdio do servnoo,
bem como o fiel cumprimento das normas contratuais,
regulamentares e legais pertinentes.

‘Pardgrafo Gnico. A intervenglo far-se-a por decreto do poder
concedente, que conterd a designagsio do interventor, o prazo da
intarva\clo eos objeuvos e limites da medida.

-------------------------------------------------

Art. 34 - Cessada a intervenglio, se ndo for extinta a
concesslo, a administracio do servico serd devolvida &
oconcessiondria, precedida de prestacio de contas pelo
interventor, que responderd pelos atos praticados durarte a sua
geostiio.

oooooooooooooooooooo

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

LEI N°9.074, DE 07 DE JULHO DE 1995

ESTABELECE NORMAS PARA
OUTORGA E PRORROGACOES DAS
CONCESSOES E PERMISSOES DE
SERVICOS PUBLICOS E. DA OUTRAS
PROVIDENCIAS.

CAPITULO1
Das Disposigdes Iniciais
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- Art. 1° - Sujeitam-se ao regime de concesséo, ou, quando
couber, de permissiio, nos termos da Lei nimero 8.987, de 13 de
fevereiro de 1995, os seguintes servigos e obras publicas de

competéncia da Unifio:

I- (VETADO)
I - (VETADO)
I - (VETADO)
pﬂbllv vias federais, precedidas ou nSo da execuglio de obra
ica;
V - exploraglio de obras ou servigos federais de barragens,
contengdes, eclusas, diques e irrigagSes, precedidas ou n#o da

execuglio de obras piblicas;

VI - estagbes aduaneiras ¢ outros terminais alfandegados de
usopubhco.niomsuladoseméreadeportoouaempom,
preoedtdos ou niio de obras pubhcas

00000000000000000000000°2400000

9800000000000

LEI N°9.307, DE 23 DE SETEMBRO DE 1996
DISPOE SOBRE A ARBITRAGEM.

CAPITULO1
Disposigdes Gerais

Art. 1° - As pessoas capazes de cbntratar poderfio valer-se
da arbm'agem para dirimir litigios relativos a direitos
patnmomans disponfveis.

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

oooooooooooooooooooo
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LEI N° 9.457, DE 05 DE MAIO DE 1997

ALTERA DISPOSITIVOS DA LEI N.
6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976,
QUE _DISPOE SOBRE  AS
SOCIEDADES POR ACOES E DA LEI
N. 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE
1976, QUE DISPOE SOBRE - O
MERCADO DE  VALORES
MOBILIARIOS E CRIA A- COMISSAO
DE VALORES MOBILIARIOS.

Art. 1° - Os dispositivos da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 abaixo enumerados, passam a vigorar com a seguinte

“Art.16 -

1 - conversibilidade em agdes preferencms,

1I - exigéncia de.nacionalidade brasileira do acionista; ou

Il - direito de voto em separado para o preenchimerito de
determinados cargos de 6rglios administrativos.

.................
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Oficio n*/i 78 (SF)
Senhor Primeiro-Se. retirio,

Encaminho a Vossa Exceléncia. a fim de ser submetido & revisio

. “imasa dos Deputados, nos termos do art. 65 da Constituicio Federal, o Projeto de Lei

0:Senado n° 216, de 1997, constante dos autdgrafos em anexo, que “dispSe sobre 0 Titulo

de Participacio em Receita de Servico Piblico Concedido - TPR e di outras providéncias™.
Senado Federal,em /. . dedeumhokl”‘l
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- PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE TRABALHO, DE
ADMINISTRACAO E SERVIGCO PUBLICO, AO
PROJETO DE LEI N° 4.046, DE 1997

O SR. EDINHO ARAUJO (Bloco/PMDB-SP. Para emitir parecer. Sem reviso
do orador.) - Sr. Presidente, Sras. e Srs. Deputados, o Projeto de Lei n® 4.046, de
1897, dispbe sobre o Titulo de Participagdo em Receita de Servigo Publico Concedido
— TPR — e d4 outras providéncias. Em seu art. 1°, esté toda a aima desse projeto.
S#éo as _conoessionérias de servicos publicos autorizadas a emitir Titulos de
Participagdo em Receita de Servn;o Publico — TPR—; que terd por finalidade a
captagéio de recursos em mercado de valores nacionais ou externo, para, primeiro,
investimento na implantagéo, ampliac;ao. recuperagdo ou melhoria de
empreendimento em servigo pablico concedido, precedido ou néo da execugo de
obra publica pela Uni&o, pelo Distrito Federal; pelo Estado ou Municipio ou por suas
empresas.

Portanto, 0 nosso parecer é favoravel.

Era isso que tinhamos a relatar.

PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE FINANGAS E
TRIBUTAGAO, AO PROJETO DE LEI N° 4.046, DE
1997

O SR. ARNALDO MADEIRA (PSDB-SP. Para emitir parecer. Pronuncia o
seguinte discurso) - Sr. Presidente, nobres Srs. Parlamentares, o Projeto de Lei n°
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4.046, de 1997, dispde sobre o Titulo de Participagio em Receita do Servigo Publico
Concedido, TPR, e d4 outras providéncias.

O projeto & oriundo do Senado Federal @ propde. autorizar as concessionérias
de servico publico emitir Titulo de Participagio e Receita de Servico Publico
Concedido, TPR, com a finalidade de captagéo de recursos junto ao mercado de
valores nacional ou externo. _

De acordo com a proposta, os referidos titulos conferirio aos adquirentes o
direito de participagéo percentual na receita da concesséo, conforme a escritura de
emissdo, possibilitando ao investidor adquirente de TPR a negociacéo dos titulos em
mercado.

O processo de emissao conta com a intérveniéncia da Comisséo de Valores
Mobilidrios — CVM, constituindo-se em um instrumento &gil de captagéo para fins de
investimento, pois nfo implica uma taxa de juros preestabelecida para o projeto.
Dessa forma, o 6nus financeiro dos investimentos & proporcional ao nivel de atividade
do empreendimento financiado, sendo o risco de retorno, por conta do investidor.

A possibilidade de negociag¢do dos TPRs no mercado, ao lhes conceder maior
liquidez, aumenta a atratividade dos projetos para os financiadores.

Voto: Julgamos apropriada a forma de financiamento sob exame, aeeitando.
como o autor, tratar-se de uma sistematica modemna e eficaz para fomentar o
investimento nos projetos de concess&o, cujos servicos sdo de elevado interesse
publico.

Nessas condigbes, St. Presidente, votamos pela admissibilidade financeira e
orgamentaria e, no mérito, pela aprovagéo do Projeto de Lei n° 4.046, de 1997.

PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,

EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE CONSTITUIGAO

E JUSTICA E DE REDAGAO, AO PROJETO DE LEI N°
4.046, DE 1997

O SR. NILSON GIBSON (PSB-PE. Para emitir parecer. Sem revisdo do
orador.) - Sr. Présidente. Sras. e Srs. Deputados, o Projetb de Lei n° 4.046, de 1997
de ofigem do Senado Federal, que dispGe sobre o Tiltu‘lo de Participagao em Recelta
de Servico Publico Concedido - TPR e da outras providéncias, autoriza as

concessionarias de servigo publico a emitir o TPR, titulo que tera por finalidade a

captacéio de recursos no. mercado de capitais nacionais & externos como ¢’ /¢ de
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investimento na implantagio, amortizacéo de financiamento contra ela, com o fim de
realizar investimentos publicos. Esses investidores que adquirirem as TPRs tergo
direito de participagio na receita operacional bruta da concesséo, de acordo com o
‘percentual determinado na escritura.

Sr. Presidents, data venia hé necessidade de uma alteragéo na redagfo do
art. 22, que dispOe sobre a isengao do tributo.

Salvo melhor juizo, entendemos que esse problema nfio é atribuiclo 86 e
exciusivamente do Poder Legisiativo. Por isso propomos que haja uma alteragéo
redacional desse art. 22, sjustando-o & situagao redacional do Texto Constitucional.

Quento aos demais dispositivos, Sr. Presidente, somos pela sua
constitucionalidade, juridicidade e boa técnica legislativa.

'Nomérb.mpdalprovagﬂo. apenas com a ressaitva de se examinar o
art. 22, dando-the uma redaclio que até disponha por uma posigfio autorizativa para
que o Poder Executivo reaiments conceda essa isengéio.

Saivo methor juizo, é esse o entendimento da Comissgéo, Sr. Presidents.

EMENDA AO
PROJETO DE LEI NQ 4.046, DE 1997
(De Redaglio)

Dé-se ao art. 22 a seguinte redacio:

Art. 22. Os ganhos de capital decorrente da venda
do TPR estiio isentos-de tributos federais, inclusive quanto
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as efetuadas por pessoa fisica, a partir do exercicio finan
ceiro subseqtiente ao da publicagio desta lei complementar.

‘Relator

EMENDAS DE PLENARIO

PROJETO DE LEI N° 4.046/97

EMENDA MODIFICATIVA

Dé-se a0 § 2° do artigo 3°, a seguinte redagdo: -

§ 2° Oz valores correspondentes a0 percentual da receita da concessio
integrardo, para fim de recolhimento de tributos, a receita bruta das vendas e servigos da
concessiondria, sendo por esta recebidos dos consumidores ou usuirios, em nome e conta
dos investidores ¢ a estes transferidos, por intermédio do agente fiduciarjo.”

JUSTIFICATIVA

De acordo com o texto proposto no Projeto de Lei, o percentual da receita da.
concéssfo devido ao investidor fica excluido, para todos os‘fins, da dpuraclio da receita
bruta:de vendas e servigos da concessiondria. Nesse sentido, o dispositivo assegura a
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wenclo tributdria desta parcels da receits, evidenciando excessivo favorecimento &
concessiontris, que deixard de recolher tributos sobre uma parte de seu faturamento. Além
disso, & medide, salvo methor juizo, possui inconstitucionalidade, pois qualquer isenglio ou
beneficio fiscal somente pode ser concedido mediante lei especifica fedéral, estadual ou
municipal. Assim, numa conjustura em que o governo vem buscando meios reduzir o nivel
de sua remimeia fiscal, em que foram elevados os percentusis de aliquotas do imposto dé
renda da pessos fisica e em que sdio imposto enormes sacrificios & populagiio, nio (a2 o
menor sentido estabelecer um favorecimento espurio a um setor que esth sendo privatizado
¢ que possui grandes perspectivas de sumento da lucratividade futura.

&h“m zﬁdk. F“u‘" di, 9% .
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PROJETO DE LEI N° 4.046/97
'EMENDA ADITIVA

Inciua-se 0 seguinte § 3° a0 artigo 5°, renumerando-se 0s demais:

AR S o s

§ 3° A soma dos percenmais de receits da concessZo, referidos no inciso VIl
do art. 2°, allo poders exceder a 30% da receita anual da concessiio.
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JUSTIFICATIVA

Esta emenda objetiva limitar o nivel de comprometimento des reosites do
servico com o pagamento de obrigagSes aos investidores, a assim, evitar qus & empresa
'anmmwammammmhm
quvmhwwhapmdmmmtw

Sala das Sessles, mduwmm?

3

PROJETO DE LEI N° 4.046/97
EMENDA SUPRESSIVA
Suprima-se o artigo 22.
JUSTIFICATIVA

O art. 22 isenta os ganhos de capital decorrentes da vends do TPR do
pagamento de tributos. Niio. vemos justificativa para que o Congresso Nacional conoeds
isenclio tributéria para esta modalidade de investimento, que, como quaiquer ouirs, s
traduzird em niveis de rentabilidade aceitiveis para o risco que envoive. Aléen disso, &
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medida, saivo methor juizo, possui inconstitucionalidade, pois qualquer isenclo ou
beneficio fiscal somente pode ser concedido mediante lei especifica federal, estadual ou
municipal. Assim, numa conjuntura em que 0 govermno vem buscando por wdos os meios
reduzir o nivel de sua renincia fiscal, em que foram elevados os percentuais de aiiquotss
do imposto de renda da pessoa fisica ¢ em que slio impostos enormes sacrificios &

. populagiio, niio faz o menor sentido estabelecer tratamento diferenciado para este tipo de

aplicaciio financeira.
Sala das Sessbes, 20 di Jamuio/cin (992
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EMENDA N° 4

AO PL N° 4,046, DE 1997

N

Dé-se ao inciso [X do art. 2° do presente projeto a seguinte redagdo:

D(agente fiducidrio: institui¢3o financeira publica que tenha por objeto a
administragdo ou a custédia de bens de terceiros, indicada para fiscalizar a
emissfio dos TPR e proteger os direitos e interesses dos investidores;”

Justificativa

Oapnteﬁducxﬁwhempcnhapapelrelevamcnomomsnmmonalconudo
no projeto, qual seja, representa o interesse dos investidores-que estiverem
adquitindo os titulos - TPR's - emitidos pela concessioniria, fiscalizando sua
mﬂoeocorretorepassedopercenmaldasmdaconoessio
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Pela propria natureza da atribui¢dio, impde-se que a mesma seja desempenhads
pwmmﬁowbhca,pouosmmdmunlopodanmmbmeuksum

de verem seus interesses serem desrespeitados por um “acerto” entre o agente
fiducidrio e a concessiondria.

.Sala das 21 de janeiro de

S e B
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EMENDA N° 5

AO PL N° 4.046, DE 1997
Suprima-se a express3o “publica” logo apés a expressfio “emissdo” contida no
caput do art. 5°.
Justificativa

Esta modificago ¢ furidamental para que todas as emissdes, piblicas e
privadas (art. 4°, VII), sejam registrados previamente na CVM, e nfio apenas as
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pﬁbhcas,pmquetodoopmcessodecolocagaodostindosnomcadoujao
mais trausparente possivel.

Sala das Sessdes, 21 de janeiro de 1998.
|
- R
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amone O

AO PL N° 4.046, DE 1997

Suprima-se a expressdo “admitido, alternativamente, o juizo arbitral, mediante

compromisso éxtrajudicial, na forma do disposto na Lei n°® 9.307, de 23 de

setembro de 1996.” contida na parte final do inciso X VI do art. 6°.
Justificativa

O dispositivo que se pretende alterar com a presente emenda diz respeito &

soluclio dos litigios decorrentes da aplicagdo desta lei.

On, €Omo 03 htigos referem-se a titulos emitidos por concessiondrias de
servico publico, cujos recursos devem ser aplicados no investimentoe
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amortizagio de empréstimos relacionados diretamente ao servigo concedido,
que interessa a mithares ou mithdes de usudrios, impde-se a intervengdo do
Poder Judicidrio na solugdo dos conflitos.

Propomos, pois, a supressdo da possibilidade de adogo do instituto da
arbitragem.

Sala das Sessdes, 21 de janeiro de 1998.

[

i
o

EMENDA N° 7

. AO PL N° 4.046, DE 1997
Acrescehtg-se 0 seguinte inciso [V ao art. 7° do presente projeto:
“Art. 7° Sdio vedadas:

[s..

..

m-..

[V - a aquisiglio do TPR por érgdos ou entidades da.administragio direta ou
indireta da Unifio, Estados, Distrito Federal ¢ Municipios.
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Justificativa

Amchnlodamentevedagiojumﬁca-sepehorénnalégtcaqueprwdco
instituto da concessfio:

Dh-uqmaméaumfuémudaexwumademmadom
péblico para o setor privado com o objétivo de desonerar o Poder Piblico ¢
mqummdhmoummmpuamdadosmmporm

- Como entfio admitir que sejam utilizados recursos piiblicos para auxiliar a

execuglio de servigos que foram transferidos ao setor privado justamente para
que fossem poupados recursos piblicos ?
Para suprir esta lacuna propomos a presente eménda.

Sala das Sessdes, 21 de janeiro de 1998
| (_____

2—\
0‘77

-

AO PL N° 4.046, DE 1997

a expressdo “piblica” logoapésaexpmsio“emiss%”conﬁdam,
alinea “c” do inciso IV do art. 10 do presente PL.
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Justificativa

Esta modificagdio é fundamental para que todas as emissdes, piiblicas e
privadas (art. 4°, VII), sejam registrados previamente na CVM, ¢ nilo apenas as
.pﬂbhcu,mqllemdoopmcusodeeolocw&dosum“nommdomao
mais transparente possivel.

Sala das Sessdes, 21 de janeiro de 1998.

EMENDAN’9

AO PL N° 4.046, DE 1997
Dé-se ao pardgrafo 1° do Art. 11 do Pl a seguinte redagio;

“Art. 11. .

Parégrafo l° Na hipdtese da concessionaria violar qualquer preceito desta Lei,

da legislacdo relativa a concessdes de servigo puiblico ou da escritura de
emissdo, serd facultado aos investidores que representem a maioria do valor
total subscrito do TPR presentes na assembléia de-que trata o art. 16, propor 80
poder contedente, em exposigso fundamentada, a interven¢#io na concesséio,
nos termos do disposto nos arts..32 ¢ 34 da Lein® 8.987, de 13 de fevereire de
1998, e o prazo, osob;envoseoshmxtesdamedlda.bmsumonor
do interventor.”
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Justificativa

A redagfio original previa que apenas investidores que representassem 51% do
valor tatal de cada subscrigiio poderiam propor 8 intervencio: Esta redago
regiringia sobremaneirs o controle sobre as concessiondrias, ji que visbilizava
o conhuio entre o8 investidores majoritirios e a concessioniris em prekuizo dos
pequenos investidores.

Memo,mqmmmmhmmma&mhﬁ
tomada por investidores que representem a maioria do valor total subsorito do

TPR presentes na assembléia.

s.uus«wu,zl dem'odelm

—

AO PL N 4.046, DE 1997

Suprima-e9.a éxpressdo “piblics” logo apés a expressiio “emissio™ contide 80
inciso I do art. 12 do presente PL.
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Justificativa

Esta modificag#io é fundamental para que todas as emissdes, péblicas e
privadas (ast. 4°, VII), sejam registrados previamente ns CVM, ¢ nio apenas as
pﬂ:bm.mquctodoopmeessodecolocaﬁodostiuﬂanowmo
mais transparente possivel.

Sala das Sessdes, 21.de janeiro de 1998.

amonr | 1

AO PL N° 4.046, DE 1997

SmuaW“amdeacMm«
investidores”contida no inciso [ do art. 15 do presente P1. -
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Justificativa

Niio hd como admitir que o poder concedente assuma os dnus perante os
investidores dos desniandos ¢ do descumprimento da legislagio pela
concessiondria.

Sala das 21 de janeiro de 1998. -

amone 1 2

'AO PL N° 4,046, DE 1997
Supnma-se a expressio “publica” logo apés a expressdo “emissio” contida no
inciso HI do art. 17 do presente PL.
Justiﬁcétiva

Esta modificagio é fundamental para que todas as emissdes, publicas e
privadas (art. 4°, VII), sejam registrados previamente na CVM, e n#io apenas as
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publicas, para que todo o processo de colocacdio dos titulos no merciido seja 0
mais transparente possivel.

Sala das Sessdes, 21 de janciro de 1998.

K

AO PL N° 4.046, DE 1997

Suprima-se o art. 22 do preseate Pl.

Justificativa

O dispositivo que se pretende suprimir, colocado de contrabando como Gitimo
artigo do projeto, objetiva isentar de tributos os ganhos de capital decorrentes
da venda do TPR.

Além de ser absurdo quanto a0 mérito, poupa-se as empresas concessiondrias ¢
investidores, a0 passo em que sacrifica-se os trabalhadores e aposentados do
pais;.o dispositivo em tela é inconstitucional, j& que isengdes de tributo
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segundo o paragrafo 6° do art. 150 da CF, nos termos da £menda
Constitucional n° 3, dcvcserobjetodelencspeciﬁca,oquenﬁoéoaso

Sala das Sessdes, 21 de janeiro de 1998.
‘v
e ' =
T .“'\ ______....-->
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PROJETO DE LEI N° 4.046, DE 1997

(Do Senado Federal)

Dispde sobre Titulo de Participacio em Receita de
Servico Publico Concedido - TPR e da outras providéncias.

EMENDA MODIFICATIVA 1 4

Art. 9°

§ 6° - Os valores correspondentes ac percentual da receita da concessi#io
e os ganhos auferidos no mercado financeiro conforme o parigrafo anterior
seriio partilhados, pelo agente fiducidrio, entre os investidores, de acordo com a
sua participacdio, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de
emissfo.
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JUSTIFICATIVA

A emenda objetiva a di uma destinagdo precisa dos recursos ganhos no
mercado financeiro com a aplicagdo dos recursos recebidos pelo agente, fiducidrio.

Dafonmcomoesﬁ,ogmhoonmdodaaphcaaoﬁnmcemnlo
precisaria ser distribuido aos investidores e poderia ser todo canalizado somente
para o agente fiducidrio. Em outras palavras, alguém estaria ganhando muito
dinheiro com aplicagdo de recursos de terceiros.

A nossa emenda obriga que os ganhos aicancados no sistema financeiro
sejam distribuidos aos investidores proporcionaimente a sua participagio.

Sala das Sessbes, 27 de janciro de 1998

<—77>__.: l’i ached
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PARECER SOBRE AS EMENDAS APRESENTADAS EM PLENARIO

I-RELATORIO

(o) Pi'Ojeto de Lei n® 4.046-A, de 1997, oriundo do Senado -

Federal, dispSe sobre a criaclio do Titulo de Participag@io em Receita do Servigo



38

Pablico Concedido — TPR, destinado a instrumentalizar a.captagdo de recursos
buscando a dinamizagéo dos servigos piblicos concedidds.

Na oportunidade de sua discussao no Plenario da Cimara dos
Deputados, foram oferecidas 14 emendas, a respeito das quais nos compete o exame
e manifesta¢c3o no 4mbito desta Comissdo de Trabalho, de Administragéio e Servigo
‘Pblico.

E o relatorio

II-VOTO DO RELATOR

Cabe destacar, dentre as emendas apresentadas, as de n.% 6. 7.
9ell.

A Emenda n° 6 postula suprimir, no art. 6.°, inciso XVI, a
expressdo “admitido, alternativamente, o juizo arbitral, mediante compromisso
extrajudicial, na forma do disposto na Lei n.° 9.307, de 23 de setembro de 1996."

Posicionamo-nos pelo seu acolhimento, pois a Administragdo
Phblica estd sujeita ao principio da indisponibilidade, que a impede de fazer
qualquer ajuste ou concess3o que n3o decorra de lei ou de decisdo judicial.

No tocante 8 Emenda n.° 7, entendemos ndo caber a vedagéio
constante do inciso IV adicionado ao art. 7.°, proibindo a aquisi¢dio dos TPR por
orgdos ou entidades da Administragdo Publica em qualquer esfera de governo. Tal

aquisi¢do ndo pode ser vista como investimento de capital, mas uma aplica¢do
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financeira legitima que pode se constituir em opglo para maximizar recursos
disponvais.

A Emenda n.° 9 busca modificar o § 1.° do art. 11, de modo
que a formac#io da maioria. necessaria a proposicdo de de intervencdo do Poder
Concedente seia aferida em fungdo do somatério dos investidcres e ndo baseada em
51% de cada e..iss30. A proposta ¢ adequada como forma de prote¢do de pequenos

investidores.
Qutrossim, a Emenda n.° 11, que pleiteia a retirada da

expressdo “‘assumir as obrigagdes da concessiondria perante os investidores”
merece ser acolhida, por fundada em cautela quanto a eventuais interpretagdes sobre
responsabilidades que podem ndo caber ao Poder Publico, ainda mais que a
assun¢do- de obrigacdes deve obedecer as regras gerais- ap'licéveis no céso__ de

intervengdo.
Quanto as demais emendas, seu- conteudo € de natureza

tributaria ou financeira, matérias sobre as quais estamos regimentaimente impedidos
de dar parecer, por transcenderem a competéncia desta Comissdo e sobre as quais

havera de adequadamente pronunciar-se a Comissdo de Finangas e Tributago.
Em resumo, conclui-se:

a) pelo ACOLHIMENTQ das-emendasn.’s 6,%e¢ 11,
b) pela REJEICAO da Emendan°7,

c) por-considerar ndo. pertinentes as atribui¢des desta Comissdo as
Emendasden® 1,2, 3,4,5,8,10,12, 13 e 14.

Sala da Comissdo, flem ! _de “\ivin- de 1998
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PARECER REFORMULADO

'1-RELATORIO

O Projeto de Lei n.° 4.046-A, de 1997, oriundo do Senado
Federal, dispde sobre a criagfo do Titulo de Particip_agéo em Receita do Servico
Publico Concedido ~ TPR, destinado a instrumentalizar a captacéo de recursos
buscando a dinamizag&o dos servicos publicos concedidos.

Na oportunidade de sua discuss&o no Plenario da CaAmara
dos Deputados, foram oferecidas 14 emendas, a respeito das quais nos compete
O exame e inanifestac;éo no ambito desta Comissédo de Trabalho, de
Administra¢io e Servigo Publico.

£ o relatorio.

Il -VOTO DO RELATOR

’ Cabe destacar, dentre as emendas apresentadas, as de
n°4,6,7 9e 11.

A Emenda n® 4 pretende reservar o papel de agente

fiduciario as instituicdes financeiras puablicas, sob o argumento de que somente

-estas estariam em posigcéo de exercer, com isengdo, a fiscalizagdo da emisséo

dos titulos a que se refere o projeto, bem como a protegiio dos direitos e
interesses dos investidores. Reputamos insubsistente tal fundamentagéo e, por
conseguinte, somos pela rejei¢do da emenda.

A Emenda n° 6 postula suprimir do inciso XV! do art. 6.° do
projeto, a expressdo “‘admitido, alternativamente, o juizo arbitral, mediante
compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n.° 9.307, de 23 de
setembro de 1996.” Posicionamo-nos pelo seu acolhimento parcial, pois a
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Administracio Plblica esta sujeita ao principio da indisponibilidade, que a impede
de fazer qualiquer ajuste ou concessfio que nﬁodeoorradeloioudedodaéo
judicial. Emrolagﬁoaospamauam enhndemoseabivelommao;ulm
arbitral &, no intuito de facuité-lo, ofarocomos a primeira subemenda substitutiva

No tocante & Emenda n.° 7, entendemos néo caber o
pretendido acréscimo, ao art. 7° do projeto, de proibicéo a aquisicéo dos TPR por
6rglos ou entidades da AdministragBo Pulblica direta e indireta, em -qualquer
-esfera de governo. Esta n&o pode ser vista como investimento de capital, mas
como aplicaglio financeira legitima que pode se constituir em opglo para

maximizar recursos disponiveis. A par--disso, a vedacBo de que se cogita

mv:abilimria a intervengfio do Banco Nadonal do Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES ‘em tal mercado, bem como nmpedlna a aplicagéio, nos referidos
titvos, de parte do patrimdnio dos fundos de investimento de instituicdes
financeiras oficiais como o Banco do Brasil, em prejuizo de seus correntistas.

A Emenda n.° 9 busca modificar o § 1.° do art. 11, de modo
que a formacfo da maioria-necesséria & proposicéio de de intervencéo do poder
concedente seja aferida em funclio dos investidores presentes & assembléia
‘regularmente convocada, e n#o relativamente ao valer total de cada subscrigdo. A

proposta é adequada como forma de protecSio dos investidores, especialmente
dospequenog.

‘A""Emen_da n® 11, que pleiteia a retirada da expresséo
“assumir as obrigagbes da concessiondria perante os investidores” merece ser
acolhida, por fundada em cautela quanto a eventuais interpretagdes sobre
responsabilidédes que podem nfo caber ao Poder Publico, ainda mais que a
assuncio de obrigagcdes deve obedecer as regras gerais apliciveis no caso de
intervenco. Entretanto, a referida supressio demanda o ajustamento do texto
remanescente, o qual transcende a mera questfio redacional, posto que implica
conhecimento especifico & matéria. No intuito de sanar tal problema, oferecemos
a segunda subemenda substitutiva, anexa, sem que ‘isto' represente qualquer
posicionamento deste relator quanto ao mérito do ‘dispositivo. Ao contrério,
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cabe-nos, nesta oportunidede, manifestarmo-nos, tdo-soments, quanto as

.emendas oferecidas em Plendrio a0 projeto de lei, e ndo & proposigio principal ou

@ seus dispositivos que niio foram objeto de emerida.

Quanto &s demais emendas, seu conteldo é de natureza
tributéria ou financeira, matérias sobre as quais estamos regimentaimente
impedidos de dar parecer, por transcenderem a compétdncia desta Comisséo e
sobre as quais haverd de adequadamente pronunciar-se a Comissfio de Financas
@ Tributaglio.

Em resumo, concluimos:

a) pelo ACOLHIMENTO da emenda n°® 9 e das
subsmendas substitutivas &s emendas n°s 6 e 11;

b) pela REJEICAO das Emendasn®s4e 7,

c) pela ndo-pertinéncia, &s atribuicdes desta Comissfo, das
Emendas n®s 1,2 3,5, 8,10, 12, 13 e 14.

Sala da Comisséio, em 13 de maio de 1998.

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA A EMENDA N° 6

Di-coaoindszVldoarte"doprqotoasegumteredam

AIL B2 .ooeecreneiatneiinessessessessseersssasss e asaessssnens -

XMV - o foro competente para os eventuais litigios

entre & concessiondria ¢ 0 agente fiducidrio, o agente distribuidor da
emiss#io @ o8 investidores e entre estes e 0 poder concedente, admitido
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alternativaments, exceto nesta Gitima hipitese, 0 juizo arbitrel, mediante
*COMPromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n.® 9.307, de 23 de
setembro de 1996;

Sala da Comissdio, em §3 de maio de 1998.

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA A EMENDA N° 11

Suprime-se a expresslio "sssumic s obiigagtes o
concessiondrie perante 08 investidores” do inciso.| do art. 15 do projeto, passendo
o referido dispositivo & vigorar com a seguinte redacdio: |

g . ;A |- TN AT et a—

| - transferic & nova concessiondria as obrigagies da
concessiondria original perante os investidores, na hipStess de extinglio da
concesséio antes do seu termo final;

----------------------------------------------------------------------

Sela da Comisslio, em 13\de maio de 1998..
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Il - PARECER DA COMISSAO

A Comisséo de Trabalho, de Administrac8io @ Servico Plblico, em
reunio ordinéria realizada hoje, opinou pela APROVACAO das Emendas de
" Plenério ao Projeto de Lei n° 4.046-A/97, de n®* 9 e de n° 6 e 11, com
subemendas; pela REJEICAO das Emendas de n°s 4 @ 7 e pela incompeténcia da
Comisséio para se. pronunciar sobre as emendas de n°s 1, 2, 3, 5, 8, 10, 12, 13 e
14, contra os votos dos Deputados Agnelo Queiroz, Chico Vigilante, José Pimente!
e Paulo Rocha, nos termos do parecer reformulado do Relator, Deputado Jaime
Martins.

Estiveram presentes os senhores Deputados Pedro Henry, Presidente;
Jovair Arantes, Jaime Martins e Jair Meneguselli, Vice-Presidentes; Mendonca
Filho, Paulo Rocha, Luciano Castrg, José Pimentel, Chico Vigilante, Benedito
Domingos, José Carlos Aleluia, Miguel Rossetto, Expedito Junior, Agnelo Queiroz,
Wilson Braga, Mauricio Requido e Benedito Guimarées.

Sala da Comisséo, em 13 de maio de 1998.

SUBEMENDA ADOTADA A EMENDA SUBSTITUTIVA DE N° 8- CTASP

Dé-se ao inciso XVI do art. 6° do projeto a seguinte a redag#io:

L
Mso. .............................................................................................. ve00s0 °

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

XVi - o foro competerte para os eventuais litigios entre a
concessiondria e o agente fiducidrio, o agente distribuldor da emissfio e 08
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investidores e entre estes @ o poder concedente, adrhiiidogltemativmnte,emoto
nesta ultima hip6tese, o juizo arbitral, mediante compromisso extrajudicial, na forma
do disposto na Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996;

------------------------------------------------- §9000000e0000000E0000080000000400000000000PPIoEEUGIOUcNEE0rRIdreaEcraorRseEsnEaosNdcPoOdoEesrerescsD

Sala da Comisséo, 13

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA ADOTADA A EMENDA DE N° 11- CTASP

Suprima-se a expressfio "assumir as obrigagles da concessiondria
perante os investidores” do inciso | do art. 15 do projeto, passando o referido

dispositivo a vigorar com a seguinte redacéo:
AILAS. ceoreercennesensesens s s
| - transferir & nova concessiondria as obrigagbes da concessionéria

original perante os investidorés, na hipétese de extingéo da concess&o antes do seu
termo ﬁhal;
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COMISSAO DE FINANGAS E TRIBUTAGCAO

PARECER SOBRE AS EMENDAS AO PROJETO DE LEI N° 4.046,
DE 1997

| - RELATORIO

O projeto em epigrafe foi admitido, pelo relator da
Comissédo de Finangas e Tributagdo, quanto ao mérito e a adequacéo financeira
€ orcamentaria.

Em plenario, recebeu 14 (quatorze) emendas, descritas a
seguir;

A emenda n° 01 estabelece que o percentual de receita
devido ao titular da TPR integre a receita bruta da concessionaria para fins
tributarios.

A emenda n° 02 propde que o limite de comprometimento
da receita de concessao nao ultrapasse a 30%.

As emendas n° 03 e 13 objetivam suprimir o artigo 22, que

estabelece isengdo de imposto para os ganhos de capital auferidos com a
revenda dos TPRs.

A emenda n° 04 sugere que o agente fiduciario dos
detentores de TPR seja necessariamente instituicdo financeira publica.

As emendas n° 05, 08, 10 e 12 sugerem mudanga na
redagéo do art. 5°, a fim de que todas as emissdes de TPRs, sejam publicas ou

privadas, sujeitem-se a prévio registro na Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM.

A emenda n° 06 propde que se suprima a possibilidade de
solugdo de litigios, entre as partes privadas, por meio de um juizo arbitral, tal
como previsto na Lei n° 9.307/96.

A emenda n° 7 procura vedar a aquisicao de TPRs por
orgéos ou entidades da administragéo publica direta e indireta.
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A emenda n° 09 estabelece que o pedido de intervengéo na
concessionaria, fundamentado em argumentagdo procedente, possa ser
efetivado pela maioria dos investidores presentes na Assembiléia,
independentemente do percentual subscrito de TPRs que representem.

A emenda n° 11 propde a supressao da obrigatoriedade de
o poder concedente assumir as obrigagbes da concessionaria perante os
investidores em TPRs, prevista para o caso de intervengao na concessdo ou sua
extingao antes do seu termo final.

A emenda n° 14 estabelece que a distribuigdo dos recursos
pelo agente fiduciario entre os investidores contemple também os rendimentos
auferidos pela aplicagao dos recursos no mercado financeiro até o efetivo rateio.

Quanto a adequacao financeira e orgamentaria, nenhuma

das emendas implica aumento de despesa publica, diminuicdo de receita, ou
incompatibilidade com as leis de natureza orgamentaria vigentes. Sendo assim,

opino no sentido de ndo caber a Comissdo adentrar na analise de adequacgéao
financeira e orgamentaria das mesmas.

As emendas n° 02, 04, 06, 07, 09 e 14 incorrem em efro
conceitual e desfiguram substantivamente os propdsitos do Projeto de Lei em
analise. Conseqlientemente, rejeito, no mérito, as emendas acima mencionadas.

As emendas n° 01, 03, 05, 08, 10, 11, 12 e 13 apontam
modificagées no meérito do Projeto de Lei que, se adequadamente tratadas,
contribuem positivamente para o seu aperfeicoamento.

A limitacdo da base tributaria prevista no paragrafo 2° do
artigo 3° ndo é justificavel, uma vez que o percentual da receita de concessao,
apartado da referida base tributaria, ndo consiste faturamento dos investidores,
mas retorno de aplicag¢des financeiras. Consequentemente, a exacao fiscal sobre
a parcela do faturamento transferida aos detentores de TPRs ficaria prejudicada.
Propomos, assim, nova redacado ao referido artigo pela qual fica esclarecido que
a concessionaria pagara os tributos devidos sobre o total de seu faturamento,
incluida a parcela a ser repassada por conta de TPRs.
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A isengao tributaria sobre os ganhos de capital que venham
a ocorrer na revenda dos TPRs (artigo 22 do PL) consubstancia um excesso de
estimulo aos investidores, desnecessario a implantagéo do projeto, e destoante
do que ocorre com todas as aplicagbes financeiras em nossa economia.
Adicionalmente, tal isen¢do necessitaria de lei especifica para ser implementada
(paragrafo 6° do artigo 150 da Constituigéo Federal).

A imposicao de que todas as emissdes de TPRs, ainda que
privadas, sujeitem-se as normas da Comissao de Valores Mobiliarios também &
positiva, ja que assegura maior transparéncia e seguranga aos investidores. Para
chegar a tal fim, propomos que todas as emissdes sejam publicas o que garantira
maior publicidade na colocagao dos titulos, com maior fluxo de interessados e
maior perfeigao na formagao do preco de colocagao das TPRs

A hipétese de o poder concedente assumir, ou repassar
para a uma concessionaria sucessora, as obrigagdes da concessionaria original
assumidas junto aos investidores dos TPRs visa a garantir aos investidores
direitos adquiridos, ja que a concessao foi beneficiada com os investimentos
financiados pelos recursos alocados nos TPRs. Trata-se, portanto, de configurar
que os direitos dos investidores prevalecem perante o empreendimento, que
continua, de toda forma, em operacgao, €, nao, junto ao titular da concessao. Nao
obstante, a forma de protegao conferida pela redagao original do art. 15 do PL n°
4.046/97 extrapola esse objetivo, por vez que inclui, na garantia, possiveis
situagOes adversas ao interesse publico, como, por exemplo, a ma gestdo da
concessionaria na implementagdo, ou mesmo da ndo execugdo, dos
investimentos que motivaram a emissdo dos TPRs. Por esse motivo, estamos
limitando essa garantia apenas ao caso de encampagao, uma vez que se trata
de decisao de carater eminentemente politico.

Da mesma forma, ndo é favoravel ao interesse publico que
o poder concedente seja obrigado a rever ou a reajustar tarifas do
empreendimento (inciso 11 do artigo 15 do PL 4.046/97), especialmente em
casos de ma administragdo da concessionaria. A politica tarifaria da concessao,
segundo o artigo 9° da Lei n° 8.987, € matéria prevista no contrato de concessao,
€ nao deve ser revista casuisticamente.
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Desta forma, perante a inadequagédo redacional das
emendas n°® 01, 03, 05, 08, 10, 11, 12 e 13, e para facilitar a votagao do Projeto,
as acolho na forma de uma subemenda substitutiva ao Projeto de Lei n°4.046/97.

Por todo o exposto, nosso parecer é pela ndo implicagio
das emendas de plenario com aumento de despesa ou diminuicdo de receita
publicas, ndo cabendo a Comissado se pronunciar sobre a adequacao financeira e
orcamentaria das mesmas. No meérito, votamos pela rejeicdo das emendas n°s
02, 04, 06, 07, 09 e 14, e pela aprova¢ao das emendas n°s 01, 03, 05, 08, 10,
11, 12 e 13, na forma da subemenda substitutiva global em anexo.

Sala da Comisséo, em OS5 de ofq}zmmlow de 2001

Debitéb Max%m‘

Relator

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA AO PROJETO DE LEI N° 4.046, DE

1997

Dispbe sobre o Titulo de Participagao
em Receita de Servigo Publico Concedido -

TPR e da outras providéncias.

CAPITULO |

Disposigoes Preliminares

Art. 1° Sao as concessionarias de servigo publico
autorizadas a emitir Titulos de Participagdo em Receita de Servico Publico
Concedido - TPR que terao por finalidade a captagdo de recursos no mercado de

valores nacional ou externo, para:
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| - investimento na implantagdo, ampliagcdo, recuperagao ou
methoria de empreendimento em servigo publico concedido, precedido ou nao da
execugdo da obra publica, pela Unido, pelo Distrito Federal, por Estado ou
Municipio ou por suas empresas, comao definido no art. 2°, inciso IV; e

Il - amortizagao de financiamento contraido com o fim de
realizar o investimento de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:

| - concessdo: a concessdo de servico publico como
definida pelos incisos Il e lil do art. 2° da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995; e regulada pelos demais preceitos desse diploma legal e da Lei n° 9.074,
de 7 de julho de 1995;

Il - concessionaria: uma sociedade por agoes, titular de
concessdo de servigo publico, delegada na forma da lei pela Unido, pelo Distrito
Federal, por Estado ou Municipio;

lll - escritura de emissao: escritura publica cutorgada pela
concessionaria emitente, com a interveniéncia do poder concedente;

IV - empreendimento: a obra publica a ser executada ou o
equipamento a ser adquirido e montado por uma concessionaria, necessario ao
cumprimento do objeto da concessao e reversivel ao poder concedente;

V - receita da concessao: a receita bruta operacional
gerada pela atividade resultante da concesséo, na qual sera promovido, por uma
concessionaria, o empreendimento mencionado no inciso anterior, € que servira
de base para a incidéncia do percentual da receita de que trata o inciso VIl deste
artigo;

VI - investidores: subscritores ou detentores do TPR;

VIl - percentual da receita da concessao: o percentual
incidente sobre a receita da concessdo mencionada no inciso V, fixado na
escritura de emissdo e pertencente, durante o prazo determinado naquele
documento, aos investidores;
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Vil - agente distribuidor da emissao: instituicao financeira e
demais sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
e na forma prevista na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redagao
que lhe foi dada pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997;

IX - agente fiduciario: instituicdo financeira autorizada a

funcionar no Pais e que tenha por objeto a administracdo ou a custodia de bens
de terceiros, indicada para fiscalizar a emissao dos TPR e proteger os direitos e

interesses dos investidores;

X - instituicdo depositaria: instituicdo autorizada pela
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de depdsito e
custodia de titulos e valores mobiliarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balcao.

CAPITULO Il

Emissao e Caracteristicas do TPR

Art. 3° Em conformidade com o disposto nesta Lei, uma
concessionaria podera emitir Titulo de Participacdo em Receita de Servigo
Publico Concedido - TPR, de natureza patrimonial, que conferira, aos
investidores, o direito de participacdo na receita da concessdo no percentual
determinado na escritura de emissao

§ 1° A subscrigao do TPR importara na cessao, pela
concessionaria, com a anuéncia do poder concedente, € na aquisicao, pelo
investidor, da titularidade da participagao no percentual da receita da concessao.

§ 2° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessao nio integrardao, para qualquer fim de direito, a receita bruta das
vendas e servigos da concessionaria, exceto para fim de determinar o valor da
base de célculo de tributos e contribuigdes.
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§ 3° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessao serao recebidos dos consumidores ou usuarios, pela
concessionaria, em nome e conta dos investidores e a estes transferidos, por
intermédio do agente fiduciario.

§ 4° Os tributos e contribui¢cdes incidentes sobre a receita
bruta das vendas e servigos, relativos ao perbentual da receita pertencente aos
investidores, serdo deduzidos dos valores a serem a eles repassados, nos
termos do paragrafo anterior.

Art. 4° O TPR tera as seguintes caracteristicas:

| - natureza: valor mobiliario de participagdo no percentual
da receita da concessao;

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural, registrado na
conta depdsito do TPR aberta em nome do investidor em livro préprio;

lll - prego da subscrigao e forma de pagamento: a serem
estabelecidos na escritura de emissao;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessao a que estiver
vinculado, estabelecido na escritura de emisséo;

V - valor: expresso em percentual de participagao na receita
da concessao;

VI - realizacédo do percentual da participagéo: em dinheiro e
na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao;

VIl - forma de colocagdo no mercado: publica, sendo
aplicaveis, no que couber, as normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM,;
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VIl - circulagao: livre, mediante transferéncia registrada em
sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidagao financeira de titulos,
ou mediante o langcamento efetuado pela instituicdo depositaria autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, nos termos previstos no § 1° do art. 35
da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a redagao que lhe foi dada
pela Lei n® 9.457, de 5 de maio de 1997.

Art. 5° A emissdo publica do TPR dependera de prévio
registro na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, obedecidos os requisitos
estabelecidos por aquela autarquia.

§ 1° As emissbes do TPR deverdo ser numeradas
ordinalmente, podendo ser divididas em séries;

§ 2° Cada concessionaria podera realizar mais de uma
emissao do TPR, seja para investimento ou amortizacdo de financiamento, mas
a soma dos valores globais das emisstes ndo devera exceder a 50% (cinqlenta
por cento) do valor do investimento total relativo ao empreendimento, devendo,
no minimo, 20% (vinte por cento) deste valor total do investimento, corresponder
ao aporte de recursos proprios, sob forma de capital;

§ 3° O TPR ndo sera conversivel ou permutavel por
qualquer participacao acionaria ou titulos de crédito da concessionaria.

CAPITULO Ill

Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissdo do TPR sera objeto de escritura de
emissao outorgada pela concessionaria emitente, com a interveniéncia do agente
fiduciario e do poder concedente, e dispora, obrigatoriamente, sobre:
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| - o valor globai da emissao;

Il - a descri¢cdo detalhada do investimento a ser implantado
ou do financiamento a ser amortizado com o produto da emissdo, bem como
informagdes essenciais sobre a concessionaria e a concesso;

Il - modo de colocacgédo do TPR no mercado;
IV - forma de resgate do TPR;

V - a quantidade do TPR de que se constituira a emissio,
bem como suas caracteristicas, o prego e o prazo da subscrigdo e a forma e o
prazo de sua integralizagéo;

VI - a definicdo da receita da concessdo, bem como a
fixacdo do percentual da receita da concessdo que sera cedido aos investidores
e do prazo de vigéncia do direito dos investidores e de validade dos TPR,;

VIl - a forma, a periodicidade e os prazos para a
transferéncia, em dinheiro:

a) a concessionaria, pelos investidores ou pelo agente
distribuidor da emissao, do produto da colocagao do TPR no mercado;

b) ao agente fiduciario, pela concessionaria, dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao; e

c) aos investidores, pelo agente fiduciario, dos valores
correspondentes ao percentual que lhes compete da receita da concessao,
mediante partitha;

VIl - as multas e os juros moratérios, no caso da
inobservancia de qualquer um dos prazos a que se refere o inciso anterior, e as
penalidades, no caso do descumprimento de obrigagoes, imputadas a
concessionaria, ao agente distribuidor da emissao e ao agente fiduciario;
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IX - a investidura do agente fiduciario e o0 modo de sua
substituicdo, bem como o montante, a periodicidade e a forma de respectiva
remuneracao pelos investidores;

X - o procedimento e o prazo para a indenizagcdo de que
trata o art. 15, inciso Il;

Xl - as garantias de performance a serem oferecidas e os
seguros a serem contratados pela concessionaria, se houver;

Xl - as obrigagdes e os direitos da concessiondria, do
agente distribuidor da emissdo, do agente fiduciario e dos investidores, bem
como as obrigagdes do poder concedente;

Xlll - a indicagdao da conta corrente e da agéncia
centralizadora, se a arrecadagdo das tarifas for efetuada através da rede
bancaria; ‘

XIV - a indicagao da conta corrente e da agéncia bancaria
onde devera ser depositado o produto da arrecadacao das tarifas, no caso de a
mesma nao se efetuar através da rede bancaria;

XV - faculdade de o agente fiduciario, representante dos
investidores, conceder mandato a concessionaria para que proceda, na hipdtese
de inadimplemento do usuario, a cobranga, inclusive da parcela da receita de
titularidade dos investidores;

XVI - o foro competente para os eventuais litigios entre a
concessionaria, 0 agente fiduciario, o agente distribuidor da emissdao e os
investidores, e entre estes e 0 poder concedente, admitido, alternativamente, o
juizo arbitral, mediante compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n°
9.307, de 23 de setembro de 1996;

XVIl - a submissdo dos litigios a que se refere o inciso
anterior a legislacao e ao foro brasileiros, mesmo no caso de emissdc no
mercado externo e investidores estrangeiros;
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XVIII - outras condigoes prescritas por esta ou por outra lei,
estabelecidas pelo poder concedente ou acordadas entre a concessionaria, o
poder concedente, o agente distribuidor da emissdo e o agente fiduciario, bem
como as demais relagdes obrigacionais entre eles.

Paragrafo unico. A validade e eficacia da escritura de
emissao perante terceiros estdo condicionadas a sua publicacao,
resumidamente, no Diario Oficial e em jornal de grande circulacdo nacional.

CAPITULO IV

Obrigacdes e Direltos

Art. 7° Sdo vedadas:

I - a aquisicdo, pela concessionaria, do TPR de sua
emissao, observado o disposto no § 7° do art. 8°%;

Il - a aquisicdo, por empresa ou controlador do mesmo
grupo econdmico da concessionaria, assim como pelos respectivos parentes até
o terceiro grau, do TPR de sua emissao;

Art. 8° E assegurado ao poder concedente e & Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, no exercicio dos poderes que lhes séo legalmente
conferidos, o direito de fiscalizar a emissao e a colocagao do TPR e as demais
obrigagbes da concessionaria, do agente distribuidor da emiss&o, instituigao
depositaria e do agente fiduciario, sem prejuizo do atendimento das demais
disposicdes aplicaveis que disciplinem a competéncia do poder concedente e da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM no tocante, respectivamente, ao
exercicio da concesséo e a fiscalizacdo do mercado de capitais.

Art. 9° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessdo pertencentes aos investidores serdo transferidos pela
concessionaria ao agente fiduciario, que os recebera na qualidade de
representante legal dos investidores.
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§ 1° A concessionaria sera depositaria dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao, até a respectiva
transferéncia ao agente fiduciario.

§ 2° Far-se-a a transferéncia de que trata este artigo
mediante depositos, em dinheiro, em conta corrente especial do agente
fiduciario, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de
emissao.

§ 3° Se a arrecadagdo da receita da concessdc for
efetuada através da rede bancaria, devera o agente fiduciario receber
diretamente do estabelecimento bancario centralizador da receita, os valores
correspondentes ao percentual da receita da concesséo.

§ 4° Se a arrecadagao da receita da concessao nao for
efetuada através da rede bancaria, devera a concessionaria abrir conta corrente
especial, onde devera ser depositado o produto da arrecadagdo das tarifas
correspondentes ao percentual da receita da concesséo.

§ 5° Os valores correspondentes ac percentual da receita
da concessao, uma vez recebidos pelo agente fiduciario, poderdo ser por este
aplicados no mercado financeiro, na forma e prazos estabelecidos na escritura
de emissao, até as datas das respectivas partilhas entre os investidores.

§ 6° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessao serao partithados, pelo agente fiduciario, entre os investidores, de
acordo com a sua participagdo, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos
na escritura de emissao.

§ 7° Apés a implantagdo do empreendimento, a
concessiondria, com lucros ou reservas existentes, somente podera resgatar
antecipadamente, e por oferta publica, os TPR emitidos, observando a forma

disposta na escritura de emissdo, desde que para tira-los definitivamente de
circulagao.

Art. 10. Sao obrigagbes da concessionaria:

| - aplicar o produto de cada emissdo do TPR
exclusivamente no investimento ou na amortizacdo de financiamento a que se
referem os incisos | e Il do art. 19

Il - transferir ao agente fiduciario, de acordo com o disposto

no art. 9°, os valores correspondentes ao percentual da receita da concessio
pertencente aos investidores;
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Il - dar garantias de performance e efetivar a contratagao
dos seguros previstos na escritura de emissao;

IV - custear:

a) a contratacdo do agente distribuidor da emissdo, dos
servigos de escrituragao e de colocacgao do TPR;

b) a publicagéo, resumidamente, no Diario Oficial e em
jornal de grande circulagdo nacional, da escritura de emissdo, bem como das
demais publicagbes exigidas por lei ou em ato da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM;

c) o registro de cada companhia emissora e de cada
emissdo do TPR na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e em sistema
centralizado ou integrado de custédia e liquidacgao financeira de titulos;

V - enviar, ao agente fiduciario, cépia das suas
demonstragdes financeiras e do seu relatorio da administragao, referentes a cada
exercicio social, bem como de demonstrativos mensais dos montantes da receita
da concessdo e dos valores correspondentes ao percentual dessa receita
depositados na conta corrente especial de que trata o art. 9°;

VI - manter as reservas necessarias a adequada execugao
do servigo publico concedido,

Vil - realizar a cobrangca da divida dos consumidores
inadimplentes, inclusive do percentual da receita da concessdo, quando for
exercida pelo agente fiduciario a faculdade a que alude o inciso XV do art. 6°;

VI - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 11. Sao direitos dos investidores:
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| - receber, em dinheiro, os valores correspondentes a sua
participagao, como titular do TPR;

Il - transferir livremente o TPR a terceiros, na forma prevista
no inciso Vil do art. 4°;

lll - requisitar, ao agente fiduciario, copia dos documentos
referidos no inciso V do art. 10.

§ 1° Na hipotese de a concessionaria violar qualquer
preceito desta Lei, da legislagao relativa a concessbes de servigo publico ou da
escritura de emissdo, sera facuitado, aos investidores que representem 51%
(cinquenta e um por cento) do valor total de cada subscricdo do TPR, propor ao
poder concedente, em exposicdo fundamentada, a intervengdo na concessao,
nos termos do disposto nos arts 32 e 34 da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de
1995

Art. 12 . Sao obrigagdes do agente distribuidor da emissao:

| — promover, na qualidade de mandatario da
concessionaria, a emissao e a colocagdo do TPR no mercado, divuigar o
lancamento e receber o prego da subscrigdo;

Il - preparar e assinar, juntamente com a concessionaria, o
prospecto de cada emissdao do TPR, que contera os dados principais sobre a
concessao, a concessionaria, 0 empreendimento € sua viabilidade técnica e
econdmico-financeira, a tecnologia nele empregada e a escritura de emissdo,
indicando a legislacdo aplicavel, a perspectiva de demanda dos servigos, o
potencial da respectiva receita, os seguros contratados e os riscos cobertos e, se
for o caso, as medidas adotadas para a protegdo ao meio ambiente, sem
prejuizo de outras informagées que a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
venha a exigir;

Ill - promover junto a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM e ao sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidagdo financeira
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de titulos, o registro da titularidade dos valores mobiliarios emitidos e o registro
da oferta de cada emissdo do TPR;

IV — entregar a concessionaria o produto da emissdo e
colocagédo do TPR no mercado, no prazo previsto no contrato de distribuigdo com
a mesma celebrado.

Art. 13. O agente fiduciario representa, nos termos desta
Lei e da escritura de emissdo, a comunhdo dos investidores perante a
concessionaria.

Paragrafo unico. Sao obrigagbes do agente fiduciario:
| - aceitar a investidura, na escritura de emissao;

Il - receber da concessionaria, ou levantar junto ao
estabelecimento bancario centralizador da arrecadagao das tarifas, os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessdo, e aplica-los no
mercado, em nome dos investidores, de acordo com o disposto na escritura de
emissao;

M - parilhar, entre os investidores, os valores
correspondentes as participacoes de que cada um for titular,;

1V - fiscalizar:

a) a correta e integral aplicagdo, no empreendimento ou na
amortizacdo do financiamento, do produto da emissdo do TPR, bem como a
aplicagao da parte de recursos proprios da concessionaria, de acordo com o
previsto na escritura de emissao;

b) a arrecadacao das tarifas pagas pelos usuarios e os
valores correspondentes ao percentual da receita da concessao que pertence
aos investidores;

c) a colocagao do TPR no mercado;
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V - proteger e defender os direitos e interesses dos
investidores, podendo, para tanto, usar de qualquer agdo ou procedimento
judicial ou extrajudicial, inclusive bloqueio de recursos de conta bancaria da
concessionaria, devendo as despesas a serem incorridas para tal serem
previamente aprovadas pela Assembléia de investidores, aos quais serao
imputados os respectivos valores, na proporgéo da sua titularidade na emissao;

VI - notificar os investidores e o poder concedente, no prazo
maximo de ftrinta dias de sua ocorréncia, de qualquer inadimplemento da
concessionaria quanto a obrigagdes estabelecidas por esta Lei ou assumidas na
escritura de emissao;

VIl - apresentar aos investidores, na periodicidade prevista
na escritura de emissao, relatério sobre a implantagdo do empreendimento e
sobre a arrecadagédo da receita apos sua implantagao; e

VIII - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 14. Nao podera aceitar a fungao de agente fiduciario a
instituigao financeira:

a) controlada, controladora ou coligada da concessionaria,
bem como a que pertenga ao mesmo grupo econdmico controlador da
concessionaria;

b) que seja credora, por qualquer titulo, da concessionaria;

c) cujos administradores tenham interesse na
concessionaria;

d) que, de gualquer outro modo, se coloque em situagdo de
conflito de interesses pelo exercicio da fungao.

Art. 15. O poder concedente € obrigado a:
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| - na hipdtese de encampacgao, prosseguir a transferéncia
aos investidores do percentual que lhes é devido da receita da concesséo e
estabelecer a mesma obrigagdo a nova concessionaria, se comprovado o
cumprimento do disposto no art. 10, inciso |, e no art. 13, inciso 1V, alinea a,
desde que o total da receita do empreendimento, realizado com a utilizagcdo do
produto da emissdo, reverta, sem qualquer 6nus ou condigdo, ao poder
concedente;

li - pagar aos investidores a diferenga entre o valor a que os
investidores fariam jus e o efetivamente por eles recebidos, na hipdtese de
descumprimento das regras estabelecidas no contrato de concessao, mesmo
que por imposig¢ao legai ou regulamentar, de acordo com o procedimento e no
prazo estabelecido na escritura de emissdo e por intermédio do agente fiduciario
caso ndo houvesse o descumprimento contratual.

§ 1° E o poder concedente proibido de proceder ao resgate
antecipado do TPR durante o periodo em que estiver assumindo as obrigagoes
estabelecidas no inciso .

§ 2° O pagamento a que se refere o inciso |l, sera fixado no
valor correspondente a aplicagao do percentual da receita da concessao sobre a
média diaria desta, nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada,
conforme o contrato original da concessdo, deduzido o valor devidamente
arrecadado.

§ 3° Para fins de composi¢cao da média diaria a que alude o
paragrafo anterior, as parcelas correspondentes ao descumprimento das regras
estabelecidas no contrato de concessao, quando houver, serao calculadas por
comissao composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo poder
concedente, pela concessionaria e pelo agente fiduciario.

CAPITULO V

Assembléia dos Investidores
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Art. 16. Os titulares do TPR de uma mesma emisséo
poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse comum.

§ 1° A assembléia podera ser convocada pelo agente
fiduciario ou por investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo,
do valor total subscritc em cada emissao do TPR.

§ 2° A assembléia se instalara, em primeira convocacgao,
com a presencga de investidores que representem, no minimo, um quarto do valor
total subscrito em cada emissdo do TPR ou, em segunda convocagdo, com
qualquer numero.

§ 3° Ressalvadas as excegbes previstas nesta Lei, a
assembléia deliberara com o voto dos investidores que representem a maioria do
valor total subscritc do TPR, presentes na assembléia.

CAPITULO VI

Requisitos para a Emissao

Art. 17. Sao requisitos essenciais para cada emissao do
TPR:

| - a aprovagao do poder concedente;

Il - a autorizagdo da assembléia geral de acionistas da
cancessionaria, inclusive quanto as matérias de que trata o art. 6°;

Il - o arquivamento, no registro do comercio, e a
publicagdo, nos termos do disposto no art. 289 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com a redagdo que lhe foi conferida pela Lei n°® 9.457, de 5
de maio de 1997, da ata da assembléia geral de acionistas, a que se refere o
inciso anterior;
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IV - o registro da emissdo na Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM em sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidagao

financeira de titulos.
CAPITULO Vii

Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessionaria e o agente distribuidor da
emissao responderao civilmente, perante os investidores e o agente fiduciario,
pelos prejuizos que lhes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas
obrigacoes, prescritas por esta Lei e pela escritura de emissao.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civiimente, perante
os investidores, o poder concedente e a concessionaria, pelos prejuizos que lhes
causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagdes, prescritas por
esta Lei ou pela escritura de emissao

Art. 20. A indevida retencao, pela concessionaria ou pelo
agente fiduciario, dos valores correspondentes ao percentual da receita da
concessdo, pertencente aos investidores, constituird crime de apropriagao
indébita previsto na legislagao penal

CAPITULO VIl
Disposigoes Finais

Art. 21. A Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM editara
normas complementares disciplinando as ofertas publicas e os respectivos
registros dos valores mobiliarios de que trata esta Lei, bem assim as regras de
contabilizag@o de ativos e passivos, caso necessarias.

Art. 22. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.
Sala da Comissdo, em OV de olggmbne de 2001
Dbp\utaj’o Max ROW

Relator
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COMPLEMENTACAO DE VOTO

Em reunido ordindria desta Comissdo, realizada no dia 12 de dezembro de 2001,
tivemos a oportunidade de apresentar parecer pela ndo implicagdo das emendas de plendrio
com aumento de despesa ou diminuigdo de receita publicas, ndo cabendo a Comissdo se
pronunciar sobre a adequagdo financeira e orcamentdria das mesmas. No mérito, opinamos
pela rejeicio das emendas n°s. 2,4, 6,7,9 e 14 e pela aprovagio das emendas n%. 1, 3, 5,
8,10, 11, 12 e 13, na forma da subemenda substitutiva global entdo oferecida.

Durante a discussdo, o ilustre Deputado Ricardo Berzoini manifestou-se pela
aprovagdo da matéria, mas ponderou a necessidade de duas alteragdes no texto da subemenda
por mim proposta. A primeira modificagio refere-se ao art. 5°, que restringe a emissdo do
Titulo de Participagdo em Receita de Servigo Publico Concedido - TPR quando a emissiio
for publica; sugere a exclus@o do qualificativo publica.

A segunda alteragdo diz respeito ao art. 7° da subemenda, na qual entende
importante o aproveitamento da emenda n° 7, que procura vedar a aquisi¢do de TPRs por
6rgdos ou entidades da administragdo publica direta e indireta.. Em nosso parecer,
propusemos a rejei¢do da emenda; todavia, melhor examinada a matéria, conclufimos serem
procedentes os argumentos daquele ilustre parlamentar no sentido de que a emenda aperfei¢oa
a proposicdo. Por isso mesmo, agasalhamos o texto da citada emenda n°® 7 no art. 7° da
subemenda, a titulo de inciso IIL

Em face do consenso formado entre os parlamentares presentes & discussido e com
fundamento no inciso XI do art. 57 do Regimento Interno, resolvemos acatar as sugestoes
referidas para modificar os arts. 5° € 7° de nossa subemenda substitutiva global.

Por todo o exposto, nosso parecer € pela ndo implicagdo das emendas de plendrio com
aumento de despesa ou diminuigdo de receita publicas, ndo cabendo a Comissdo se pronunciar
sobre a adequagdo financeira e or¢gamentdria das mesmas. No mérito, votamos pela rejei¢iio
das emendas n°s. 2, 4, 6, 9 e 14 e pela aprovac¢io das emendas n%. 1,3, 5,7, 8, 10, 11, 12 ¢
13, na forma da subemenda substitutiva global em anexo.

Sala da Comissdo, em 12 de dezembro de 2001

) @\W\W

MAX ROSENMANN
Relator
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SUBEMENDA SUBSTITUTIVA

Dispde sobre o Titulo de Participacdo em
Receita de Servigo Publico Concedido - TPR e da
outras providéncias.

CAPITULO |
Disposigoes Preliminares

Art. 1° Sao as concessionarias de servico publico autorizadas a
emitir Titulos de Participagdo em Receita de Servigo Publico Concedido - TPR que terao
por finalidade a captagao de recursos no mercado de valores nacional ou externo, para:

I - investimento na implantagdo, ampliagdo, recuperacao ou
melhoria de empreendimento em servico publico concedido, precedido ou nao da
execucdo da obra publica, pela Unido, pelo Distrito Federal, por Estado ou Municipio ou
por suas empresas, como definido no art. 2°, inciso IV; e

Il - amortizagdo de financiamento contraido com o fim de realizar o
investimento de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:

| - concessdo: a concessao de servigo publico como definida pelos
incisos |l e Ill do art. 2° da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e regulada pelos
demais preceitos desse diploma legal e da Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995;
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Il - concessionaria: uma sociedade por agdes, titular de concessio
de servigo publico. delegada na forma da lei pela Unido, pelo Distrito Federal. por Estado
ou Municipio:

Wl - escritura de emiss@o: escritura publica outorgada pela
concessionaria emitente, com a interveniéncia do poder concedente:

IV - empreendimento: a obra publica a ser executada ou o
equipamento a ser adquirido e montado por uma concessiondria, necessario ao
cumprimento do objeto da concessao e reversivel ao poder concedente;

V - receita da concessdo: a receita bruta operacional gerada pela
atividade resultante da concessao, na qual serda promovido, por uma concessiondria, o
empreendimento mencionado no inciso anterior, e que servird de base para a incidéncia
do percentual da receita de que trata o inciso V!l deste artigo;

VI - investidores: subscritores ou detentores do TPR:

VII - percentual da receita da concessa&o: o percentual incidente
sobre a receita da concessao mencionada no inciso V, fixado na escritura de emissao e
pertencente, durante o prazo determinado naquele documento, aos investidores;

VIll - agente distribuidor da emissé&o: instituigdo financeira e demais
sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, e na forma
prevista na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redagao que lhe foi dada pela
Lein® 9.457, de 5 de maio de 1997:

IX - agente fiduciario: instituicdo financeira autorizada a funcionar no
Pafis e que tenha por objeto a administracao ou a custddia de bens de terceiros, indicada
para fiscalizar a emissao dos TPR e proteger os direitos e interesses dos investidores;

X - instituicdo depositaria: instituicdo autorizada pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de depdsitc e custodia de titulos e valores
mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcao.
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CAPITULO I

Emisséao e Caracteristicas do TPR

Art. 3° Em conformidade com o disposto nesta Lei, uma
concessionaria podera emitir Titulo de Participacdo em Receita de Servico Publico
Concedido - TPR, de natureza patrimonial, que conferira, aos investidores, o direito de
participagao na receita da concessao no percentual determinado na escritura de emissao

§ 1° A subscrigao do TPR importara na cessao, pela concessionaria,
com a anuéncia do poder concedente, e na aquisicao, pelo investidor, da titularidade da
participacdo no percentual da receita da concessao.

§ 2° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao nao integrarao, para qualquer fim de direito, a receita bruta das vendas e
servicos da concessionaria, exceto para fim de determinar o valor da base de calculo de
tributos e contribuigdes.

§ 3° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao serao recebidos dos consumidores ou usuarios, pela concessionaria, em nome
e conta dos investidores e a estes transferidos, por intermédio do agente fiduciario.

§ 4° Os tributos e contribuigdes incidentes sobre a receita bruta das
vendas e servigos, relativos ao percentual da receita pertencente aos investidores, serao
deduzidos dos valores a serem a eles repassados, nos termos do paragrafo anterior.

Art. 4° O TPR tera as seguintes caracteristicas:

| - natureza: valor mobilidrio de participacao no percentual da receita
da concessao;

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural, registrado na conta
depésito do TPR aberta em nome do investidor em livro préprio;
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Il - prego da subscricdo e forma de pagamento: a serem
estabelecidos na escritura de emissao;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessao a que estiver vinculado,
estabelecido na escritura de emissao;

V - valor: expresso em percentual de participagdo na receita da
concessao;

VI - realizagao do percentual da participagao: em dinheiro e na
forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao;

Vil - forma de colocagao no mercado: publica, sendo aplicaveis, no
que couber, as normas estabelecidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM;

VIl - circulagdo: livre, mediante transferéncia registrada em sistema
centralizado ou integrado de custddia e liquida¢ao financeira de titulos, ou mediante o
langamento efetuado pela instituicdo depositaria autorizada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM, nos termos previstos no § 1° do art. 35 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com a redagao que lhe foi dada pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de
1997.

Art. 5° A emissdo do TPR dependera de prévio registro na
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, obedecidos os requisitos estabelecidos por
aquela autarquia.

§ 1° As emissGes do TPR deverdo ser numeradas
ordinalmente, podendo ser divididas em séries;

§ 2° Cada concessionaria podera realizar mais de uma emissao do
TPR, seja para investimento ou amonizacao de financiamento, mas a soma dos valores
globais das emissdes nao devera exceder a 50% (cinqlenta por cento) do valor do
investimento total relativo ao empreendimento, devendo, no minimo, 20% (vinte por cento)
deste valor total do investimento, corresponder ao aporte de recursos proprios, sob forma
de capital;
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§ 3° O TPR nao sera conversivel ou permutdvel por qualquer
participacao acionaria ou titulos de crédito da concessionaria.

CAPITULO Il

Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissé@o do TPR sera objeto de escritura de emissao
outorgada pela concessiondria emitente, com a interveniéncia do agente fiduciario e do
poder concedente. e dispora. obrigatoriamente, sobre:

| - o valor global da emissao;

Il - a descrigéo detalhada do investimento a ser implantado ou do
financiamento a ser amortizado com o produto da emissdao, bem como informagoes
essenciais sobre a concessionaria € a concessao;

Il - modo de colocagao do TPR no mercado;
IV - forma de resgate do TPR;

V - a quantidade do TPR de que se constituira a emissao, bem
como suas caracteristicas, o pre¢o e o prazo da subscricdo e a forma e o prazo de sua
integralizacao;

‘ VI - a definicdo da receita da concessédo, bem como a fixagdo do
percentual da receita da concessao que sera cedido aos investidores e do prazo de
vigéncia do direito dos investidores e de validade dos TPR;

VIl - a forma, a periodicidade e os prazos para a transferéncia, em
dinheiro:

a) a concessionaria, pelos investidores ou pelo agente distribujdor
da emissao, do produto da colocagéo do TPR no mercado;
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b) ao agente fiducidrio, pela concessionaria, dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao; e

c) aos investidores, pelo agente fiducidrio, dos valores
correspondentes ao percentual que lhes compete da receita da concessdo, mediante
partilha;

VIII - as multas e os juros moratérios, no caso da inobservancia de
qualquer um dos prazos a que se refere o inciso anterior, e as penalidades, no caso do
descumprimento de obrigagles, imputadas a concessionaria, ao agente distribuidor da
emissao e ao agente fiduciario;

IX - a investidura do agente fiduciario e o modo de sua substituigao,
bem como o montante, a periodicidade e a forma de respectiva remuneragao pelos
investidores;

X - o procedimento e o prazo para a indenizagdo de que trata o art.
15, inciso ll;

Xl - as garantias de performance a serem oferecidas e 0s seguros a
serem contratados pela concessionaria, se houver;

Xll - as obrigagées e os direitos da concessionaria, do agente
distribuidor da emissao, do agente fiducidrio e dos investidores, bem como as obriga¢des
do poder concedente;

Xlll - a indicagdo da conta corrente e da agéncia centralizadora, se a
arrecadacao das tarifas for efetuada através da rede bancaria;

XIV - a indicagdo da conta corrente e da agéncia bancaria onde
devera ser depositado o produto da arrecadagao das tarifas, no caso de a mesma nao se
efetuar através da rede bancaria;
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XV - faculdade de o agente fiduciario, representante dos
investidores, conceder mandato a concessionaria para que proceda, na hipotese de
inadimplemento do usuario, a cobranca, inclusive da parcela da receita de titularidade dos
investidores;

XVl - o foro competente para 0s eventuais litigios entre a
concessionaria, o agente fiduciario, o agente distribuidor da emissédo e os investidores, e
entre estes e o poder concedente, admitido, alternativamente, o juizo arbitral, mediante
compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n° 9.307, de 23 de setembro de
1996;

XVIl - a submissao dos litigios a que se refere o inciso anterior a
legislacdo e ao foro brasileiros, mesmo no caso de emissdo no mercado externo e
investidores estrangeiros;

XVIIl - outras condi¢gdes prescritas por esta ou por outra lei,
estabelecidas pelo poder concedente ou acordadas entre a concessionaria, o poder
concedente, o agente distribuidor da emissdo e o agente fiducidrio, bem como as demais
relacdes obrigacionais entre eles.

Paragrafo unico. A validade e eficacia da escritura de emissao
perante terceiros estdo condicionadas a sua publicagdo, resumidamente, no Diario Oficial
e em jornal de grande circulagdo nacional.
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CAPITULO IV

Obrigagdes e Direitos

Art. 7° Sao vedadas:

| - a aquisicBo, pela concessionaria, do TPR de sua emisséo,
observado o disposto no § 7° do art. 9°;

Il - a aquisigdo. por empresa ou controlador do mesmo grupo
econémico da concessionaria, assim como pelos respectivos parentes até o terceiro grau,
do TPR de sua emissao;

[Il - a aquisicao do TPR por érgdos ou entidades da administragao
direta ou indireta da Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 8° E assegurado ao poder concedente e & Comissédo de Valores
Mobiliarios - CVM, no exercicio dos poderes que lhes sao legalmente conferidos, o direito
de fiscalizar a emissdo e a colocagdo do TPR e as demais obrigagdes da concessionaria,
do agente distribuidor da emissao. instituicao depositaria e do agente fiduciario, sem
prejuizo do atendimento das demais disposicoes aplicaveis que disciplinem a
competéncia do poder concedente e da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM no
tocante, respectivamente, ao exercicio da concessao e a fiscalizagao do mercado de
capitais.

Art. 9° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao pertencentes aos investidores serdo transferidos pela concessiondria ao
agente fiduciario, que os recebera na qualidade de representante legal dos investidores.

§ 1° A concessionaria serd depositaria dos valores correspondentes
ao percentual da receita da concesséao, até a respectiva transferéncia ac agente fiduciario.

§ 2° Far-se-a a transferéncia de que trata este artigo mediante
depdsitos, em dinheiro, em conta corrente especiai do agente fiduciario, na forma
periadicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao.
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§ 3° Se a arrecadagao da receita da concessao for efetuada através
da rede bancaria, devera o agente fiduciario receber diretamente do estabelecimento
bancario centralizador da receita, os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao.

§ 4° Se a arrecadacédo da receita da concessdo nao for efetuada
através da rede bancaria, deverd a concessiondria abrir conta corrente especial, onde
devera ser depositado o produto da arrecadacdo das tarifas correspondentes ao
percentual da receita da concessao.

§ 5° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao, uma vez recebidos pelo agente fiduciario, poderdo ser por este aplicados no
mercado financeiro, na forma e prazos estabelecidos na escritura de emissdo, até as
datas das respectivas partilhas entre os investidores.

§ 6° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concesséao serdo partilhados, pelo agente fiduciario, entre os investidores, de acordo com
a sua participagado, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de
emissao.

§ 7° Apds a implantacdo do empreendimento, a concessionaria, com
lucros ou reservas existentes, somente podera resgatar antecipadamente, e por oferta
publica, os TPR emitidos, observando a forma disposta na escritura de emissao, desde
que para tira-los definitivamente de circulagéo.

Art. 10. Sao obrigagdes da concessionaria:

| - aplicar o produto de cada emissdao do TPR exclusivamente no
investimento ou na amortizagao de financiamento a que se referem os incisos | e Il do art.
19;

Il - transferir ao agente fiduciario, de acordo com o disposto no art.
92, os valores correspondentes ao percentual da receita da concessao pertencente aos
investidores;
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lIl - dar garantias de performance e efetivar a contratacdo dos
seguros previstos na escritura de emissao:

|V - custear:

a) a contratagdo do agente distribuidor da emissao, dos servicos de
escrituragéo e de colocagao do TPR,;

b) a publicagao, resumidamente, no Didrio Oficial e em jornal de
grande circulag@o nacional, da escritura de emissdo, bem como das demais publica¢des
exigidas por lei ou em ato da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,;

c) o registro de cada companhia emissora e de cada emissdo do
TPR na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e em sistema centralizado ou integrado
de custddia e liquidagao financeira de titulos;

V - enviar, ao agente fiduciario, cépia das suas demonstragdes
financeiras e do seu relatério da administracao, referentes a cada exercicio social, bem
como de demonstrativos mensais dos montantes da receita da concessao e dos valores
correspondentes ao percentual dessa receita depositados na conta corrente especial de
que trata o art. 9°,

VI - manter as reservas necessdrias a adequada execugao do
servigo publico concedido,

VIl - realizar a cobranga da divida dos consumidores inadimplentes,
inclusive do percentual da receita da concessao, quando for exercida pelo agente

fiduciario a faculdade a que alude o inciso XV do art. 6°;

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.



76

Art. 11. Sao direitos dos investidores:

| - receber, em dinheiro, os valores correspondentes a sua
participagédo, como titular do TPR;

Il - transferir livremente o TPR a terceiros, na forma prevista no
inciso VIl do art. 4°;

[l - requisitar, ao agente fiduciario, cépia dos documentos referidos
no inciso V do art. 10.

§ 1° Na hipétese de a concessionaria violar qualquer preceito desta
Lei, da legisla¢do relativa a concessdes de servigco publico ou da escritura de emisséo,
sera facultado, aos investidores que representem 51% (cinqienta e um por cento) do
valor total de cada subscrigdo do TPR, propor ao poder concedente, em exposicao
fundamentada, a intervengao na concessao, nos termos do disposto nos arts 32 e 34 da
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995

Art. 12 . Sao obrigagdes do agente distribuidor da emissao:

| — promover, na qualidade de mandatario da concessionaria, a
emissao e a colocagdo do TPR no mercado, divulgar o langamento e receber o preco da
subscri¢ao;

Il - preparar e assinar, juntamente com a concessionaria, 0
prospecto de cada emissédo do TPR, que contera os dados principais sobre a concessao,
a concessionaria, o empreendimento e sua viabilidade técnica e econdmico-financeira, a
tecnologia nele empregada e a escritura de emissao, indicando a legislagao aplicavel, a
perspectiva de demanda dos servigos, o potencial da respectiva receita, os seguros
contratados e os riscos cobertos e, se for o caso, as medidas adotadas para a protecao
ao meio ambiente, sem prejuizo de outras informagdes que a Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM venha a exigir;
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Il - promover junto a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e ao
sistema centralizado ou integrado de custédia e liquidagdo financeira de titulos, o registro
da titularidade dos valores mobiliarios emitidos e o registro da oferta de cada emissao do
TPR:

IV — entregar a concessionaria o produto da emissdo e colocagao do
TPR no mercado. no prazo previsto no contrato de distribuicao com a mesma celebrado.

Art. 13. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da
escritura de emissao, a comunhao dos investidores perante a concessionaria.

Paragrafo unico. Sao obrigagdes do agente fiduciario:
| - aceitar a investidura, na escritura de emissao;

Il - receber da concessionaria, ou levantar junto ao estabelecimento
bancdrio centralizador da arrecadacdao das tarifas, os valores correspondentes ao
percentual da receita da concesséao, e aplica-los no mercado, em nome dos investidores,
de acordo com o disposto na escritura de emissao;

[l - partilhar, entre os investidores, os valores correspondentes as
participacdes de que cada um for titular;

|V - fiscalizar:

a) a correta e integral aplicagdo, no empreendimento ou na
amortizagéo do financiamento, do produto da emissdo do TPR, bem como a aplicagao da
parte de recursos préprios da concessiondria, de acordo com o previsto na escritura de
emissao;

b) a arrecadagado das tarifas pagas pelos usuarios e os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao que pertence aos investidores;

c) a colocacao do TPR no mercado;
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V - proteger e defender os direitos e interesses dos investidores,
podendo, para tanto, usar de qualquer agao ou procedimento judicial ou extrajudicial,
inclusive bloqueio de recursos de conta bancaria da concessionaria, devendo as
despesas a serem incorridas para tal serem previamente aprovadas pela Assembléia de
investidores, aos quais serdo imputados os respectivos valores, na propor¢cdo da sua
titularidade na emisséo;

VI - notificar os investidores e o poder concedente, no prazo maximo de
trinta dias de sua ocorréncia, de qualquer inadimplemento da concessionaria quanto a obrigacdes
estabelecidas por esta Lei ou assumidas na escritura de emissao;

VIl - apresentar aos investidores, na periodicidade prevista na
escritura de emissdo, relatério sobre a implantacdo do empreendimento e sobre a
arrecadagao da receita apés sua implantagao; e

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 14. N&o podera aceitar a fungdo de agente fiduciario a

instituicao financeira:
a) controlada, controladora ou coligada da concessionaria, bem

como a que pertenca ao mesmo grupo econdmico controlador da concessionaria;

b) que seja credara, por qualquer titulo, da concessionaria;

c) cujos administradores tenham interesse na concessionaria;

d) que, de qualquer outro modo, se coloque em situagao de conflito
de interesses pelo exercicio da fungao.

Art. 15, O poder concedente é obrigado a:

| - na hipdtese de encampacédo, prosseguir a transferéncia aos
investidores do percentual que lhes é devido da receita da concessao e estabelecer a
mesma obrigacdo a nova concessionaria, se comprovado o cumprimento do disposto no
art. 10, inciso [, e no art. 13, inciso |V, alinea a, desde que o total da receita do
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empreendimento. realizado com a utilizagao do produto da emissédo, reverta, sem
qualquer 6nus ou condicdo. ao poder concedente;

Il - pagar aos investidores a diferenga entre o valor a que os
investidores fariam jus e o efetivamente por eles recehidos, na hipdtese de
descumprimento das regras estabelecidas no contrato de concessao, mesmo que por
imposigao legal ou regulamentar, de acordo com o procedimento e no prazo estabelecido
na escritura de emissao e por intermédio do agente fiducidrio caso ndo houvesse o
descumprimento contratual.

§ 1° E o poder concedente proibido de proceder ao resgate
antecipado do TPR durante o periodo em que estiver assumindo as obrigagdes
estabelecidas no inciso I.

§ 2° O pagamento a que se refere o inciso i, serd fixado no valor
carrespondente a aplicagdo do percentual da receita da concessao sobre a média diaria
desta, nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada, conforme o contrato
original da concesséao, deduzido o valor devidamente arrecadado.

§ 3° Para fins de composicao da meédia diaria a que alude o
paragrafo anterior, as parcelas correspondentes ao descumprimento das regras
estabelecidas no contrato de concessdo, quando houver, serao calculadas por comissao
composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo poder concedente, pela
concessionaria e pelo agente fiduciario.

CAPITULO V

Assembléia dos Investidores

Art. 16. Os titulares do TPR de uma mesma emissdo poderdo. a
qualquer tempo, reunir-se em assembléia. a fim de deliberar sobre matéria de interesse
comum.
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§ 1° A assembliéia podera ser convocada pelo agente fiducidrio ou
por investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo, do valor total subscrito
em cada emissao do TPR.

§ 2° A assembléia se instalara, em primeira convocagdo, com a
presenca de investidores que representem, no minimo, um quarto do valor total subscrito
em cada emissao do TPR ou, em segunda convocag¢do, com qualquer numero.

§ 3° Ressalvadas as excecdes previstas nesta Lei, a assembléia
deliberara com o voto dos investidores que representem a maioria do valor total subscrito
do TPR, presentes na assembléia.

CAPITULO VI

Requisitos para a Emisséao

Art. 17. Sao requisitos essenciais para cada emissao do TPR:

| - a aprovacdo do poder concedente;

Il - a autorizacdo da assembléia geral de acionistas da
concessionaria, inclusive quanto as matérias de que trata o art. 6°;

Il - o arquivamento, no registro do comércio, e a publicagdo, nos
termos do disposto no art. 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a
redacao que lhe foi conferida pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997, da ata da
assembléia geral de acionistas, a que se refere o inciso anterior;

IV - o registro da emisséo na Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM em sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidagao financeira de titulos.
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CAPITULO VII

Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessionaria e o agente distribuidor da emissao
responderao civilmente, perante os investidores e o agente fiduciario, pelos prejuizos que
Ihes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagdes, prescritas por esta
Lei e pela escritura de emissao.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civiimente, perante os
investidores, o poder concedente e a concessionaria, pelos prejuizos que lhes causar, por
dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagGes, prescritas por esta Lei ou pela
escritura de emissao

Art. 20. A indevida retencdo, pela concessiondria ou pelo agente
fiduciario, dos valores correspondentes ao percentual da receita da concesséo,
pertencente aos investidores, constituira crime de apropriacdo indébita previsto na
legislacao penal

CAPITULO VIl

Disposigodes Finais

Art. 21. A Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editara normas
complementares disciplinando as ofertas publicas e os respectivos registros dos valores

mobiliarios de que trata esta Lei, bem assim as regras de contabilizagdo de ativos e
passivos, caso necessarias.

Art. 22. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.

Sala da Comissao, em 12 de dezembro de 2001.

Deputado Max Rosenmann
Relator

Il - PARECER DA COMISSAO

A Comissdao de Finangas e Tributacdo, em reunido ordinaria
realizada hoje, opinou, unanimemente, pela ndo implicacdo das Emendas de
Plenario ao Projeto de Lei n° 4.046-A/97 com aumento ou diminuigdo da receita ou
da despesa publicas, ndo cabendo pronunciamento quanto a adequacao financeira
e orgcamentaria e, no mérito, pela rejeicdo das de n°s 2, 4, 6, 9 e 14 e aprovagdo das
den% 1, 3,5, 7, 8 10, 11, 12 e 13, com subemenda substitutiva, nos termos do
parecer do relator, Deputado Max Rosenmann, com complementagao de voto.
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Estiveram presentes os Senhores Deputados Jorge Tadeu
Mudalen, Presidente; Pedro Novais, José Carlos Fonseca Jr. e José Pimentel, Vice-
Presidentes; Félix Mendonga, José Militdo, Rodrigo Maia, Silvio Torres, Chico
Sardelli, Jodo Mendes, Jorge Khoury, Armando Monteiro, Milton Monti, Carlito
Merss, Joao Coser, Ricardo Berzoini, Edinho Bez, Fetter Junior, Max Rosenmann,
Pedro Eugénio, Jodo Eduardo Dado, Eujacio Simdes, Roberto Argenta, Adolfo
Marinho, Luiz Carlos Hauly, Nice Lob&o, Eni Voltolini, Gonzaga Patriota e Rubens
Furlan.

Sala da Comissao, em 12 de dezembro de 2001.

Deputado JORGE TADEU MUDALEN
Presidente

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA ADOTADA - CFT

Dispbée sobre o Titulo de Participacao em
Receita de Servigo Publico Concedido - TPR e da
outras providéncias.

CAPITULOI

Disposicées Preliminares

Art. 1° S8o as concessiondrias de servigo publico autorizadas a
emitir Titulos de Participagdo em Receita de Servigco Publico Concedido - TPR que terao
por finalidade a captagao de recursos no mercado de valores nacional ou externo, para:

| - investimento na implantagcdo, ampliagdo, recuperagdo ou
melhoria de empreendimento em servico publico concedido, precedido ou nao da
execugdo da obra publica, pela Uniao, pelo Distrito Federal, por Estado ou Municipio ou
por suas empresas, como definido no art. 2°, inciso IV; e

Il - amortizac@o de financiamento contraido com o fim de realizar o
investimento de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:

| - concessao: a concessdo de servigo publico como definida pelos
incisos Il e Il do art. 2° da Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, e regulada pelos
demais preceitos desse diploma legal e da Lei n°® 9.074, de 7 de julho de 1995;
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Il - concessionaria: uma sociedade por agdes, titular de concessao
de servigco publico, delegada na forma da lei pela Unido, pelo Distrito Federal, por Estado
ou Municipio;

Il - escritura de emissdo: escritura publica outorgada pela
concessionaria emitente, com a interveniéncia do poder concedente;

IV - empreendimento: a obra publica a ser executada ou o
equipamento a ser adquirido e montado por uma concessiondria, necessario ao
cumprimento do objeto da concessao e reversivel ao poder concedente;

V - receita da concessdo: a receita bruta operacional gerada pela
atividade resultante da concessédo, na qual sera promovido, por uma concessionaria, o
empreendimento mencionado no inciso anterior, e que servira de base para a incidéncia
do percentual da receita de que trata o inciso VIl deste artigo;

VI - investidores: subscritores ou detentores do TPR;

VIl - percentual da receita da concessdo: o percentual incidente
sobre a receita da concessao mencionada no inciso V, fixado na escritura de emissao e
pertencente, durante o prazo determinado naquele documento, aos investidores;

VIl - agente distribuidor da emissé&o: instituigéo financeira e demais
sociedades integrantes do sistema de distribuicac de valores mobiliarios, e na forma
prevista na Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redagao que lhe foi dada pela
Lei n® 9.457, de 5 de maio de 1997;

IX - agente fiduciario: instituicao financeira autorizada a funcionar no
Pais e que tenha por objeto a administragao ou a custédia de bens de terceiros, indicada
para fiscalizar a emissdo dos TPR e proteger os direitos e interesses dos investidores;

X - instituicdo depositaria: instituigdo autorizada pela Comisséao de
Valores Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de depdsito e custddia de titulos e valores
mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcéo.
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CAPITULO i

Emissao e Caracteristicas do TPR

Art. 3° Em conformidade com o disposto nesta Lei, uma
concessionaria podera emitir Titulo de Participagdo em Receita de Servigo Publico
Concedido - TPR, de natureza patrimonial, que conferira, aos investidores, o direito de
participacao na receita da concessao no percentual determinado na escritura de emissao

§ 1° A subscri¢ao do TPR importara na cessao, pela concessionaria,
com a anuéncia do poder concedente, e na aquisicao, pelo investidor, da titularidade da
participagao no percentual da receita da concesséao.

§ 2° Os valores correspondenies ac percentual da receita da
concessao nao integrardo, para qualquer fim de direito, a receita bruta das vendas e
servigos da concessionaria, exceto para fim de determinar o valor da base de calculo de
tributos e contribui¢des.

§ 3° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao serdo recebidos dos consumidores ou usuarios, pela concessionaria, em nome
e conta dos investidores e a estes transferidos, por intermédio do agente fiduciario.

§ 4° Os tributos e contribuicdes incidentes sobre a receita bruta das
vendas e servicos, relativos ao percentual da receita pertencente aos investidores, serao
deduzidos dos valores a serem a eles repassados, nos termos do paragrafo anterior.

Art. 4° O TPR tera as seguintes caracteristicas:

| - natureza: valor mobiliario de participagdo no percentual da receita
da concessao;

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural, registrado na conta
deposito do TPR aberta em nome do investidor em livro préprio;
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Il - prego da subscrigdo e forma de pagamento: a serem
estabelecidos na escritura de emissao;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessao a que estiver vinculado,
estabelecido na escritura de emissao;

V - valor: expresso em percentual de participagdo na receita da
concessao;

VI - realizagdo do percentual da participagdo: em dinheiro e na
forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emisséo;

VIl - forma de colocacédo no mercado: publica, sendo aplicaveis, no
que couber, as normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM;

VIl - circulagédo: livre, mediante transferéncia registrada em sistema
centralizado ou integrado de custédia e liquidagao financeira de titulos, ou mediante o
langamento efetuado pela instituicdo depositaria autorizada pela Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, nos termos previstos no § 1° do art. 35 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com a redacao que lhe foi dada pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de
1997.

Art. 5° A emissdo do TPR dependera de prévio registro na
Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM, obedecidos os requisitos estabelecidos por
aquela autarquia.

§ 1° As emissdes do TPR deverdao ser numeradas
ordinalmente, podendo ser divididas em séries;

§ 2° Cada concessiondria podera realizar mais de uma emissdo do
TPR, seja para investimento ou amortizacdo de financiamento, mas a soma dos valores
globais das emissdes nao devera exceder a 50% (cinqlienta por cento) do valor do
investimento total relativo aoc empreendimento, devendo, no minimo, 20% (vinte por cento)
deste valor total do investimento, corresponder ao aporte de recursos proprios, sob forma
de capital;
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§ 3° O TPR nao sera conversivel ou permutavel por qualquer
participagdo acionaria ou titulos de crédito da concessionaria.

CAPITULO lll

Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissé@o do TPR sera objeto de escritura de emisséao
outorgada pela concessionaria emitente, com a interveniéncia do agente fiduciario e do
poder concedente, e dispora, obrigatoriamente, sobre:

| - o valor global da emissao;

Il - a descricao detalhada do investimento a ser implantado ou do
financiamento a ser amortizado com o produto da emissao, bem como informacdes
essenciais sobre a concessiondria e a concessao;

[l - modo de colocagao do TPR no mercado;

IV - forma de resgate do TPR,;

V - a quantidade do TPR de que se constituira a emissao, bem
como suas caracteristicas, o pre¢o e o prazo da subscricdo e a forma e o prazo de sua
integralizacao;

VI - a definigdo da receita da concessao, bem como a fixagdo do
percentual da receita da concessao que sera cedido aos investidores e do prazo de
vigéncia do direito dos investidores e de validade dos TPR,;

VIl - a forma, a periodicidade e os prazos para a transferéncia, em
dinheiro:

a) a concessionaria, pelos investidores ou pelo agente distribujdor
da emissao, do produto da colocagao do TPR no mercado;
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b) ao agente fiduciario, pela concessionaria, dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao; e

c) aos investidores, pelo agente fiduciario, dos valores
correspondentes ao percentual que Ihes compete da receita da concessado, mediante
partilha;

VIIl - as multas e os juros moratorios, no caso da inobservancia de
gualguer um dos prazos a que se refere o inciso anterior, e as penalidades, no caso do
descumprimento de obrigagbes, imputadas & concessionaria, ao agente distribuidor da
emissao e ao agente fiduciario;

IX - a investidura do agente fiduciario € o modo de sua substituicao,
bem como o montante, a periodicidade e a forma de respectiva remuneragao pelos
investidores;

X - 0 procedimento e o prazo para a indenizagdo de que trata o art.
15, inciso 1l;

XlI - as garantias de performance a serem oferecidas e os seguros a
serem contratados pela concessionaria, se houver;

Xl - as obrigagbes e os direitos da concessiondaria, do agente
distribuidor da emisséo, do agente fiduciario e dos investidores, bem como as obrigagdes
do poder concedente;

Xl - a indicagdo da conta corrente e da agéncia centralizadora, se a
arrecadagao das tarifas for efetuada através da rede bancaria;

XIV - a indicagdo da conta corrente e da agéncia bancaria onde
devera ser depositado o produto da arrecadagdo das tarifas, no caso de a mesma nao se
efetuar através da rede bancaria;
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XV - faculdade de o agente fiduciario, representante dos
investidores, conceder mandato & concessiondria para que proceda, na hipdtese de
inadimplemento do usuario, a cobranga, inclusive da parcela da receita de titularidade dos
investidores;

XVl - o foro competente para os eventuais litigios entre a
concessionaria, o agente fiduciario, o agente distribuidor da emissao e os investidores, e
entre estes e o poder concedente, admitido, alternativamente, o juizo arbitral, mediante
compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n°® 9.307, de 23 de setembro de
1996;

XVIl - a submissao dos litigios a que se refere o inciso anterior a
legislagao e ao foro brasileiros, mesmo no caso de emissao no mercado externo e
investidores estrangeiros;

XVIll - outras condigdes prescritas por esta ou por outra lei,
estabelecidas pelo poder concedente ou acordadas entre a concessionaria, o poder
concedente, o agente distribuidor da emisséo e o agente fiduciario, bem como as demais
relagdes obrigacionais entre eles.

Paragrafo unico. A validade e eficacia da escritura de emissao
perante terceiros estao condicionadas a sua publicagao, resumidamente, no Diario Oficial
e em jornal de grande circulagao nacional.
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CAPITULO IV
Obrigacgoes e Direitos

Art. 7° Sdo vedadas:

| - a aquisicdo, pela concessiondria, do TPR de sua emissao,
observado o disposto no § 7° do art. 9°;

Il - a aquisicao, por empresa ou controlador do mesmo grupo
econdmico da concessionadria, assim como pelos respectivos parentes até o terceiro grau,
do TPR de sua emissao;

lll - a aquisicdo do TPR por 6rgédos ou entidades da administragao
direta ou indireta da Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 8° E assegurado ao poder concedente e & Comisséo de Valores
Mobiliarios - CVM, no exercicio dos poderes que Ihes sdo legalmente conferidos, o direito
de fiscalizar a emissao e a colocagéo do TPR e as demais obrigagdes da concessionaria,
do agente distribuidor da emissao, instituicdo depositdria e do agente fiducidrio, sem
prejuizo do atendimento das demais disposicdes aplicaveis que disciplinem a
competéncia do poder concedente e da Comissao de Valores Mobilidrios - CVM no
tocante, respectivamente, ao exercicio da concessao e a fiscalizagdo do mercado de
capitais.

Art. 9° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao pertencentes aos investidores serdao transferidos pela concessiondria ao
agente fiduciario, que os recebera na qualidade de representante legal dos investidores.

§ 1° A concessionaria sera depositaria dos valores correspondentes
ao percentual da receita da concessao, até a respectiva transferéncia ao agente fiduciario.

§ 2° Far-se-a a transferéncia de que trata este artigo mediante
depdsitos, em dinheiro, em conta corrente especial do agente fiduciario, na formg,
periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emissao.
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§ 3° Se a arrecadacao da receita da concessao for efetuada atraves
da rede bancaria, devera o agente fiduciario receber diretamente do estabelecimento
bancario centralizador da receita, os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao.

§ 4° Se a arrecadacgao da receita da concessao nao for efetuada
através da rede bancéria, devera a concessionaria abrir conta corrente especial, onde
devera ser depositado o produto da arrecadagdo das tarifas correspondentes ao
percentual da receita da concessao.

§ 5° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao, uma vez recebidos pelo agente fiduciario, poderao ser por este aplicados no
mercado financeiro, na forma e prazos estabelecidos na escritura de emissao, até as
datas das respectivas partilhas entre os investidores.

§ 6° Os valores correspondentes ao percentual da receita da
concessao serao partilhados, pelo agente fiducidrio, entre os investidores, de acordo com
a sua participagdo, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de
emissao.

§ 7° Apos a implantagao do empreendimento, a concessionaria, com
lucros ou reservas existentes, somente podera resgatar antecipadamente, e por oferta
publica, os TPR emitidos, observando a forma disposta na escritura de emisséao, desde
que para tira-los definitivamente de circulagao.

Art. 10. Sao obrigagdes da concessionaria:

| - aplicar o produto de cada emissao do TPR exclusivamente no
investimento ou na amortizagdo de financiamento a que se referem os incisos | e Il do art.
12;

Il - transferir ao agente fiduciario, de acordo com o disposto no art.
9°, os valores correspondentes ao percentual da receita da concessdo pertencente aos
investidores;
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lll - dar garantias de performance e efetivar a contratagao dos
seguros previstos na escritura de emissao;

IV - custear:

a) a contratagao do agente distribuidor da emisséo, dos servigos de
escrituragao e de colocagao do TPR;

b) a publicagao, resumidamente, no Diario Oficial e em jornal de
grande circulagao nacional, da escritura de emissdo, bem como das demais publicagdes
exigidas por lei ou em ato da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM;

C) o registro de cada companhia emissora e de cada emissao do
TPR na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e em sistema centralizado ou integrado
de custédia e liquidagao financeira de titulos;

V - enviar, ao agente fiduciario, copia das suas demonstra¢des
financeiras e do seu relatério da administragdo, referentes a cada exercicio social, bem
como de demonstrativos mensais dos montantes da receita da concessao e dos valores
correspondentes ao percentual dessa receita depositados na conta corrente especial de
que trata o art. 9°;

VI - manter as reservas necessarias a adequada execugao do
servigo publico concedido,

VIl - realizar a cobran¢a da divida dos consumidores inadimplentes,
inclusive do percentual da receita da concessao, quando for exercida pelo agente
fiduciario a faculdade a que alude o inciso XV do art. 6°;

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.
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Art. 11. Sao direitos dos investidores:

| - receber, em dinheiro, os valores correspondentes & sua
participacao, como titular do TPR;

Il - transferir liviemente o TPR a terceiros, na forma prevista no
inciso VIl do art. 4°;

Il - requisitar, ao agente fiducidrio, cépia dos documentos referidos
no inciso V do art. 10.

§ 1° Na hipétese de a concessionaria violar qualquer preceito desta
Lei, da legislagédo relativa a concessbes de servigo publico ou da escritura de emissao,
sera facuitado, aos investidores que representem 51% (cinglenta e um por cento) do
valor total de cada subscricao do TPR, propor ao poder concedente, em exposi¢cao
fundamentada, a intervengc@o na concessao, nos termos do disposto nos arts 32 e 34 da
Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995

Art. 12 . Sao obrigagdes do agente distribuidor da emissao:

| — promover, na qualidade de mandatario da concessionaria, a
emissdo e a colocagédo do TPR no mercado, divulgar o lancamento e receber o prego da
subscricao;

Il - preparar e assinar, juntamente com a concessionaria, o
prospecto de cada emissao do TPR, que conterd os dados principais sobre a concessao,
a concessionaria, o0 empreendimento e sua viabilidade técnica e econdmico-financeira, a
tecnologia nele empregada e a escritura de emissdo, indicando a legislagao aplicavel, a
perspectiva de demanda dos servigos, o potencial da respectiva receita, os seguros
contratados e 0s riscos cobertos e, se for o caso, as medidas adotadas para a protegao
ao meic ambiente, sem prejuizo de outras informag¢des que a Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM venha a exigir;
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lll - promover junto a Comissado de Valores Mobiliarios - CVM e ao
sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidacao financeira de titulos, o registro
da titularidade dos valores mobilidrios emitidos e o registro da oferta de cada emissao do
TPR;

IV — entregar a concessionaria o produto da emissao e colocag¢ao do
TPR no mercado, no prazo previsto no contrato de distribuicdo com a mesma celebrado.

Art. 13. O agente fiduciario representa, nos termos desta Lei e da
escritura de emissao, a comunhao dos investidores perante a concessionaria.

Paragrafo Unico. Sao obrigagdes do agente fiduciario:

| - aceitar a investidura, na escritura de emissao;

Il - receber da concessionaria, ou levantar junto ao estabelecimento
bancario centralizador da arrecadacao das tarifas, os valores correspondentes ao
percentual da receita da concesséo, e aplica-los no mercado, em nome dos investidores,
de acordo com o disposto na escritura de emissao;

lll - partilhar, entre os investidores, os valores correspondentes as
participagdes de que cada um for titular;

IV - fiscalizar:

a) a correta e integral aplicagdo, no empreendimento ou na
amortizagao do financiamento, do produto da emissao do TPR, bem como a aplicacédo da
parte de recursos proprios da concessionaria, de acordo com o previsto na escritura de
emissao;

b) a arrecadacao das tarifas pagas pelos usuarios e os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao que pertence aos investidores;

c) a colocagao do TPR no mercado;
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V - proteger e defender os direitos e interesses dos investidores,
podendo, para tanto, usar de qualquer acao ou procedimento judicial ou extrajudicial,
inclusive bloqueio de recursos de conta bancaria da concessionaria, devendo as
despesas a serem incorridas para tal serem previamente aprovadas pela Assembléia de
investidores, aos quais serdao imputados os respectivos valores, na proporcdo da sua
titularidade na emissao;

VI - notificar os investidores e o poder concedente, no prazo maximo de
trinta dias de sua ocorréncia, de qualquer inadimplemento da concessionaria quanto a obrigagdes
estabelecidas por esta Lei ou assumidas na escritura de emissao;

VIl - apresentar aos investidores, na periodicidade prevista na
escritura de emissao, relatério sobre a implantagdo do empreendimento e sobre a
arrecadagao da receita apds sua implantagao; e

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 14. Nao podera aceitar a funcdo de agente fiduciario a
instituicao financeira:

a) controlada, controladora ou coligada da concessionaria, bem
como a que pertenga ao mesmo grupo econdmico controlador da concessionaria;

b) que seja credora, por qualquer titulo, da concessionaria;
¢) cujos administradores tenham interesse na concessionaria,;

d) que, de qualquer outro modo, se coloque em situagao de conflito
de interesses pelo exercicio da fungéo.

Art. 15. O poder concedente é obrigado a:

I - na hipétese de encampacgdo, prosseguir a transferéncia aos
investidores do percentual que lhes € devido da receita da concessao e estabelecer a
mesma obrigagao & nova concessionaria, se comprovado o cumprimento do disposto no
art. 10, inciso |, e no art. 13, inciso IV, alinea a, desde que o total da receita dor
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empreendimento, realizado com a utilizagdo do produto da emisséo, reverta, sem
qualguer énus ou condi¢do, ao poder concedente;

Il - pagar aos investidores a diferenca entre o valor a que os
investidores fariam jus e o efetivamente por eles recebidos, na hipotese de
descumprimento das regras estabelecidas no contrato de concessdo, mesmo que por
imposic¢ao legal ou regulamentar, de acordo com o procedimento e no prazo estabelecido
na escritura de emissdo e por intermédio do agente fiduciario caso ndao houvesse o
descumprimento contratual.

§ 1° E o poder concedente proibido de proceder ao resgate
antecipado do TPR durante o periodo em que estiver assumindo as obrigacoes
estabelecidas no inciso |.

§ 2° O pagamento a que se refere o inciso I, sera fixado no valor
correspondente a aplicagao do percentual da receita da concessao sobre a média diaria
desta, nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada, conforme o contrato
original da concessao, deduzido o valor devidamente arrecadado.

§ 3° Para fins de composicdo da média didria a que alude o
paragrafo anterior, as parcelas correspondentes ao descumprimento das regras
estabelecidas no contrato de concessao, quando houver, serdo calculadas por comisséao
composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo poder concedente, pela
concessionaria e pelo agente fiduciario.

CAPITULO V

Assembléia dos Investidores

Art. 16. Os titulares do TPR de uma mesma emissao poderao, a
qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberar sobre matéria de interesse
comum.
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§ 1° A assembléia podera ser convocada pelo agente fiduciario ou
por investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo, do valor total subscrito
em cada emissdo do TPR.

§ 2° A assembléia se instalara, em primeira convocagcao, com a
presencga de investidores que representem, no minimo, um quarto do valor total subscrito
em cada emissao do TPR ou, em segunda convocagao, com qualquer numero.

§ 3° Ressalvadas as excegbes previstas nesta Lei, a assembléia
deliberara com o voto dos investidores que representem a maioria do valor total subscrito
do TPR, presentes na assembléia.

CAPITULO VI

Requisitos para a Emissao

Art. 17. Sao requisitos essenciais para cada emissao do TPR:

| - a aprovacgao do poder concedente;

Il - a autorizagdo da assembléia geral de acionistas da
concessionaria, inclusive quanto as matérias de que trata o art. 6°;

lll - o arquivamento, no registro do comércio, e a publicagdo, nos
termos do disposto no art. 289 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a
redacdo que lhe foi conferida pela Lei n° 9.457, de 5 de maio de 1997, da ata da
assembléia geral de acionistas, a que se refere o inciso anterior;

IV - o registro da emisséao na Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM em sistema centralizado ou integrado de custédia e liquidagao financeira de titulos.
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CAPITULO VI

Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessiondria e o agente distribuidor da emissao
responderdo civiimente, perante os investidores e o agente fiduciario, pelos prejuizos que

Ihes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagoes, prescritas por esta
Lei e pela escritura de emissao.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civilimente, perante os
investidores, o poder concedente e a concessionaria, pelos prejuizos que lhes causar, por
dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigagdes, prescritas por esta Lei ou pela
escritura de emissao

Art. 20. A indevida retencgdo, pela concessionaria ou pelo agente
fiduciario, dos valores correspondentes ao percentual da receita da concessao,

pertencente aos investidores, constituirda crime de apropriagdo indébita previsto na
legislacao penal

CAPITULO VIII
Disposig¢des Finais

Art. 21. A Comissao de Valores Mobilidrios - CVM editara normas
complementares disciplinando as ofertas publicas e os respectivos registros dos valores

mobilidrios de que trata esta Lei, bem assim as regras de contabilizagdo de ativos e
passivos, caso necessarias.

Art. 22. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo.

Sala da Comisséao, em 12 de dezembro de 2001.
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