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MEDIDA PROVISORIA N2 725, DE 11 DE MAIO DE 2016

Altera a Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
que dispde sobre o Certificado de Depdsito
Agropecudrio - CDA, o Warrant Agropecudrio -
WA, o Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegocio - CDCA, a Letra de Crédito do
Agronegocio - LCA e o Certificado de Recebiveis
do Agronegoécio - CRA, e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA, no uso da atribui¢io que Ihe confere o art. 62 da
Constituicao, adota a seguinte Medida Provisoria, com forca de lei:

Art. 12 A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a vigorar com as seguintes
alteracdes:

§ 12 Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos creditérios
originarios de negbcios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, € terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produ¢do, a comercializacdo, o
beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na atividade agropecuaria.

§ 22 Os bancos cooperativos de crédito integrantes de sistemas cooperativos de crédito
constituidos nos termos da Lei Complementar n® 130, de 17 de abril de 2009, podem utilizar,
como lastro de LCA de sua emissdo, titulo de crédito representativo de repasse interfinanceiro
realizado em favor de cooperativa singular de crédito do sistema, quando a totalidade dos recursos
se destinar a apenas uma operacao de crédito rural, observado que:

I - ambos os titulos devem observar idénticas datas de liquidacdo, indicar sua mutua
vinculagdo e fazer referéncia ao cumprimento das condigdes estabelecidas neste artigo; e

II - o instrumento representativo da operacao de crédito rural deve ser dado em garantia ao
banco cooperativo repassador.” (NR)



§ 12 O CDCA ¢ de emissao exclusiva de cooperativas de produtores rurais e de outras
pessoas juridicas que exer¢am a atividade de comercializag¢ao, beneficiamento ou industrializagao
de produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas e implementos utilizados na produgao
agropecuaria.

§ 22 Considera-se crédito rural a aquisicdo, pelas instituicdes financeiras autorizadas a
operar nessa modalidade de crédito, de CDCA emitido com lastro integral em titulos
representativos de direitos creditorios enquadraveis no crédito rural.

§ 32 O disposto no § 22 fica sujeito as condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional em fungao do disposto no art. 21 da Lei n® 4.829, de 5 de novembro de 1965.” (NR)

§ 42 O CDCA pode ser emitido com cldusula de correcdo pela variacdo cambial desde que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com cldusula
de corre¢cdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional;

IT - negociado, exclusivamente, com investidores nao residentes nos termos da legislacdo e
regulamentacdo em vigor; €

IIT - observadas as demais condicdes a serem estabelecidas pelo Conselho Monetério
Nacional.” (NR)

§ 32 O CRA pode ser emitido com cldusula de correcdo pela variagao cambial desde que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com clausula
de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional;

IT - negociado, exclusivamente, com investidores nao residentes nos termos da legislacao e
regulamentacdo em vigor; €

IIT - observadas as demais condicdes a serem estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional.” (NR)

Art. 2° Ficam revogados os seguintes dispositivos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de
2004:

I - o paragrafo tnico do art. 23; e
IT - o pardgrafo unico do art. 24.



Art. 3° Esta Medida Provisoria entra em vigor na data de sua publicacio.

Brasilia, 11 de maio de 2016; 1952 da Independéncia e 128° da Republica.

MP-EMI 33 MAPA AGU ALTERA LEI 11.076 — CERTIFICADOS CDA WA CDCA LCA E CRA(L2)



EM n® 00033/2015 MP

Brasilia, 3 de Marco de 2015

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

1. Submetemos a elevada consideragdo de Vossa Exceléncia a Medida Provisoria em
anexo, no intuito de alterar a Lei n® 9.292, de 12 de julho de 1996, que dispde sobre a remuneragao
dos membros dos conselhos de administragao e fiscal das empresas publicas e das sociedades de
economia mista federais, bem como das demais entidades controladas direta ou indiretamente pela
Unido e da outras providéncias.

2. A Constitui¢do Federal de 1988, em seu art. 173, § 12, inciso I, dispde que as empresas
estatais se sujeitam ao “ao regime juridico proprio das empresas privadas”. Na mesma linha, o
Decreto-Lei n® 200, de 25 de fevereiro de 1967, em seu art. 27, paragrafo Gnico, assegura as estatais
federais “condi¢des de funcionamento idénticas as do setor privado”.

3. No setor privado, as empresas sao regidas pelo Codigo Civil (Lei n®10.406, de 10 de
janeiro de 2002), que prevé duas formas juridicas principais: sociedade limitada e sociedade
andnima. Todas as sociedades anonimas, privadas ou ndo, sao reguladas pela Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, que, em seu art. 235, obriga as sociedades de economia mista a seguirem
integralmente o funcionamento nela previsto, “sem prejuizo das disposi¢des especiais de lei
federal”.

4. Nesses termos, a Lei n® 6.404, de 1976, permite que lei federal crie regras de
funcionamento especificas para as empresas estatais, a exemplo da Lei n® 9.292, de 1996, cujo art.
12 impde limite remuneratorio aos membros dos conselhos de administra¢do e fiscal das entidades
que menciona e veda a participagdo nos lucros da entidade.

5. Essa restri¢do difere da regra prevista para o setor privado, pois a Lei n® 6.404, de 1976,
em seus arts. 121, 152 e 162, § 3% prevé que a Assembleia Geral ¢ soberada para fixar a
remuneragdo dos conselheiros de administragdo e fiscal, observado apenas parametro minimo para
os fiscais, podendo inclusive atribuir remuneracao varidvel aos conselheiros.

6. No caso especifico das empresas de capital aberto, expostas a uma dinamica
concorrencial diferenciada, a restrigdo remuneratoria prejudica a contratagdo de conselheiros
independentes e profissionalizados, que € pratica consolidada de governanga corporativa.

7. Assim, no intuito de aproximar as empresas estatais listadas em bolsa das suas
congéneres privadas, propde-se que a remuneragdo de seus conselheiros de administracio e fiscal
seja fixada pela Assembleia Geral.

8. A razdo que justifica a urgéncia ¢ a iminéncia do periodo de realizacdo de assembleia
geral ordindria das empresas, momento no qual se aprova a remuneracao dos seus dirigentes;
inclusive conselheiros.



9. Estas sdo as razdes, Senhora Presidenta, que justificam submetermos a proposta aqui
tratada a consideragdo de Vossa Exceléncia.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Nelson Henrique Barbosa Filho



Mensagem n® 249

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 62 da Constitui¢do, submeto a elevada deliberagcdo de Vossas
Exceléncias o texto da Medida Provisoria n® 725, de 11 de maio de 2016, que “Altera a Lei n®
11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispde sobre o Certificado de Deposito Agropecuario -
CDA, o Warrant Agropecuario - WA, o Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegocio -
CDCA, a Letra de Crédito do Agronegécio - LCA e o Certificado de Recebiveis do
Agronegocio - CRA, e da outras providéncias”.

Brasilia, 11 de maio de 2016.



LEGISI:AQAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI

CONSTITUICAO
) DA
REPUBLICA FEDERATIVA DO BRASIL
1988

PREAMBULO

NOs, representantes do povo brasileiro, reunidos em Assembléia Nacional
Constituinte para instituir um Estado democratico, destinado a assegurar o exercicio dos
direitos sociais e individuais, a liberdade, a seguranca, o bem-estar, o desenvolvimento, a
igualdade e a justica como valores supremos de uma sociedade fraterna, pluralista e sem
preconceitos, fundada na harmonia social e comprometida, na ordem interna e internacional,
com a solugdo pacifica das controvérsias, promulgamos, sob a protecdo de Deus, a seguinte
Constituicdo da Republica Federativa do Brasil.

TITULO VI
DA ORDEM ECONOMICA E FINANCEIRA

CAPITULO | )
DOS PRINCIPIOS GERAIS DA ATIVIDADE ECONOMICA

Art. 173. Ressalvados o0s casos previstos nesta Constituicdo, a exploracédo direta
de atividade econdmica pelo Estado sé sera permitida quando necessaria aos imperativos da
seguranca nacional ou a relevante interesse coletivo, conforme definidos em lei.

8 1° A lei estabelecera o estatuto juridico da empresa publica, da sociedade de
economia mista e de suas subsidiarias que explorem atividade econdmica de producdo ou
comercializacdo de bens ou de prestagdo de servicos, dispondo sobre: (Pardgrafo com
redacdo dada pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

| - sua funcéo social e formas de fiscalizagéo pelo Estado e pela sociedade; (Inciso
acrescido pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)

Il - a sujeicdo ao regime juridico proprio das empresas privadas, inclusive quanto
aos direitos e obrigagdes civis, comerciais, trabalhistas e tributarios; (Inciso acrescido pela
Emenda Constitucional n°® 19, de 1998)

Il - licitacdo e contratacdo de obras, servicos, compras e alienacdes, observados
os principios da administracdo publica; (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional n® 19,
de 1998)

IV - a constituigdo e o funcionamento dos conselhos de administragéo e fiscal,
com a participacdo de acionistas minoritarios; (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional
n°19, de 1998)

V - 0s mandatos, a avaliacdo de desempenho e a responsabilidade dos
administradores. (Inciso acrescido pela Emenda Constitucional n® 19, de 1998)
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8 2° As empresas publicas e as sociedades de economia mista ndo poderdo gozar
de privilégios fiscais ndo extensivos as do setor privado.

8 3° A lei regulamentara as relagdes da empresa publica com o Estado e a
sociedade.

8 4° A lei reprimira o abuso do poder econdmico que vise a dominagdo dos
mercados, a eliminacdo da concorréncia e ao aumento arbitrario dos lucros.

8 5° A lei, sem prejuizo da responsabilidade individual dos dirigentes da pessoa
juridica, estabelecera a responsabilidade desta, sujeitando-a as puni¢cdes compativeis com sua
natureza, nos atos praticados contra a ordem econdmica e financeira e contra a economia
popular.

Art. 174. Como agente normativo e regulador da atividade econémica, o Estado
exercera, na forma da lei, as fungdes de fiscalizacdo, incentivo e planejamento, sendo este
determinante para o setor publico e indicativo para o setor privado.

8 1° A lei estabelecera as diretrizes e bases do planejamento do desenvolvimento
nacional equilibrado, o qual incorporara e compatibilizard os planos nacionais e regionais de
desenvolvimento.

8 2° A lei apoiard e estimulara o cooperativismo e outras formas de
associativismo.

8 3° O Estado favorecera a organizacgdo da atividade garimpeira em cooperativas,
levando em conta a protecdo do meio ambiente e a promocdo econdmico-social dos
garimpeiros.

8 4° As cooperativas a que se refere o paragrafo anterior terdo prioridade na
autorizacdo ou concessdo para pesquisa e lavra dos recursos e jazidas de minerais
garimpaveis, nas areas onde estejam atuando, e naquelas fixadas de acordo com o art. 21,
XXV, na forma da lei.




LEI N°11.076, DE 30 DE DEZEMBRO DE 2004

Dispbe sobre o Certificado de Deposito
Agropecuério — CDA, o Warrant Agropecuario
— WA, o Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio — CDCA, a Letra de Crédito do
Agronegécio — LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegocio — CRA, da nova
redacdo a dispositivos das Leis n° 9.973, de
29 de maio de 2000, que dispde sobre o
sistema de armazenagem dos produtos
agropecuarios, 8.427, de 27 de maio de 1992,
que dispbe sobre a concessdo de subvencdo
econbémica nas operacGes de credito rural,
8.929, de 22 de agosto de 1994, que institui a
Cédula de Produto Rural — CPR, 9.514, de 20
de novembro de 1997, que dispbe sobre o
Sistema de Financiamento Imobiliario e
institui a alienag&o fiduciaria de coisa imovel,
e altera a Taxa de Fiscalizacdo de que trata a
Lei n® 7.940, de 20 de dezembro de 1989, e da
outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO II
DO CDCA, DA LCA E DO CRA

Secéo |
Disposic¢oes Iniciais

Art. 23. Ficam instituidos os seguintes titulos de crédito:

| - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio - CDCA;

Il - Letra de Crédito do Agronegocio - LCA,;

I11 - Certificado de Recebiveis do Agronegdcio - CRA.

Paragrafo unico. (Revogado pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016)

81° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos
creditérios originarios de negocios realizados entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a produgdo, a
comercializacdo, o0 beneficiamento ou a industrializacdo de produtos ou insumos
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agropecuarios ou de maquinas e implementos utilizados na atividade agropecuéria.
(Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016)

8 2° Os bancos cooperativos de credito integrantes de sistemas cooperativos de
crédito constituidos nos termos da Lei Complementar n® 130, de 17 de abril de 2009, podem
utilizar, como lastro de LCA de sua emissdo, titulo de credito representativo de repasse
interfinanceiro realizado em favor de cooperativa singular de crédito do sistema, quando a
totalidade dos recursos se destinar a apenas uma operagdo de crédito rural, observado que:

| - ambos os titulos devem observar idénticas datas de liquidacdo, indicar sua
mutua vinculacdo e fazer referéncia ao cumprimento das condigdes estabelecidas neste artigo;
e

Il - o instrumento representativo da operacdo de crédito rural deve ser dado em
garantia ao banco cooperativo repassador. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n°
725, de 11/5/2016)

Secéo 11
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdécio

Art. 24. O Certificado de Direitos Creditdérios do Agronegocio - CDCA é titulo de
crédito nominativo, de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em
dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Paragrafo Unico. (Revogado pela Medida Proviséria n® 725, de 11/5/2016)

8 1° O CDCA é de emissdo exclusiva de cooperativas de produtores rurais e de
outras pessoas juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na producdo agropecudria. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n° 725, de
11/5/2016)

8 2° Considera-se crédito rural a aquisicdo, pelas instituicbes financeiras
autorizadas a operar nessa modalidade de crédito, de CDCA emitido com lastro integral em
titulos representativos de direitos creditorios enquadréveis no crédito rural. (Parégrafo
acrescido pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016)

8 3° O disposto no § 2° fica sujeito as condicOes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional em funcdo do disposto no art. 21 da Lei n°® 4.829, de 5 de novembro de
1965. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n® 725, de 11/5/2016)

Art. 25. O CDCA terd os seguintes requisitos, langados em seu contexto:

I - 0 nome do emitente e a assinatura de seus representantes legais;

Il - 0 nimero de ordem, local e data da emissao;

Il - a denominacéo "Certificado de Direitos Creditorios do Agronegocio™;

IV - o0 valor nominal;

V - a identificacdo dos direitos creditérios a ele vinculados e seus respectivos
valores, ressalvado o disposto no art. 30 desta Lei;

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacao
dos valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;
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VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIII - 0 nome da instituicdo responsavel pela custodia dos direitos creditdrios a
ele vinculados;

IX - 0 nome do titular;

X - clausula "a ordem™, ressalvado o disposto no inciso Il do art. 35 desta Lei.

§ 1° Os direitos creditérios vinculados ao CDCA seréo:

| - registrados em sistema de registro e de liquidacdo financeira de ativos
autorizado pelo Banco Central do Brasil;

Il - custodiados em instituicOes financeiras ou outras instituicdes autorizadas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios a prestar servi¢o de custddia de valores mobiliarios.

§ 2° Cabera a instituicdo custodiante a que se refere o § 1° deste artigo:

| - manter sob sua guarda documentacdo que evidencie a regular constituicdo dos
direitos creditorios vinculados ao CDCA,;

Il - realizar a liquidacéo fisica e financeira dos direitos creditérios custodiados,
devendo, para tanto, estar munida de poderes suficientes para efetuar sua cobranca e
recebimento, por conta e ordem do emitente do CDCA,

I11 - prestar quaisquer outros servicos contratados pelo emitente do CDCA.

§ 3° Sera admitida a emissdo de CDCA em série, em que os CDCA serdo
vinculados a um mesmo conjunto de direitos creditorios, devendo ter igual valor nominal e
conferir a seus titulares 0s mesmos direitos.

8 4° O CDCA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variacdo cambial
desde que:

| - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditdrios com
clausula de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional;

Il - negociado, exclusivamente, com investidores nao residentes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo em vigor; e

Il - observadas as demais condicbes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n° 725, de 11/5/2016)

Secéao 111
Letra de Creédito do Agronegdcio

Art. 26. A Letra de Crédito do Agronegocio — LCA é titulo de crédito nominativo,
de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e constitui titulo
executivo extrajudicial.

Paragrafo Unico. A LCA é de emissdo exclusiva de instituicbes financeiras
publicas ou privadas.

Secéo V
Securitizacao de Direitos Creditdrios do Agronegdécio
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Subsecao |
Do Certificado de Recebiveis do Agronegdécio

Art. 36. O Certificado de Recebiveis do Agronegdcio — CRA é titulo de crédito
nominativo, de livre negociacdo, representativo de promessa de pagamento em dinheiro e
constitui titulo executivo extrajudicial.

Paragrafo anico. O CRA é de emissdo exclusiva das companhias securitizadoras
de direitos creditorios do agronegdcio, nos termos do paragrafo Unico do art. 23 desta Leli.

Art. 37. O CRA tera os seguintes requisitos, lancados em seu contexto:

| - nome da companhia emitente;

I - nimero de ordem, local e data de emisséo;

I11 - denominacdo "Certificado de Recebiveis do Agronegocio”;

IV - nome do titular;

V - valor nominal,

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento parcelado, discriminacao
dos valores e das datas de vencimento das diversas parcelas;

VII - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizacéo;

VIl - identificagdo do Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios que Ihe
tenha dado origem.

§ 1° O CRA adotara a forma escritural, observado o disposto no art. 35 desta Lei.

§ 2° O CRA podera ter, conforme dispuser o Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios, garantia flutuante, que assegurara ao seu titular privilégio geral sobre o ativo da
companhia securitizadora, mas ndo impedira a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

8 3° O CRA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variacdo cambial
desde que:

| - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional;

Il - negociado, exclusivamente, com investidores ndo residentes nos termos da
legislacdo e regulamentacdo em vigor; e

Il - observadas as demais condicbes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetério Nacional. (Paragrafo acrescido pela Medida Provisoria n° 725, de 11/5/2016)

Subsecao |1
Das Companhias Securitizadoras de Direitos Creditdrios do Agronegocio e do Regime
Fiduciario

Art. 38. As companhias securitizadoras de direitos creditérios do agronegdcio sdo
instituicdes ndo financeiras constituidas sob a forma de sociedade por agdes e terdo por
finalidade a aquisicédo e securitizacdo desses direitos e a emissdo e colocacdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegocio no mercado financeiro e de capitais.
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LEI COMPLEMENTAR N° 130, DE 17 DE ABRIL DE 2009

Dispbe sobre o Sistema Nacional de Crédito
Cooperativo e revoga dispositivos das Leis n°s
4.595, de 31 de dezembro de 1964, e 5.764, de
16 de dezembro de 1971.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei
Complementar:

Art. 1° As instituices financeiras constituidas sob a forma de cooperativas de
crédito submetem-se a esta Lei Complementar, bem como a legislacdo do Sistema Financeiro
Nacional - SFN e das sociedades cooperativas.

8 1° As competéncias legais do Conselho Monetario Nacional - CMN e do Banco
Central do Brasil em relag&o as institui¢des financeiras aplicam-se as cooperativas de crédito.

§ 2° E vedada a constitui¢do de cooperativa mista com se¢éo de crédito.

Art. 2° As cooperativas de crédito destinam-se, precipuamente, a prover, por meio
da mutualidade, a prestacdo de servigos financeiros a seus associados, sendo-lhes assegurado
0 acesso aos instrumentos do mercado financeiro.

8 1° A captacdo de recursos e a concessdo de creditos e garantias devem ser
restritas aos associados, ressalvadas as operacOes realizadas com outras instituicbes
financeiras e os recursos obtidos de pessoas juridicas, em carater eventual, a taxas favorecidas
ou isentos de remuneracao.

8§ 2° Ressalvado o disposto no § 1° deste artigo, é permitida a prestacdo de outros
servicos de natureza financeira e afins a associados e a ndo associados.

§ 3° A concessdo de créditos e garantias a integrantes de érgados estatutarios, assim
como a pessoas fisicas ou juridicas que com eles mantenham relagdes de parentesco ou
negdcio, deve observar procedimentos de aprovacao e controle idénticos aos dispensados as
demais operacdes de credito.

8§ 4° A critério da assembléia geral, os procedimentos a que se refere o § 3° deste
artigo podem ser mais rigorosos, cabendo-lhe, nesse caso, a definicdo dos tipos de
relacionamento a serem considerados para aplicacdo dos referidos procedimentos.

8 5° As cooperativas de crédito, nos termos da legislacdo especifica, poderéo ter
acesso a recursos oficiais para o financiamento das atividades de seus associados.




LEI N°4.829, DE 5 DE NOVEMBRO DE 1965

Institucionaliza o crédito rural.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que 0 CONGRESSO NACIONAL decreta e eu sanciono a seguinte

CAPITULO IV
DOS RECURSOS PARA O CREDITO RURAL

Art. 21. As instituicdes de credito e entidades referidas no art. 7° desta Leli
manterdo aplicada em operagdes tipicas de crédito rural, contratadas diretamente com
produtores ou suas cooperativas, percentagem, a ser fixada pelo Conselho Monetéario
Nacional, dos recursos com que operarem.

8 1° Os estabelecimentos que ndo desejarem ou ndo puderem cumprir as
obrigagdes estabelecidas no presente artigo, recolherdo as somas correspondentes em deposito
no Banco Central da Republica do Brasil, para aplicacédo nos fins previstos nesta Lei.

8 2° As quantias recolhidas no Banco Central da Republica do Brasil na forma
deste artigo, vencerdo juros a taxa que o Conselho Monetario Nacional fixar.

8 3° A inobservancia ao disposto neste artigo sujeitara o infrator a multa variavel
entre 10% (dez por cento) e 50% (cinquenta por cento) sobre os valores ndo aplicados em
crédito rural.

8 4° O ndo recolhimento da multa mencionada no paragrafo anterior, no prazo de
15 (quinze) dias, sujeitara o infrator as penalidades previstas no Capitulo V da Lei n°® 4.595,
de 31 de dezembro de 1964.

Art. 22. O dep06sito que constitui 0 Fundo de Fomento a Producdo, de que trata o
art. 7° da Lei nimero 1.184, de 30 de agbsto de 1950, fica elevado para 20% (vinte por cento)
das dotacBes anuais previstas no art. 199 da Constituicdo Federal, e serd efetuado pelo
Tesouro Nacional no Banco de Crédito da Amazonia S.A., que se incumbira de sua aplicacéo,
direta e exclusiva, dentro da area da AmazOnia, observadas as normas estabelecidas pelo
Conselho Monetério Nacional e outras disposi¢des contidas nesta Lei.

8 1° O Banco de Credito da Amazénia S.A., destinarg, para aplicacdo em credito
rural, pelo menos 60% (sessenta por cento) do valor do fundo, podendo o Conselho Monetario
Nacional alterar essa percentagem, em face da circunstancia que assim recomende.

8 2° Os juros das aplicagbes mencionadas neste artigo serdo cobrados as taxas
usuais para as operacdes de tal natureza, conforme o Conselho Monetario Nacional fixar,




ficando abolido o limite previsto no art. 7°, 88 2° e 3°, da Lei n° 1.184, de 30 de agosto de
1950.

LEI N°9.292, DE 12 DE JULHO DE 1996

Dispde sobre a remuneracdo dos membros dos
conselhos de administragdo e fiscal das
entidades que menciona e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA Fagco saber que o Congresso Nacional decreta
€ eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° A remuneracdo mensal devida aos membros dos conselhos de
administracdo e fiscal das empresas publicas e das sociedades de economia mista federais,
bem como das demais entidades controladas direta ou indiretamente pela Unido, néo
excedera, em nenhuma hipdtese, a dez por cento da remuneracdo mensal média dos diretores
das respectivas empresas.

8 1° A remuneracéo so seré devida ao membro suplente do conselho fiscal no més
em gue comparecer a reunides do conselho a que pertencer, conforme registro em ata, no livro
proprio.

8 2° A prestacdo anual de contas das entidades de que trata este artigo sera
acompanhada de demonstrativo da remuneracdo paga aos respectivos conselheiros, bem como
das atas das reunides realizadas durante o exercicio.

8§ 3° Aos membros dos conselhos a que se refere este artigo é vedada:

| - a participagdo, a qualquer titulo, nos lucros da entidade;

Il - (VETADO).

§ 4° (VETADO).

Art. 2° O art. 119 da Lei n°® 8.112, de 11 de dezembro de 1990, passa a vigorar
acrescido do seguinte paragrafo Unico:

"Art.119.

Paragrafo Unico. O disposto neste artigo ndo se aplica a remuneracdo devida
pela participacdo em conselhos de administracdo e fiscal das empresas
publicas e sociedades de economia mista, suas subsidiarias e controladas,
bem como quaisquer entidades sob controle direto ou indireto da Unido,
observado o que, a respeito, dispuser legislacdo especifica."




DECRETO-LEI N° 200, DE 25 DE FEVEREIRO DE 1967

Dispde sobre a organizacdo da Administragéo
Federal, estabelece diretrizes para a Reforma
Administrativa e da outras providéncias.

O Presidente da Republica , usando das atribui¢des que lhe confere o art. 9°, § 2° do
Ato Institucional n° 4, de 7 de dezembro de 1966, decreta:

TITULO IV
DA SUPERVISAO MINISTERIAL
(Vide art. 8° da Lei n° 6.036, de 1/5/1974)

Art. 27. Assegurada a supervisdo ministerial, o Poder Executivo outorgard aos
orgdos da Administragdo Federal a autoridade executiva necessaria ao eficiente desempenho
de sua responsabilidade legal ou regulamentar.

Paragrafo Unico. Assegurar-se-a as empresas publicas e as sociedades de
economia mista condi¢fes de funcionamento idénticas as do setor privado cabendo a essas
entidades, sob a supervisdo ministerial, ajustar-se ao plano geral do Governo.

Art. 28. A entidade da Administracdo Indireta devera estar habilitada a:

| - Prestar contas da sua gestdo, pela forma e nos prazos estipulados em cada caso.

Il - Prestar a qualquer momento, por intermédio do Ministro de Estado, as
informacdes solicitadas pelo Congresso Nacional.

Il - Evidenciar os resultados positivos ou negativos de seus trabalhos, indicando
suas causas e justificando as medidas postas em pratica ou cuja adogdo se impuser, no
interesse do Servigo Publico.
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LEI N°10.406, DE 10 DE JANEIRO DE 2002

Institui o Codigo Civil.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

PARTE GERAL

LIVRO |
DAS PESSOAS

TITULO |
DAS PESSOAS NATURAIS

CAPITULO |
DA PERSONALIDADE E DA CAPACIDADE

Art. 1° Toda pessoa € capaz de direitos e deveres na ordem civil.

Art. 2° A personalidade civil da pessoa comeca do nascimento com vida; mas a lei
pde a salvo, desde a concepgéo, os direitos do nascituro.

Art. 3° S&o absolutamente incapazes de exercer pessoalmente os atos da vida civil
0s menores de 16 (dezesseis) anos. (Artigo com redacdo dada pela Lei n°® 13.146, de
6/7/2015, publicada no DOU de 7/7/2015, em vigor 180 dias apds a publicacao)

| - (Revogado pela Lei n° 13.146, de 6/7/2015, publicada no DOU de 7/7/2015,
em vigor 180 dias apds a publicacéo)

Il - (Revogado pela Lei n° 13.146, de 6/7/2015, publicada no DOU de 7/7/2015,
em vigor 180 dias apds a publicacéo)

Il - (Revogado pela Lei n° 13.146, de 6/7/2015, publicada no DOU de 7/7/2015,
em vigor 180 dias apds a publicacéo)
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LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por agdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XI
ASSEMBLEIA-GERAL

Secéo |
Disposicdes Gerais

Art. 121. A assembléia-geral, convocada e instalada de acordo com a lei e o
estatuto, tem poderes para decidir todos 0s negdcios relativos ao objeto da companhia e tomar
as resolucgdes que julgar convenientes a sua defesa e desenvolvimento.

Paragrafo Unico. Nas companhias abertas, 0 acionista podera participar e votar a
distancia em assembleia geral, nos termos da regulamentacdo da Comissdao de Valores
Mobiliarios. (Paragrafo unico acrescido pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Competéncia Privativa

Art. 122. Compete privativamente & assembleia geral: (“‘Caput” do artigo com
redacao dada pela Lei n®12.431, de 24/6/2011)

| - reformar o estatuto social,

Il - eleger ou destituir, a qualquer tempo, os administradores e fiscais da
companhia, ressalvado o disposto no nimero Il do artigo 142;

Il - tomar, anualmente, as contas dos administradores, e deliberar sobre as
demonstragdes financeiras por eles apresentadas;

IV - autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o disposto nos 88 1°, 2° e 4° do
art. 59; (Inciso com redacéo dada pela Lei n®12.431, de 24/6/2011)

V - suspender o exercicio dos direitos do acionista (artigo 120);

VI - deliberar sobre a avaliacdo de bens com que o acionista concorrer para a
formacéo do capital social,

VII - autorizar a emissdo de partes beneficiarias;

VIII - deliberar sobre transformacdo, fusédo, incorporacdo e cisdo da companhia,
sua dissolucéo e liquidacao, eleger e destituir liquidantes e julgar-lhes as contas; e

IX - autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

Paragrafo unico. Em caso de urgéncia, a confissdo de faléncia ou o pedido de
concordata podera ser formulado pelos administradores, com a concordancia do acionista
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controlador, se houver, convocando-se imediatamente a assembléia-geral, para manifestar-se
sobre a matéria. (Artigo com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

CAPITULO XII_
CONSELHO DE ADMINISTRAGAO E DIRETORIA

Secéao 111
Administradores

Remuneracéo

Art. 152. A assembléia geral fixard o montante global ou individual da
remuneracdo dos administradores, inclusive beneficios de qualquer natureza e verbas de
representacdo, tendo em conta suas responsabilidades, o tempo dedicado as suas funcdes, sua
competéncia e reputacdo profissional e o valor dos seus servigos no mercado. (“Caput™ do
artigo com redacdo dada pela Lei n®9.457, de 5/5/1997

8 1° O estatuto da companhia que fixar o dividendo obrigatério em 25% (vinte e
cinco por cento) ou mais do lucro liquido, pode atribuir aos administradores participacdo no
lucro da companhia, desde que o seu total ndo ultrapasse a remuneragdo anual dos
administradores nem 0,1 (um décimo) dos lucros (artigo 190), prevalecendo o limite que for
menor.

8 2° Os administradores somente fardo jus a participagdo nos lucros do exercicio
social em relacdo ao qual for atribuido aos acionistas o dividendo obrigatério, de que trata o
artigo 202.

Secao IV
Deveres e Responsabilidades

Dever de Diligéncia
Art. 153. O administrador da companhia deve empregar, no exercicio de suas
funcbes, o cuidado e diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios negocios.

CAPITULO XIlI
CONSELHO FISCAL

Requisitos, Impedimentos e Remuneragdo



http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=414210&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=
http://www2.camara.gov.br/internet/legislacao/legin.html/textos/visualizarTexto.html?ideNorma=374781&seqTexto=1&PalavrasDestaque=

Art. 162. Somente podem ser eleitos para o conselho fiscal pessoas naturais,
residentes no Pais, diplomadas em curso de nivel universitario, ou que tenham exercido por
prazo minimo de 3 (trés) anos, cargo de administrador de empresa ou de conselheiro fiscal.

8 1° Nas localidades em que ndo houver pessoas habilitadas, em ndmero
suficiente, para o exercicio da funcédo, cabera ao juiz dispensar a companhia da satisfacdo dos
requisitos estabelecidos neste artigo.

§ 2° N&o podem ser eleitos para o conselho fiscal, além das pessoas enumeradas
nos paragrafos do artigo 147, membros de 6rgdos de administracdo e empregados da
companhia ou de sociedade controlada ou do mesmo grupo, e 0 cénjuge ou parente, até
terceiro grau, de administrador da companhia.

8 3° A remuneracdo dos membros do conselho fiscal, aléem do reembolso,
obrigatdrio, das despesas de locomocéo e estada necessarias ao desempenho da funcgéo, sera
fixada pela assembléia geral que os eleger, e ndo podera ser inferior, para cada membro em
exercicio, a 10% (dez por cento) da que, em média, for atribuida a cada diretor, ndo
computados beneficios, verbas da representacdo e participagdo nos lucros. (Paragrafo com
redacdo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

Competéncia

Art. 163. Compete ao conselho fiscal:

| - fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e
verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios; (Inciso com redacéo dada pela
Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

Il - opinar sobre o relatorio anual da administracdo, fazendo constar do seu
parecer as informagdes complementares que julgar necessérias ou Uteis a deliberacdo da
assembléia-geral;

I11 - opinar sobre as propostas dos 6rgdos da administracdo, a serem submetidas a
assembléia-geral, relativas a modificacdo do capital social, emissdo de debéntures ou bbnus
de subscricdo, planos de investimento ou orgamentos de capital, distribuicdo de dividendos,
transformacéo, incorporacéo, fusdo ou ciséo;

IV - denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgaos de administracédo e, se
estes ndo tomarem as providéncias necessarias para a protecdo dos interesses da companhia, a
assembléia-geral, os erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias uteis a
companhia; (Inciso com redacéo dada pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001)

V - convocar a assembléia-geral ordinaria, se os oOrgdos da administracdo
retardarem por mais de 1 (um) més essa convocacdo, e a extraordinaria, sempre que
ocorrerem motivos graves ou urgentes, incluindo na agenda das assembléias as matérias que
considerarem necessarias;

VI - analisar, a0 menos trimestralmente, o balancete e demais demonstracGes
financeiras elaboradas periodicamente pela companhia;

VIl - examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas

opinar;
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VIIl - exercer essas atribuicbes, durante a liquidacdo, tendo em vista as
disposicdes especiais que a regulam.

8 1° Os o¢rgédos de administracdo sdo obrigados, através de comunicagdo por
escrito, a colocar a disposicdo dos membros em exercicio do conselho fiscal, dentro de 10
(dez) dias, cdpias das atas de suas reunides e, dentro de 15 (quinze) dias do seu recebimento,
copias dos balancetes e demais demonstracfes financeiras elaboradas periodicamente e,
quando houver, dos relatorios de execucdo de orgamentos.

8 2° O conselho fiscal, a pedido de qualquer dos seus membros, solicitara aos
Orgdos de administracdo esclarecimentos ou informacdes, desde que relativas a sua funcao
fiscalizadora, assim como a elaboracdo de demonstra¢@es financeiras ou contabeis especiais.
(Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001)

8 3° Os membros do conselho fiscal assistirdo as reunides do conselho de
administracdo, se houver, ou da diretoria, em que se deliberar sobre os assuntos em que
devam opinar (n°. 11, 111 e VII).

8 4° Se a companhia tiver auditores independentes, o conselho fiscal, a pedido de
qualquer de seus membros, podera solicitar-lhes esclarecimentos ou informacOes, e a
apuracao de fatos especificos. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

8 5° Se a companhia néo tiver auditores independentes, o conselho fiscal podera,
para melhor desempenho das suas fungdes, escolher contador ou firma de auditoria e fixar-
Ihes os honorarios, dentro de niveis razoaveis, vigentes na praca e compativeis com a
dimensdo econdmica da companhia, 0s quais serdo pagos por esta.

8 6° O conselho fiscal devera fornecer ao acionista, ou grupo de acionistas que
representem, no minimo 5% (cinco por cento) do capital social, sempre que solicitadas,
informacdes sobre matérias de sua competéncia.

8 7° As atribuicOes e poderes conferidos pela lei ao conselho fiscal ndo podem ser
outorgados a outro 6rgdo da companhia.

8§ 8° O conselho fiscal podera, para apurar fato cujo esclarecimento seja necessario
ao desempenho de suas fungdes, formular, com justificativa, questdes a serem respondidas por
perito e solicitar a diretoria que indique, para esse fim, no prazo maximo de 30 (trinta) dias,
trés peritos, que podem ser pessoas fisicas ou juridicas, de notorio conhecimento na area em
questdo, entre os quais o conselho fiscal escolhera um, cujos honorarios serdo pagos pela
companhia. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)

CAPITULO XIX
SOCIEDADES DE ECONOMIA MISTA

Legislacdo Aplicavel

Art. 235. As sociedades andnimas de economia mista estdo sujeitas a esta Lei,
sem prejuizo das disposicGes especiais de lei federal.

8 1° As companhias abertas de economia mista estdo também sujeitas as normas
expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.
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8 2° As companhias de que participarem, majoritaria ou minoritariamente, as
sociedades de economia mista, estdo sujeitas ao disposto nesta Lei, sem as excec¢des previstas
neste Capitulo.

Constituicdo e Aquisicdo de Controle

Art. 236. A constituicdo de companhia de economia mista depende de prévia
autorizacdo legislativa.

Paragrafo Unico. Sempre que pessoa juridica de direito publico adquirir, por
desapropriacdo, o controle de companhia em funcionamento, os acionistas terdo direito de
pedir, dentro de 60 (sessenta) dias da publicagdo da primeira ata da assembléia-geral realizada
apos a aquisicdo do controle, o reembolso das suas acdes; salvo se a companhia ja se achava
sob o controle, direto ou indireto, de outra pessoa juridica de direito publico, ou no caso de
concessionaria de servico publico.
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Senhor Presidente,

Encaminho a Vossa Exceléncia, nos termos do § 8° do art. 62 da
Constituicdo Federal, com a redagdo dada pela Emenda Constitucional n°® 32, o processado da
Medida Proviséria n® 725, de 2016, que “Altera a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
que dispde sobre o Certificado de Deposito Agropecuario - CDA, o Warrant Agropecudrio -
WA, o Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegécio - CDCA, a Letra de Crédito do
Agronegocio - LCA e o Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA, e da outras
providéncias”.

A Medida foram oferecidas 31 (irinta ¢ uma) emendas e a Comissio
Mista emitiu o Parecer n°® 35, de 2016-CN, que conclui pelo PLV n° 21, de 2016.

Esclare¢o a Vossa FExceléncia que o texto da matéria foi
disponibilizado, em meio digital, por intermédio do autenticador no sitio dessa Casa.

Atenciosamente,

/
f? - ‘

Senadorﬁenan Calheiros

Presidente da Mega do Congresso Nacional
{
H
/

Secretaria de Sxpediente

sy Ne s i £
Fls. [
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CONGRESSO NACIONAL

EMENDAS

Apresentadas perante a Comissao Mista destinada a apreciar a Medida Proviséria N° 725,
de 2016, que “Altera a Lei n°. 11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispbe sobre o
Certificado de Depdsito Agropecuario - CDA, o Warrant Agropecuario - WA, o Certificado de
Direitos Creditdrios do Agronegdcio - CDCA, a Letra de Crédito do Agronegdcio - LCA e o
Certificado de Recebiveis do Agronegocio - CRA, e da outras providéncias.”

PARLAMENTARES EMENDAS N° S

Senador EDUARDO AMORIM 001;

Deputado PAUDERNEY AVELINO 002;

Deputado JERONIMO GOERGEN 003;

Deputado GIACOBO 004;

Deputado OSMAR SERRAGLIO 005;

Deputada TEREZA CRISTINA 006; 007; 008; 009;

Deputado CARLOS EDUARDO CADOCA 010;

Deputado BILAC PINTO 011; 012; 023; 024; 025; 026;
027; 028; 029; 030;

Deputado LUIS CARLOS HEINZE 013; 014; 015; 016; 017; 018;
019; 020; 021; 022;

Deputado SERGIO VIDIGAL 031;

TOTAL DE EMENDAS: 31
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TEXTO / JUSTIFICACAO
Emenda n°

Acrescente-se o seguinte art. na Medida Proviséria n° 725, de 2016,
renumerando-se os subsequentes:

Art.... Acrescente-se o seguinte artigo na Lein°® 12.844, de 19 de julho de 2013:

“Art. 8°-F As operacoes de crédito rural, oriundas de ou contratadas com
recursos dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Nordeste — FNE e do Fundo
Constitucional de Financiamento do Norte — FNO, ou reclassificadas para estes fundos,
com vencimentos em 2012, 2013, 2014 e 2015, que estiverem em situacio de adimpléncia
em 2011, mesmo que ja tenham sido contempladas ou repactuadas ao amparo de qualquer
resolucio do Banco Central do Brasil, terio seu saldo devedor prorrogado para
pagamento em condi¢des de normalidade, em 20 (vinte) parcelas anuais, com S (cinco)
anos de caréncia, e com taxa de juros de 3,5% (trés e meio por cento) ao ano, com
vencimento da primeira parcela nunca anterior a 2018.

§ 1°. A situacdo prevista no caput aplica-se somente aos municipios que
decretaram situacio de emergéncia ou de calamidade publica a partir de 1° de dezembro
de 2011, devidamente reconhecida pelo Ministério da Integracio Nacional, e para os
empreendimentos localizados nas regides do semiarido, do norte do Espirito Santos e dos
Municipios do norte de Minas Gerais, do Vale do Jequitinhonha e do Vale do Mucuri,
compreendidos na area de atuacio da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste
- SUDENE.

§ 2°. Para os demais municipios de area de atuacio da Superintendéncia de
Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE e da Superintendéncia de Desenvolvimento da
Amazénia — SUDAM, as operacoes de que trata o caput, terio seu saldo devedor
prorrogados para pagamento em condi¢coes de normalidade, em 10 (dez) parcelas anuais,
com 3 (trés) anos de caréncia e com taxa de juros de 3,5% (trés e meio por cento) ao ano,




com vencimento da primeira parcela nunca anterior a 2016.

§ 3° Os produtores rurais poderao aderir até a data de 31 de dezembro de
2017”.

JUSTIFICACAO

A emenda em apreco tem por fim prover condicoes de pagamento
diferenciadas para municipios que estejam enfrentando situacdes de emergéncia ou de
calamidade publica nas regidoes Norte e Nordeste. Somente até junho de 2012 ja eram
1.134 municipios em situacio de emergéncia no Nordeste devido a estiagem.

Desta forma, para os municipios que tenham decretado situacdo de
emergéncia ou de calamidade, reconhecida pelo Ministério da Integracdo Nacional, a
partir de 1° de dezembro de 2011, e que estejam em situacdo de adimpléncia em 2011,
prorroga-se o prazo para pagamento em 20 anos, com 5 anos de caréncia, e com taxas de
juros de 3,5% ao ano.

Convém dizer que a emenda ora apresentada esta em
consonancia com o disposto no art. 8°-A da Lei n® 10.777, de 12 de janeiro de 2011,
alterada pela Lei n° 12.716, de 21 de setembro de 2012, que autoriza o Poder Executivo a
instituir linhas de crédito especiais com recursos dos Fundos Constitucionais de
Financiamento do Norte, do Nordeste e do Centro-QOeste, destinadas a atender municipios
com situacio de emergéncia ou estado de calamidade publica reconhecida pelo Poder
Executivo Federal.

Finalmente, a presente emenda ndo onera em nada o Tesouro Nacional, pois
os recursos sao oriundos dos Fundos Constitucionais e utilizados dentro de suas proprias
destinacoes.

PARLAMENTAR
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se a seguinte redacdo ao § 3° do art. 24 da Lei n° 11.076, de 2004, incluido pela Medida
Provisoria n® 725, de 2016:

“§ 3° O disposto no § 2° fica sujeito as condi¢des estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional em funcao do disposto no art. 21 da Lei n°® 4.829, de 5 de novembro de 1965, nao sendo
permitido as institui¢des financeiras cumprirem exigibilidade de aplicagdo em crédito rural por
meio da aquisi¢ao de CDCA.” (NR)

JUSTIFICACAO

Por meio da presente emenda pretende-se apenas deixar claro aquilo que foi explicitado
na exposicdo de motivos que acompanha a MP 725/2016: “Importante salientar que as
institui¢oes financeiras ndo poderdo cumprir exigibilidade de aplicagdo em crédito rural dos
Depositos a Vista (MCR 6.2) com aquisi¢do de CDCA”.

Da forma originalmente enviada pelo Executivo, o texto do paragrafo que ora se propde
alterar parece deixar lacunas quanto a essa questdo do cumprimento de exigibilidade, nao restando
clara a limitagdo quanto ao uso de CDCA.

PARLAMENTAR
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EMENDA SUPRESSIVA

Suprima-se o inciso Il, §3°, do Art. 37, da Lei n.° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, proposto pela Medida Proviséria 725, de 11 de maio de
2016.

JUSTIFICAGAO

A presente emenda tem como objetivo possibilitar que os
Certificados de Recebiveis do Agronegécio — CRAs corrigidos pela variagao
cambial sejam negociados também por investidores residentes.

A exclusao do inciso Il, §3° do Art. 37, da Lei n.° 11.076/2004,
possibilita que além dos investidores nao residentes, os investidores
nacionais possam negociar o CRA.

Somente com a adocdo dessa emenda é que a Medida
Provisoria 725, de 11 de maio de 2016, atingira seu propdsito principal de
ampliar as alternativas de financiamento da cadeia agricola.

O que se observa na pratica é que, sem a incorporacdo desse
dispositivo, o papel ja nasce impossibilitado de ganhar tracdo no mercado
financeiro, uma vez que investidores estrangeiros ja podem comprar ativos
brasileiros em ddlar no exterior com grande liquidez no secundario (mercado
de bonds corporativos). Ou seja, € bastante remota a possibilidade de um
investidor ndo residente trazer seus recursos para o Brasil para comprar
CRAs em ddlar, quando ele ja tem alternativas mais dbvias ao seu alcance no
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exterior.

E importante sublinhar, também, que o instrumento j& tem uma
limitagdo de venda apenas para investidores qualificados, que tém mais
ferramentas para analisar o risco dos papéis e trazer maior seguranca para
as operacgoes.

Além disso, o grande atrativo do CRA ¢é a isengao de Imposto de
Renda (IR) para pessoas fisicas, 0 que nao seria aproveitado pelos
investidores nao residentes.

Nesse condao, portanto, objetivando trazer a real efetividade do
proposito da Medida Proviséria 725, de 11 de maio de 2016, € que se faz
imperioso acolher a emenda em tela, que propde permitir que os CRAs
corrigidos pela variagdo cambial sejam negociados também por investidores
locais, e ndo apenas por investidores nao residentes.

Assinatura:
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Inclua-se onde couber:

Art. Aos consumidores finais de energia elétrica instalados na area de atuacao
da Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE, sera aplicado o
mesmo valor de encargos da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE, pago
pelos consumidores finais de energia elétrica instalados na regido Nordeste, a que
se refere a Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002, alterada pela Lei n°® 12.783, de 11
de janeiro de 2013.

JUSTIFICATIVA

A presente emenda aditiva se apresenta importante medida para a
retomada do crescimento econémico na area de abrangéncia da SUDENE, uma das
areas mais pobres, carentes e escassas de recursos e de oportunidades de trabalho
e renda deste pais, ante um quadro alarmante de recessao econdmica, com
previsao de estagnagéo para o ano de 2016.

Nao restam duvidas de que a energia elétrica € insumo indispensavel e
central para o processo de desenvolvimento econdmico de um pais, onde os
desafios colocados pelas necessidades de abastecimento energético sdo cada vez
maiores € mais complexos, especialmente para os consumidores/clientes industriais
instalados na area de atuagcdo da SUDENE, que sofrem os efeitos de um cenario
hidrolégico adverso e adversidades locais.

Vivenciamos um quadro critico de fornecimento de energia, em que
consumidores finais com unidades fabris em operagado, instaladas na area de
atuacdo da SUDENE, n&o pertencentes a regiao Nordeste, depararam com valor de
encargos da Conta de Desenvolvimento Energético — CDE superior aos dos
consumidores do Nordeste, acarretando aumento significativo no prego da energia,
nao condizente com a normalidade do setor elétrico, com consequente perda de
competitividade industrial e colapso econdmico, impossibilitando a manutengéo das




plantas industriais instaladas nessas regides criticas.

Ademais, essa distingdo de encargos da CDE entre os consumidores da
area de abrangéncia da SUDENE, diferenciando-se os consumidores da regiao
nordeste dos demais, cria uma distincdo entre semelhantes, em clara ofensa ao
principio da isonomia protegido pelo artigo 5° da Constituicdo Federal.

Neste caso, foi frontalmente instaurado tratamento diferenciado, sem
justificativa, entre consumidores da area de abrangéncia da SUDENE instalados no
Nordeste e consumidores industriais das demais areas de abrangéncia da SUDENE,
que, da mesma forma, possuiam contratos de fornecimento de energia elétrica.

Ora, os consumidores/clientes industriais localizados na area de
abrangéncia da SUDENE, especialmente no Estado de Minas Gerais, também estao
sofrendo os efeitos do cenario hidroldégico adverso e das adversidades atuais da
economia, com quadro critico de perda de empregos e competitividade industrial,
exatos motivos que levaram a edicao da Medida Provisoéria ora em discussao.

Desta feita, faz-se necessario prover de recursos setores destacados da
producao local com unidades fabris instaladas em toda area de atuacdo da
SUDENE, ndo se limitando, portanto, aos consumidores instalados no Nordeste, de
maneira a resgatar ou, ao menos, manter a produgao industrial dos segmentos
industriais de toda regido de abrangéncia da SUDENE, visando minimizar os
impactos socioecondmicos negativos advindos do grave momento recessivo pelo
qual passamos.

Por fim, denota-se imperioso respeitar o comando constitucional que
determina tratamento isondmico entre geradores e consumidores em situagoes
semelhantes, aplicando-se o mesmo valor de encargo da CDE para todos os
consumidores/clientes que tenham unidades fabris instaladas em toda area de
atuacao da SUDENE, sem qualquer diferenciagao.

Brasilia, 17 de Maio de 2016. Deputado Giacobo PR/PR
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MEDIDA PROVISORIA N° 725, DE 2016

Altera a Lei n°. 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, que dispde sobre o
Certificado de Depésito Agropecuario -
CDA, o Warrant Agropecuario - WA, o
Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio - CDCA, a Letra de Crédito do
Agronegécio - LCA e o Certificado de
Recebiveis do Agronegécio - CRA, e da
outras providéncias.

EMENDA N¢

A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

§ 2° Os bancos cooperativos integrantes de sistemas
cooperativos de crédito podem utilizar, como lastro para emissao de LCA,
instrumentos representativos de repasses interfinanceiro realizados em favor
de cooperativas singulares de crédito do respectivo sistema, quando a
totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a apenas uma operacao
de crédito rural, observado que:

| - o instrumento relativo ao repasse interfinanceiro e o
direito creditério relativo a correspondente operacdo de crédito rural devem
observar idénticas datas de liquidagao, indicar sua mutua vinculacédo e fazer
referéncia ao cumprimento das condi¢gdes estabelecidas neste artigo; e

Il - o direito creditério representativo da operacao de
credito rural deve ser dado em garantia ao banco cooperativo repassador.

JUSTIFICAGAO

Juros mais baixos, maior confianga e grande capilaridade
sdo algumas das principais caracteristicas do cooperativismo de crédito
brasileiro, 0 que tem credenciado o setor a tomar um papel cada vez mais
importante para a inclusao financeira e desenvolvimento regional do pais.

Atualmente, o segmento &€ composto por dois bancos
cooperativos (Banco Cooperativo do Brasil — Bancoob e Banco Cooperativo
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Sicredi) e quatro grandes sistemas de cooperativas de crédito (Sicoob, Sicredi,
Unicred e Confesol), cada qual com suas especificidades organizacionais e
com diferentes areas de abrangéncia territorial. Além dos bancos, das
confederagdes e de suas centrais e cooperativas filiadas, existem as
cooperativas independentes, que, apesar de nao estarem filiadas a sistemas,
atuam de acordo com os valores e principios do cooperativismo.

Regulado e fiscalizado pelo Banco Central do Brasil, o
cooperativismo de crédito reune, atualmente, cerca de 8,4 milhdes de
cooperados, com ativos na ordem de R$ 154 bilhdes e depdsitos que alcangam
R$ 69 bilhdes. Esta presente e devidamente estruturado em aproximadamente
95% dos municipios brasileiros, com mais de 5,5 mil pontos de atendimento.
Destaca-se, ainda, pelo expressivo numero de localidades onde atua como
unica instituicdo financeira, em regides notadamente mais remotas (564
comunidades, o que equivale a mais de 10% dos municipios brasileiros).

As modificacbes propostas nesta emenda possuem o
objetivo de evitar interpretagbes restritivas quanto a classificagdo das
operagdes de LCA/CRA/CDCA realizadas por bancos cooperativos integrantes
de sistemas cooperativos de crédito, para efeitos da regulamentacdo do
CMN/BCB, trazendo maior seguranca juridica ao setor.

Criados ha mais de 10 anos com a intencdo de captar
recursos privados ao financiamento do agronegocio, as operagbes de
LCA/CRA/CDCA sao entendidas como alternativa complementar para as
convencionais fontes de recursos de comercializagao, principalmente aquelas
vinculadas aos programas de financiamento publico, com recursos controlados,
sendo importante mecanismo para o aporte de recursos em safras futuras.

Sala da Comissdo, em 17 de maio de 2016.

Deputado Osmar Serraglio
PMDB/PR
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n°® 725, de 2016, a seguinte redacao:

§ 1° Os direitos creditorios vinculados ao CDCA serdo custodiados em institui¢oes
financeiras ou outras institui¢oes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
a prestar servico de custodia de valores mobiliarios. (NR)

“Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de aliena¢do fiducidria ou de
cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos creditorios a
eles vinculados, independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos
arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA, mediante
acordo entre o emitente e o titular, importara na extingdo do penhor, da aliena¢do
fiduciaria ou da cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automdtica e respectivamente, novo penhor, nova
alienagdo fiduciaria ou nova cessdo fiduciaria em garantia sobre os direitos
creditorios dados em substituicdo.

§ 2° Na hipotese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
alienagdo fiduciaria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o caput deste
artigo, conforme aplicavel, incidira sobre fragdo ideal do conjunto de direitos
creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA

da mesma série.” (NR)




"Art. 33. Aléem do penhor, da alienagdo fiduciaria e da cessdo fiduciaria em garantia,
constituidos na forma do art. 32 desta Lei, 0 CDCA e a LCA poderdo contar com
garantias adicionais, reais ou fidejussorias, livremente negociadas entre as partes.

§ 4° Durante a vigéncia do CRA é admitida a substitui¢do dos direitos creditorios a
ele vinculados por novos direitos creditorios, desde que a substitui¢do esteja
expressamente prevista no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja
feita em montante suficiente para cobrir as obrigacoes de pagamentos oriundas do

CRA.

§ 5° No caso da substitui¢do prevista no § 4° deste artigo, os novos direitos
creditorios devem apresentar prazo de vencimento compativel com o do CRA,
embora ndo necessariamente iguais, e serem suficientes para cobrir as obrigagoes de
pagamento dele oriundas, no momento da substitui¢do."

§ 6° Considera-se crédito rural a aquisi¢do, pelas instituicoes financeiras
autorizadas a operar nessa modalidade de crédito, de CRA emitido com lastro
integral em titulos representativos de direitos creditorios enquadraveis no crédito

rural.” (NR)

"Art. 49. Cabe ao Conselho Monetario Nacional regulamentar as disposigoes desta
Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo estabelecer:

I - prazos minimos e maximos para emissdo e resgate;

11 - criteérios de elegibilidade dos direitos creditorios que poderdo ser vinculados a
cada titulo;

111 - condigoes diferenciadas de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente;

1V - restri¢oes a utilizacdo de direitos creditorios ndao performados;
V - regras para a substitui¢dao dos direitos creditorios vinculados a cada titulo;

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo e o dos direitos
creditorios a ele vinculados;

VII - outras condi¢oes para emissdo, circulagdo e resgate dos titulos." (NR)

JUSTIFICACAO

As alteragoes ora sugeridas incorporam aperfeicoamentos aprovados no ambito de
Grupo de Trabalho criado pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
em 2014, com o objetivo de aperfeicoar os dispositivos da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, aquela altura completando 10 anos de vigéncia.




Quanto a nova redagdo do paragrafo unico do artigo 25, visa eliminar a obrigagdo
de registro dos direitos creditorios em sistema de registro e de liquida¢do financeira
de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Em virtude da redagdo atual que
obriga o registro dos direitos creditorios, cria-se uma dificuldade adicional
relacionada as emissoes de CDCA dado que tais entidades de liquidagdo financeira
ndo permitem o registro de quaisquer direitos creditorios. Sendo assim, diversos
participantes da cadeia produtiva do agronegocio e que sdo legitimados a emitir um
CDCA ndo podem fazer uso desse instrumento de captag¢do dado que os direitos
creditorios que normalmente titulam ndo sdo aceitos para registro por parte das
entidades de registro e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Adicionalmente, sugere-se que o CRA seja considerado crédito rural caso esse titulo
seja emitido com lastro em crédito rural. Isso visa incentivar que companhias
securitizadoras auxiliem na disseminacdo do crédito rural em relacdo aos mais
variados participantes da cadeia produtiva do agronegocio.

PARLAMENTAR
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacao:

§ 5° Fica permitida a emissdo de Cédula de Produto Rural com liquidagdo financeira
instituida pela Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, com clausula de correcdo pela
variagdo cambial, desde que a cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a
uma emissdo ou mais emissoes ou séries de CDCA.” (NR)

§ 4° Fica permitida a emissdo de Cédula de Produto Rural com liquidagdo financeira
instituida pela Lei n° 10.200, de 14 de fevereiro de 2001, com clausula de correcdo pela
variagdo cambial, desde que a cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a
uma ou mais emissoes ou series de CRA,

§ 5°Sempre que os direitos creditorios vinculados aos CRA forem representados por
titulos, tais como os titulos previstos nesta lei, a Cédula de Produto Rural com
liquidagao financeira ou debéntures, admite-se que tais titulos sejam emitidos
diretamente em favor da companha securitizadora emissora.” (NR)

JUSTIFICACAO

A Cédula de Produto Rural financeira é um dos principais instrumentos de captagdo
dos produtores rurais. A ndo previsdo de que tais titulos sejam emitidos com clausula de
corre¢do da variagdo cambial restringe as possibilidades de financiamento do setor.
Sendo assim, a sugestdo acima permite que sejam emitidas Cédula de Produto Rural
com liquidacgdo financeira, com clausula de corre¢do da variagdo cambial, desde que a
cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a uma ou mais emissoes ou séries




de CDCA ou de CRA.

Alem disso, sugere-se a inclusdo do paragrafo quinto ao artigo 37 de forma deixar
claro que os direitos creditorios a serem vinculados ao CRA podem ser emitidos
diretamente em favor dos seus emissores. Isso visa eliminar os questionamentos
existentes atualmente nas operagoes de securitizagdo, especialmente pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), e que obrigam a criagdo de veiculos passageiros para
viabilizar a vincula¢do dos direitos creditorios aos CRA. Isso tem gerado custos e
burocracias adicionais que dificultam as emissoes de CRA.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacao:

ATt L e ettt ettt e e sabee e

"Art. 25

§ 4°0 CDCA pode ser emitido com clausula de corre¢do pela variagdo cambial,
desde que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios
com clausula de corregdo na mesma moeda.” (NR)

§ 3°0 CRA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo cambial,
desde que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios

com clausula de corre¢do na mesma moeda." (NR)

JUSTIFICACAO

A nova redagdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA e o
CDCA com clausula de corregdo pela variagdo cambial sejam destinados e negociados
somente entre investidores ndo residentes. A restri¢cdo de titulos com corregdo pela
variagdo cambial ndo faz sentido e ndo encontra paralelo na legislagdao brasileira. Por
exemplo, o artigo 54, pardagrafo primeiro da Lei n° 6.404/76 ja permite a emissdo de
debéntures com clausula de variagdo cambial, sem exigir que o credor do titulo seja
negociado entre investidores ndo residentes, conforme redagdo transcrita abaixo. “Art.
54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos de
obrigagdo que, nos termos da legisla¢do em vigor, possa ter o pagamento estipulado em
moeda estrangeira. § 1o A debénture podera conter clausula de corre¢do monetaria,
com base nos coeficientes fixados para corre¢do de titulos da divida publica, na
variagdo da taxa cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em




32

lei.

Adicionalmente, a mengdo a regulamentag¢do do Conselho Monetario Nacional (CMN) é
desnecessaria tendo em vista que ja existe o artigo 49 da propria Lei 11.076/2004 que
ja prevé a atribuicdo do CMN para regulamentar as disposi¢oes contidas na lei
conforme transcrito a seguir: “Art. 49. Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional
regulamentar as disposicoes desta Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e
ao CRA, podendo inclusive estabelecer prazos minimos e outras condig¢oes para emissao
e resgate e diferenciar tais condi¢oes de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente.”

Alem disso, as redac¢oes “observadas as demais condigoes a serem estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional.” ou “na forma estabelecida pelo Conselho Monetario
Nacional”, originalmente previstas na MP, geram confusdo e incertezas adicionais
sobre a possibilidade de tais titulos (CDCA e CRA) ja poderem ser emitidos ou se
dependem de uma regulamentac¢do adicional por parte do CMN. Com isso sugere-se a
exclusdo de qualquer referéncia a regulamentagdo por parte do CMN devendo
permanecer em vigor apenas o texto do artigo 49 que ja existia antes da MP. Assim, o
CMN permanece com a competéncia de criar regras ADICIONAILS sem criar incertezas
sobre a necessidade de regula¢do especifica para o inicio da utilizagdo de tais titulos
com clausula de correcdo cambial.

PARLAMENTAR
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Acrescente-se, onde couber, no texto da Medida Provisoria n® 725, de 2016, o seguinte
artigo:

"Art. O art. 4°-A da Lei n°8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

§ 3°Na CPR com liquidagdo financeira poderdo ser pactuados:

I - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitaliza¢do, bem como as despesas e
os demais encargos decorrentes da obrigagdo,

Il - os critérios de atualizagdo monetaria, conforme autorizado na legislagdo
especifica, podendo inclusive prever clausula de correcdo pela variagdo cambial;

IIl - os casos de ocorréncia de mora e de incidéncia de multas e penalidades
contratuais, bem como as hipoteses de vencimento antecipado da divida;

IV - os critérios de apuragcdo e de ressarcimento, pelo emitente ou por terceiro
garantidor, das despesas de cobran¢a da divida e dos honorarios advocaticios,
Jjudiciais ou extrajudiciais, sendo que os honordrios advocaticios extrajudiciais ndo
poderdo superar o limite de dez por cento do valor total devido;

V - quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua extensdo e as hipoteses
de substitui¢do da garantia;

VI - as obrigagoes a serem cumpridas pelo credor;

VII - a obrigacdo do credor de emitir extratos da conta corrente ou planilhas de
calculo da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo com os critérios estabelecidos
na propria CPR; e

VIII - outras condigoes de concessdo do crédito, suas garantias ou liquidacdo,
obrigagées adicionais do emitente ou do terceiro garantidor da obrigagdo, desde que
ndo contrariem as disposi¢oes desta Lei." (NR)




JUSTIFICACAO

A CPR com liquidacao financeira ¢ um titulo largamente utilizado nas operacoes de
compra e venda a prazo de insumos ou de venda futura de produtos agropecudrios e no
financiamento da produgdo, mas que ndo goza da seguranca juridica necessaria ou
mesmo equiparavel a outros titulos e contratos de natureza similar.

O texto proposto tem por objetivo explicitar as condi¢cdes de contratacdo, sem inovar
nas praticas encontradas no mercado atualmente, trazendo seguranca juridica as
operagoes realizadas. Ha, entretanto, uma inovagdo no sistema juridico, que amplia o
escopo das operagdes atualmente existentes, que € a autorizagdo expressa para que a
CPR possa ser emitida com variagdo cambial. Essa permissdo visa adequar a clausula
de corre¢do monetaria as regras do CRA e do CDCA, para que a CPR possa servir de
lastro desses titulos. Sem essa adequacao, a eficacia das modificagdes previstas na MP
sera reduzida.

Essa modificagdo também visa equiparar o produtor rural, que usualmente exerce sua
atividade diretamente como pessoa fisica, a empresarios que exercem suas atividades
por meio de sociedades anonimas e, como tal, podem emitir debéntures com clausula
de variagio cambial (Lei 6.404/76). E importante perceber que a escala atual dos
produtores rurais, muitas vezes, os tornam comparaveis a grandes corporagdes.

PARLAMENTAR
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PAGINA ARTIGO PARAGRAFO INCISO ALINEA

Acrescente o paragrafo unico ao art. 49 da Lei 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
modificada pela MP 725 de 2016.

Paragrafo unico: Os emolumentos devidos pelos atos de registro incidentes
sobre as Cédulas Rurais serdo efetuados nos termos da Lei n° 10.169, de 29 de
dezembro de 2000 e serdo reduzidos em:

I- 75% (setenta e cinco por cento) para os referidos titulos de créditos devidos
por agricultor familiar ou empreendedor familiar rural, conforme previsao do art. 3° da
Lei n°® 11.326, de 24 de Julho de 2006. "(NR)

JUSTIFICATIVA

A presente alteracao legal visa beneficiar e fortalecer o agronegécio nacional.
Setor com posicao expressiva no mercado mundial, onde apresenta crescimento significativo.
Conforme o Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento, no ano de 2014, a cada
quatro produtos em circulagdo no mercado internacional um era brasileiro. A previsédo é de
que, no ano de 2020, a produgao do pais representara um tergo da comercializagao mundial.

A alteragdo que ora propomos se faz necessaria em decorréncia da alta
disparidade entre os valores cobrados pelos cartérios nos diferentes estados brasileiros,
quanto as taxas e emolumentos para registro de contrato, titulo ou documento com valor
declarado. Essa disparidade varia tanto em pregco como em forma de cobranga, pois alguns
estados seguem os preceitos elencados na Lei 10.169/2000. Outros aplicam tabelas com
valores que oscilam, a depender do valor da cédula de crédito.

Para a fixacdo do valor dos emolumentos, a lei dos Estados e do Distrito
Federal deve considerar a natureza publica e o carater social dos servigos notariais e de




registro, visto que esses prestam servico de natureza publica essencial para a seguranca
juridica. Nesse sentido ressalte-se que os cartérios nao tém finalidade mercantil, e, portanto,
nao tem como objeto a afericdo de lucro.

A incluséo do paragrafo unico, inciso |, objetiva beneficiar o agricultor familiar
descrito no art. 3° da Lei 11.326/2006, que se encontra em situagcdo de inferioridade
econbmica, comparado aos demais produtores do setor. Por essa razdo, torna-se
prejudicado com os altos valores cobrados pelos servigos cartoriais. Assim, a nosso ver,
merece ser objeto de protecao legal nos termos do artigo 170, VII, da Constituicao Federal.
Lembramos que tal dispositivo preconiza a reducao das desigualdades regionais e sociais.

A reducdo das desigualdades é objetivo reiteradamente manifestado pelo
constituinte, como ilustra a parte final do inciso | do art. 151 da CF, o qual veda a Uniao:
“Instituir tributo que ndo seja uniforme em todo o territério nacional ou que implique distingdo
ou preferéncia em relagdo a Estado, ao Distrito Federal ou a Municipio, em detrimento de
outro, admitida a concessdo de incentivos fiscais destinados a promover o equilibrio do
desenvolvimento socioeconbémico entre as diferentes regibes do Pais.”

Portanto, nota-se uma preocupacao estatal em preservar os valores presentes
no texto constitucional com o objetivo de ndo ser um obstaculo ao desenvolvimento
econdmico, devendo atuar como agente normativo e regulador da atividade econdémica,
exercendo, na forma da lei, as fungdes de fiscalizagdo, incentivo e planejamento, sendo este
determinante para o setor publico e indicativo para o setor privado.

Com base no exposto, a desoneracao do produtor rural familiar tem como
funcéo resguarda-lo de cobrangas cartoriais excessivas, bem como incentiva-lo a aventurar-
se nesse mercado de Cédulas Rurais, com a certeza de que terao os custos dos pagamentos
de emolientes reduzidos significativamente. Conclui-se que o principal objetivo da Lei n°
11.076, ao definir o emprego das cédulas rurais, € facilitar acesso ao crédito pelos produtores
e assim fomentar o investimento na agricultura.

Por estes motivos solicitamos o acolhimento a esta emenda.

ASSINATURA

Brasilia, maio de 2016.
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Acrescente-se, onde couber, no texto da Medida Provisoria n°® 725, de 2016, o seguinte
artigo:

"Art. ... E acrescido o seguinte artigo ao texto da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004:

Art. 44-A. Além das condigdes previstas na legislagdo especifica, os contratos relativos
as operagdes de comercializagdo de produtos agropecudrios e de insumos, bens e
equipamentos relacionados a produgdo agropecudria em geral, com pagamento
parcelado ou vencimento a termo, e as Cédulas do Produto Rural — CPR, poderdo ser
pactuadas com cldusulas de atualizagdo monetdria, de variagdo cambial e, ainda, de
remuneragdo autorizadas para o CDCA ou para o CRA.

JUSTIFICACAO

A Medida Provisoria pretende aumentar o alcance do CRA e do CDCA. Néo houve,
entretanto, adaptacdo das regras relativas aos lastros desses titulos, o que pode diminuir
ou mesmo eliminar a eficacia da norma proposta. A legislagdo aplicavel a securitizad@@m=
no mercado imobiliario solucionou essa questdo no Art. 5°, §2°, da Lei 9.514, de 20§

adaptacdes necessarias a realidade dos CRA e dos CDCA.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacdo:

$ 5° O disposto no caput do pardgrafo 4° deste artigo é extensivo aos direitos
creditorios passiveis de serem vinculados a CDCA.

$ 4° O disposto no caput do pardgrafo 3° deste artigo é extensivo aos direitos
creditorios passiveis de serem vinculados a CRA." (NR)

JUSTIFICACAO

O principal direito creditorio que lastreia os CDCA e CRA é a Cédula de Produto
Rural. Autorizar a emissdo de CDCA e CRA com variagdo cambial e ndo fazé-lo comz=e=

ARARIN

*

direitos creditérios inviabiliza, na prdtica, a operagdo objeto da presente Medga={
Provisoria. =
=
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacao:

§ 5° 0 disposto no caput do paragrafo 4° deste artigo é extensivo a Cédula de
Produto Rural com liquidacgdo financeira instituida pela Lei n® 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001.” (NR)

§ 4° A Cédula de Produto Rural com liquidagdo financeira, instituida pela Lei n°
10.200, de 14 de fevereiro de 2001, pode ser emitida com clausula de corre¢do
pela variagdo cambial, observadas as condi¢oes estabelecidas pelo Conselho
Monetdario Nacional." (NR)

JUSTIFICACAO

O principal direito creditorio que lastreia os CDCA e CRA ¢ a Cédula de Produto Rural.
Autorizar a emissao de CDCA e CRA com variagdo cambial e ndao fazé-lo com os
direitos creditorios inviabiliza, na pratica, a operacdo objeto da presente Medida
Provisoria.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n° 725, de 2016, a seguinte redacio:

§ 1°Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos
creditorios originarios de negocios realizados entre os agentes economicos
participantes da cadeia agroindustrial.

JUSTIFICACAO

atual das atividades desempenhadas no setor.

O conceito de direitos creditorios do agronegécio anteriormente utilizado pela Lei 11.076/04
poderia nos levar a conclusdo de que somente os negocios realizados por pessoas fisicas ou
juridicas que desenvolvam atividade de producdo agropecudria primaria, de aquicultura e de
reflorestamento poderiam formar direitos creditorios do agronegocio. Esta definicao, contudo,
diminuiria a abrangéncia dos negocios eficazes a formagdo dos referidos direitos creditorios,
sendo que a vontade do legislador, conforme motivacdo da propria Lei 11.076, ¢ do
financiamento de toda a cadeia agroindustrial, entendida como a sucessdo de operacdes de
transformagdo capazes de ser separadas, mas ligadas entre si por encadeamento operacional.
Neste sentido, entendemos a necessidade de uma alteracao conceitual mais adequada a realidade

PARLAMENTAR
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

$4°0 CDCA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo cambial
desde que:
I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de correcdo na mesma moeda,
11 - negociado com:

a) investidores residentes;

b) investidores ndo residentes, nos termos da legislagcdo e regulamenta¢do em
vigor,

IIl - observadas as demais condigoes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional.” (NR)

§ 3?0 CRA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo cambial
desde que:
I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de correcdao na mesma moeda,
11 - negociado com:

a) investidores residentes,

b) investidores ndo residentes, nos termos da legislagdo e regulamenta¢do em
vIigor,
1] - observadas as demais condigoes estabelecidas pelo Conselho Monetario
Nacional." (NR)




JUSTIFICACAO

A nova redacdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA ¢ o
CDCA com clausula de correcao pela variagdo cambial sejam destinados e negociados
somente entre investidores ndo residentes.

A restricao de titulos com correcao pela variagdo cambial ndo faz sentido e ndo encontra
paralelo na legislagdo brasileira. Por exemplo, o artigo 54, paragrafo primeiro, da Lei n°
6.404/76, ja permite a emissdao de debéntures com clausula de variagdo cambial, sem
exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidores ndo residentes, conforme
redacao transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigag¢do que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.

§ 1° A debénture podera conter clausula de corre¢do monetaria, com base nos
coeficientes fixados para correcao de titulos da divida publica, na variacao da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Acrescente-se, onde couber, no texto da Medida Provisoria n°® 725, de 2016, o seguinte
artigo:

"Art. O art. 4°-A da Lei n°8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as seguintes
alteracoes:

§ 3?Na CPR com liquidagdo financeira poderdo ser pactuados:

I - os juros sobre a divida, ndo limitados ao dobro da taxa legal, capitalizados ou
ndo, os critérios de sua incidéncia e, se for o caso, a periodicidade de sua
capitaliza¢do, que poderd ser diaria, bem como as despesas e os demais encargos
decorrentes da obrigacdo,

1l - os critérios de atualizagcdo monetaria, conforme autorizado na legislagdo
especifica, ou de variagdo cambial;

IIl - os casos de ocorréncia de mora e de incidéncia de multas e penalidades
contratuais, bem como as hipoteses de vencimento antecipado da divida,

1V - os critérios de apuragdo e de ressarcimento, pelo emitente ou por terceiro
garantidor, das despesas de cobrang¢a da divida e dos honordrios advocaticios,
Jjudiciais ou extrajudiciais, sendo que os honorarios advocaticios extrajudiciais ndo
poderdo superar o limite de dez por cento do valor total devido,

V' - quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua extensdo e as
hipoteses de substituicdo da garantia;

VI - as obrigacoes a serem cumpridas pelo credor,

VII - a obrigacdo do credor de emitir extratos da conta corrente ou planilhas de
calculo da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo com os critérios estabelecidos
na propria CPR; e

VIII - outras condi¢oes de concessdo do crédito, suas garantias ou liquidagdo,
obrigacoes adicionais do emitente ou do terceiro garantidor da obrigagdo, desde
que ndo contrariem as disposicoes desta Lei."” (NR)




JUSTIFICACAO

A CPR com liquidagao financeira ¢ um titulo largamente utilizado nas operagdes de compra e
venda a prazo de insumos ou de venda futura de produtos agropecudrios e no financiamento da
producao, mas que nao goza da seguranga juridica necessaria ou mesmo equiparavel a outros
titulos e contratos de natureza similar.

O texto proposto tem por objetivo explicitar as condi¢des de contratacdo, sem inovar nas
praticas encontradas no mercado atualmente, trazendo seguranga juridica as operagdes
realizadas. H4, entretanto, uma inovacdo no sistema juridico, que amplia o escopo das
operagdes atualmente existentes, que € a autorizagdo expressa para que a CPR possa ser emitida
com varia¢do cambial. Essa permissdo visa adequar a clausula de correcdo monetaria as regras
do CRA e do CDCA, para que a CPR possa servir de lastro desses titulos. Sem essa adequacgao,
a eficacia das modificacdes previstas na MP sera reduzida.

Essa modificagdo também visa equiparar o produtor rural, que usualmente exerce sua atividade
diretamente como pessoa fisica, a empresarios que exercem suas atividades por meio de
sociedades anonimas e, como tal, podem emitir debéntures com cldusula de variagdo cambial
(Lei 6.404/76). E importante perceber que a escala atual dos produtores rurais, muitas vezes, os
tornam comparaveis a grandes corporagoes.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

1l — subscrito por investidores ndo residentes, nos termos da legislagdo e
regulamentagdo em vigor, e” (NR)

Il — subscrito por investidores ndo residentes, nos termos da legisla¢do e
regulamentagdo em vigor, e” (NR)

JUSTIFICACAO

A nova redacdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA e o
CDCA com clausula de corre¢do pela variagao cambial sejam destinados e negociados
somente entre investidores ndo residentes.



http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del0857.htm#art2ii.
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Decreto-Lei/Del0857.htm#art2ii.

A restricao de titulos com correcao pela variagdo cambial nao faz sentido e ndo encontra
paralelo na legislacdo brasileira. Por exemplo, o artigo 54, paradgrafo primeiro, da Lei n°
6.404/76, ja permite a emissdo de debéntures com clausula de variagdo cambial, sem
exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidores nao residentes, conforme
redagdo transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigag¢do que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.

§ 1° A debénture podera conter clausula de corre¢do monetaria, com base nos
coeficientes fixados para correcao de titulos da divida publica, na variacao da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisdéria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

“Art.32 O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagdo fiduciaria

ou de cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicdavel, sobre os direitos
creditorios a eles vinculados, independentemente de convengdo, ndo se

aplicando o disposto nos arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de

Jjaneiro de 2002 - Codigo Civil.

§ 1° A substituicao dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA,

mediante acordo entre o emitente e o titular, importara na extingdo do penhor,

da alienag¢do fiduciaria ou da cessdo fiducidaria em garantia, conforme
aplicavel, sobre os direitos substituidos, constituindo-se, automatica e
respectivamente, novo penhor, nova alienag¢do fiducidria ou nova cessdo
fiduciaria em garantia sobre os direitos creditorios dados em substituicdo.

§ 2° Na hipotese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a

alienagdo fiduciaria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o caput

deste artigo, conforme aplicavel, incidird sobre fragdo ideal do conjunto de




direitos creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos
CDCA ou LCA da mesma série.” (NR)

"Art. 33. Além do penhor, da alienagdo fiducidria e da cessdo fiducidria em
garantia, constituidos na forma do art. 32 desta Lei, 0o CDCA e a LCA poderao
contar com garantias adicionais, reais ou fidejussorias, livremente negociadas
entre as partes.

§ 4° Durante a vigéncia do CRA é admitida a substitui¢do dos direitos
creditorios a ele vinculados por novos direitos creditorios, desde que a
substitui¢do esteja expressamente prevista no Termo de Securitiza¢do de
Direitos Creditorios e seja feita em montante suficiente para cobrir as
obrigagoes de pagamentos oriundas do CRA.

$ 5 No caso da substitui¢cdo prevista no § 4° deste artigo, os novos direitos
creditorios devem apresentar prazo de vencimento compativel com o do CRA,
embora ndo necessariamente iguais, e serem suficientes para cobrir as
obrigagoes de pagamento dele oriundas, no momento da substitui¢do." (NR)

"Art. 49. Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional regulamentar as disposi¢oes
desta Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo
estabelecer:

I - prazos minimos e maximos para emissdo e resgate;

1I - critérios de elegibilidade dos direitos creditorios que poderdo ser
vinculados a cada titulo;

111 - condigoes diferenciadas de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente;

1V - restri¢oes a utilizag¢do de direitos creditorios ndao performados;
V - regras para a substitui¢do dos direitos creditorios vinculados a cada titulo;

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo e o dos
direitos creditorios a ele vinculados;

VII - outras condi¢oes para emissdo, circulagdo e resgate dos titulos.” (NR)

JUSTIFICACAO

As alteragdes ora sugeridas incorporam aperfeigoamentos aprovados no ambito de




Grupo de Trabalho criado pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento em
2014, com o objetivo de aperfeigoar os dispositivos da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro
de 2004, aquela altura completando 10 anos de vigéncia.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

$ 570 disposto no caput do pardgrafo 4° deste artigo é extensivo aos direitos
creditorios passiveis de serem vinculados a CDCA.

$ 4° O disposto no caput do pardgrafo 3° deste artigo é extensivo aos direitos
creditorios passiveis de serem vinculados a CRA." (NR)

JUSTIFICACAO

O principal direito creditdrio que lastreia os CDCA e CRA ¢ a Cédula de Produto Rural.
Autorizar a emissao de CDCA e CRA com variagdo cambial e ndo fazé-lo com os
direitos creditdrios inviabiliza, na pratica, a operagdo objeto da presente Medida
Proviséria.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Acrescente-se, onde couber, no texto da Medida Provisoria n® 725, de 2016, o seguinte artigo:

2004:

remuneracgdo autorizadas para o CDCA ou para o CRA.

JUSTIFICACAO

CRA e dos CDCA.

"Art. ... E acrescido o seguinte artigo ao texto da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de

Art. 44-A. Além das condicoes previstas na legislacdo especifica, os contratos relativos
as operagoes de comercializagdo de produtos agropecudrios e de insumos, bens e
equipamentos relacionados a produgdo agropecudaria em geral, com pagamento
parcelado ou vencimento a termo, e as Cédulas do Produto Rural — CPR, poderdo ser
pactuadas com clausulas de atualizagdo monetaria, de varia¢do cambial e, ainda, de

A Medida Provisoria pretende aumentar o alcance do CRA e do CDCA. Nao houve, entretanto,
adaptagdo das regras relativas aos lastros desses titulos, o que pode diminuir ou mesmo eliminar
a eficacia da norma proposta. A legislacao aplicavel a securitizagdo no mercado imobiliario
solucionou essa questao no Art. 5°, §2°, da Lei 9.514, de 20 de novembro de 1997. A emenda
proposta baseia-se no texto do artigo citado, com as adaptagdes necessarias a realidade dos
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

$4°0 CDCA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo cambial,
desde que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos
creditorios com clausula de correcdo na mesma moeda, observadas as demais
condigoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional.” (NR)

§ 3°0 CRA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variagdo cambial,
desde que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos
creditorios com clausula de correcdo na mesma moeda, observadas as demais
condigoes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional." (NR)

JUSTIFICACAO

A nova redacdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA e o
CDCA com clausula de corregdo pela variagdo cambial sejam destinados e negociados
somente entre investidores nao residentes.

A restrigdo de titulos com corregdo pela variagdo cambial ndo faz sentido e ndo encontra
paralelo na legislacdo brasileira. Por exemplo, o artigo 54, pardgrafo primeiro, da Lei n°




6.404/76, ja permite a emissao de debéntures com clausula de variacdo cambial, sem
exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidores ndo residentes, conforme
redagdo transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigacao que, nos termos da legislacdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.

§ 1° A debénture podera conter clausula de corre¢do monetaria, com base nos
coeficientes fixados para correc¢ao de titulos da divida publica, na variacao da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redacio:

$ 4°0 WA podera ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo
cambial, desde que negociado com investidores residentes ou ndo residentes,
nos termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor e observadas as demais
condigoes a serem estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional." (NR).

$4°0 CDCA pode ser emitido com clausula de corregdo pela variagdo
cambial desde que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios
com cldusula de corre¢do na mesma moeda, na forma estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional;

11 - negociado com investidores residentes ou ndo residentes, nos termos da
legislagdo e regulamentag¢do em vigor; e

1] - observadas as demais condi¢oes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional." (NR).

§ 3?0 CRA pode ser emitido com clausula de correcdo pela variagdo cambial
desde que:




I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios
com cldausula de correg¢do na mesma moeda, na forma estabelecida pelo
Conselho Monetario Nacional;

11 - negociado com investidores residentes ou ndo residentes, nos termos da
legislagdo e regulamentag¢do em vigor; e

1] - observadas as demais condi¢oes a serem estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional." (NR)

JUSTIFICACAO

A possibilidade de emissdo de CDCA e CRA com clausula de correcdo cambial
justifica-se pelo fato de que os locais de negociagdo das commodities, produtos e
subprodutos, t€ém sede nas bolsas de mercadorias e futuros, tanto nacionais como
internacionais, que tem usualmente a moeda norte-americana como referencial.

Essa pratica da indexagdo destes instrumentos em bolsas internacionais permite uma
maior seguranca aos agentes envolvidos na comercializagdo do referido produto, visto
que o valor ¢ ajustado diariamente com base na cotacdo do produto nas respectivas
bolsas. Neste sentido, a clausula de corre¢do cambial ndo tem o condao de obstruir,
recusando ou restringindo, a circulagdo da moeda nacional. De fato, a correcdo cambial
tem o objetivo de neutralizar as distor¢des de preco que, por exemplo, a relagdo oferta-
demanda, inflagdo, dentre outros, provoca, protegendo os agentes econdmicos da
volatilidade de preco.

Inobstante 0 CDCA e o CRA, entendemos que o Warrant Agropecudrio (WA) também
poderia ter permissdo expressa de ser emitido com cldusula de corre¢dao cambial. Isto
porque os produtos representados pelo Certificado de Deposito Agropecudrio (CDA)
terdo seu valor consubstanciados pelo respectivo WA e, desta forma, podera haver
alteragdo neste valor conforme cotacao dos produtos em bolsas internacionais.

Sobre a possibilidade de aplicacao de cldusula de variagdo cambial ao WA, ao CDCA e
ao CRA, devemos considerar primeiramente sobre as hipoteses em que a legislagdao
brasileira permite este tipo de cldusula. Os dispositivos da Lei 10.192 tornam-se a base
para fundamentarmos nosso entendimento, conforme abaixo:

Art. 1o As estipulacdes de pagamento de obrigagdes pecunidrias exeqiiiveis no
territorio nacional deverdo ser feitas em Real, pelo seu valor nominal.

Paréagrafo unico. Sao vedadas, sob pena de nulidade, quaisquer estipulagdes de:

[ - pagamento expressas em, ou vinculadas a ouro ou moeda estrangeira,
ressalvado o disposto nos arts. 20 € 30 do Decreto-Lei no 857, de 11 de setembro
de 1969, e na parte final do art. 60 da Lei no 8.880, de 27 de maio de 1994;

Il - reajuste ou corre¢do monetaria expressas em, ou vinculadas a unidade
monetaria de conta de qualquer natureza;

IIT - corre¢do monetaria ou de reajuste por indices de precos gerais, setoriais ou




que reflitam a variacdo dos custos de produgdo ou dos insumos utilizados,
ressalvado o disposto no artigo seguinte.

Partindo da referéncia ao art. 6° da Lei 8.880/94, entendemos que € possivel o reajuste
por variagdo cambial, bastando para tanto lei federal:

Art. 6° - E nula de pleno direito a contratacio de reajuste vinculado & variagdo
cambial, exceto quando expressamente autorizado por lei federal e nos contratos
de arrendamento mercantil celebrados entre pessoas residentes e domiciliadas no
Pais, com base em captacao de recursos provenientes do exterior.

Diante dos permissivos legais acima, cumpre-nos destacar que ja existem titulos de
crédito ou valores mobilidrios com permissao expressa de emissao em moeda estrangeira
ou com cldusula de corre¢do cambial. A Cédula de Crédito Bancério (CCB) pode ser
considerada um destes exemplos, conforme Lei 10.931/04:

Art. 26. A Cédula de Crédito Bancario ¢ titulo de crédito emitido, por pessoa
fisica ou juridica, em favor de instituicdo financeira ou de entidade a esta
equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente de
operacao de crédito, de qualquer modalidade.

§ lo A instituicdo credora deve integrar o Sistema Financeiro Nacional, sendo
admitida a emissdo da Cédula de Crédito Bancario em favor de instituicao
domiciliada no exterior, desde que a obrigagdo esteja sujeita exclusivamente a lei e
ao foro brasileiros.

§ 20 A Cédula de Crédito Bancario em favor de instituicdo domiciliada no exterior
podera ser emitida em moeda estrangeira.

O artigo acima referente a CCB deve ser complementada com o quanto disposto nos
artigos 10 e 11 da Resolucdo 3.844 do Bacen, abaixo transcrito:

Art. 10. E facultada as instituigdes financeiras e as sociedades de arrendamento
mercantil a captagao de recursos no exterior, para livre aplicacdo no mercado
doméstico.

Paragrafo tnico. A faculdade de que trata este artigo compreende, no que diz
respeito exclusivamente as instituicdes financeiras, a realizacdo de operagdes de
repasse, nos termos do art. 11, observado o disposto no art. 12.

Art. 11. Entende-se como operagdo de repasse o contrato vinculado a captagao de
recursos no exterior, por meio do qual instituicdo financeira nacional concede
crédito a pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no Pais,
mediante a transferéncia de idénticas condi¢des de custo da divida contratada no
exterior em moeda estrangeira (principal, juros e encargos acessorios), incluindo a
tributacdo aplicavel a hipdtese.

§ 1° E vedada a cobranga, nas operagdes de repasse, de onus de qualquer espécie,
a qualquer titulo, além de comissdo pelo servigo de intermediacao financeira.

§ 2° Nas operagdes de que trata este artigo, a instituicdo financeira deve repassar
ao tomador dos recursos, no Pais, os efeitos da variacao cambial correspondentes a
divida contratada no exterior em moeda estrangeira.




Outro exemplo que podemos citar sao as debéntures, cuja emissdo com cldusula de
corregdo cambial foi admitida pela Decisdo Conjunta 13 emitida pela CVM/Bacen,
conforme abaixo:

Art. 2° Alternativamente a forma de remuneragdo prevista no art. 1°, ¢ admitida a
emissao de debéntures com clausula de corre¢ao, com base nos coeficientes
fixados para correcao de titulos da divida publica federal, na variacdo da taxa
cambial ou em indice de pregos, ajustada, para mais ou para menos, por taxa fixa.

Neste sentido, considerando a atual legislagdo brasileira, entendemos que a Lei 11.076
podera prever que o WA, o CDCA e o CRA tenham cldusula de variagdo cambial, visto
se tratar de uma lei federal e, além disso, ja existirem outros instrumentos que permitem
a utilizacdo desta clausula, mais especificamente a CCB e as debéntures.

Por fim, destaca-se ainda que estes titulos, para atender a um contexto de mercado de
investidores que buscam este tipo de indexagdo, deveria permitir sua negociacao junto a
investidores nacionais e estrangeiros. Assim, entendemos haver uma incorrecdo a
distincdo entre investidores estrangeiros e investidores nacionais, conforma
anteriormente prevista esta MP 725.
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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacdo:

“Art.32 O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagdo fiducidria ou de
cessdo fiducidria em garantia, conforme aplicdavel, sobre os direitos creditdrios a eles

vinculados, independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos arts.
1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil.

§ 1° A substitui¢do dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA, mediante
acordo entre o emitente e o titular, importard na extingdo do penhor, da alienagdo
fiducidria ou da cessdo fiducidria em garantia, conforme aplicdvel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automdtica e respectivamente, novo penhor, nova
alienacdo fiducidria ou nova cessdo fiducidria em garantia sobre os direitos creditori
dados em substituicdo.

$ 2° Na hipdtese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
alienacdo fiducidria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o caput deste
artigo, conforme aplicdvel, incidird sobre fragdo ideal do conjunto de direitos
creditérios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA d
mesma série.”" (NR)
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"Art. 33. Além do penhor, da alienagdo fiducidria e da cessdo fiducidria em garantia,
constituidos na forma do art. 32 desta Lei, o CDCA e a LCA poderdo contar com
garantias adicionais, reais ou fidejussorias, livremente negociadas entre as partes.

$ 4° Durante a vigéncia do CRA é admitida a substitui¢do dos direitos creditorios a ele
vinculados por novos direitos creditorios, desde que a substitui¢do esteja expressamente
prevista no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja feita em montante
suficiente para cobrir as obrigagdes de pagamentos oriundas do CRA.

$ 5% No caso da substitui¢do prevista no § 4° deste artigo, os novos direitos creditdrios
devem apresentar prazo de vencimento compativel com o do CRA, embora ndo
necessariamente iguais, e serem suficientes para cobrir as obrigagdes de pagamento
dele oriundas, no momento da substitui¢do." (NR)

"Art. 49. Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional regulamentar as disposigoes desta Lei
referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo estabelecer:

I - prazos minimos e mdximos para emissdo e resgate,

1I - critérios de elegibilidade dos direitos creditorios que poderdo ser vinculados a cada
titulo;

11l - condi¢des diferenciadas de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente;

1V - restri¢des a utilizagdo de direitos creditorios ndo performados;
V - regras para a substitui¢do dos direitos creditorios vinculados a cada titulo,

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo e o dos direitos
creditorios a ele vinculados;

VII - outras condigdes para emissdo, circulagdo e resgate dos titulos." (NR)

JUSTIFICACAO

NI

As alteragdes ora sugeridas incorporam aperfeicoamentos aprovados no dmbito
Grupo de Trabalho criado pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
2014, com o objetivo de aperfeicoar os dispositivos da Lei n® 11.076, de 30 de dezem
de 2004, aquela altura completando 10 anos de vigéncia.
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Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redacéo:
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II — subscrito por investidores ndo residentes, nos termos da legisla¢do
regulamentagdo em vigor, e” (NR)

II — subscrito por investidores ndo residentes, nos termos da legislagdo e
regulamentagdo em vigor,; e” (NR)

JUSTIFICACAO

A nova redagdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA
CDCA com cldusula de corregdo pela variagdo cambial sejam destinados e negocia
somente entre investidores ndo residentes.

AR

A restrigdo de titulos com correg¢do pela variagdo cambial ndo faz sentido e rEE=
encontra paralelo na legislagdo brasileira. Por exemplo, o artigo 54, pardgrafo
primeiro, da Lei n° 6.404/76, ja permite a emissdo de debéntures com cldusula de

P
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variagdo cambial, sem exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidores
ndo residentes, conforme redagdo transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigacdo que, nos termos da legislagdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.

§ 1° A debénture poderd conter cldausula de corre¢do monetdria, com base nos
coeficientes fixados para corregdo de titulos da divida publica, na variacdo da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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Acrescente-se, onde couber, no texto da Medida Provisoria n° 725, de 2016, o seguinte
artigo:

"Art. O art. 4°-A da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa a vigorar com as
seguintes alteragoes:

$ 3°Na CPR com liquidagdo financeira poderdo ser pactuados:

I - os juros sobre a divida, ndo limitados ao dobro da taxa legal, capitalizados ou ndo,
os critérios de sua incidéncia e, se for o caso, a periodicidade de sua capitalizagdo, que
poderd ser didria, bem como as despesas e os demais encargos decorrentes da
obrigagdo,

11 - os critérios de atualizagdo monetdria, conforme autorizado na legisla¢do especifica,
ou de variagdo cambial,

IIl - os casos de ocorréncia de mora e de incidéncia de multas e penalidades
contratuais, bem como as hipoteses de vencimento antecipado da divida,

=z
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IV - os critérios de apuragdo e de ressarcimento, pelo emitente ou por tercemEa=1
=
garantidor, das despesas de cobranca da divida e dos honordrios advocaticios, judicigE=
ou extrajudiciais, sendo que os honordrios advocaticios extrajudiciais ndo poderg@e=

superar o limite de dez por cento do valor total devido;

N

V - quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua extensdo e as hipotese=
de substitui¢do da garantia,

VI - as obrigagdes a serem cumpridas pelo credor,

VII - a obrigagdo do credor de emitir extratos da conta corrente ou planilhas de cdlculo




da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo com os critérios estabelecidos na propria
CPR; e

VIII - outras condi¢des de concessdo do crédito, suas garantias ou liquidagdo,
obrigagdes adicionais do emitente ou do terceiro garantidor da obrigagdo, desde que
ndo contrariem as disposigoes desta Lei." (NR)

JUSTIFICACAO

A CPR com liquidagdo financeira ¢ um titulo largamente utilizado nas operagdes de
compra e venda a prazo de insumos ou de venda futura de produtos agropecuarios € no
financiamento da produgdo, mas que ndo goza da seguranca juridica necessaria ou
mesmo equiparavel a outros titulos e contratos de natureza similar.

O texto proposto tem por objetivo explicitar as condi¢des de contratagdo, sem inovar nas
praticas encontradas no mercado atualmente, trazendo seguranca juridica as operacdes
realizadas. H4, entretanto, uma inovag¢do no sistema juridico, que amplia o escopo das
operagdes atualmente existentes, que € a autorizacdo expressa para que a CPR possa ser
emitida com variagdo cambial. Essa permissdo visa adequar a cldusula de corregdo
monetéria as regras do CRA e do CDCA, para que a CPR possa servir de lastro desses
titulos. Sem essa adequacdo, a eficacia das modificagdes previstas na MP sera reduzida.

Essa modifica¢do também visa equiparar o produtor rural, que usualmente exerce sua
atividade diretamente como pessoa fisica, a empresarios que exercem suas atividades
por meio de sociedades andnimas e, como tal, podem emitir debéntures com cléusula de
variagio cambial (Lei 6.404/76). E importante perceber que a escala atual dos
produtores rurais, muitas vezes, os tornam comparaveis a grandes corporagdes.
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§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a direitos creditorios
origindrios de negocios realizados entre os agentes econémicos participantes da cadeia
agroindustrial.

JUSTIFICACAO

O conceito de direitos creditorios do agronegocio anteriormente utilizado pela Lei
11.076/04 poderia nos levar a conclusdo de que somente os negocios realizados por
pessoas fisicas ou juridicas que desenvolvam atividade de produg¢do agropecudria
primdria, de aquicultura e de reflorestamento poderiam formar direitos creditorios do
agronegocio. Esta defini¢do, contudo, diminuiria a abrangéncia dos negdcios eficazes a
formacédo dos referidos direitos creditorios, sendo que a vontade do legisladai=
conforme motivagdo da propria Lei 11.076, é do financiamento de toda a caa’%
agroindustrial, entendida como a sucessdo de operagdes de transformagdo capazes de=
ser separadas, mas ligadas entre si por encadeamento operacional. Neste senti%
entendemos a necessidade de uma alteragdo conceitual mais adequada a realidd@e=

atual das atividades desempenhadas no setor.
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Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n® 725, de 2016, a seguinte redagdo:

..........................................................................................................

¢ 4° 0 CDCA pode ser emitido com clausula de corre¢do pela variagdo cambial, desde
que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
cldausula de corre¢do na mesma moeda, observadas as demais condigdes estabelecidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional.” (NR)

$ 32 O CRA pode ser emitido com cldusula de corregdo pela variagdo cambial, desde
que integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditérios com
cldusula de correcdo na mesma moeda, observadas as demais condigdes estabelecidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional." (NR)

JUSTIFICACAO

"LV?UOU;"}7JJU7L"

A nova redacdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA € o
CDCA com clausula de corre¢do pela variagdo cambial sejam destinados e negociado
somente entre investidores ndo residentes.
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6.404/76, ja permite a emissdo de debéntures com clausula de variacdo cambial, sem




exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidores ndo residentes, conforme
redacdo transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture tera valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos casos
de obrigagdo que, nos termos da legislagdo em vigor, possa ter o pagamento estipulado
em moeda estrangeira.

§ 1° A debénture poderd conter cldusula de corre¢cdo monetdria, com base nos
coeficientes fixados para corregdo de titulos da divida publica, na varia¢do da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redagao:

“Art.32 O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de alienagdo fiducidria ou de
cessdo fiducidria em garantia, conforme aplicdvel, sobre os direitos creditorios a eles

vinculados, independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos arts.
1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Cédigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA, mediante
acordo entre o emitente e o titular, importard na extingdo do penhor, da aliena¢do
fiducidria ou da cessdo fiducidria em garantia, conforme aplicdvel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automdtica e respectivamente, novo penhor, nova

dados em substitui¢do.

$ 2° Na hipétese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
artigo, conforme aplicavel, incidird sobre fragdo ideal do conjunto de direitos

mesma série.” (NR)

alienagdo fiducidria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o caput deste :

alienagdo fiducidria ou nova cessdo fiducidria em garantia sobre os direitos creditorigs=

creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA die=
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"Art. 33. Além do penhor, da alienagdo fiducidria e da cessdo fiduciaria em garantia,
constituidos na forma do art. 32 desta Lei, 0 CDCA e a LCA poderdo contar com
garantias adicionais, reais ou fidejussorias, livremente negociadas entre as partes.

$ 4° Durante a vigéncia do CRA é admitida a substitui¢do dos direitos creditorios a ele
vinculados por novos direitos creditorios, desde que a substitui¢do esteja expressamente
prevista no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja feita em montante
suficiente para cobrir as obrigagdes de pagamentos oriundas do CRA.

$ 5° No caso da substitui¢do prevista no § 4° deste artigo, os novos direitos creditorios
devem apresentar prazo de vencimento compativel com o do CRA, embora néo
necessariamente iguais, e serem suficientes para cobrir as obrigagdes de pagamento
dele oriundas, no momento da substitui¢do.” (NR)

"Art. 49. Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional regulamentar as disposi¢des desta Lei
referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo estabelecer:

I - prazos minimos e mdximos para emissdo e resgate;

II - critérios de elegibilidade dos direitos creditorios que poderdo ser vinculados a cada
titulo,

III - condigoes diferenciadas de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente;

1V - restrigoes a utilizagdo de direitos creditorios ndo performados;
V - regras para a substituigdo dos direitos creditorios vinculados a cada titulo,

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo e o dos direitos
creditorios a ele vinculados;

VII - outras condi¢bes para emissdo, circulagdo e resgate dos titulos." (NR)

JUSTIFICACAO

As alteragdes ora sugeridas incorporam aperfeicoamentos aprovados no dmbito
Grupo de Trabalho criado pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
2014, com o objetivo de aperfeicoar os dispositivos da Lei n° 11.076, de 30 de dezem
de 2004, aquela altura completando 10 anos de vigéncia.
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Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n° 725, de 2016, a seguinte redagao:

$ 4°0 CDCA pode ser emitido com cldusula de corre¢do pela variagdo cambial desde
que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
cldusula de corre¢do na mesma moeda,

I - negociado com:

a) investidores residentes,

b) investidores ndo residentes, nos termos da legislacdo e regulamentag¢do em vigor,

III - observadas as demais condigoes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional.” (NR)

$ 3°0 CRA pode ser emitido com cldusula de correg¢do pela variagdo cambial desde
que.

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
cldusula de corre¢do na mesma moeda;

1I - negociado com:

a) investidores residentes,

b) investidores ndo residentes, nos termos da legislagdo e regulamentagdo em vigor,
III - observadas as demais condigdes estabelecidas pelo Conselho Monetdrio Nacional."”

(NR)

JUSTIFICACAO

A nova redacgdo dos dispositivos acima visa eliminar a necessidade de que o CRA e o

CDCA com cldusula de corregdo pela variagdo cambial sejam destinados e negociades=

somente entre investidores ndo residentes.

A restrigdo de titulos com corre¢do pela variagdo cambial ndo faz sentido e rEE=
encontra paralelo na legislacdo brasileira. Por exemplo, o artigo 54, pardgr@a=
primeiro, da Lei n° 6.404/76, ja permite a emissdo de debéntures com cldusula §
variagdo cambial, sem exigir que o credor do titulo seja negociado entre investidoEE=,

ndo residentes, conforme redagdo transcrita abaixo.

“Art. 54. A debénture terd valor nominal expresso em moeda nacional, salvo nos ca &=
de obrigagdo que, nos termos da legislagdo em vigor, possa ter o pagamento estipulcEe=

em moeda estrangeira.

s 1° A debénture poderd conter cldusula de corre¢do monetdria, com base nos
coeficientes fixados para correcdo de titulos da divida piblica, na variagcdo da taxa
cambial ou em outros referenciais ndo expressamente vedados em lei.”
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Dé-se ao artigo 1° da Medida Proviséria n® 725, de 2016, a seguinte redagao:

..........................................................................................................

$ 4° 0 WA poderd ser emitido com clausula de corre¢do pela variagdo cambial, desde
que negociado com investidores residentes ou ndo residentes, nos termos da legislagdo
e regulamentagdo em vigor e observadas as demais condig¢bes a serem estabelecidas
pelo Conselho Monetdrio Nacional." (NR).

$ 4° 0 CDCA pode ser emitido com clausula de corre¢do pela variagdo cambial desde
que:

I - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
cldusula de corre¢do na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monez‘arﬁr
Nacional;

1I - negociado com investidores residentes ou ndo residentes, nos termos da legzslaga(EEr
regulamentagdo em vigor, e

11l - observadas as demais condigoes a serem estabelecidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional." (NR).

"LU‘i(’JUJDlJ‘OCIlO"




¢ 3° O CRA pode ser emitido com cldusula de corregdo pela variagdo cambial desde
P o L
que:

[ - integralmente lastreado em titulos representativos de direitos creditorios com
clausula de corregdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho Monetdrio
Nacional,

11 - negociado com investidores residentes ou ndo residentes, nos termos da legislagdo e
regulamentagdo em vigor, e

11l - observadas as demais condi¢des a serem estabelecidas pelo Conselho Monetdrio
Nacional." (NR)

JUSTIFICACAO

A possibilidade de emissdo de CDCA e CRA com cldusula de correg¢do cambial
Justifica-se pelo fato de que os locais de negocia¢do das commodities, produtos e
subprodutos, tém sede nas bolsas de mercadorias e futuros, tanto nacionais como
internacionais, que tem usualmente a moeda norte-americana como referencial.

Essa prdtica da indexagdo destes instrumentos em bolsas internacionais permite uma
maior seguranga aos agentes envolvidos na comercializagdo do referido produto, visto
que o valor é ajustado diariamente com base na cotagdo do produto nas respectivas
bolsas. Neste sentido, a cldausula de corre¢do cambial ndo tem o conddo de obstruir,
recusando ou restringindo, a circulagdo da moeda nacional. De fato, a correg¢do
cambial tem o objetivo de neutralizar as distor¢oes de prego que, por exemplo, a
relagdo oferta-demanda, inflagdo, dentre outros, provoca, protegendo os agentes
econoémicos da volatilidade de preco.

Inobstante 0 CDCA e o CRA, entendemos que o Warrant Agropecudrio (WA) tambése=
poderia ter permissdo expressa de ser emitido com cldusula de corre¢do cambial. IEe=]
porque os produtos representados pelo Certificado de Depdsito Agropecudrio (CIEEE
terdo seu valor consubstanciados pelo respectivo WA e, desta forma, poderd havee=)
alteragdo neste valor conforme cotagdo dos produtos em bolsas internacionais.

bt 66581732178
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Sobre a possibilidade de aplicag¢do de clausula de variagdo cambial ao WA, ao CDCA=
ao CRA, devemos considerar primeiramente sobre as hipoteses em que a legisla¢ge=
brasileira permite este tipo de cldusula. Os dispositivos da Lei 10.192 tornam-se a bdse=

para fundamentarmos nosso entendimento, conforme abaixo:




Partindo da referéncia ao art. 6° da Lei 8.880/94, entendemos que é possivel o reajuste
por variagdo cambial, bastando para tanto lei federal:

Diante dos permissivos legais acima, cumpre-nos destacar que ja existem titulos de
crédito ou valores mobilidrios com permissdo expressa de emissdo em moeda
estrangeira ou com clausula de corre¢do cambial. A Cédula de Crédito Bancdrio (CCB)
pode ser considerada um destes exemplos, conforme Lei 10.931/04:

Art. 1o As estipulagoes de pagamento de obrigagdes pecunidrias exeqiiiveis no
territdrio nacional deverdo ser feitas em Real, pelo seu valor nominal.

Pardgrafo unico. Sdo vedadas, sob pena de nulidade, quaisquer estipulagdes de:

I - pagamento expressas em, ou vinculadas a ouro ou moeda estrangeira,
ressalvado o disposto nos arts. 20 e 30 do Decreto-Lei no 857, de 11 de setembro
de 1969, e na parte final do art. 6o da Lei no 8.880, de 27 de maio de 1994;

Il - reajuste ou corre¢do monetdria expressas em, ou vinculadas a unidade
monetdria de conta de qualquer natureza,

1] - corregdo monetdria ou de reajuste por indices de pregos gerais, setoriais ou
que reflitam a varia¢do dos custos de produ¢do ou dos insumos utilizados,
ressalvado o disposto no artigo seguinte.

Art. 6° - E nula de pleno direito a contratacdo de reajuste vinculado & variagdo
cambial, exceto quando expressamente autorizado por lei federal e nos contratos
de arrendamento mercantil celebrados entre pessoas residentes e domiciliadas no
Pais, com base em captag¢do de recursos provenientes do exterior.

Art. 26. A Cédula de Crédito Bancdrio é titulo de crédito emitido, por pessea=
fisica ou juridica, em favor de instituigdo financeira ou de entidade a ega=|

equiparada, representando promessa de pagamento em dinheiro, decorrente @e=1
operagdo de crédito, de qualquer modalidade.

|

* L U I OO0 JO0OT I8 1T 1 Oo°F

o

§ 1o A institui¢do credora deve integrar o Sistema Financeiro Nacional, sergo=

1

20 = 2

e ao foro brasileiros.

$ 20 A Cédula de Crédito Bancdrio em favor de institui¢do domiciliada
exterior poderd ser emitida em moeda estrangeira.




O artigo acima referente a CCB deve ser complementada com o quanto disposto nos
artigos 10 e 11 da Resolugdo 3.844 do Bacen, abaixo transcrito:

Art. 10. E facultada as institui¢des financeiras e as sociedades de arrendamento
mercantil a captagdo de recursos no exterior, para livre aplicagdo no mercado
doméstico.

Pardgrafo unico. A faculdade de que trata este artigo compreende, no que diz
respeito exclusivamente as institui¢des financeiras, a realiza¢do de operagoes de
repasse, nos termos do art. 11, observado o disposto no art. 12.

Art. 11. Entende-se como operagdo de repasse o contrato vinculado a captagdo de
recursos no exterior, por meio do qual institui¢do financeira nacional concede
crédito a pessoa fisica ou juridica residente, domiciliada ou com sede no Pais,
mediante a transferéncia de idénticas condi¢des de custo da divida contratada no
exterior em moeda estrangeira (principal, juros e encargos acessorios), incluindo
a tributag¢do aplicavel a hipotese.

§ 1° Evedada a cobranga, nas operagdes de repasse, de 6nus de qualquer espécie,
a qualquer titulo, além de comissdo pelo servico de intermediagdo financeira.

$ 2° Nas operagoes de que trata este artigo, a institui¢do financeira deve repassar
ao tomador dos recursos, no Pais, os efeitos da variagdo cambial correspondentes
a divida contratada no exterior em moeda estrangeira.

Outro exemplo que podemos citar sdo as debéntures, cuja emissdo com clausula de
correg¢do cambial foi admitida pela Decisdo Conjunta 13 emitida pela CVM/Bacen,
conforme abaixo:

Art. 2° Alternativamente a forma de remuneracgdo prevista no art. 1° é admitida a
emissdo de debéntures com cldusula de corre¢do, com base nos coeficienfE=
fixados para corregdo de titulos da divida publica federal, na variagdo da ICE:
cambial ou em indice de pregos, ajustada, para mais ou para menos, por tcg‘

fixa.

=

o

Neste sentido, considerando a atual legislag¢do brasileira, entendemos que a Lei 11 Ni==}
poderda prever que o WA, o CDCA e o CRA tenham clausula de variagdo cambial, vi. ]
se tratar de uma lei federal e, além disso, jd existirem outros instrumentos que permit@m=
a utilizagdo desta cldusula, mais especificamente a CCB e as debéntures.

il




Por fim, destaca-se ainda que estes titulos, para atender a um contexto de mercado de
investidores que buscam este tipo de indexacdo, deveria permitir sua negociagdo junto a
investidores nacionais e estrangeiros. Assim, entendemos haver uma incorre¢do a
distingdo entre investidores estrangeiros e investidores nacionais, conforma
anteriormente prevista esta MP 725.

PARLAMENTAR
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PAGINA ARTIGO PARAGRAFO INCISO ALINEA

Acrescente o paragrafo unico ao art. 49 da Lei 11.076, de 30 de dezembro de
2004, modificada pela MP 725 de 2016.

Paragrafo unico: Os emolumentos devidos pelos atos de registro incidentes
sobre as Cédulas Rurais serdao efetuados nos termos da Lei n° 10.169, de 29
de dezembro de 2000 e serao reduzidos em:

I- 90% (noventa por cento) para os referidos titulos de créditos devidos por
agricultor familiar ou empreendedor familiar rural, conforme previsao do art. 3°
da Lei n°11.326, de 24 de Julho de 2006.

JUSTIFICATIVA

A presente alteracao legal visa beneficiar e fortalecer o Agronegécio nacional, setor
com posigao expressiva no mercado mundial. O pais possui crescimento significativo
no comércio internacional do agronegdcio. Conforme o Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento, no ano de 2014, a cada quatro produtos em circulagao no
mercado internacional um era brasileiro. O referido Ministério prevé que no ano de
2020 a producéo do pais representara um tergo da comercializagdo mundial.

Tal alteracao se faz necessaria em decorréncia da alta disparidade entre os valores
cobrados pelos cartérios nos diferentes estados brasileiros, quanto as taxas e
emolumentos para registro de contrato, titulo ou documento com valor declarado. Essa
disparidade entre os valores cobrados pelo registro de cédulas de crédito varia tanto
em pregco como em forma de cobranga, pois alguns estados seguem os preceitos
elencados na Lei 10.169, entretanto outros possuem tabelas com valores que oscilam,
a depender do valor da cédula de crédito.




Para a fixacdo do valor dos emolumentos, a lei dos Estados e do Distrito Federal deve
considerar a natureza publica e o carater social dos servigos notariais e de registro,
visto que esses prestam servico de natureza publica essencial para a seguranca
juridica.

Nesse sentido ressalte-se que os cartérios ndo tém finalidade mercantil, e, portanto,
nao tem como objeto a afericao de lucro.

A inclusdo do paragrafo unico, inciso |, possui como objetivo principal a protegcédo e o
beneficio ao agricultor familiar, descrito no at. 3° da Lei 11.326/2006, que se encontra
em situacao de inferioridade econémica, comparado aos demais produtores do setor,
e acaba por ficar demasiadamente onerado com os altos valores cobrados pelos
servigos cartoriais, devendo este ser objeto de protecdo legal, nos termos do artigo
170, VII, da Constituicdo Federal que estimula a redugao das desigualdades regionais
e sociais.

A redugado das desigualdades regionais é objetivo reiteradamente manifestado pelo
constituinte, como ilustra a parte final do inciso | do art. 151 da CF, o qual veda a
Uni&o:

Instituir tributo que ndo seja uniforme em todo o territério nacional ou que implique
distincdo ou preferéncia em relacdo a Estado, ao Distrito Federal ou a Municipio, em
detrimento de outro, admitida a concessao de incentivos fiscais destinados a promover
o equilibrio do desenvolvimento socioeconémico entre as diferentes regides do Pais.
Portanto, nota-se uma preocupacao estatal em preservar os valores presentes no
texto Constitucional com o objetivo de ndo ser um obstaculo ao desenvolvimento
econbmico, devendo atuar como agente normativo e regulador da atividade
econdmica, exercendo, na forma da lei, as funcbes de fiscalizagcdo, incentivo e
planejamento, sendo este determinante para o setor publico e indicativo para o setor
privado.

Assim, a desoneragdo do produtor rural tem como fungéo resguardar de cobrangas
cartoriais excessivas, bem como incentivar o agricultor familiar a aventurar-se nesse
mercado de Cédulas Rurais, com a certeza de que terdo os custos dos pagamentos
de emolientes ndo cobrados. Conclui-se que o principal objetivo da Lei n° 11.076, ao
definir o emprego das cédulas rurais, é facilitar acesso ao crédito pelos produtores e
assim fomentar o investimento na agricultura.

Deputado Sérgio Vidigal — PDT/ES

Brasilia, 17 maio de 2016.




Minuta

PARECER N° 35 , DE 2016

Da COMISSAO MISTA, sobre a Medida Proviséria
n°® 725, de 11 de maio de 2016, que altera a Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispoe sobre
o Certificado de Deposito Agropecudrio (CDA), o
Warrant Agropecudrio (WA), o Certificado de
Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCA), a
Letra de Crédito do Agronegécio (LCA) e o
Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA), e
da outras providéncias.

SF/16512.78491-00

RELATOR: Senador RONALDO CAIADO

I - RELATORIO

Vem para a andlise desta Comisséio Mista a Medida Provisoéria
(MPV) n° 725, de 11 de maio de 2016, que altera a Lei n°® 11.076, de 2004, com
a finalidade de:
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1. Permitir que os bancos cooperativos possam utilizar, como
lastro de emissdo de Letra de Crédito do Agronegécio (LCA),
titulo de crédito representativo de repasse interfinanceiro
realizado em favor de cooperativa singular de crédito, quando
a totalidade dos recursos se destinar a uma operagéo de crédito
rural; e

2. Autorizar, expressamente, a emissdo de Certificado de Direitos
Creditorios do Agronegocio (CDCA) e de Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio (CRA) com clausula de variagéo
cambial, desde que negociados, exclusivamente, com
investidores nfo residentes.

bd5484e5caaf4665a955dch339898830b19dd99




Em consonéncia com o art. 62, § 9°, da Constitui¢do Federal, cabe
a esta Comissdo Mista examinar a Medida Provisoria em referéncia e emitir
parecer prévio a aprecia¢io de cada uma das Casas Legislativas.

A MPV em analise € composta por dois artigos mais a clausula de
vigéncia, imediata. O primeiro artigo traz as inovagles centrais,
consubstanciadas no acréscimo de paragrafos aos arts. 23, 24, 25 e 37 da Lein°
11.076, de 30 de dezembro de 2004, que dispde sobre titulos de crédito
representativos de operagdes do setor agropecuario.

A inovagdo proposta ao art. 23 refere-se a autorizagdo aos bancos
cooperativos para utilizarem, como lastro para emissdo de LCA, instrumento
representativo de repasse financeiro realizado em favor de cooperativa singular
de crédito, sob as condi¢les que elenca.

Quais sejam: que ambos os titulos observem idénticas datas de
liquidag8o, indiquem mutua vinculagéo e fagam referéncia ao cumprimento das
condi¢des estabelecidas naquele artigo, além de o instrumento representativo
da operagdo de crédito rural ser dado em garantia ao banco cooperativo
repassador.

A alteragdo no art. 24 refere-se a elegibilidade do CDCA como
crédito rural, para fins de aquisi¢do por institui¢do financeira, quando emitido
com lastro integral em titulos representativos de direitos -creditorios
enquadraveis no crédito rural, sujeito as condigdes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN).

As demais modificagdes visam permitir a emissdo dos titulos com
variagdo cambial. A alteragdo no art. 25 autoriza a emissdo de CDCA com
clausula de corregéo pela variagdo cambial, desde que o lastro seja em direitos
creditorios com clausula de corregdo na mesma moeda e a negociacdo seja
exclusiva com investidor ndo residente, observadas as demais condi¢Ges a
serem estabelecidas pelo CMN. Idéntica autorizagdo € feita no art. 37 para
emissdo de CRA. :

O art. 2° da MPV apenas revoga o paragrafo unico dos arts. 23 €
24 daquela Lei, que foram renumerados para §1° diante da introdugéo do

S
d’LJ

novos dispositivos pela MPV.

1a2016-06873 ,
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A Medida Provisoria foram apresentadas 31 (trinta e uma)
emendas. Essas emendas, disponiveis no portal do Senado Federal na Internet,
estdo descritas no Anexo a esse Parecer.

Vinte e uma emendas (n° 3, 7, 8,9, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17, 19,
20, 21, 22, 24, 25, 26, 27, 29 e 30) visam ampliar a abrangéncia da MPV,
propondo autorizagfo da indexag@o & variagdo cambial para os titulos também
quando destinados a residentes no Pais, bem como para Cédulas do Produtor
Rural (CPR) e outros contratos originarios do agronegdcio.

Outras seis emendas (n°s 2, 5, 6, 18, 23 e 28) alteram disposigdes
diversas, propondo melhorias de redagéo e especificagdo mais detalhada dos
titulos, inclusive incorporando ideia aposta na Exposi¢do de Motivos para
vedar a utilizagdo de CDCAs para cumprir a exigibilidade de aplicacdo em
crédito rural pelas institui¢des financeiras.

Quatro emendas (n° 1, 4, 10 e 31) tratam de temas diversos. A
emenda n° 1 prop&e renegociacdo de dividas do crédito rural, contratadas com
base em recursos dos Fundos Constitucionais de Financiamento do Nordeste
(FNE) e do Norte (FCO).

A emenda n° 4 estabelece que o valor de encargos na conta de
energia elétrica do consumidor final na regido Nordeste fica atrelado a0 mesmo
valor de encargos da Conta de Desenvolvimento Energético.

As emendas n° 10 e n° 31, similares, tratam de custas de
emolumentos pelos atos de registro incidentes sobre as cédulas rurais, em
cartorio, propondo que sejam reduzidas em até 90% para o agricultor familiar
ou empreendedor familiar rural.

Nenhuma emenda teve sua tramitagdo  indeferida,
preliminarmente, pela Presidéncia da Comissdo, nos termos do art. 4°, § 4°, da
Resolugdo n° 1, de 9 de maio de 2002, do Congresso Nacional (CN).

II — ANALISE

I1.1 Da Admissibilidade, Constitucionalidade, Juridicidade, Técnica
Legislativa e Pressupostos de Relevancia e Urgéncia

1a2016-06873

LR U (TR

SF/16512.78491-00

Pagina: 3/18 09/08/2016 10:37:16

bd5484e5caal4665a955dch339898830b19ddf99




N3ao encontramos quaisquer vicios na Medida Proviséria n® 725,
de 2016, no que se refere a constitucionalidade. Ndo ha impedimento
constitucional para apresentagdo da matéria por meio de MPV, ja que ndo se
encontra arrolada dentre as restri¢gdes impostas pelo art. 62 da Constitui¢do
Federal de 1988.

A matéria tratada na MPV n° 725, de 2016 (operagdes de crédito
rural), insere-se na competéncia da Unifo para legislar sobre politica de crédito,
nos termos do art. 22, VII, da Constituigdo Federal. Compete ao Congresso
Nacional dispor sobre a matéria, nos termos do caput do art. 48 e do art. 62 da
CF.

Além disso, a MPV foi editada pela Presidente da Republica
obedecendo a todos os requisitos formais e materiais constantes do art. 62 da
Constitui¢do Federal.

A MPV também obedece aos comandos da Resolugdo n° 1, de
2002, do CN, mormente no que se refere ao § 1° do art. 2°, tendo sido-lhe
encaminhada no dia de sua publicagdo, acompanhada da respectiva Mensagem
e da Exposi¢do de Motivos, que contém as informac¢des necessarias para o
entendimento das razdes que motivaram a edi¢do da Medida Provisoria.

Os requisitos de juridicidade também sdo atendidos, tendo em
vista que: i) o meio eleito para o alcance dos objetivos pretendidos
(normatiza¢do via Medida Provisoria, com for¢a de lei) € adequado para
modificar lei ordindria de que trata; ii) a matéria nele vertida inova o
ordenamento juridico; iii) possui o atributo da generalidade; € iv) é compativel
com o ordenamento legal vigente, sendo consentdneo com os principios gerais
do Direito.

Em particular, ressaltamos a compatibilidade da principal
inovagéo introduzida pela MPV com o regime monetario doméstico vigente
desde 1994. Isso porque a autorizagdo da MPV para uso de clausula de corregio
cambial em captag¢des junto a ndo residentes constitui excegfo autorizada pela
Lei n® 8.880, de 27 de maio de 1994.

Assim, o uso de clausula de corre¢do cambial como indexador de
contratos no Pafs continua com uso restrito desde a implementagdo do Plano
Real, como forma para combater a dolarizagdo da economia brasileira e
fortalecer a moeda nacional, sendo apenas permitida por autorizacio legal,
como estipulado na MPV 725 sob analise.

1a2016-06873
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Em relacdo a técnica legislativa, a proposigéo atende a boa técnica
de redagdo e alteragdo das leis, preconizada na Lei Complementar n°® 95, de
1998. Acertadamente, altera lei ja existente sobre a matéria de que trata,
atendendo ao principio da unicidade legislativa.

Assim, concluimos pela admissibilidade, constitucionalidade,
juridicidade e boa técnica legislativa da MPV n° 725, de 2016.

Quanto aos aspectos de relevancia e urgéncia, lemos, na Exposi¢éo
de Motivos do ato, que se objetiva ampliar os recursos para o financiamento do
agronegocio, diante da estagnagdo das principais fontes de custeio do Sistema
Nacional de Crédito Rural (SNCR), por meio da maior participagdo das
cooperativas de crédito e do investidor estrangeiro. Isso demonstra a relevancia
da matéria veiculada na MPV.

Embora ndo sejam mencionados valores na Exposi¢do de Motivos,
informagdes do setor ja indicam estimativa de captagdo pelo setor, com a
permissdo da clausula de corre¢do cambial nos titulos creditérios, de recursos
adicionais da ordem de R$ 3 bilhdes a serem providos por fundos estrangeiros
via CRA.

Em relagdo a urgéncia da Medida, cabe mencionar o fato de o
SNCR atender apenas a 30% das necessidades de crédito do setor, que precisa
ter ampliadas as alternativas de financiamento, j& para o plantio e a colheita da
safra 2016/2017. As restri¢des atuais de linhas de crédito do SNCR serdo
mitigadas pelas novas disposic¢des institucionalizadas pela MPV.

Desse modo, configurados se mostram os aspectos de relevancia e
urgéncia da MPV n° 725, de 2016.

Quanto as emendas, identificamos que as emendas n%s 1, 4, 10 e
31 tratam de matéria ndo relacionada diretamente ao conteido da MPV sob
analise, nfo possuindo pertinéncia tematica com a matéria estabelecida
originalmente na MPV. Isso nos levou a indicé-las, desde ja, para inadmissdo,
conforme a decisdo proferida pelo Supremo Tribunal Federal na A¢do Direta
de Inconstitucionalidade n® 5.127, que considerou ndo ser compativel com a
Constitui¢do a apresentagdo de emendas sem relagdo de pertinéncia tematica
com a MPV submetida & apreciagéo.

la2016-06873
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Também optamos por ndo acatar as emendas n® 14 e 26, porque
trazem alteracdes substantivas que fogem ao escopo original da MPV e que,
por isso, mereceriam maior debate e aprofundamento no debate publico e
legislativo. Assim, em que pese o indiscutivel mérito das propostas oferecidas
pelos nobres parlamentares nessas emendas, tivemos que também indicé-las
para inadmiss3o.

I1.2 Da Adequagio Orcamentaria e Financeira

SF/16512.78491-00

A citada Resolucdo n° 1, de 2002 - CN, estabelece, em seu art. 5°,
§ 1°, que “o exame de compatibilidade e adequagdo or¢gamentdria e financeira
das Medidas Provisérias abrange a andlise da repercussdo sobre a receita ou a
despesa publica da Unido e da implicagdo quanto ao atendimento das normas
or¢amentarias e financeiras vigentes, em especial a conformidade com a Lei
Complementar n° 101, de 4 de maio de 2000, a lei do plano plurianual, a lei de
diretrizes orgamentarias e a lei orcamentaria da Unido.”

A Lei n°® 13.242, de 30 de dezembro de 2015, que dispde sobre as
diretrizes para a elaboragdo e a execugdo da Lei Orgamentaria de 2016, em seu
art. 114, determina que os projetos de lei ou medidas provisorias aprovadas
devem ser acompanhados de demonstrativo de impacto na arrecadagio,
devidamente justificado.
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A matéria exarada na MPV nfo tem implicag¢fo direta sobre o
sistema tributario e orgamentério, pois ndo impde rentncia de receita nem
aumento de despesa fiscal ou expansdo da divida publica. Portanto, ndo ha
necessidade de demonstracdo de impacto na arrecadag¢do, nem autorizacio
or¢amentaria especifica.

r

Esse entendimento € corroborado pela Nota Técnica n° 24, de
2016, da Consultoria de Orgamentos, Fiscalizagdo e Controle do Senado
Federal (Conorf). A Resolug&o n° 1, de 2002, do CN, determina, em seu art. 19,
que o oOrgdo de consultoria e assessoramento or¢amentario da Casa a que
pertencer o Relator da Medida Proviséria encaminhard aos Relatores e a
Comisséo, no prazo de 5 (cinco) dias de sua publicagdo, nota técnica com
subsidios acerca da adequagdo financeira e orgamentaria.
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Nesse contexto, a Conorf ressalta que as altera¢es propostas na
Lein® 11.076 dizem respeito apenas a operagdes de crédito rural privadas, sem
. /(,
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envolver recursos da Unifo, o que torna a MPV adequada nos termos das
normas orcamentarias e financeiras vigentes.

I1.3 Do Mérito

E inegavel o mérito da Medida Proviséria n® 725, de 2016.
Vislumbramos legitimidade no seu objetivo perseguido. Como bem lembrado
na Exposi¢do de Motivos, os ajustes propostos visam ampliar a oferta de
recursos ao agronegocio, a partir da maior participagdo do setor cooperativista
e do financiamento estrangeiro.

Atualmente, os titulos do agronegocio sdo essenciais como fontes
alternativas para financiamento do setor rural, pois o montante disponibilizado
pelo crédito oficial ndo tem conseguido acompanhar a evolugdo da demanda
setorial. Por isso, as mudangas propostas a Lei n® 11.076, de 2004, ja em vigor
ha mais de onze anos, sdo bem-vindas. Além disso, a possibilidade de captagéo
de financiamento externo para o agronego6cio € uma antiga reivindicagdo do
setor, por ser o Brasil um grande exportador de produtos agricolas. Por isso, a
Medida vislumbra-se adequada, contribuindo para fomentar a ampliagdo de
recursos ao setor rural.

Outrossim, entendemos que cabem alguns aperfeigoamentos ao
texto que passo a relatar. De fato, a ampla maioria das emendas apresentadas
pelos Nobres Parlamentares traz inequivoco aprimoramento ao texto original.

A emenda n° 2, do Deputado Pauderney Avelino, é meritoria ao
propor deixar claro o limite de direcionamento de recursos pelas institui¢des
financeiras a operagdes do crédito rural, como desejado pelo proponente
original da MPV. Acatamos essa ideia adotando a redagfo sugerida pelos
técnicos do Banco Central, o que imprimira maior precisdo técnica ao texto
final.

Por oportuno, acatamos, parcialmente, as emendas n°s 3, 8, 15, 17,
21,22,24,27,29 e 30, que visam ampliar a permissdo de indexagdo dos titulos
do agronegocio também quando direcionados a residentes no Pais. Trata-se de
oportunidade para ampliar, ainda mais, as alternativas de financiamento do
agronegocio brasileiro.

la2016-06873
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Todavia, considerando os efeitos que pode impor ao regime
monetario doméstico estabelecido a partir de 1994 — que visa o predominio da
moeda doméstica como indexador de contratos —, restringimos a amplia¢do da
abertura da prerrogativa dada a ndo residentes somente para aqueles residentes
considerados como investidores qualificados, & luz da Instru¢do n°® 554, de
2014, da Comissdo de Valores Mobilidrios. Essa alternativa concilia o objetivo
de maior captagéo de recursos para o setor rural sem prejuizo a moeda nacional.

Também acatamos a emenda n° 5, do Deputado Osmar Serraglio,
que aduz aprimoramentos de reda¢do, aumentando a clareza dos termos
técnicos envolvidos, bem como a concisdo e conciliagdo com o restante dos
termos ja utilizados na Lei n° 11.076, de 2004.

Acatamos, ainda, as emendas n° 6, da Deputada Tereza Cristina,
n° 18, do Deputado Luiz Carlos Heinze, n° 23 e n° 28, do Deputado Bilar Pinto,
que melhor especificam caracteristicas relevantes dos titulos mencionados na
MPV, como o direito de alienagdo fiducidria ou cessdo fiducidria em garantia
atribuido ao CDCA e a LCA sobre os direitos creditorios a eles vinculados.
Também sdo relevantes as sugestdes referentes ao CRA, expressamente
autorizando, no texto legal, a substitui¢do de direitos creditorios por novos,
além de considera-lo expressamente como elegivel para direcionamento de
recursos pelas instituigdes financeiras, assim como ja foi feito, na MPV, em
relagdo ao CDCA, ao considera-lo como crédito rural.

Importante modificagdo estd no afastamento do mecanismo
obrigatorio de registro dos titulos em sistema de registro e de liquidagéo
financeira de ativos autorizado pelo Banco Central. Trata-se de
complementa¢do a custédia que acaba restringindo a operacionalizagdo dos
titulos, em especial diante da necessidade de substituig¢fo de direitos creditorios
subjacentes, prejudicando a atratividade dos titulos. As prerrogativas de
normatiza¢do do Conselho Monetario Nacional também passam a ser mais bem
especificadas.

Como explicitado pelos nobres Colegas nas emendas
apresentadas, as sugestdes sdo fruto de grupo de trabalho criado no 4mbito do
Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento em 2014, com o objetivo
de aperfeigoar os dispositivos da Lei n° 11.076, de 2004, aquela altura

completando dez anos de vigéncia. g. ,\/
- C

1a2016-06873 e 8

SF/16512.78491-00

Pégina: 8/18 09/08/2016 10:37:16

bd5484e5caa94665a955dcb339898830b19ddf99




Aproveito, ainda, o teor das emendas n% 7, 11, 12, 13, 19 e 20,
que propdem, basicamente, explicitar ideia ja contida na MPV n°® 725, de 2016,
de que a clausula de variag@o cambial estende-se a Cédulas de Produto Rural
(CPR) com liquidagdo financeira, quando vinculadas ao CDCA ou ao CRA.
Isso dara maior seguranga juridica a finalidade original da MPV.

Acato, também, as emendas n°s 9, 16 e 25, que propdem, de modo
similar, especificagdo mais detalhada das caracteristicas da Cédula de Produto
Rural (CPR) com liquidagdo financeira, inclusive com clausula de corregio
cambial no caso de servir de lastro para 0 CRA e o CDCA. Isso se faz
necessario para imprimir maior seguranga juridica a esse titulo, equiparando-o
a outros titulos e contratos de natureza similar.

Oferecemos, por fim, mais duas contribui¢Bes. A primeira visa
ampliar, ainda mais, as fontes de financiamento do agronegocio, baseada em
sugestdo do corpo técnico do Banco Central. Trata-se de inclusdo de
autoriza¢do aos bancos de desenvolvimento de emissdo de LCA similar a que
a MPV d4d aos bancos cooperativos. Com isso, o BNDES podera ser
aproveitado, em sua estrutura e credibilidade junto aos grandes investidores,
para também direcionar recursos ao crédito rural, o que justifica sua
incorporagdo ao texto original da MPV.

A segunda € fruto de reunides de trabalho com representantes do
setor privado, que nos leva a acolher a sugestfo de deixar explicito na norma a
isen¢éo de imposto de renda sobre eventual variagio cambial verificada durante
o periodo do investimento do ndo residente no Pafs. Frise-se que nfo se trata de
isengdo fiscal, j4 que a tributagdo sobre a renda advinda do investimento
estrangeiro — os juros — continuara sendo tributada. Trata-se de necessidade
para viabilizar a atratividade da captag8o externa pelo setor por meio do CDCA
e do CRA, como alternativa factivel a empréstimos externos que ja sdo
denominados em moeda estrangeira, com base na Lei n°4.131, de 1962, e que
ndo sofrem o risco cambial.

I -VOTO

Em face do exposto, voto pela constitucionalidade e juridicidade
da Medida Provisoria n® 725, de 2016, bem como pelo atendimento dos
pressupostos de relevancia, urgéncia e adequagio orgamentaria e financeira. No
mérito, voto pela aprovagdo da Medida Proviséria, com acatamento t())\til/ou

1a2016-06873
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parcial das Emendasn®s 2, 3, 5,6,7,8,9, 11,12, 13, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21,
22,23,24,25,27, 28,29 e 30 e pela rejeigdo das demais emendas, na forma do
seguinte Projeto de Lei de Converséo.

PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N° , DE 2016

(A MEDIDA PROVISORIA N° 725, DE 2016)

Dispde sobre a Medida Proviséria n® 725, de 11 de
maio de 2016, que altera a Lei n°. 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, que dispde sobre o Certificado de
Depdsito  Agropecuario (CDA), o Warrant
Agropecuario (WA), o Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegécio (CDCA), a Letra de
Crédito do Agronegdcio (LCA) e o Certificado de
Recebiveis do Agronegdécio (CRA), e da outras
providéncias, para autorizar bancos cooperativos e de
desenvolvimento a utilizarem, como lastro de
emissdo de Letra de Crédito do Agronegodcio, titulo
de crédito representativo de repasse interfinanceiro,
bem como a emissdo de CDCA e de CRA com
clausula de variagdo cambial.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° A Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a

vigorar com as seguintes altera¢des:

1a2016-06873

I — depositario: pessoa juridica apta a exercer as atividades de
guarda e conservagdo dos produtos especificados no § 1° do art. 1° desta
Lei, de terceiros e, no caso de cooperativas de produgdo agropecudria,
de terceiros e associados, sem prejuizo do disposto nos arts. 82 ¢ 83 da
Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de 1971;

SF/16512.78491-00
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II1 — mengiio de que o depdsito do produto sujeita-se a Lei n°
9.973, de 29 de maio de 2000, a esta Lei e, no caso de cooperativas de
produgdo agropecuaria, a Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de 1971;

§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados a
direitos creditdrios originarios de negdcios realizados entre produtores
rurais, ou as cooperativas de produg¢do agropecudria, e terceiros,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a
produgdo, a comercializagdo, o beneficiamento ou a industrializagdo de
produtos ou insumos agropecuarios ou de mdquinas e implementos
utilizados na atividade agropecuaria.

§ 2° Os bancos cooperativos integrantes de sistemas cooperativos
de crédito podem utilizar, como lastro para emissdo de LCA,
instrumentos representativos de repasses interfinanceiros realizados em
favor de cooperativas singulares de crédito do respectivo sistema,
quando a totalidade dos recursos de cada repasse se destinar a apenas
uma operagao de crédito rural, observado que:

I - o instrumento relativo ao repasse interfinanceiro e o direito
creditério relativo a correspondente operag@o de crédito rural devem
observar idénticas datas de vencimento, indicar sua muatua vinculagfo e
fazer referéncia ao cumprimento das condigdes estabelecidas neste
artigo; e

I - o direito creditorio representativo da operagdo de crédito rural
deve ser dado em garantia ao banco cooperativo repassador.

§ 3° Os bancos de desenvolvimento podem utilizar, como lastro
para emissdo de LCA, instrumentos representativos de repasses
interfinanceiros realizados em favor de instituigdes financeiras
credenciadas, quando a totalidade dos recursos de cada repasse se
destinar a apenas uma operago de crédito rural, observado que:

I - o instrumento relativo ao repasse interfinanceiro e o direito
creditorio relativo a correspondente operagdo de crédito rural devem
observar idénticas datas de vencimento, sua mutua vinculagéo e fazer
referéncia ao cumprimento das condig¢des estabelecidas neste artigo; e

I - o direito creditorio representativo da operagéo de crédito rural
deve ser dado em garantia ao banco de desenvolvimento.” (NR)
AL 24. o e e

§ 1°0 CDCA ¢ de emissdo exclusiva de cooperativas de
produgio agropecuaria e de outras pessoas juridicas que exercam a

atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagdo de
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produtos e insumos agropecuarios ou de maquinas e implementos
utilizados na produgio agropecudria.

§ 2°A aquisigdio de CDCA, pelas instituigdes financeiras
autorizadas a operar em crédito rural, cujo lastro seja integralmente
constituido por direitos creditorios originarios de negdcios, no 4mbito
da atividade agropecudria, entre produtores rurais, ou as cooperativas
de produgdo agropecuaria, e os emissores referidos no § 1°, é elegivel
para cumprimento do direcionamento de recursos da LCA para o
crédito rural.

§ 3° O disposto no § 2° fica sujeito as condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetério Nacional em fungo do disposto no art. 21 da Lei
n° 4.829, de 5 de novembro de 1965.” (NR)

HATE 25 ottt s

§ 1° Os direitos creditorios vinculados ao CDCA serdo
custodiados em instituigdes financeiras ou outras institui¢Bes
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a prestar servigo de
custddia de valores mobiliarios.

II — verificar o cumprimento dos requisitos formais e de criagdo
do CDCA;

I1I — prestar quaisquer outros servigos contratados pelo emitente
do CDCA.

§ 4° O CDCA pode ser emitido com clausula de corregdo pela
variag@o cambial desde que:

I - integralmente lastreado em direitos creditérios com cldusula
de corre¢do na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional;

II - negociado com investidores ndo residentes nos termos da
legislagéio e regulamentagdo em vigor; e

IIT - observadas as demais condigdes a serem estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional.”

§ 5° Séo isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e ganhos
de capital decorrentes de variagdo cambial, produzidos pelo CDCA
emitido com cléusula de variagdo cambial, quando adquirido por
investidor ndo residente.

§ 6° Fica permitida a emissdo de Cédula de Produto Rural com
liquidagéo financeira instituida pela Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro
de 2001, com clausula de corregdo pela variagdo cambial, desde que a

SF/16512.78491-00
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cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a uma ou mais
emissdes ou séries de CDCA.

§ 7° A autorizagdo contida no § 4° ¢é estendida a investidores
residentes qualificados, considerados como as pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superiora R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).” (NR)

“Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de
alienagdo fiducidria ou de cessfo fiduciaria em garantia, conforme
aplicavel, sobre os direitos creditorios a eles vinculados,
independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos arts.
1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 -
Codigo Civil.

§ 1° A substitui¢do dos direitos creditorios vinculados ao CDCA
e 2 LCA, mediante acordo entre o emitente e o titular, importard na
extingdo do penhor, da alienagfo fiducidria ou da cesséo fiduciaria em
garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos substituidos,
constituindo-se, automadtica e respectivamente, novo penhor, nova
alienagio fiducidria ou nova cessdo fiduciaria em garantia sobre os
direitos creditorios dados em substituigéo.

§ 2° Na hipétese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito
de penhor, a alienagdo fiduciaria ou a cess@o fiduciaria em garantia a
que se refere o caput deste artigo, conforme aplicavel, incidird sobre
fragdo ideal do conjunto de direitos creditorios vinculados,
proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA da mesma
série.” (NR)

“Art. 33. Além do penhor, da alienagdo fiduciaria e da cessdo
fiduciaria em garantia, constituidos na forma do art. 32 desta Lei, o
CDCA e a LCA poderdo contar com garantias adicionais, reais ou
fidejussdrias, livremente negociadas entre as partes.

§ 3° O CRA pode ser emitido com clausula de corregdo pela
variagdo cambial desde que:

| - integralmente lastreado em direitos creditorios com clausula
de corre¢do na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional;

1 - negociado com investidores ndo residentes nos termos da
legislago e regulamentagio em vigor; e

111 - observadas as demais condigdes a serem estabelecidas pelo

Conselho Monetario Nacional.” N/
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§ 4° Fica permitida a emissio de Cédula de Produto Rural com
liquidagdo financeira instituida pela Lei no 10.200, de 14 de fevereiro
de 2001, com clausula de corre¢do pela variagdo cambial, desde que a
cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a uma ou mais
emissdes ou séries de CRA.

§ 5° Sdo isentos de imposto sobre a renda os rendimentos € ganhos
de capital decorrentes de variagdo cambial, produzidos pelo CRA
emitido com cldusula de variagio cambial, quando adquirido por
investidor néo residente.

§ 6° A autorizagdo contida no § 3° fica estendida a investidores
residentes qualificados, considerados como as pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais).” (NR)

§ 7° Durante a vigéncia do CRA, ¢ admitida a substitui¢do dos
direitos creditorios a ele vinculados por novos direitos creditorios,
desde que a substituigio esteja expressamente prevista no Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja feita em montante
suficiente para cobrir as obrigagdes de pagamentos oriundas do CRA.

§ 8° No caso da substituigdo prevista no § 7° deste artigo, os novos
direitos creditorios devem apresentar prazo de vencimento compativel
com o do CRA, embora nfio necessariamente iguais, € serem suficientes
para cobrir as obrigagdes de pagamento dele oriundas, no momento da
substituigdo.

§ 9° A aquisigdio de CRA, pelas instituigdes financeiras
autorizadas a operar em crédito rural, cujo lastro seja integralmente
constituido por direitos creditorios originarios de negécios, no ambito
da atividade agropecuaria, entre produtores rurais, ou as cooperativas
de produgdo agropecuaria, e os emissores referidos no paragrafo unico
do art. 36, é elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos
da LCA para o crédito rural.” (NR)

“Art.49. Cabe ao Conselho Monetario Nacional regulamentar as
disposigdes desta Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA,a LCA e
ao CRA, podendo estabelecer:

| - prazos minimos e maximos para emissdo e resgate;

II - critérios de elegibilidade dos direitos creditérios que poderdo
ser vinculados a cada titulo;

Il - condigGes diferenciadas de acordo com o tipo de indexador
adotado contratualmente;

IV - restrigdes a utilizagdo de direitos creditorios n@o
performados;

V - regras para a substituigdo dos direitos creditorios vinculados

a cada titulo; /\/
P
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VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo
e o dos direitos creditorios a ele vinculados;

VII - outras condigdes para emissdo, circulagdo e resgate dos
titulos.” (NR)

Art. 2° Ficam revogados os seguintes dispositivos da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004:

SF/16512.78491-00

I — o paragrafo unico do art. 23; e

II — o paragrafo Unico do art. 24.

Art. 3° O art. 4°-A da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994, passa
a vigorar com as seguintes alteragdes:

§ 3° Na CPR com liquidagdo financeira poderdo ser pactuados:

I - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizagdo, bem
como as despesas e os demais encargos decorrentes da obrigagdo;

II - os critérios de atualizagdo monetaria, conforme autorizado na
legislagdo especifica, podendo inclusive prever clausula de corregéo
pela variagdo cambial, no caso de servir de lastro como direito
creditorio para o CRA e o CDCA com clausula de corregfio na mesma
moeda;

Pégina: 15/18 09/08/2016 10:37:16

III - os casos de ocorréncia de mora e de incidéncia de multas e
penalidades contratuais, bem como as hipoteses de vencimento
antecipado da divida;

1V - os critérios de apuragio e de ressarcimento, pelo emitente ou
por terceiro garantidor, das despesas de cobranga da divida e dos
honorarios advocaticios, judiciais ou extrajudiciais, sendo que os
honorarios advocaticios extrajudiciais ndo poderdo superar o limite de
dez por cento do valor total devido;

V - quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua
extensdo e as hipdteses de substituigio da garantia;

VI - as obrigagdes a serem cumpridas pelo credor;

VII - a obrigagdo do credor de emitir extratos da conta corrente
ou planilhas de célculo da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo
com os critérios estabelecidos na propria CPR; e
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VIII - outras condigdes de concessdo do crédito, suas garantias ou
liquidago, obrigagdes adicionais do emitente ou do terceiro garantidor
da obrigagfo, desde que ndo contrariem as disposi¢Ges desta Lei.” (NR)
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Art. 4° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.
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Anexo 1
(Ao Parecer n® ,de 2016)

Emendas apresentadas pelos Parlamentares 8 MPV n° 725, de 2016

Emenda

Autor

Resumo

Sen. Eduardo
Amorim

Acrescenta artigo na Lei n® 12.844, de 19 de julho de 2013, para
prorrogar operagdes de crédito rural por 20 anos, apdés 5 de
caréncia, nos casos de municipios em situagdes de calamidade
publica ou de emergéncia, e outros em regides que especifica

Dep. Pauderney

Ajusta redagdo ao § 3° do art. 24 da Lei n° 11.076, de 2004,
incluido pela MPV n° 725, de 2016, para deixar claro

2 . especificagdo aposta na Exposi¢do de Motivos, de que os CDCA
Avelino - - 1 DI .
ndo poderdo ser utilizados pelas institui¢des financeiras para
cumprir a exigibilidade de aplicagfio em crédito rural
Suprime o inciso I1, §3°, do Art. 37, da Lei n.° 11.076, de 30 de
Dep. Jerdbnimo dezembro de 2004, proposto pela MPV 725, para ampliar a
3 . . . . . . .
Goergen investidores residentes o beneficio da indexagdo com clausula de
variagfio cambial
. Propde incluir artigo sobre valor de energia elétrica
4 Dep. Giacobo disponibilizada aos consumidores finais na drea da Sudene
Dep. Osmar . x .o
5 Serraglio Propde ajuste na redagdo proposta ao inc.2° do art.23
Propde alteragBes adicionais a outros incisos do art.25 da Lei
11.076; altera também o art.32, 33 e 49, além de adicionar outros
Dep. Tereza . . . - - .
6 - incisos ao art.37 (afasta registro na Cetip; amplia garantias dos
Cristina , s i ~ ~ gl .
titulos referente & alienagdo e cessdo fiduciaria; permite
substitui¢do de garantias; e amplia atribuicdes do CMN)
7 Dep. Tereza  Propde clausula de variagdo cambial extensiva a Cédulas de
Cristina Produto Rural (CPR)
3 Dep. Tereza  Elimina direcionamento dos titulos indexados a variagéio cambial
Cristina apenas a ndo residentes
D Acrescenta artigo para alterar a Lei n° 8.929, de 1994, para
ep. Tereza . . T .
9 Cristina especificar caracteristicas de CPR com liquidagdo financeira,
inclusive emissdo com variagéo cambial
D Acrescenta paragrafo ao art. 49 para baratear os custos de
ep. Carlos . T .
10 emolumentos em atos de registro incidentes sobre as Cédulas
Eduardo Cadoca .
Rurais
1 Dep. Bilac Pinto Acr.esc~enta art..44jA a Lei n° 11.076, para estender a clausula de
variagéo cambial a CPR
12 Dep. Bilac Pinto Propge estender a clausula de variagdo cambial & CPR
13 Dep. Lu.ls Carlos Idéntica a Emenda 12
Heinze
14 Dep. Luis Carlos Propde estender o financiamento proposto ndo apenas ao
Heinze agronegocio mas a toda cadeia agroindustrial
15 Dep. LLl.lS Carlos Semelhante 8 Emenda 8
Heinze
16 DepLuisCarlos e ion 4 Emenda 9
Heinze
17 Dep. Luis Carlos Semelhante 8 Emenda 8

Heinze

1a2016-06873
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Dep. Luis Carlos

18 . Similar 8 Emenda 6
Heinze
1o Dep LuisCarlos e iia 3 Emenda 12
Heinze
20 Dep. Lu'ls Carlos Idéntica a Emenda 11
Heinze
21 Dep. LU‘IS Carlos Semelhante & Emenda 8
Heinze
2 Dep. Luis Carlos Propde estender ao WA a clausula de variagéio cambial, além de
Heinze eliminar destinagfo apenas a ndo residentes do CDCA e CRA
23 Dep. Bilac Pinto Idéntica a Emenda 6
24 Dep. Bilac Pinto 1déntica 8 Emenda 21
25 Dep. Bilac Pinto Semelhante & Emenda 12
26 Dep. Bilac Pinto 1déntica 8 Emenda 14
27 Dep. Bilac Pinto Semelhante a Emenda 8
28 Dep. Bilac Pinto 1déntica 8 Emenda 6
29 Dep. Bilac Pinto Semelhante 8 Emenda 8
30 Dep. Bilac Pinto Idéntica 8 Emenda 22
3] Dep.. Serglo Similar 8 Emenda 10
Vidigal ,

1a2016-06873

TN

SF/16512.78491-00

Péagina: 18/18 09/08/2016 10:37:16

»
[22]
[ <4
©
e
[o)]
-~
o
[=]
™
Q
e}
[=)]
[se]
[o2]
(3]
(o]
o}
O
Re}
N
w
(=2
[3]
19]
w
w
g
(o]
«©
L]
(&)
wn
o)
<
o]
<
n
o)
o




SENADO FEDERAL
SECRETARIA-GERAL DA MESA
SECRETARIA DE COMISSOES
COORDENAGAO DE COMISSOES MISTAS

Oficio n° 003/MPV 725-2016
Brasilia, 10 de agosto de 2016.

Senhor Presidente,

Nos termos do art. 14 do Regimento Comum, comunico a Vossa Exceléncia
que esta Comissdo Mista aprovou, em reunifio realizada nesta data, Relatério do Senador
Ronaldo Caiado, que passa a constituir Parecer da Comissdo, o qual conclui pela
constitucionalidade e juridicidade da Medida Provisoria n® 725, de 2016, bem como pelo
atendimento dos pressupostos de relevancia, urgéncia e adequagdo orgamentaria e financeira, e
no mérito, pela aprovagdo da Medida Proviséria, com acatamento total ou parcial das Emendas
n°s2,3,56,7,8,9,11,12,13, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 27, 28, 29 e 30 e pela
rejei¢do das demais emendas, na forma do Projeto de Lei de Conversdo apresentado.

Presentes a reunifo os Senadores Romero Jucd, José Anibal, Ronaldo Caiado,
Benedito de Lira, Valdir Raupp, Cristovam Buarque e Eduardo Amorim; e os Deputados Nelson
Marquezelli, Celso Maldaner, Leonardo Quintdo, Carlos Zarattini, Domingos Savio, Tereza

Cristina, Carlos Melles, Marcio Marinho, Alfredo Kaefer, Hildo Rocha e Paulo Magalhies.

Respeitosamente,

Deputado CARL RATTINI
PresidentgA] 1)

Excelentissimo Senhor
Senador RENAN CALHEIROS
Presidente do Congresso Nacional




PROJETO DE LEI DE CONVERSAO N° 21, DE 2016
(Proveniente da Medida Provisoria n® 725, de 2016)

Alteraalein®11.076, de 30 de dezembro de 2004,
que dispde sobre o Certificado de Deposito
Agropecuario (CDA), o Warrant Agropecuario
(WA), o Certificado de Direitos Creditorios do
Agronegocio (CDCA), a Letra de Crédito do
Agronegdcio (LCA) e o Certificado de Recebiveis
do Agronegocio (CRA), e da outras providéncias,
para autorizar bancos cooperativos e de
desenvolvimento a utilizarem, como lastro de
emissdo de Letra de Crédito do Agronegocio,
titulo de crédito representativo de repasse
interfinanceiro, bem como a emissdo de CDCA e
de CRA com clausula de variagdo cambial.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° A Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, passa a
vigorar com as seguintes alteragdes:

I — depositdrio: pessoa juridica apta a exercer as atividades de
guarda e conservagiio dos produtos especificados no § 1° do art. 1°
desta Lei, de terceiros e, no caso de cooperativas de producdo
agropecudria, de terceiros e associados, sem prejuizo do disposto nos
arts. 82 e 83 da Lei n® 5.764, de 16 de dezembro de 1971;

11T — mengdo de que o deposito do produto sujeita-se a Lei n®
9.973, de 29 de maio de 2000, a esta Lei e, no caso de cooperativas
de produgdo agropecudria, a Lei n° 5.764, de 16 de dezembro de
1971,




§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados
a direitos creditorios originarios de negocios realizados entre
produtores rurais, ou as cooperativas de produgdo agropecuaria, €
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados
com a produgdo, a comercializagdo, o beneficiamento ou a
industrializagio de produtos ou insumos agropecuarios ou de
maéquinas e implementos utilizados na atividade agropecudria.

§ 2°0s bancos cooperativos integrantes de sistemas
cooperativos de crédito podem utilizar, como lastro para emissdo de
LCA, instrumentos representativos de repasses interfinanceiros
realizados em favor de cooperativas singulares de crédito do
respectivo sistema, quando a totalidade dos recursos de cada repasse
se destinar a apenas uma operagdo de crédito rural, observado que:

I - o instrumento relativo ao repasse interfinanceiro e o direito
creditdrio relativo a correspondente operagdo de crédito rural devem
observar idénticas datas de vencimento, indicar sua mutua
vinculagio e fazer referéncia ao cumprimento das condi¢Oes
estabelecidas neste artigo; e

I1 - o direito creditorio representativo da operagdo de crédito
rural deve ser dado em garantia ao banco cooperativo repassador.

§ 3°0s bancos de desenvolvimento podem utilizar, como
lastro para emissio de LCA, instrumentos representativos de
repasses interfinanceiros realizados em favor de institui¢des
financeiras credenciadas, quando a totalidade dos recursos de cada
repasse se destinar a apenas uma operagdo de crédito rural,
observado que:

[ - o instrumento relativo ao repasse interfinanceiro e o direito
creditorio relativo a correspondente operagdo de crédito rural devem
observar idénticas datas de vencimento, sua mutua vinculagdo e
fazer referéncia ao cumprimento das condigdes estabelecidas neste
artigo; e

Il - o direito creditdrio representativo da operagdo de crédito
rural deve ser dado em garantia ao banco de desenvolvimento.” (NR)

§ 1°0 CDCA é de emissdo exclusiva de cooperativas de
produgdo agropecudria e de outras pessoas juridicas que exergam a
atividade de comercializagdo, beneficiamento ou industrializagio de
produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas ¢ implementos
utilizados na produgdo agropecudria.




§ 2° A aquisi¢do de CDCA, pelas instituicdes financeiras
autorizadas a operar em crédito rural, cujo lastro seja integralmente
constituido por direitos creditdrios originarios de negodcios, no
ambito da atividade agropecudria, entre produtores rurais, ou as
cooperativas de produgio agropecudria, e os emissores referidos no
§ 1°, € elegivel para cumprimento do direcionamento de recursos da
LCA para o crédito rural.

§ 3° O disposto no § 2° fica sujeito as condigdes estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional em fungfo do disposto no art. 21
da Lei n®4.829, de 5 de novembro de 1965.” (NR)
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§ 1° Os direitos creditorios vinculados ao CDCA serdo
custodiados em instituicdes financeiras ou outras institui¢des
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios a prestar servigo
de custddia de valores mobiliarios.

II — verificar o cumprimento dos requisitos formais e de
criagdo do CDCA;

III — prestar quaisquer outros servigos contratados pelo
emitente do CDCA.

§ 4° O CDCA pode ser emitido com cldusula de corregéo pela
variag@o cambial desde que:

I - integralmente lastreado em direitos creditorios com clausula
de correcdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional;

Il - negociado com investidores ndo residentes nos termos da
legisla¢@o e regulamentagdo em vigor; e

Il - observadas as demais condi¢des a serem estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional.”

§ 5° Sao isentos de imposto sobre a renda os rendimentos e
ganhos de capital decorrentes de variagdo cambial, produzidos pelo
CDCA emitido com clausula de variagdo cambial, quando adquirido
por investidor ndo residente.

§ 6° Fica permitida a emissdo de Cédula de Produto Rural com
liquidag@o financeira instituida pela Lei n® 10.200, de 14 de fevereiro
de 2001, com clausula de corregfo pela variagdo cambial, desde que
a cédula ou seus direitos creditérios sejam vinculados a uma ou mais
emissoes ou séries de CDCA.
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§ 7° A autorizagdo contida no § 4° € estendida a investidores
residentes qualificados, considerados como as pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais).” (NR)

“Art. 32. O CDCA ¢ a LCA conferem direito de penhor, de
alienagdo fiduciaria ou de cessdo fiduciaria em garantia, conforme
aplicavel, sobre os direitos creditorios a eles vinculados,
independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos
arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002
- Cadigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditdrios vinculados ao
CDCA e a LCA, mediante acordo entre o emitente e o titular,
importard na extingdo do penhor, da alienagfo fiduciaria ou da
cessdo fiducidria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automatica e respectivamente, novo
penhor, nova alienagio fiducidria ou nova cessdo fiduciaria em
garantia sobre os direitos creditérios dados em substitui¢do.

§ 2° Na hipétese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o
direito de penhor, a alienagdo fiducidria ou a cessdo fiduciaria em
garantia a que se refere o caput deste artigo, conforme aplicével,
incidira sobre fragdo ideal do conjunto de direitos creditorios
vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou
LLCA da mesma série.” (NR)

“Art. 33. Além do penhor, da alienagfo fiducidria e da cessdo
fiduciaria em garantia, constituidos na forma do art. 32 desta Lei, o
CDCA e a LCA poderdo contar com garantias adicionais, reais ou
fidejussdrias, livremente negociadas entre as partes.

§ 3° O CRA pode ser emitido com clausula de corregdo pela
variagdo cambial desde que:

I - integralmente lastreado em direitos creditorios com clausula
de corregdo na mesma moeda, na forma estabelecida pelo Conselho
Monetario Nacional;

Il - negociado com investidores ndo residentes nos termos da
legislagdo e regulamentagdo em vigor; e

II1 - observadas as demais condi¢es a serem estabelecidas
pelo Conselho Monetario Nacional.”

§ 4° Fica permitida a emissdo de Cédula de Produto Rural com
liquidagdo financeira instituida pela Lei no 10.200, de 14 de
fevereiro de 2001, com clausula de corre¢do pela variagio cambial,
desde que a cédula ou seus direitos creditorios sejam vinculados a
uma ou mais emissdes ou séries de CRA.
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§ 5° Sdo isentos de imposto sobre a renda os rendimentos €
ganhos de capital decorrentes de variagdo cambial, produzidos pelo
CRA emitido com cldusula de variagdo cambial, quando adquirido
por investidor néo residente.

§ 6° A autorizagdo contida no § 3° fica estendida a investidores
residentes qualificados, considerados como as pessoas naturais ou
juridicas que possuam investimentos financeiros em valor superior a
R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais).” (NR)

§ 7° Durante a vigéncia do CRA, ¢ admitida a substituigdo dos
direitos creditérios a ele vinculados por novos direitos creditorios,
desde que a substituigdo esteja expressamente prevista no Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja feita em montante
suficiente para cobrir as obriga¢des de pagamentos oriundas do
CRA.

§ 8° No caso da substitui¢do prevista no § 7° deste artigo, os
novos direitos creditdrios devem apresentar prazo de vencimento
compativel com o do CRA, embora nfio necessariamente iguais, €
serem suficientes para cobrir as obrigagdes de pagamento dele
oriundas, no momento da substituigéo.

§ 9° A aquisigio de CRA, pelas institui¢gdes financeiras
autorizadas a operar em crédito rural, cujo lastro seja integralmente
constituido por direitos creditorios originarios de negdcios, no
ambito da atividade agropecudria, entre produtores rurais, ou as
cooperativas de produgfo agropecudria, e os emissores referidos no
paragrafo unico do art. 36, ¢ elegivel para cumprimento do
direcionamento de recursos da LCA para o crédito rural.” (NR)

“Art. 49. Cabe ao Conselho Monetério Nacional regulamentar
as disposi¢des desta Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a
LCA e ao CRA, podendo estabelecer:

I - prazos minimos € maximos para emissdo e resgate;

I - critérios de elegibilidade dos direitos creditorios que
poderdo ser vinculados a cada titulo;

HI - condigdes diferenciadas de acordo com o tipo de
indexador adotado contratualmente;

IV - restrigbes & utilizacio de direitos creditdrios nao
performados;

V - regras para a substituicdo dos direitos creditdrios
vinculados a cada titulo;

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do
titulo e o dos direitos creditorios a ele vinculados;

VII - outras condigdes para emissdo, circulagio e resgate dos
titulos.” (NR)




Art. 2° Ficam revogados os seguintes dispositivos da Lei n°
11.076, de 30 de dezembro de 2004:

I — o paragrafo unico do art. 23; €

11 — o parégrafo unico do art. 24.

Art. 3° O art. 4°-A da Lei n° 8.929, de 22 de agosto de 1994,
passa a vigorar com as seguintes alteragoes:

§ 3°Na CPR com liquidagéo financeira podergo ser pactuados:

[ - taxa de juros, fixa ou flutuante, admitida a capitalizago,
bem como as despesas e os demais encargos decorrentes da
obrigagdo;

I1 - os critérios de atualizagdo monetaria, conforme autorizado
na legislagdo especifica, podendo inclusive prever clausula de
corregdo pela variagdo cambial, no caso de servir de lastro como
direito creditério para o CRA e o CDCA com clausula de corregdo
na mesma moeda;

III - os casos de ocorréncia de mora e de incidéncia de multas
e penalidades contratuais, bem como as hipoteses de vencimento
antecipado da divida;

IV - os critérios de apuragdo e de ressarcimento, pelo emitente
ou por terceiro garantidor, das despesas de cobranca da divida e dos
honorérios advocaticios, judiciais ou extrajudiciais, sendo que os
honorarios advocaticios extrajudiciais ndo poder@o superar o limite
de dez por cento do valor total devido;

V - quando for o caso, a modalidade de garantia da divida, sua
extensdo e as hipoteses de substituigdo da garantia;

VI - as obrigagdes a serem cumpridas pelo credor;

VII - a obrigagdo do credor de emitir extratos da conta corrente
ou planilhas de calculo da divida, ou de seu saldo devedor, de acordo
com os critérios estabelecidos na propria CPR; e

VIII - outras condigdes de concessdo do crédito, suas garantias
ou liquidagdo, obrigag¢des adicionais do emitente ou do terceiro
garantidor da obrigagdo, desde que ndo contrariem as disposi¢des
desta Lei.” (NR)

Art. 4° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.




Sala da Comissdo, 10 de agosto de 2016.

Deputado CARLC RATTINI
Presidente ds
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