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Fransparéncia sobre o montante de juros pagos ‘

MODALIDADE TIPO DE EMENDA REFERENCIA
Lk Individual }’ Aditiva l Egrpo da lei - Artigo 74 }

TEXTO PROPOSTO

Pardgrafo segundo. Ser3o demonstradas no projeto de lei, nos relatdrios de execucao
orgamentaria e no Sistema Integrado de Administra¢8o Financeira do Governo Federal -
SIAFI, separadamente, as parcelas referentes ao pagamento dos juros nominais e encargos
apropriadas a titulo da divida ptblica (despesas correntes) e referentes ao pagamento do
principal da divida mobiliaria (despesas de capital).

JUSTIFICATIVA

Este artigo da LDO deve ser alterado, pois na sua forma original permite que grande
parte dos juros da divida pUblica seja contabilizada como atualizagdo monetdria, que por
sua vez & contabilizada como refinanciamento ou rolagem. Desta forma, o Tesouro Nacional
ndo divulga o montante total de juros pagos, se limitando a divulgar apenas os chamados
juros reais, ou seja, aqueles que superam a inflag@io medida pelo IGP-M, que muitas vezes
aponta uma infla¢do bastante superior a inflac8o oficial medida pelo IPCA/IRGE. Agsim,
grande parte dos juros acaba sendo transferida para a rubrica ¢refinanciamento: ou
irolagemi, itens estes que s3o constantemente desprezados por diversos analistas, sob o
argumento de que seriam apenas uma ¢troca de divida velha por nova¢, guando na realidade
incluem o pagamento efetivo de juros. Outra consequéncia nociva deste artigo & que ele
permite que grande parte das despesas com juros (que s8o despesas correntes) sejam
contabilizadas como crefinanciamentog, inflando as chamadas cdespesas de capitalg. Desta
forma, amplia-se o limite para que o Tesouro faca mais operagdes de crédito (ou seja,
emita mais titulos da divida), dado que o montante total das cdespesas de capitalg
representa o teto para as opera¢des de crédito, conforme o Art. 167, III da
Constituigdo. Assim, é estimulado o crescimento acelerado da divida ptblica, pois o
Tesouro permanece fazendo mais divida para pagar juros.

A presente emenda visa, t#o somente, que sejam divulgados os montantes totais de juros
Pagos, com transparéncia.
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