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LEI N°8.894, DE 21 DE JUNHO DE 1994

Dispde sobre o Imposto sobre Operacbes de
Credito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios, e da outras
providéncias.

Faco saber que 0 PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoria
n°® 513, de 1994, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, HUMBERTO LUCENA,
Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no pardgrafo Unico do art. 62 da
Constituicao Federal, promulgo a seguinte Lei:

Art. 1° O Imposto sobre Operagdes de Credito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios sera cobrado a aliquota méaxima de 1,5% ao dia, sobre o valor
das operac0es de crédito e relativos a titulos e valores mobiliarios.

8§ 1° No caso de operacgdes envolvendo contratos derivativos, a aliquota maxima é
de 25% (vinte e cinco por cento) sobre o valor da operacdo. (Pardgrafo acrescido pela
Medida Proviséria n® 539, de 26/7/2011, convertida na Lei n® 12.543, de 8/12/2011)

8 2° O Poder Executivo, obedecidos os limites méximos fixados neste artigo,
poderd alterar as aliquotas tendo em vista os objetivos das politicas monetaria e fiscal.
(Paragrafo unico transformado em § 2° com redacdo dada pela Medida Provisdria n® 539, de
26/7/2011, convertida na Lei n® 12.543, de 8/12/2011)

Art. 2° Considera-se valor da operacao:

| - nas operacbes de crédito, o valor do principal que constitua o objeto da
obrigacdo, ou sua colocacao a disposi¢do do interessado;

Il - nas operacdes relativas a titulos e valores mobiliarios:

a) valor de aquisicéo, resgate, cessdo ou repactuacao;

b) o valor do pagamento para a liquidacdo das operacbes referidas na alinea
anterior, quando inferior a noventa e cinco por cento do valor inicial da operacéo, expressos,
respectivamente, em quantidade de Unidade Fiscal de Referéncia - UFIR diaria;

c) o valor nocional ajustado dos contratos, no caso de contratos derivativos.
(Alinea acrescida pela Medida Provisoria n® 539, de 26/7/2011, convertida na Lei n°® 12.543,
de 8/12/2011)

8 1° Serdo acrescidos ao valor do resgate ou cessao de titulos e valores mobiliarios
os rendimentos periodicos recebidos pelo aplicador ou cedente durante o periodo da operacéo,
atualizados pela variagdo acumulada da UFIR diaria no periodo.

82° O disposto no inciso Il, alinea a, aplica-se, inclusive, as operacdes de
financiamento realizadas em bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e assemelhadas.

8 3° Para fins do disposto na alinea "c" do inciso Il do caput, considera-se como
valor nocional ajustado o produto do valor de referéncia do contrato (valor nocional) pela
variacdo do preco do derivativo em relacdo a variacdo do preco do seu ativo subjacente (ativo
objeto). (Paragrafo acrescido pela Medida Proviséria n°® 539, de 26/7/2011, com redacao
dada pela Lei n® 12.543, de 8/12/2011)
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8§ 4° A pessoa juridica exportadora, relativamente as operacdes de hedge, podera
descontar do IOF a recolher na condigdo de contribuinte, devido em cada periodo, o I0OF
apurado e recolhido na forma da alinea "c" do inciso Il do caput. (Paragrafo acrescido pela
Lei n®12.543, de 8/12/2011, produzindo efeitos a partir de 16/9/2011)

8 5° Na impossibilidade de efetuar o desconto de que trata o § 4°, a pessoa juridica
poderd solicitar restituicdo ou compensar o valor correspondente com imposto e contribuicdes
administrados pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, exceto as contribui¢fes sociais
previstas nas alineas "a", "b" e "c" do paradgrafo Unico do art. 11 da Lei n° 8.212, de 24 de
julho de 1991. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.543, de 8/12/2011, produzindo efeitos a
partir de 16/9/2011)

8 6° A parcela do I0OF descontado ou compensado na forma deste artigo néo sera
dedutivel para fins de determinagdo do lucro real e da base de célculo da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido (CSLL). (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.543, de 8/12/2011,
produzindo efeitos a partir de 16/9/2011)

§ 7° A Secretaria da Receita Federal do Brasil disciplinara o disposto nos 8§ 4° e
5° deste artigo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.543, de 8/12/2011, produzindo efeitos a
partir de 16/9/2011)

Art. 3° Sdo contribuintes do imposto:

| - os tomadores de crédito, na hipotese prevista no art. 2°, inciso I;

Il - os adquirentes de titulos e valores mobiliarios e os titulares de aplicacdes
financeiras, na hipotese prevista no art. 2°, inciso 11, alinea a;

Il - as instituicBes financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, na hip6tese prevista no art. 2°, inciso I, alinea b;

IV - os titulares dos contratos, na hipdtese prevista na alinea "c" do inciso Il do
art. 2°. (Inciso acrescido pela Medida Provisoria n® 539, de 26/7/2011, com redacédo dada
pela Lei n°®12.543, de 8/12/2011)

Art. 4° O imposto de que trata o art. 2°, inciso 11, alinea a sera excluido da base de
calculo do imposto de renda incidente sobre o rendimento de opera¢fes com titulos e valores
mobiliarios, excetuadas as aplicacdes a que se refere o § 4° do art. 21 da Lei n° 8.383, de 30
de dezembro de 1991.

Art. 5° O Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios - IOF, incidente sobre operacdes de cambio serd cobrado a
aliquota de vinte e cinco por cento sobre o valor de liquidacdo da operacdo cambial.

Paragrafo unico. O Poder Executivo podera reduzir e restabelecer a aliquota
fixada neste artigo, tendo em vista 0s objetivos das politicas monetaria, cambial e fiscal.

Art. 6° S8o contribuintes do IOF incidente sobre operacfes de cambio os
compradores ou vendedores da moeda estrangeira na operacdo referente a transferéncia
financeira para ou do exterior, respectivamente.

Paragrafo Unico. As instituicOes autorizadas a operar em cambio séo responsaveis
pela retencéo e recolhimento do imposto.

Art. 7° Poder Executivo regulamentara o disposto nesta Lei.
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Art. 8° Ficam convalidados os atos praticados com base na Medida Proviséria n°
487, de 29 de abril de 1994.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.

Art. 10. Ficam revogados o art. 18 da Lei n° 8.088, de 31 de outubro de 1990, e,
em relacdo ao imposto de que trata esta lei, as isengdes previstas no art. 14 da Lei n°® 8.313, de
23 de dezembro de 1991, no § 2° do art. 21 da Lei n°8.383, de 1991, e no art. 16 da Lei n°
8.668, de 25 de junho de 1993.

SENADO FEDERAL, 21 de junho de 1994; 173° da Independéncia e 106° da
Republica.

Senador HUMBERTO LUCENA
Presidente



