Vi,

o) -2
2 f/%ﬂ ’Z’EF'E'H%‘;{‘ %%V%%
Oy, iy D R I ® A

CONGRESSO NACIONAL

AVISO N°15 DE 2015 - CN

Encaminha, em cumprimento a Lei 11.887/08,
art.10, Relatério de Desempenho do Fundo
Soberano do Brasil, referente ao 3° trimestre de
2015.
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MINISTERIO DA FAZENDA
Esplanada dos Ministérios — Bl. “P™, Ed. Sede
CEP: 70048-900 — Brasilia/DF
End. Eletronico — gabinete.df.emfledfazenda.cov.br
Fone: (0xx61) 3412-2532
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i3 /MF

Brasilia, -2¢ deouto=vede 2015.

Ao Excelentissimo Senhor Presidente do Congresso Nacional,
SENADOR DA REPUBLICA RENAN CALHEIROS

Assunto: Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil — FSB referente ao terceiro
trimestre de 2015.

Senhor Presidente,

1. Encaminho a Vossa Exceléncia o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do
Brasil - FSB, relativo ao terceiro trimestre de 2015, nos termos do art. 10 da Lei n° 11.887, de 24
de dezembro de 2008, e do art. 11 do Decr\t& 7.055, de 28 de dezembro de 2009.

Respeitosamente,

.

TARCISIO JOSEMASSOTE DE GODOY
Ministro de Estado da-Fazenda Interino
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O Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil é encaminhado trimestralmente pela Secre-
taria do Tesouro Nacional ao Congresso Nacional, em cumprimento ao art. 10 da Lei n® 11.887/2008;
e ao art. 11, caput e pardgrafo tinico, do Decreto n® 7.055/2009. E permitida a sua reprodugdo total ou
parcial, desde que mencionada a fonte.

Esta publica¢io encontra-se disponivel no sitio da Secretaria do Tesouro Nacional, com acesso a exemplares
anteriores. https://www.tesouro.fazenda.gov.br/carrossel-fundo-soberano-02
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Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n? 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB)
que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compdem
- a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua varia¢ao
acumulada no trimestre e nos dltimos doze meses. ‘

O Relatério de Desempenho apresenta ainda analise comparativa da carteira do
Fundo em relacio 4 Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade minima de-
finida para as aplicagées financeiras do FSB no Brasil. Informagdes gerenciais com
maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em conformidade
com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio dos
Relatérios de Administragib e Demonstrag()esﬁF,inanceiras. '
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Desde a criacdo do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho D\eliberativo
do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamente no pais
e, portanto, nio existem aplicacdes em ativos externos (Carteira Efétiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as cartei-
ras de aplicagbes do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas no
trimestre sob analise e nos ultimos doze meses.

Tabela 1 - Valor dos Ativos do FSB (em Reais)

. 06204 s ) 1 L 4
93,70% 640.193.654 806.115.114 25,92%
11 Titulos_pr.efixados 235.865.100 484.724.089 (105,51% 375.095.421 484.724.089 29,23%
1.11LTN 187.191.627 406.124.512 | 116,96% '294.253.834 406.124.512 38,02%
L1L.2NTN-F 48.673.473 78.599.577 | 61,48% 80.841.586 78.599.577 -2,77%
1.2 Titulos indice de pregos (IPCA) 180.311.293 321.391.025 78,24% 265:098.233 321.391.025 21,23%
2. CEl - Carteira Efetiva Internacional : - - - - - -
3. CE1- Carteira Especial 1 (Banco do Brasil) 2.799.445.000 | 1.596.373.920 | -42,98%| 2.686.162.213 | 1.596.373.920 -40,57%
4. CE2 - Carteira Especial 2 (Conta Unica) 14.831.130.232 | 16.741.015.814 | 12,88%| 16.256.980.239 | 16.741.015.814 2,98%
S. Qutros ativos (FFIE) , 37.276.375 28.401.016 | -23,81% 33.204.821 28.401.016 -14,70%|
5.1 Disponivel 50.592 52.364 3,50% 51.604 52.364 1,47%
5.2 OperacBes compromissadas 37.224.590 28.347.414 | -23,85% 33.241.782 28.347.414- -14,72%
5.3 Provisdes JSCP e Dividendos - - - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.193 1.237 3,70% 1.435 1.237 -13,80%
FSB Total 18.084.027.999 | 19.171.905.864 6,02%| 19.616.630.928 | 19.171.905.864 -2,27%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi (CE2).
Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patriménio liquido do Fundo acrescido da taxa de administracao e outros passivos. CE1
de 30/06/2015 inclui valores a receber por operacdes de vendas de acdes do Banco do Brasil.

JSCP - Juros sobre capital proprio.

Verificou-se, no terceiro trimestre de 2015, crescimento de 25,92% no valor de
mercado da carteira de titulos publicos, em relagdo ao trimestre anterior. Contribuiu
para esse crescimento da Carteira Efetiva Domésticaa alocagéé dos dividendos e juros
* sobre capital préprio originarios da Carteira Especial 1 (A¢des do Banco do Brasil)
em titulos publicos, em consonancia com as diretrizes da Politica de Investimentos
do FSB. Cabe ressaltar a venda, em julho, de 4.625.400 a¢des do Banco do Brasil,
correspondentes ao valor de R$ 110.224:911,00, constantes na Carteira Especial
1, como parte da operacdo de readequagao técnica da carteira do Fundo Fiscal de
Investimentos e Estabilizacdo (FFIE). ‘




. Tabela 2 — Rentabilidade Efetiva X Rentabilidade de Referéncia
- [
Ativo 2014 T 2015 " Rentabilidade
Out  Nov Dez Jan Fev Mar  Abr Mai  Jun Jul Ago  Set |3meses 12 meses
“CED 1,393 1,59% -0,91%% 2,44% 0,41% -0,13% 1,68% 2,08% . 0,09% 0,48% -1,67% -0,73%| ' -1,92% 6,86%
CRD 1,58% 1,58% -0,87%| 2,40% 0,41% -0,14% 1,71% 2,07% 0,08% 0:41% -1,77% -0,80%| -2,16% 6,76%|
4 Bench. -0,18% 0,01% -0,04‘% 0,043 0,01% 001% -0,02% 0,02% 0,01% 0,06% 0,11% 0,07% 0,24% 0,09%|
CED Pré 1,083 1,15% -0,97% 1,81% . 0,29% -0,01% 1,13% 1,59% 0,31% 1,32% -0,67% -0,83%| -0,19% 7,30%!
IRF-M 1,14%  1,16% -D,DS% 1,79% 0,28% -0,03% 1,09% 1,63% 0,32% 1,23% -0,85% -0,94%| -0,57% 6,94%

4 Bench. -0,05% -0,01% -0,01%| O003% C00% O002% O0,04% .-004% -0,01% 0,09% 0,18% 0,11% 0,37%| 0,34%
CED IPCA 1,81% 2,13% -1,94%| 3,17% 0,57% -0,26% 2,31% 266% -0,23% -0,71% -3,08% -0,58%| -4,33% 5,79%)

A -8B 2,08% 2,14% -1,91%| 3,12% 054% -0,28% 2,44% 257% -027% -0,73% -3,11% -0,68%| -4,48% 5,85%
ABench. | -0,27% -001% -0,03%| 005% 003% 002% -0,12% 008% 004% 002% 003% 0211%| 016% -0,05%
-RF FFIE® 124% 158% -0,94%| 231% 0,38% -0,13% 161% 2,10% 0,0% 054% -1,66% -0,73%| -1,85% 6,52%
- CE1 | 9,60% 7,12% -18,68% -13,08% 1525% -1,83% 16,19% -12,88% 8,03% -9,13% -19,14% -12,55%| -35,74% | 34,00%
FFIE®® 8,44%; 6,40% -16,45%|-10,60% 12,52% -1,54% 13,52% -1042% 6,42% -6,92% -14,61% -896%| -27,63%| -25,23%
CE2 - 1,00% O085% 095%| 1,01% 106% 120% 1,17% 008% 102% 1,12% 100% O086%| 300% 1294%
FSB-Brasil | 2,33% 190% -2,50%| -0,96% 2,82% O074% 320% -108% 1,90% -0,25% -149% -0,49%| -2,22% 6,00%
TiLP 044% 039% 0,43%| 045% 038% 047% D046% DA6% DAB% 057% 052% 056% 167% 5,77%
A Bench. 1,88% 1,51% -282%| -140% 243% 027% 272% -154% 141% -0,82% -2,00% -1,05%| -383% 0,30%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP).

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enquanto o valor dos ativos é calculado pela posicao ‘
de caixa. Portanto, as variacdes nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades que considerardo, por exemplo, ativos
que s&o de direito do FSB, mas que ainda ndo fazern parte da Conta Unica ou do FFIE, tais como proventos do BB que serdo
pagos futuramente (acdes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta Unica a serem creditados no préximo decéndio.
Além disso, a rentabilidade é calculada diariamente pela Metodologia “Time Weighted Returns”. As variacdes nos Valores dos
Ativos (Tabela 1) desconsideram, por exemplo, as transferéncias de valores da carteira CE1, tais como pfoventos para a compra
de titulos publicos, na CED. Ja as rentabilidades (Tabela 2) corrigem estas distorcdes ao aplicar a Metodologla "Time Weighted
Returns”, a qual incorpora os fluxos financeiros entre as subcarteiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira
Especial 1 (Acdes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicacdo na Conta Unica).

* Inclui a CED, saldo de operaces éompromissadas e disponivel. '

**Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplica¢des realizadas na Conta Unica do Teéouro Nacional (Carteira Especial 2)
e na Carteira Efetiva Doméstica, no terceiro trimestre de 2015, apresentaram ren-
tabilidade de, respectivamente, 3,02% e -1,92%. Por sua vez, a Carteira Especial 1
apresentou rentabilidade de -35,74%, correspondente 2 variagdo verificada no valor
‘de mercado das a¢des do Banco do Brasil no periodo e ao recebimento de proventos
originarios dessas participacdes. Sob a ética global de seu portfélio, as aplica¢des do
FSB apresentaram rentabilidade de -2,22% no tltimo trlmestre com varia¢ao de 3,83
pontos percentuais inferiores a TJLP no periodo.

Em cumprimento ao disposto no inciso II, do art. 3¢, do Decreto n® 7.055, de 2009,
o Grafico 1 apresenté a evolugao do patrimdnio liquido dos ativos de FSB comparada
aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos (dezembro de
2008) tivesse sido integralmente investido em ativos remunefados pela TJLP.




Gréafico 1 = Patriménio Liquido do FSB X Patriménio Valorizado pela TJLP — Historico
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0 Gréfico 2, por sua vez, traz a mesma evolu¢ao comparativa, considerando somen-
te o desempenho do terceiro trimestre de 2015. -

Gréfico 2 — Patrimoénio Liquido do FSB X Patrimdnio Valorizado pela TILP — no
Trimestre
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Fonte dos Graficos 1 e 2: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TJLP).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento
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Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n® 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Setretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB)
que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compdem
a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua variagdo-
acumulada no trimestre e nos tltimos doze meses. .

O Relatério de Desempenho apresenta ainda analise comparativa da carteira do .
Fundo em relacio a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade minima de-
finida para as aplicagdes financeiras do FSB no Brasil. Informagdes gerenciais com
maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em conformidade
com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio dos
Relatérios de Administragdo e Demonstra¢des Financeiras.

/




)
W

O

Desde a criagao do FSB, em 2008, até o presente momento, 0 Conselho Deliberativo
do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamente no pafs
e, portanto, ndo existem aplicagdes em ativos externos (Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as cartei-

ras de aplicacdes do FSB, bem como suas variacdes e rentabilidades verificadas no
trimestre sob analise e nos ultimos doze meses.

Tabela 1 —Valor dos Ativos do FSB (em Reals)

1. CED - Carteira Efetiva Doméstica . 416.176.393 806.115.114 | 93,70% 640.193.654 806.115.114 .25,92%
1.1 Titulos préﬁxados 235.865.100 484.724.089 | 105,51% 375.095.421 484.724.089 29,23%
LLILTN - 187.191.627 406.124.512 |116,96% 294.253.834 406.124.512 38,02%
1.1.2NTN-F - i 48.673.473 78.599.577 | 61,48% 80.841.586 78.599.577 -2, 77%

1.2 Titulos indice de pregos (IPCA) : 180.311.293 321.391.025 | 78,24% 265.098.233 321.391.025 21,23%|

2. CEl - Carteira Efetiva Internacional - . - - - i
3. CE1- Carteira Especial 1 (Banco do Brasil) 2.799.445.000 | 1.596.373.920 | -42,98%| 2.686.162.213 | 1.596.373.920 -40,57%

4. CE2- Carteira Especial 2 [Conta Unica) 14.831.130232 | 16.741.015.814 | 12,88%| 16.256.980.239 | 16.741.015.814 2,98%

5. Outros ativos (FFIE) = ’ « 37276375 28.401.015 | -23,81% 33.204.821 28.401.016 | -14,70%
5.1 Disponivel \ 50.592 52.364 | 3,50% 51.604 | 52.364 1,47%
5.2 Operagdes compromissadas 37.224.590 28.347.414 | -23,85% 33.241.782 28.347.414 -14,72%
5.3 ProvisGes JSCP e Dividendos . - - - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.193 | 1.237 3,70% 1.435 . 1.237 -13,80%

FSBTotal : 18.084.027.999 | 19.171.905.864 | 6,02%| 19.616.630.928 | 19.171.905.864 -2,27%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi (CE2).
0bs.; 0 valor dos ativos é equivalente ao patriménio liquido do Fundo acrescido da taxa de administragdo e outros passivos. CE1
de 30/06/2015 inclui valores a receber por operagdes de vendas de a¢des do Banco do Brasil.

JSCP - Juros sobre capital propno

Verificou-se, no terceiro trimestre de 2015, crescimiento de 25,92% no valor de
mercado da carteira de titulos publicos, em relagdo ao trimestre anterior. Contribuiu
para esse crescimento da Carteira Efetiva Doméstica a alocagio dos dividendos e juros
sobre capital préprio origindrios-da Carteira Especial 1 (Agdes do Banco do Brasil)
em titulos publicos, em consonincia com as diretrizes da Politica de Investimentos
do FSB. Cabe ressaltar a venda, em julho, de 4.625.400 a¢des do Banco de Brasil,
correspondentes ao valor de R$ 110.224.911,00, constantes na Carteira ESpecial'
1, como parte da opera¢do de readequacgio técnica da carteira do Fundo Flscal de
Investlmentos e Establhzagao (FFIE).




Tabela 2 = Rentabilidade Efetiva X Rentabilidade de Referéncia:

Aévo 2014 : B 2015 [ Rentabilidade
) Qut Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set |3 meses 12 meses
CED 1,39% 1,59% -0,91%| 2,44% 0,41% -0,13% 1,68% 2,00% 0,09% 048% -1,67% -0,73%| -1,92% 6,86%
CRD 158% 158% -087%| 2,40% 041% -014% 171% 207% 008% 041% -177% -080% -2,16%  676%
4 Bench. -0,18% 0,01% -0,04%| 004% 001% 001% -0,02% 002% O001% 006% 0,11% 007%| 024% 0,09%
CED Pré 1,08% 1,15% -0,07%| 1,81% 029% -0,01% 1,13% 1,59% 0,31% 1,32% -0,67% -0,83%| -0,19% 7.30%
IRF- M 114% 1,16% -0,06% 179% 029% -D03% 109% 1,65% 032% 1,23% -0,85% -D,94%| -0,57%) 6,94%]

A Bench. -0,05% -0,01% -0,01%| 0,03% 000% 0,02% 0,04% -0,04% -0,01% 0,09% '0,18% 0,113 0,37% 0,34%
CEDIPCA 1,81% 2,13% -1,94%| 3,17% 057% -0,26% 231% 266% -0,23% -071% -3,08% -0,58%| -4,33% 5,79%

ItA -8 2,08% 2,14% -1,91%| - 3,12% 054% -0,28% 2,44%  2,57% -0,27% -0,73% -3,11% -0,68%| -4,48% 5,85%

£ Bench. -0,27% -0,01% -0,03%| 0,05% 003% 002% -0,12% 008% 004% 0,02% 003% - 0,11% 0,16% -0,05%
RF FFIE® 1,24% 158% -0,84%| 2,31% 0,38% -0,13% 161% 2,10% O0,10% 0,54% -1,66% -0,73%| -1.85% 6,52%
CEL 9,60%% 7,12% -18,68%(-13,08% 15,25% -1,83% 16,19% -12,88% 8,03% -9,13% -19,14% -12,55%| -35,74%| -34,02%
FFIE®® - 8,44%  6,40% -16,45%| -10,60% 12,52% -1,54% 1352% -1042% 6,42% -6,92% -14,61% -8,96%| -27,63%| -25,23%
CE2 1,00% 085% 095%| 101% 106% 120% 1,17% 098% 1,02% 1,12% 1,00%. 0,86% 3,02%) 12,94%
FSB - Brasil 2,33%  1,90% -2,50%| -0,96% 2,82% " 074% 3,20% -1,08% 190% -0,25% -149% -049% -2,22%| 6,09%
TILP 0,44% 0,39% 0,48%| 045% 0,38% C47% O046% 046% 048% 057% 0,52% 0,56% 1,67% 5,77%
A Bench. 1,88% 1,51%% -2,82%| -1,40% 2,43% 027% 2,72% -1,54% 1,41% -0,82% -2,00% -1,05%| -3,83% 0,30%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TJLP).

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se-o regime de competéncia, enquanto o valor dos ativos & calculado pela posicdo
de caixa. Portanto, as variacdes nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades que consideraréo, por exemplo, ativos
que s3o de direito do FSB, mas que ainda na6 fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais como proventos do BB que serdo
pagos futuramente (acbes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta Unica a serem creditados no préximo decéndio.
Além disso, a rentabilidade & calculada diariamente pela Metodologia “Time Weighted Returns”. As variacdes nos Valores dos
Ativos (Tabela 1) desconsideram, por exemplo, as transferéncias de valores da carteira CE1, tais como proventos, para a compra
‘de titulos publicos, na CED. Ja as rentabilidades (Tabela 2) corrigem estas distor¢des ao aplicar a Metodologia “Time Weighted
Returns”, a qual incorpora os fluxos financgiros entre as subcarteiras. -

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira
Especial 1 (AcBes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira'Especial 2 (Aplicacdo na Conta Unica).

* Inclui a CED, saldo de operacdes compromissadas e disponivel. ‘

** Inclui a RF FFIE e CET. ‘ K

\

As aplicacdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira Especial 2)
e na Carteira Efetiva Doméstica, no terceiro trimestre de 2015, apresentaram ren-
“tabilidade de, respectivamente, 3,02% e -1,92%. Por sua vez, a Carteira Especial 1
apresentourréntabilidade de -35,74%, correspondente a variagdo verificada no valor:
de mercado dasagdes do Banco do Brasil no periodo e ao recebimento de proventos
originarios dessas participagdes. Sob a ética global de seu portfélio, as aplicacdes do
FSB apresentaram rentabilidade de -2,22% no tltimo trimestre, com variag¢do de 3,83
pontos percentuais inferiores a TJLP no perl’odo.‘

Em cumprimento ao disposto no inciso I, do art. 32, do Decreto n2 7.055, de 2009, ‘
o Grafico 1 apresenta a evolugdo do patriménio liquido dos ativos do FSB comparada
aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos (dezembro de
2008) tivesse Sido integralmente investido em ativos remunerados pela TJLP.




Gréafico 1 = Patriménio Liquido do FSB X Patriménio Valorizado pela TILP — Histdrico
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O Grafico 2, por sua vez, traz a mesma evolucao comparativa, considerando somen-
te o desempenho do terceiro trimestre de 2015. '

Grafico2 — Patriménio Liquido do FSB X Patriménio Valorizado pela TILP = no
Trimestre / ’
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Fonte dos C_ﬂéﬁcos 1¢2: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP).

Para mais informacgdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:

https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento







