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Brasilia,~ de .. £ de 2015.

Ao Excelentissimo Senhor Presidente do Congresso Nacional,
SENADOR DA REPUBLICA RENAN CALHEIROS

Assunto: Relatorio de DeSempenho do Fundo Soberano do Brasil - FSB referente ao segundo
trimestre de 2015.

Senhor Presidente,

1. Encaminho a Vossa Exceléncia o Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do
Brasil - FSB, relativo ao segundo trimestre de 2015, nos termos do art. 10 da Lein® 11.887, de 24
de dezembro de 2008, e do art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro de 2009.

2. Encaminho ainda erratas aos Relatérios de Desempenho do FSB, relativos aos
quatro trimestres de 2014 ¢ ao primeiro trimestre de 2015, as quais contemplam recomendacdes
da Controladoria-Geral da Unifio, a saber: alteracBes nos titulos dos graficos apresentados e ajustes
metodologicos na capitalizaggio do Patriménio Liquido do FSB pela TJILP. Ressalta-se que os
resultados do FSB nfo sofreram quaisquer altera¢Ses, ndo prejudicando a andlise dos relatorios
originalmente enviados ao Congresso Nacional.

Respeitosamente,

J’OAQUIM VIEERA FERREIRA LEVY
7/ Ministro de Estado da Fazenda
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n? 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB)
que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compdem
a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua variagdo
acumulada no trimestre e nos Gltimos doze meses.

O Relatério de Desempenho apresenta ainda andlise comparativa da carteira do
Fundo em relagdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade minima de-
finida para as aplicagcGes financeiras do FSB no Brasil. Informagdes gerenciais com
maior nfvel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em conformidade
com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio dos
Relatérios de Administragdo e Demonstragdes Financeiras.




\VValor de mercado dos ativos

Desde a criagdo do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho Deliberativo
do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamente no pais
e, portanto, ndo existem aplicacdes em ativos externos (Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as cartei-

ras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas no
trimestre sob andlise e nos tltimos doze meses.

Tabela 1 - Valor dos Ativos do FSE (em Reais)

1. CED -~ Cartelra Efetiva Doméstica

1.1 Titulos prefixados 197.235.344 2,38%
LLILIN 154.475.066 28,38%
LL2NIN-F 42.360.278 33,15%

1.2 TRulos indice de pregos (IPCA) 166.828.677 | 265.098.233 | 58,90%| 23800215 |  265.098.233 11,38%

2. CEl - Carteira Efetiva Internacional et o ROt Poted e - - -

3. CE1- Cartelra Especial 1 (Banco do Brasll) | 2.749.652.500 | 2.686.162.213 | -2,31%| 2.534.991.500 | 2.686.162.213 5,96%
4, CE2 - Cartelra Especial 2 (Conta Unlca) 14.480.068.847 | 16.256.980.239 | 12,27%| 15.754.028.595 | 16.256.980.239 3,19%
5. Outros ativos (FFIE) 35644101 | © 33.204.821 | -6,59%|  42.05L.013 33.294.821 -20,82%

5.1 Disponivel 5199 5L604 | -0,75% 51469 51604 0,26%

5.2 OperagBes compromissadas 35.590.652 RMLIR | -6,60%  4LWB7E3 BALTR |  -2,35%

5.3 Provisbes 1SCP e Dividendos - - - - - -

ummwmm 1457 1435 | -1,50% 781 1435 88,59%

FsB Totsl : | 17.629.a79.069 | 15.516.630.928 | 11,27%] 18.850.010.109 | 19.616.630.928 4,02%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi {CE2).
Obs.: O valor dos ativos € equivalente ao patriménio liquico co Fundo acresdide da taxa ce administracdo e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital propric.

Verificou-se, no segundo trimestre de 2015, crescimento de 21,26% no valor de
mercado da carteira de titulos ptblicos, em relagio ao trimestre anterior. Contribuiu
para esse crescimento da Carteira Efetiva Doméstica a alocagao dos dividendos e juros
sobre capital préprio origindrios da Carteira Especial 1 (Agdes do Banco do Brasil)
em titulos piblicos, em consonancia com as diretrizes da Politica de Investimentos
do FSB. Cabe ressaltar a venda, nos dias 29 e 30 de junho, de 1 milhdo de agdes
do Banco do Brasil, correspondentes ao valor de R$ 23.860.213,00, constantes na
Carteira Especial 1, como parte da operacdo de readequagdo técnica da carteira do
Fundo Fiscal de Investimentos e Estabilizacdo (FFIE). A liquidacdo das referidas ope-
ragdes ocorreu nos dias 2 e 3 de julho, respectivamente.



minal s ) Ramtahiliscdss Foativn N Dany D B N I S e T
[abela 2 — Rentabilidade Efetiva X ‘\C:].Eb.!;bax.‘: de neterendia

Ativo 2014 2015 Rentabilidade
Jul_  Ago Sset Qut Nov  Dez | Jan  Fev Mar  Abr  Msi_ Jun_[3meses 12 meses
CED 118% 2,90% -187% 1,39% 1.59% -091%| 2.46% 041% -0,13% 1,68% 2,09% 009%| 3.90%| 11,25%
CRD L13%  3,08% -195% 158% 158% -067%| 2,00% 041% -Ql&% 171% 207% 008% 3.89%| 1148%
4 Bench. 000% -0,13% 008% -0,18% 001% -0,08%| 004% 001% 001% -002% 002% 001% 000% -020%
CED Pré L1S% 162% -081% 1.08% 115% -0.07%| 181% 029% -001% 1,13% 1.59% 031%| 2.08%|  9,60%
IRF - M 113%  1,59% -076% L1d% 116% -006% 179% 029% -003% 1,09% 163% 032% 3075%  9.68%

4 Bench. 0,01% 0.08% -007% -0,05% -0,01% -0,01% 0.03% 000% 002% 004% -0,08% -001%| -0.01% 0.07%
CEDIPCA 1115  ¢,49% 3,22% 1,81% 2,13% 1,94%| 3,175 Q57% -0,26% 2,31% 2,66% -023%| 479% 13.06%
IMA - B L13% 4,82% -3.53% 2,08% 2.1¢% -191%| 3.12% 05&% -0.28% 2.48% 257% -027%| 479%| 13.31%
4 Bench. 0.02% 031% 033% -027% -0,01% -0,03%| 005% 008% 002% -012% 0,08% 004% 0.00% Q.22%

RF FEIE® L11%  2,59% -1.90% 1.28% 153% -0.9¢%| 231% 039% -013% 151% 2,10% 010%| 3.85%| 1075%
CEL 1L5%% 26,51% -26,78% 9,60%  7,12% 15,68%|-13,08% 15.28% -183% 16,19% .12,85% B503% 936% 8175
FRIE®® 10,22% 23,76% -24,28%  8,48%  6,00% -16,85%|-10,60% 12,52% -1,54% 13,52% -10,42% 6.42%( 3.22% 8,73%
CE2 094% 074% 077% 100% O3%% 0.95%| 1.01% 1.06% 120% 1.17% O98% 1.02%| 3.20%| 12.33%
FSB-Brasil | 2ye%  5,15% .088% 253%  100% -250%| -098% 282% Q74% 3.20% -L08% 170%| o024 1138%
TR 0.45%  0,61% 0,63% 044% 039% 043%| 0.45% 038% 047% 045% 046% 0.08%| 1.41% 5.37%
A Bench, 2,14% 4,72% 5,2%% 135% 1.51% -2.92%| -100% 2,45% Q.27% 2,72% -1.56% 141%| 257% 5.56%

Obs.: A rentabilidade € apurada considerando-se o regime de competéndia, enguante o valor des ativos ¢ calculado pela posicio
de caixa. Portanto, as variacdes nos valoras dos ativos serac diferentes das rentaoilidades que consicerar2o, por exemplo, ativos
que s3o de direito do FSB, mas que ainda no fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, ta’s como proventos co BB que serdo pagos
futuramente (acBes ex-dividendos, por exempla), cu rendimentos da Conta Unica a serem creditados no proximo decéndio. Além
disso, a rentabilidade é calculada diariamente pela Metodelogia Time Weighted. As variacdes nos Valores des Ativos (Tabela 1)
desconsideram, por examplo, as transferéncas de valores cz carteira CE1, 1ais como proventos, para a compra de titulos pablicos, na
CED. Ja as rentabilidades (Tabela 2) corrigirao estas distorcdes pela Metodologia Time Weighted, considerando os fluxos financeiros
entre as subcarteiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carzeirs de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira
Especial 1 (Acdes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especia’ 2 (Aplicacic na Corta Unica).

* Inclui a CED, saldo de operacbes compromissadas e dispanivel.

** Inclui @ RF FFIE e CE1.

As aplicagdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional {Carteira Especial
2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no segundo trimestre de 2015, apresentaram
rentabilidade de, respectivamente, 3,20% e 3,90%. Por sua vez, a Carteira Especial
1 apresentou rentabilidade de 9,36%, correspondente a variac¢do verificada no valor
de mercado das agbes do Banco do Brasil no periodo e ao recebimento de proventos
origindrios dessas participagdes. Sob a 6tica global de seu portfélio, as aplicagdes do
FSB apresentaram rentabilidade de 4,02% no ultimo trimestre, com variagao de 2,57
ponto percentual superior a TJLP no perfodo.

Em cumprimento ao disposto no inciso 1], do art. 32, do Decreto n2 7.055, de 2009,
o Grafico 1 apresenta a evolugdo patrimonial dos ativos aplicados no Brasil compara-
da aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos (dezembro de
2008) tivesse sido integralmente investido em ativos remunerados pela TJLP.



Grafico 1 - Patriménio Liquido do FSB X Patrimdnic Valorizado pela TILP - Historico
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0O Gréfico 2, por sua vez, traz a mesma evolugdo comparativa, considerando somen-
te o desempenho do segundo trimestre de 2015.

Grafico2 — Patriménio Liquido do FSE X Patrimdnic Valorizado pela TILP = no
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Fonte dos Graficos 1 e 2: 88 DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIZ), Siafi (CE2) e BACEN (TJLP).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento
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Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n? 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional {STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil (FSB)
que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que compdem
a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua variagao
acumulada no trimestre e nos Gltimos doze meses.

O Relatério de Desempenho apresenta ainda anélise comparativa da carteira do
Fundo em relagao a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade minima de-
finida para as aplicagdes financeiras do FSB no Brasil. Informagdes gerenciais com
maior nfvel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em conformidade
com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio dos
Relatérios de Administragcdo e Demonstracdes Financeiras.
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Desde a criacdo do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho Deliberativo
do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamente no pais
e, portanto, ndo existem aplicacdes em ativos externos (Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as cartei-
ras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas no

trimestre sob andlise e nos ultimos doze meses.

Tabela 1 - Valor ¢

aos Ativos

31/03/12014

i\F\'cl

Reals)

INO32015

a

SUA22014

31/03/2015

1. CED - Cartelra Efetiva Doméstica 302.703.317 [ - 527.939.000 | 73,41%|  467.315.758 527.939.000 12,95%|
1.1 Titulos prefixados 167.713.845 289.928.785 | 72,87%|  259.855.659 289.928.785 11,57%
111N 135.220,791 229.213.228 | 69,51%|  206.725.948 229.213.228 10,88%
1.1.2 NTN-F 32.493,054 60.715557 | 86,86% 53.129.710 60.715.557 14,28%
1.2 Titulos Indice de pregos (IPCA) 134.989.472 238010215 | 7632%|  207.564.093 238.010.215 14,67%
2, CEl - Carteira Efetiva Internacional LRI PR e Mo BT E - -
3. CE1 - Carteira Especial 1 (Banco do Brasil)  2.522:820.000 z.saasn.soq 0,4B%|-  2.630.150.500 | 2.534.991.500 -3,62%
4. CE2 - Carteira Especial 2 (Conta Unica) 14,077.873,593 | 15.754.028.595 | '11,91%| 15.248.837.668 | 15.754.028.595 3,31%
5. Outros ativos (FFIE) 34,962.975 | 42.051.013'| 20,27%| = 37.915.276 42.051.013 10,91%
5.1 Disponivel 51,500 51.469 | -0,06% 999 51.469 | 5050,14%
5.2 Operacdes compromissadas 34,910,511 41.998.783 | 20,30% 37.913.080 41.998.783 10,78%)
5.3 Provisdes JSCP e Dividendos - B - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 364 761 | -21,08% 1.197 | 761 -36,41%
FSB Total . ~16.938:360,285 | 18.859,010,109 |- 11,34%} 18.384.323.202 | 18.859.010.108 2,58%|

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outras ativos do FFIE) e Siafi {CE2).
Obs.: O valor dos ativos € equivalente ao patrimanio liquido do Fundo acrescido da taxa de administracao e outros passives.

JSCP - Juros sobre capital proprio.

Verificou-se, no primeiro trimestre de 2015, um crescimento de 12,95% no va-

lor de mercado da carteira de tftulos ptblicos, em relagdo ao trimestre anterior.
Contribuiu para esse crescimento da Carteira Efetiva Doméstica a alocagdo dos di-
videndos e juros sobre capital préprio originarios da Carteira Especial 1 (A¢des do
Banco do Brasil) em titulos piiblicos, em consonéncia com as diretrizes da Politica
de Investimentos do FSB.
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abela 2 — Rentabilidade Efetiva X Rentabuidace de Rerei

o~ . — = ==
Ativo 2014 2015 Rentabilidade
Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez | lan Fev 3 meses 12 meses

CED 1,76%  297%  058%  1,13%  290% -187% 1,39% 159% -091%| 244% 041% X 12,85%
CRD 1,81%  2,96%  0,52%  1,13%  3,03% -1,95%  158% 1,58% -0,87%| 240% 041% -0,14% 13,06%
A Bench, 006% 002% 005% _000% -013% 008% -018% 001% -004%| 004% 001% X -0,19%
CED Pré 1,31%  1,86%  093%  1,15%  1,62% -081%  1,08% 1,15% -007%| 181% 029% -0,01% 2,09% 10,75%
IRF - M 1,28%  1,88% 092%  1,13%  1,59% -0,74%  1,14% 1,16% -0,06%| 179% 0,29% -0,03% 2,05% 10,76%;
|4 Bench. 0,03% 002% 001%  001% 0O -007% _-005% -001% -001%| 003% 000% 0,02% 0,05% 0,01%
CED IPCA 2,26%  425%  0,17%  1,11%  4.49% -3,22%  481% 2,13% -1,94%| 3,17% 057% -0,26% 3,49% 15,21%
IMA -8 242% 427% 006% 113%  482% -353% 2,08% 2,4% -1,91%| 3,12% 054% -0,28% 3,38% 15,53%
A Bench, -015% -002%  011% -002% -031% 033% -027% -001% -003%| 005% 0,03% 0,02% 0,10%] -0,26%
RF FFIE* 1,67% 297% 0,59%  1,11%  289% -190% 1,24% 1,58% -094%| 231% 0,39% -0,13% 2,58% 12,30%
CEL 2,68% -2,39% 10,55% 11,55% 26,51% -26,73%  9.60%  7,12% -18,68%| -13,08% 1525% -1,83%| -1,65% 7,56%
FFIE** 2,56% -1,76%  9,29% 10,22% 23,76% -24,28%  8,44% 6,40% -1645%| -10,60% 12,52% -1,54%| -0,96% 8,61%
CE2 100% 095% O0B85% 094% 074% 077% 100% 085% 095%| 101% 1,06% 120% 3.31% 11,93%
- Brasi 1,26%  049%  2,25%  2,59%  515% -4.88%  2,33% 190% -2,50%| -096% 2,82% 0,74% 2,59% 11,37%
TILP 0,39% 041% 039% 045% 041% 043% 044% 039% 043%| 045% 038% 047% 1,30% 5,13%
A Bench. _OB7% 008% 186% 214% 472% -528% 188% 151% -292%| -140% 2.43% 027% 1,27% 5,93%

Fonte: 88 DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CZ2) @ BACEN (TILP).

Obs.: A rentabilidade € apurada considerande-se o regime de competércis, enquanto o valor dos ativos ¢ calculado pela posicao
de caixa. Portanto, as variagbes nos valores dos ativos sezao diferentes das rentabilidades que considerarao, por exemplo, atives
que sdo de direito do FSB, mas que aindz ndo fazem parie da Cor:z Jnica ou do FFIZ, tais como proventos do BB que serdo pagos
futuramente (acdes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta Unica a serem creditados no proximo decéndio. Além
disso, a rentabilidade é calculada diariamente pela Metodologia Time Weigntied. As variacBes nos Valores dos Ativos (Tabela 1)
desconsideram, por exemplo, as transferéncias de vaiores da carteira CE1, tais como proventos, pare @ compra de titulos pablicos, na
CED. J2 as rentabilidades (Tabela 2) corrigirdo estas distor¢des pela Metodelogia Time Weighted, considerando os fluxos financeiros
entre as subcarteiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéndia Doméstica; RF FFiE = Renda Fixa FFIE; CE1 = Carteira
Especial 1 (AcBes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especizl 2 {Apliczcdo na Conta Unica).

* Inclui a CED, saldo de operacdes compromissacas e disponivel.

**Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplicagdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira Especial
2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no primeiro trimestre de 2015, apresentaram
rentabilidade de, respectivamente, 3,31% e 2,72%. Por sua vez, a Carteira Especial 1
apresentou rentabilidade de -1,65%, correspondente a variagdo verificada no valor
de mercado das agées do Banco do Brasil no perfodo e ao recebimento de proventos
originarios dessas participagoes. Sob a 6tica global de seu portfélio, as aplicacdes do
FSB apresentaram rentabilidade de 2,59% no dltimo trimestre, com variagdo de 1,27
ponto percentual superior a TJLP no periodo.

Em cumprimento ao disposto no inciso I, do art. 32, do Decreto n? 7.055, de 2009,
o Gréfico 1 apresenta a evolugdo patrimonial dos ativos aplicados no Brasil compara-
da aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos (dezembro de
2008) tivesse sido integralmente investido em ativos remunerados pela TJLP.



Grafico 1 — Ativos no Brasil X Patr. Valorizado pela TILP - Historico
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0 Gréfico 2, por sua vez, traz a mesma evolugao comparativa, considerando somen-
te o desempenho do 12 trimestre de 2015.
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Fonte dos Graficos 1 e 2: BB DTVM (CED, CE1 e outros azivos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP).

Para mais informacgdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento
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Grafico 2 — Ativos no Brasil X Patr. Vaicrizade pela TILP no Trimastre
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatdrio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
(FSB) que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que
compdem a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua
variacdo acumulada no trimestre e nos Gltimos doze meses.

O Relatdrio de Desempenho apresenta ainda andlise comparativa da carteira do
Fundo em relagdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade minima
definida para as aplicagdes financeiras do FSB no Brasil. Informagdes gerenciais
com maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em confor-
midade com sua Politica de Investimentos, sdo divulgadas semestralmente por meio
dos Relatérios de Administragao e Demonstragdes Financeiras.




Valor de mercado dos ativos

Desde a criagao do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho
Deliberativo do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB
exclusivamente no pais e, portanto, ndo existem aplicagdes em ativos externos
(Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compoem as car-
teiras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas
no trimestre sob andlise e nos tltimos doze meses.

i - 1 ¥ At ime A o g P -t}
Tabela 1 = Vaior dos Ativos do F52 {em Reaais)

30/09/2044
© . 416.176.393

M08 A

12,31%

FULZ20A
77 206381314 - 467.419.758 | 89,75
139.843.582 |  259.855.659 | 8582%| 235865100 |  259.855.659

1. CED - Carteira Efetiva Doméstica - - .-

1.1 Titulos prefixados 10,17%
1.11LIN 116.752.532 206.725.948 | 77,06% 187.191.627 206,725.948 | 10,44%
1.1.2 NTN-F 23.091.050 53.129.710 | 130,09% 48673473 53,129.710 | 9,16%
1.2 Titulos indice de precos {IPCA} 106.487.732 207.564.095 | 94,92% 180.311.293 207.564.099 | 15,11%
2. CEI - Cartelra Efetiva Internacional -~ {0 e e . - -

3. CE1 - Carteira Especial 1 (Banco do Brasil) | 2.699.660.000{ ~2.630.150.500 zs-:l 12.799.445.000 |  2.630.150.500 | -6,05%

4. CE2 - Cartelra Especial 2 (Conta Unica) .| 13:697.675.481 | 15.248.837.668 | 11,32%| 14.831.130.232 | 15.248.837.568 | 2,82%

5. Outros ativos (FFIE). 73571053 | 0 37.815.276 | 9,67%| | 37.276.375 37.915.276 | 1,71%|
5.1 Disponivel 55455 999 | -58,20%| 50.592 939 | -98,02%
5.2 Operagbes compromissadas 34.514.375 37.913.080 | 9,85% 37.224.590 37.913.080 | 1,85%
5.3 ProvisGes JSCP e Dividendos - - - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.224 1.197 | -2.19%] 1.193 1197 | 0,32%)

immr S o) 16.678537.848 | 18:384.323.202 | 10,23%| 18.084.027.999 | 18.384.323.202 | 1,66%

Fonte: BB DTVM (CZD, CE1 e outros ativos do FFIE) 2 Siafi (CE2).
Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patrimdnic ‘iquide do Fundo acrescido da taxa de administracdo € outras passivos.
JSCP - Juros sobre capital préprio.

Verificou-se, no quarto trimestre de 2014, um crescimento de 12,31% no va-
lor de mercado da carteira de titulos publicos, em relagio ao trimestre anterior.
Contribuiu para esse crescimento da Carteira Efetiva Doméstica a alocagdo dos
dividendos e juros sobre capital proprio originarios da Carteira Especial 1 (Agoes
do Banco do Brasil) em titulos piblicos, em consonancia com as diretrizes da
Politica de Investimentos do FSB.



Bt o s RO W LT 5 PO SN g
etiva X Rentabilicade de Referancia

Ativo 4014
Jan__ Fev  Mar  Abr  Mai__Jun _ Jul __Ago Set Out Nov_ Dez |
CED -124%  327% 062% 1,76% 297% 058% 1,13% 2,90% -187% 139% 159% -0,91%|
CRD A127%  3,20% 0,67%  181%  296% 0,52% 1,13% 3,03% -195% 158% 158% -0,87%
JABendl. 0,04% _0.07% -005% -0.06% _ 002% 005% 000% -D.13% 008% -018% 001% -D04%

CEDPré | -0,18% 216% 060% 131% 186% D093% 1,15% 1,62% -081% 108% 115% -0,07%
IRF-M 018% 218% 063% 128%  184% 0,02% 113% 159% -074% L%  L16% -0,06%|
ABench. | -001% -002% -003% 003% 002% 001% 001% 003% 007% -D05% -0.01% -0.01%)
CEDIPCA | -252% 460% O066% 226% 425% O017% L11% 4,49% -322% 181% 213% -194%)
IMA-8 255%  444%  O71%  242% 427% 006% 113% 4,82% 353%  208% 2,14% -191%)

4 Bench, 003% _0.15% -005% _-0.15% _ -002% 0.11% -002% -031% 0,33% -027% -001% -0.03%]
RF FFIE* -L15% 3,23% 064% 167% 2,97% 059% 1,11% 2,8%% -1,90% 1,24% 158% -0,949()
CE1 -14,39% -0,25% 1167%  2.68% -2,39% 10,55% 1155% 26,51% -2673% 9,60% 7,12% -18,868
FFIE™* -13,14%  0,10% 10,38%  256% -176% 9,29% 10,22% 23,76% -24,28% 8,44% 640% -16,45%)
CE2 105% 086% 088% _100% _ 095% 085% 0945% 074% 077% 0% 0.85%

FS8 - Brasil -148% 0,74% 2,37%  126% 0A49% 2,25% 2,59% 5,15% -4.88% 233% 1,90% -
TILP 043% 039% 037% 030% 041% 039% 045% O041% 043% 044% 0,39%
4 Bench. -190% 035% 199% O087% 008% 186% 214% 4.72% -5,28% 1.88% 151% -2.92

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP)
Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enquanto o valor dos ativos € calculado pela
posicdo de caixa. Portanto, as variacdes nos valores dos atives serdo diferentes das rentabilidades que considerarao,
por exemplo, atives que sdo de direito do FSB, mas que ainda nac fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais como
proventos do BB que serdo pagos futuramente (acdes ex-dividendos, dor exemple), ou rendimentos da Conta Unica
a serem creditados no proximo decéndio. Além disso, a rentabilidade € czlculada diarizmente pela Metodelogia Time
Weighted. As variacdes nos Valores dos Ativos (Tabela 1) desconsideram, par exemple, as transferéndas de valores da
carteira CE1, tais como proventos, para a compra de titulos publicos, na CED. J& as rentabilidades (Tabela 2) corrigiréo
estas distorcoes pela Metodologia Time Weighted, considerande os fiuxes financeiros entre as subcarzeiras.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 =
Carteira Especial 1 (Acdes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especia: 2 (Apiicacac na Conta Unica);

* Inclui a CED, saldo de operacBes compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

Asaplicagdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira Especial
2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no quarto trimestre de 2014, apresentaram
rentabilidade de, respectivamente, 2,82% e 2,07%. Por sua vez, a Carteira Especial
1 apresentou rentabilidade de -4,52%, correspondente a variagao verificada no
valor de mercado das agdes do Banco do Brasil no periodo e ao recebimento de
proventos origindrios dessas participagdes. Sob a ética global de seu portfélio,
as aplicagdes do FSB apresentaram rentabilidade de 1,67% no ultimo trimestre,
com variagao de 0,40 ponto percentual superior a TJLP no periodo.

Em cumprimento ao disposto no inciso II, do art. 3°, do Decreto n° 7.055, de
2009, o Grifico 1 apresenta a evolugdo patrimonial dos ativos aplicados no Brasil
comparada aquela que teria sido observada caso o aporte inicial dos recursos

(dezembro de 2008) tivesse sido integralmente investido em ativos remunerados
pela TJLP.
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O Gréfico 2, por sua vez, traz a mesma evolugdo comparativa, considerando
somente o desempenho do 4° trimestre de 2014.
Gréfico2 — Ativos no Brasi! X Fatr Valorizado pela TILP - no Trimastre
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Fonte dos Gréaficos 1 e 2: BB DTVM (CED, CE1 2 outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/relatorios-de-monitoramento
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatdrio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
(FSB) que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que
compdem a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua
varia¢do acumulada no trimestre e nos tltimos doze meses.

Adicionalmente, o Relatério de Desempenho apresenta andlise comparativa da
carteira do Fundo em relagdo a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade
minima definida para as aplicagoes financeiras do FSB no Brasil. Informagdes ge-
renciais com maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em
conformidade com sua Politica de Investimentos, sio divulgadas semestralmente
por meio dos Relatérios de Administra¢do e Demonstragdes Financeiras.




Valor de mercado dos
ativos internos e externos

Desde a criagdo do FSB, em 2008, até o presente momento, o Conselho
Deliberativo do FSB (CDFSB) manteve a diretriz de alocar os recursos do FSB
exclusivamente no pais e, portanto, ndo existem aplicacdes em ativos externos
(Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as car-
teiras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagdes e rentabilidades verificadas
no trimestre sob andlise e nos ultimos doze meses.

Vialars &
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30/06/2044 30/09/2014 A

v Ih. I 3 364.114.021 416.176.393 | 14,30%

1.1 Titulos prefixados 112.097.816 235.865.100 197.2B5.344 235.865.100 | 19,56%)
LLILTN 95.070.830 187.191.627 | 96,50% 154.425.066 187.191.627 | 21,22%
1,1.2 NTN-F 17.026.886 48.673.473 | 185,86% 42.860.278 48.673.473 | 13,56%
166.828.677 180.311.283 | 8,08%

1.2 Titulos Indice de pregos (IPCA) 91.516.963 180.311.293 | 96,38%
2. CEl - Carteira Efetiva Internacianal | 0 = |

3. CE1 - Carteira Especial 1 (Banco do Brasil)- ©2.860.302:500 | - 2.799.445,000 | -
4.CE2- Carteira Especial 2 (Conta Unica) . .| -13.346420.877 | 14.831.130.232 |

R et o1 gL - . -

2,799.445.000 | 1,81%
14.831.130.232 | 2,42%

S.Outros ativos (FFIE} . | ‘asss2apal| 32276375 37.276.375 | 4,58%
5.1 Disponivel 52.582 50.592 50.592 | -2,69%
5.2 Operagdes compromissadas 35.798.794 37.224.590 37.224590 | 4,59%
5.3 Provisdes JSCP e Dividendos - - - -
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1.028 1,193 1.193 | -18,12%|

FSBTotal 7 ] 16446490550 | 718.084.627.999 | 18.084.027.998 | 2,58%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do “FIE), Siafi (CE2) e BACEN (TILP)
Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patrimdnio liquide do Fundo acrescido da taxa de acministracao e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital proprio.

Verificou-se, no terceiro trimestre de 2014, um crescimento de 14,30% no valor
de mercado da carteira de titulos pblicos. Esse crescimento da Carteira Efetiva
Doméstica decorre, principalmente, da alocagio dos dividendos e juros sobre capi-
tal proprio originarios da Carteira Especial 1 (A¢des do Banco do Brasil) em titulos
publicos, em consondncia com as diretrizes da Politica de Investimentos do FSB.




A Bench,
RF FFIE*
CE1

FFIE*
CE2

TILP
4 Bench.

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Saa fi (CEZ) 2 BAC‘N {TILP)

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enquarte o valor dos ativos é calculado
pela posicao de caixa. Portanto, as variacdes nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades que conside-
rardo, por exemplo, ativos que sao de direito do FSB, mas que ainda nao fazem parte ¢z Conze Unica ou do FFIE, tais
como proventos do BB que serac pagos futuramente (agbes ex-dividendos, pcr exempio), ou rendimentos da Conta
Unica a serem creditados no proxime decéndio.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referéncia Doméstica; RF FIE = Renda Fixa FFIE; CE1 =
Carteira Especial 1 (Aces do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicacdo na Conta Unica};

* Inclui a CED, szldo de operagdes compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplicagbes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira
Especial 2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no terceiro trimestre de 2014,
apresentaram rentabilidade de, respectivamente, 2,47% e 2,12%. Por sua vez, a
Carteira Especial 1 apresentou rentabilidade de 3,40%, correspondente & varia-
¢do verificada no valor de mercado das a¢des do Banco do Brasil no periodo e
ao recebimento de proventos origindrios dessas participagdes. Sob a 6tica global
de seu portfélio, as aplicagoes do FSB apresentaram rentabilidade de 2,61% no
trimestre, com variagao 1,31 ponto percentual superior a TJLP.

Em cumprimento ao disposto no inciso II, do art. 3°, do Decreto 7.055, de
2009, o Grafico 1 apresenta 0 monitoramento da evolugido patrimonial dos
ativos aplicados no Brasil com relagdo aquela que teria sido observada caso
o aporte inicial dos recursos (dezembro de 2008) tivesse sido integralmente
investido em ativos remunerados pela TJLP.
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O Grifico 2, por sua vez, traz a mesma evolugdo comparativa, considerando
somente o desempenho do 3° trimestre de 2014.

Grafico 2 — Ativos no Srasil X Patr. Valorizado pela TILP
20
—FS58 ~-PL capitalizado por TILP tiltimos 3 meses
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Fonte dos Graficos 1 e 2: 88 DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE), Siafi (CE2) e BACEN (TJLP).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/pt/fundo-soberano-brasil/ relatorios-monitoramento
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7.055, de 28 de dezembro
de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente, ao
Congresso Nacional, o Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
(FSB) que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que
compdem a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como sua
variagdo acumulada no trimestre e nos tltimos doze meses.

Adicionalmente, o Relatério de Desempenho apresenta analise comparativa da
carteira do Fundo em relagéo a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade
minima definida para as aplicag6es financeiras do FSB no Brasil. Informagdes ge-
renciais com maior nivel de detalhamento, produzidas e monitoradas pelo FSB em
conformidade com sua Politica de Investimentos, sao divulgadas semestralmente
por meio dos Relatdrios de Administragdo e Demonstracdes Financeiras.




Valor de mercado dos
ativos internos e externos

Desde a criagao do FSB, em 2008, até o presente momento, o CDFSB manteve
a diretriz de alocar os recursos do FSB exclusivamente no pais e, portanto, nao
existem aplica¢oes em ativos externos (Carteira Efetiva Internacional).

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as car-
teiras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagoes e rentabilidades verificadas
no trimestre sob analise e nos ultimos doze meses.

Tabela 1 — Valor dos Ativos co FSB (am Reals]

(2]
3]

1’ 30/06:2843 30/06/2044  Wariagaa  31/03/2014 30/06/2014 Variacio

1. CED - Cartelra Efetivs Doméstica LBk Brrg 364.114.021 ) 348,79% 302.703.317 364.114.021 20,29%

11 Titulos prefixodos 46.668.5402 197.285344 |  322,74% 167.713.345 197.235.344. 17,63%
113N QL6RSSD 54475066 70,51 1520791 154.475.0686
112 NTN-F | 4.989.952 42260278 | 752,93% 2453054 4230778
L.27Rulos indice de precos (IPCA) - NTN-8 HASID 166.828.677 |  384,00% 134509472 166.828.677

2. CEl - Cartelra Efetiva Internacional . . - -
3. CE1- Cartelrs Especal 1 (Agdes Banco do Brasll) 24495.684.500 | 2.749.852.500 12,29%| 2.522.820.000 | 2.749.652.500 8,99%
4, CE2 - Cartaira Especial 2 (Aplicagdes Conta Unlica) | 13.039,686,903 | 14.480.065447 |  11,05%) 14.077.873.993 | 14.480.068,447 2.86%

1,95%

5. Outros ativos (FFIE) 36.727.711 35.642.101 -2.95% 34.962.975 35.644.101
5.1 Disponivel L 51992 -3,31% 51500 SL9%2 )
5.2 Operagles compromissadas 36.672.393 35550652 ~2,95% 34918511 38550652 1,95%
5.3 Provisbes ISCP e Dividendos - = - - - =
5.4 Taxas diferidas CVM/Anbima 1581 1457 -5,47%| 564 1457 5]

FS8 Total R WA 0 ]i15.606230.841 | 17.629.479.069 | . 12,96%| 16.938.360.285 | 17.620.479.069 4,08%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi {CE2)
Obs.: O valor dos ativos é equivalente ao patrimdnio liquico co Fundo acrescido oz taxa de administracdo e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital proprio.

Verificou-se, no segundo trimestre de 2014, um crescimento de 20,29% no valor
de mercado da carteira de titulos piblicos. Esse crescimento da Carteira Efetiva
Doméstica decorre, principalmente, da alocagio dos dividendos e juros sobre capi-
tal proprio origindrios da Carteira Especial 1 (A¢oes do Banco do Brasil) em titulos
publicos, em consonancia com as diretrizes da Politica de Investimentos do FSB.




o 2013 2014 Rentabilidade
Jul  Ago Set Out Nov Dez | Jan Fev Mar Abr  ™Mal  Jun |3meses 12 meses

CED Pré 125% L08%  132% O,67% -0,29% 030%| -018% 216% 060% 1,51% 186% 093% clew| 978%
IRF - M 136% .L09% 156% 07e% -066% 05| W018% 213% 063% 1.25% 184% 092% 208%|  9.97%
4 Bench. 008% 005% 022% 007% 014% 001%| -0.01% -002% <005% 008% 002% 001% 008%  -0.17%
CED IPCA 1.45% 286% O71% 074% 355% 131%| -252% 450% 066% 2.26% &25% 01V 679N  7.06%
IMA - B 129% -251% 039% 091% -359% 1,31%| -2.55% Q8a% 071% 2.42% <S27% O06% E85H|  589%
4 Bench. 0,15% -0.25% 032% -0,17% 002% 001%| 003% 015% -005% -0.15% -002% 011% -006%  016%
CED 1,49% -188% 106% OJ0% -175% 1,0a%| -1.28% 227% 082% 1,76% 297% 058% 529%  530%
CRD L31% -180% 102% OB1% -183% 108%| -1.27% 3.20% O87% L81% 2.96% 0S52% 537  8.62%

8 Bench. 0,17% -009% 000% -012% 008% 0.01%| 004% 007% -005% -006% 002% 0Q05%  0.02% 0.17%]
RF FFIE® 122% -180% 092% 056% -17a% 108%| -115% 328% Q8e% 1,67% 297% 059% S30%| sa%

CE1l 2.46%  512% 13.51% 1509% -13,32% -3,95%(-14.39% -0,25% 11.67% 2,88% .2.39% 1058% 1079%| 23.77%
FRIES® 2.58% 451% 12.38% 13.97% -12,53% -3.53%|-13.14% Q107 1038% 2.56% -L76% D.29%| 1011%| I2.78%
CE2 033% 073% 0J7% 058% 0,85% 038% 105% 086 0858% 1.00% 095% 03%%| 243% I106%
FSB - Brasil | 100w 181%  280%  33a%  1.82% 006%| (.48% 074% 237% 126% 049% 22%%| a05%  12.98%
T 0,45% 0.43% 061% 0¢5% 039% 041% 043% 039% 097% 0389% 041% 039% L1IvH 5.00%
4 Bench. 0.56% 098% 2.3%% 285% 2.30% \0.34%| -L90% 055% 1.99% 0.57% 003% 134%|  2.53% 7.50%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e S!af (Cc7)

Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o regime de competéncia, enguanto o vaior dos ativos é czlculado
pela posicao de caixa. Portanto, as variaches nos valores dos ativos serdo dierentes das rentabilicades que conside-
rardo, por exemplo, ativos que sao de direito do FSB, mas que ainda ndo fazem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais
como proventos do BB que serao pagos futuramente (acoes ex-dividendos, per exemplo), ou rendimentos da Conta
Unica a serem creditados no proximo decéndio.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Referénciz Deméstica; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 =
Carteira Especial 1 (AgBes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especial 2 (Aplicacdo na Conta Unica);

* Inclui a CED, saldo de operacoes compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplicacdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira
Especial 2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no segundo trimestre de 2014,
apresentaram rentabilidade de, respectivamente, 2,83% e 5,39%. Por sua vez, a
Carteira Especial 1 apresentou rentabilidade de 10,79%, correspondente & varia-
¢do verificada no valor de mercado das a¢des do Banco do Brasil no periodo e
ao recebimento de proventos originarios dessas participagdes. Sob a 6tica global
de seu portfélio, as aplicacdes do FSB apresentaram rentabilidade de 4,05% no
trimestre, com variagdo 2,86 pontos percentuais superior a TJLP.

Em cumprimento ao disposto no inciso II, do art. 3°, do Decreto 7.055, de
2009, o Grifico 1 apresenta 0 monitoramento da evolugido patrimonial dos
ativos aplicados no Brasil com relagdo aquela que teria sido observada caso
o aporte inicial dos recursos (dezembro de 2008) tivesse sido 1ntegralmente
investido em ativos remunerados pela TJLP.
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O Grifico 2, por sua vez, traz a mesma evolugao comparativa, considerando
somente o desempenho do 2° trimestre de 2014.

Crafico 2 — Ativos no Brasil X Petr. Velorizado pela TILP
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Fonte dos Gréficos 1 e 2: BB DTVM (CED, CE1 e ovuros atives do FFIE) e Siafi (CE2).

Para mais informagdes sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/pt/fundo-soberano-brasil/relatorios-monitoramento
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Introducao

Em cumprimento ao disposto no art. 11 do Decreto n° 7,055, de 28 de dezem-
bro de 2009, a Secretaria do Tesouro Nacional (STN) apresenta, trimestralmente,
ao Congresso Nacional, o Relatdrio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
(FSB) que deve ser composto por, no minimo, o valor de mercado dos ativos que
compdem a carteira do FSB, separando os ativos externos e internos, bem como
sua variagdo acumulada no trimestre e nos ultimos doze meses.

Adicionalmente, o Relatdrio de Desempenho apresenta andlise comparativa da
carteira do Fundo em relagéo a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), rentabilidade
minima definida para as aplicagées financeiras do FSB no Brasil. Informagoes ge-
renciais com maior nivel de detalhamento, como as produzidas e monitoradas pelo
FSB em conformidade com sua Politica de Investimentos, serdo divulgadas semes-
tralmente por meio dos Relatdrios de Administragao e Demonstragdes Financeiras.




Valor de mercado dos
ativos internos e externos

Desde a criagdo do FSB, em 2008, até o presente momento o CDFSB manteve a
diretriz de alocar os recursos do FSB no pais e, portanto, nio existem aplicagdes
de recursos em ativos externos.

Apresentam-se, a seguir, os valores de mercado dos ativos que compdem as car-
teiras de aplicagdes do FSB, bem como suas variagoes e rentabilidades verificadas
no trimestre sob andlise e nos tltimos doze meses.
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246331314 302.703.317 22,88%

1.1 Titulos prefixados 139.843.582 167,713,845 19,93%

111LTN 21.804.937 135.220.791 116.752.532 135.220.791 15,82%

112 NTN-F 3,121.861 32,483,054 940.,8 23.091.050 32.483.054 40,72%!

1.2 Titulos Indice de pregos (IPCA) - NTN-B 23,580,944 134989472 106.487.732 134.989.472 26,77%
CEl - Carteira Efetiva Internacional . - - - -

3. CE1 - Cartelra Especial 1 (AgBes Banco do Brasil) 3.037.342.500 |  2,522.820.000 2.899.860.000 | 2.522,820.000 -6,56%

4, CE2 - Carteira Especial 2 (AplicagSes Conta Unica) 12.718.244.762 | 14,077.873.993 13.697.875.481 | 14.077.873.993 2,77%

5. Outros stivos (FFIE} 29,928,850 34.962.975 34.571.053 34,962,975 1,13%|

5.1 Dispon|vel ' 51,288 51.500 55.455 51.500 7,13%

5.2 Operagdes compromissadas 29.876.446 34.510.511 34.514.375 34.910.511 1,15%
5.3 Provisdes JSCP e Dividendos - - - - -

T idas CVM/Anbim 1,116 ) 964 964 -21,20%

FSB Total | 15.834.023.854 | 16.938.360.285 16.938.360.285 1,56%

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos do FFIE) e Siafi (CE2)

0Obs.: O valor dos ativos é equivalente zo patrmanic liquide do Fundo acrescido da taxa de administragao e outros passivos.
JSCP - Juros sobre capital proprio

Verificou-se, no primeiro trimestre de 2014, um crescimento de 22,9% no valor
de mercado da carteira de titulos pablicos decorrente, principalmente, da aloca-
¢do de recursos (dividendos e JCP) origindrios da Carteira Especial 1 (A¢oes do
Banco do Brasil) na Carteira Efetiva Doméstica, em consonéncia com as diretrizes
da Politica de Investimentos do FSB.




S
2013
Abr Mal Jun Jul Ago Set

124% 071% -100% 125% -L04%  132%
135% -087% -098% 134% -L09%  L154%

011% 016% -003% -008% 005% 0.22% -007%
141% -426% -2,70% 145% -286%  071%
L5E%  452% 279% 129% -261%  039%

0A7% 026% 000% 015% -025%  032%
125% 243% -L,70% 149% 188%  106%
148% -258% -181% 131% -180%  102%

023% 016% _ 010% 017% -0.00%  004%
124% -218% -140% 122% -180%  092%
BASY  LATH -1L76% 244%  512%  1351%
B21%  1L36% -1045%  2,38% 481%  1258%
087% O0B7%  078% 0BI% 073%  077% ]
031%  096% -146% 109%  141%  280%  3,4%  -192% OQ6%| -LAB%  D74%  237%|  1,59%  7,03%

9%

043% 041% 039% 045% 043% 041% 045%  039% D041%| 043% 039% 037%) 1,19% 5,04%
cL34%  058% -1Ba% 064% 098%  2.38%  288% -2.30% -0,34%]| -190% 0.35% _ 1,99% 0,40% 18

Fonte: BB DTVM (CED, CE1 e outros ativos ¢o FFIE) e Siafi (CE2)
Obs.: A rentabilidade é apurada considerando-se o reg'me de competénciz, eaquarte o valor dos ativos é calculado
pela posicao de caixa. Portanto, as variages nos valores dos ativos serdo diferentes das rentabilidades que conside-
rardo, por exemplo, ativos que sdo de direito do FSB, mas que zirda ndo “azem parte da Conta Unica ou do FFIE, tais
como proventos do BB que serdo pagos futuramente (acGes ex-dividendos, por exemplo), ou rendimentos da Conta
Unica a serem creditados no préximo decéndic.

Siglas: CED = Carteira Efetiva Doméstica; CRD = Carteira de Reerdnda Domésticz; RF FFIE = Renda Fixa FFIE; CE1 =
Carteira Especial 1 (Acdes do Banco do Brasil); CE2 = Carteira Especiai 2 (Aplicacac na Conta Unica);

* Inclui a CED, saido de operacdes compromissadas e disponivel.

** Inclui a RF FFIE e CE1.

As aplicagdes realizadas na Conta Unica do Tesouro Nacional (Carteira
Especial 2) e na Carteira Efetiva Doméstica, no primeiro trimestre de 2014, : .
apresentaram rentabilidade de, respectivamente, 2,81% e 2,62%. A aplicagdo de
recursos na Carteira Especial 1 apresentou o resultado de -4,63%, correspon-
dente a variagdo verificada no valor de mercado das agdes do Banco do Brasil
no periodo. Ao todo, as aplicagdes do FSB apresentaram rentabilidade de 1,59%,
valor 0,40 ponto percentual superior & TJLP.

Para uma melhor visualizagdo desta comparagio de rentabilidades e em cum-
primento ao disposto no inciso II, do art. 3°, do Decreto 7.055, de 2009, apresen-
tamos a seguir, no Grifico 1, o monitoramento da evolugio patrimonial dos ativos
aplicados no Brasil com relagdo aquela que teria sido observada caso o aporte
inicial dos recursos (dezembro de 2008) tivesse sido integralmente investido em
ativos remunerados pela TJLP.




2 - A BDras= B - -t~ -
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O Grifico 2, por sua vez, traz a mesma evolugdo comparativa, considerando
somente o desempenho do 1° trimestre de 2014.

Grafico 2 — Ativos no Brasil X Pzur Velorizaco pela TiLP
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Fonte dos Gréficos 1 e 2: BB DTVM (CED, CE1 e outros atives do FFIE) e Siafi (CE2).

Para mais informagées sobre o Fundo Soberano do Brasil, acesse:
https://www.tesouro.fazenda.gov.br/pt/fundo-soberano-brasil/relatorios-monitoramento
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Péagina 6
Onde se l1é:

Grafico 1 — Ativos no Brasil X Patr. Vaiorizade pela TILP
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Leia-se:
Gréfico1 — Patriménio Liguido do FSB X Patriméryo Valorizado pela TiLP
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Onde se 1é:

Gréfico2 — Ativos ro Brasil X Paw. Valorizage pela TILP
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Leia-se:
Gréfico 2 — Patrimdnio Liquido do FSB X Patrimdnio Vzlorizado pela TILP
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