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Aviso 97/2015-BCB
Brasilia, 1° de setembro de 2015.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador Renan Calheiros
Presidente da Mesa do Congresso Nacional

Assunto: Demonstra¢des Financeiras do Banco Central do Brasil referentes ao 1° semestre de
2015.

Senhor Presidente,

Encaminho a V.Exa., em anexo, as Demonstra¢des Financeiras deste Banco
Central referentes ao 1° semestre de 2015, conforme determina o Paragrafo tinico do art. 138 da
Lei n°® 13.080, de 2 de janeiro de 2015 (Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2015). Informo que
tais informacBes encontram-se disponiveis na pagina desta Instituicio na Internet
(www.bcb.gov.br), conforme estabelece o caput do referido artigo.

2. Cabe ressaltar que, na forma do § 2° do art. 7° da Lei Complementar n° 101, de
4 de maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), essas demonstra¢des sdo acompanhadas por
Nota Explicativa contemplando:

a) o impacto e o custo fiscal das operacdes deste Banco Central;
b) o custo de remuneracdo das disponibilidades do Tesouro Nacional;

¢) o custo de manutengdo das reservas cambiais, demonstrando a composi¢do das reservas
internacionais com metodologia de calculo de sua rentabilidade e do custo de captacdo; e

d) arentabilidade da carteira de titulos, destacando os de emissdo da Unido.

3. Por oportuno, destaco o disposto na Lei de Responsabilidade Fiscal, que
determina, em seu art. 9°, § 5° que este Banco Central, no prazo de noventa dias apoés o
encerramento de cada semestre apresente, “em reunifio conjunta das comissGes tematicas
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4. No sentido de dar cumprimento ao dispositivo legal mencionado e
considerando o que estabelece o § 1° do art. 2° da Resolugéo 1, de 2006, do Congresso Nacional,
este Banco Central coloca-se a inteira disposico para prestar os esclarecimentos necessarios, em
data que V.Exa. julgar mais conveniente para a realizacdo da referida reunifo.

Atenciosamente, )
/- 4 ,r i
/ _.#." 7 .fJ / ,
f / o A
/ i/ ;7
.r// B ." /,!. ,_" [ -
Alexandre Antomo TOI‘IlbII‘]l

Presidente

Anexo: 1.
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BANCO CENTRAL DO BRASIL

BALANCO PATRIMONIAL SINTETICO INTERMEDIARIO fl.1
Em milhares de Reais
ATIVO Notas 30.6.2015 31.12.2014 PASSIVO E PATRIMONIO LIiQUIDO Notas 30.6.2015 31.12.2014
ATIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 1.179.557.347 1.008.907.527 PASSIVO EM MOEDAS ESTRANGEIRAS 37.320.811 26.155.897
Caixa e Equivalentes de Caixa 4 30.038.022 25.420.081 Operag6es Contratadas a Liquidar 11 5.281.005 8.084
Depésitos a Prazo em Instituicdes Financeiras 5 53.836.029 34.111.793 Depésitos de Instituicdes Financeiras 2.206 1.888
Recursos sob Administracéo Externa 6 20.305.293 17.392.858 Compromisso de Recompra 2.638.162 775.655
Compromisso de Revenda 7.1 13.493.549 28.668.657 Derivativos 8.1 - 662
Derivativos 8.1 - 263 Créditos a Pagar 12.597.494 11.109.971
Titulos 9.1 1.031.544.578 875.684.514 Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais 16.794.572 14.249.810
Créditos a Receber 3.796.737 4.310.887 Outros 7.372 9.827
Ouro 7.889.664 6.867.197
Participagdo em Organismos Financeiros Internacionais 18.653.475 16.451.014
Outros - 263
ATIVO EM MOEDA LOCAL 1.150.463.070 1.148.122.839 PASSIVO EM MOEDA LOCAL 2.051.119.298 1.891.310.748
Depésitos 1.686.311 1.624.101 Operages Contratadas a Liquidar 11 12.189 11.616
Compromisso de Revenda 20.369 - Depésitos de Instituicdes Financeiras 12 317.694.735 325.872.059
Derivativos 8.2 1.704.408 5.595.746 Compromisso de Recompra 7.2 844.705.477 837.124.219
Titulos Publicos Federais 9.2 1.119.658.133 1.113.234.371 Obrigacdes com o Governo Federal 13 857.112.784 697.896.062
Créditos com o Governo Federal 98 1.574 Créditos a Pagar 1.057.225 940.652
Créditos a Receber 10 24.819.264 25.476.482 Depositos de Organismos Financeiros Internacionais 14.988 9.168
Bens Moéveis e Iméveis 832.775 825.965 ProvisGes 30.455.125 29.418.613
Outros 1.741.712 1.364.600 Outros 66.775 38.359
MEIO CIRCULANTE 14 195.609.781 220.853.706
PATRIMONIO LiQUIDO 15 45.970.527 18.710.015
Patriménio 49.675.451 24.675.451
Reserva de Resultados 6.624.205 6.624.205
Reserva de Reavaliagado 431.529 434.672
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio (10.760.658) (13.024.313)

TOTAL DO ATIVO

2.330.020.417

2.157.030.366

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

2.330.020.417

2.157.030.366

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO SINTETICA INTERMEDIARIA fl. 2
Em milhares de Reais

Notas Semestres findos em 30 de junho
2015 2014

Receitas com juros 71.981.583 55.179.687
Despesas com juros (109.566.674) (81.020.484)
Resultado liquido com juros 16 (37.585.091) (25.840.797)
Ganhos (perdas.) com |pstrumelnto~s financeiros classificados como Valor Justo por Meio do 17 61.668.711 33.588.980
Resultado, destinados a negociacéo
Ganhos (perdas) com |n§trumento§ f!nanciawos classificados como Valor Justo por Meio do 18 910.067 1 .628.287
Resultado, por designacdo da administragédo
Ganhos (perdas) com moedas estrangeiras 19 9.419.294 (4.572.634)
Ganhos (perdas) com ouro monetario 20 1.022.467 202.036
Outras receitas 21 1.331.637 1.572.550
Outras despesas 21 (1.582.426) (1.306.919)
RESULTADO NO SEMESTRE 22.1 35.184.659 5.271.503

As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE SINTETICA INTERMEDIARIA
Em milhares de Reais

fl. 3

Notas

RESULTADO NO SEMESTRE 22.1
OUTROS RESULTADOS ABRANGENTES 15
Itens que ndo serdo reclassificados para resultados

Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais
Itens que podem ser reclassificados para resultados

Titulos Publicos Federais
RESULTADO ABRANGENTE NO SEMESTRE 22.2

Semestres findos em 30 de junho

2015 2014
35.184.659 5.271.503
2.263.655 (696.104)
2.202.461 (867.046)
2.202.461 (867.046)
61.194 170.942
61.194 170.942
37.448.314 4.575.399

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL fl.4
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO SINTETICA INTERMEDIARIA

Em milhares de Reais

PATRIMONIO RESERVA DE RESERVA DE GANHOS (PERDAS) RESULTADOS PATRIMONIO
Notas RESULTADOS REAVALIAGAO RECONHECIDOS ACUMULADOS LiQUIDO
DIRETAMENTE NO TOTAL
PATRIMONIO
Saldo em 31 de dezembro de 2014 15 24.675.451 6.624.205 434.672 (13.024.313) - 18.710.015
Constituicio de Patrimdnio 15 25.000.000 - - - - 25.000.000
Realizacdo de Reservas de Reavaliagéo - - (3.143) - 3.143 -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patriménio Liquido - - - 2.263.655 - 2.263.655
Resultado do 1° semestre de 2015 22.1 - - - - 35.184.659 35.184.659
Resultado a ser transferido ao Tesouro Nacional - 1° semestre de 2015 23.1 - - - - (35.187.802) (35.187.802)
Saldo em 30 de junho de 2015 15 49.675.451 6.624.205 431.529 (10.760.658) - 45.970.527
Saldo em 31 de dezembro de 2013 24.675.451 6.624.205 441.299 (13.144.561) - 18.596.394
Realizagdo de Reservas de Reavaliagdo - - (3.143) - 3.143 -
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no Patrimonio Liquido - - - (696.104) - (696.104)
Resultado do 1° semestre de 2014 - - - - 5.271.503 5.271.503
Resultado transferido ao Tesouro Nacional - 1° semestre de 2014 - - - - (5.274.646) (5.274.646)
Saldo em 30 de junho de 2014 24.675.451 6.624.205 438.156 (13.840.665) - 17.897.147

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracGes financeiras sintéticas intermediarias.



BANCO CENTRAL DO BRASIL

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA DE MOEDAS ESTRANGEIRAS SINTETICA INTERMEDIARIA fl.5
Em milhares de Reais
Notas Semestres findos em 30 de junho

2015 2014
Fluxo de Caixa Ligquido de Atividades Operacionais (2.130.033) 3.489.874
Recebimento de juros 6.146.572 5.655.275
Pagamento de juros (3.412) (6.000)
Compra de titulos (17.143.480) (19.135.848)
Compra de moedas estrangeiras 1.464.455 55.713
Resgate de operagdes compromissadas 18.074.520 24.049.162
Aplicacao de depositos a prazo (12.176.386) (8.518.358)
Aplicagao de recursos sob administragao externa (12.226) (5.548)
Constituicdo de depositos passivos 505.846 352.110
Recebimentos em nome do Tesouro Nacional 1.046 8.913
Recebimento de créditos a receber 1.391.620 1.311.956
Pagamentos decorrentes de operagdes com derivativos (394.406) (281.625)
Outros recebimentos 15.818 4.124
Fluxo de Caixa Liquido (2.130.033) 3.489.874
Variagao em Caixa e Equivalentes de Caixa (2.130.033) 3.489.874
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 25.420.081 23.284.414
Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre 4 30.038.022 23.877.816
Efeito da variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 19 6.747.974 (2.896.472)

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras sintéticas intermediarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl.6

1- O BANCO E SUAS ATRIBUICOES

O Banco Central do Brasil (BCB), criado com a promulgagao da Lei n? 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, é uma autarquia federal integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e tem como
missao assegurar a estabilidade do poder de compra da moeda e um sistema financeiro soélido e eficiente.
Esta sediado em Brasilia, Distrito Federal, no Setor Bancario Sul, quadra 3, bloco B e possui representagdes
em nove outras unidades da federagéao.

Estas demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias foram apreciadas pela Diretoria
Colegiada, que aprovou, em 19 de agosto de 2015, o seu encaminhamento para o Conselho Monetario
Nacional (CMN) para aprovagao de divulgacdo em 27 de agosto de 2015, conforme o previsto na Lei n®
4.595, de 1964. Estas demonstracdes financeiras sintéticas intermediarias sdo publicadas no sitio do BCB
na internet (www.bcb.gov.br).

2- APRESENTACAO

As demonstragdes financeiras sintéticas intermediarias do BCB para o semestre findo em 30
de junho de 2015 foram elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Informagdes Financeiras
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e seguem o disposto na Norma
Internacional de Contabilidade (IAS) 34 — Relatério Financeiro Intermediario. Assim, nido incluem todas as
divulgacoes exigidas para as demonstragdes financeiras completas, devendo ser lidas em conjunto com as
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2014.

3-  PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

A seguir, sdo apresentadas as principais politicas contabeis utilizadas pelo BCB, que foram
consistentemente aplicadas as informacgdes financeiras comparativas.

3.1.  Apuracio do resultado

O resultado do BCB é apurado semestralmente em conformidade com o regime de
competéncia e, se positivo, é transferido ao Tesouro Nacional, apés a constituicdo ou reversao de reservas,
ou, se negativo, € por ele coberto (Notas 22.1 e 24.a).

3.2 Reconhecimento de receitas e despesas com juros

As receitas e despesas com juros sao reconhecidas utilizando-se a taxa de juros efetiva das
operacoes, a qual desconta o fluxo futuro de recebimentos e pagamentos de um ativo ou passivo financeiro
para seu valor liquido contébil, em fungdo de seus prazos contratuais. Esse célculo considera todos os
valores relevantes pagos ou recebidos entre as partes, tais como taxas, comissées, descontos e prémios.

As receitas e despesas com juros apresentadas na demonstragao do resultado incluem as
receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB nao classificados na categoria
Valor Justo por Meio do Resultado.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl.7

Reais / moeda

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014 31.12.2013
Délar Estadunidense 3,1023 2,6559 2,2022 2,3423
Euro 3,4598 3,2264 3,0144 3,2259
Délar Canadense 2,4868 2,2915 2,0627 2,2021
Libra Esterlina 4,8782 4,1398 3,7667 3,8720
Délar Australiano 2,3897 2,1760 2,0757 2,0937
DES 4,3630 3,8479 3,4044 3,6072
lene 0,0254 0,0222 0,0217 0,0223
Coroa Sueca 0,3740 0,3438 0,3292 0,3638
Coroa Dinamarquesa 0,4637 0,4334 0,4043 0,4325
Ouro (onga-troy) 3.651,8446 3.178,5811 2.904,0411 2.810,5258

As taxas de cambio utilizadas sdo aquelas livremente fixadas pelos agentes e divulgadas
pelo BCB, exceto a cotagéo do ouro, que é obtida junto a Bolsa de Londres, convertida para Reais pela taxa
do délar estadunidense. As taxas de cambio sdo apuradas com base na média das cotagdes de transagéao
no mercado interbancério a vista efetivamente fornecida por instituicbes credenciadas para realizar
operagdes de compra e venda de moeda estrangeira com o BCB (dealers), excluidas as duas maiores e as
duas menores cotacoes.

O Direito Especial de Saque (DES) é a unidade contabil utilizada pelo Fundo Monetario
Internacional (FMI) e tem sua taxa referenciada em uma cesta de moedas que séo livremente utilizaveis em
transagdes internacionais, atualmente o euro (EUR), o iene (JPY), a libra esterlina (GBP) e o dolar
estadunidense (USD).

3.4. Ativos e passivos financeiros
3.4.1 Reconhecimento

Os ativos e passivos financeiros sdo registrados pelo valor justo no momento da
contratacado, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda, sendo que,
para aqueles ndo classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado, esse valor inclui todos os
custos incorridos na operacéo.

O BCB realiza operag6es em que nao recebe substancialmente todos os riscos e beneficios
de ativos financeiros negociados, como nas operagbes de compra com compromisso de revenda. Nessa
situagcdo, os ativos negociados ndo sao reconhecidos na contabilidade e os montantes aplicados séo
registrados no balango patrimonial pelos valores adiantados.

3.4.2 Baixa
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3.4.3 Compensacao entre ativos e passivos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao registrados pelo valor liquido quando existe a previsao
legal e a intengdo de que os pagamentos e recebimentos decorrentes sejam efetuados pelo saldo liquido.
Operagbes com essas caracteristicas sdo as realizadas no ambito do Sistema de Pagamentos em Moeda
Local (SML) e do Convénio de Pagamentos e Créditos Reciprocos (CCR), demonstradas em créditos a
receber ou a pagar, de acordo com o saldo apurado na data de fechamento do balancgo.

3.4.4 Classificacao dos instrumentos financeiros

Na data da contratacdo, os ativos financeiros sao classificados em uma das seguintes
categorias: Valor Justo por Meio do Resultado, Mantidos até o Vencimento, Empréstimos e Recebiveis ou
Disponiveis para Venda. Ap6s o registro inicial, os ativos sdo avaliados de acordo com a classificagao
efetuada. Os passivos financeiros ndo sdo objeto de classificagdo, sendo mensurados pelo custo
amortizado, a excegao dos passivos financeiros derivativos, que sao mensurados ao valor justo por meio do
resultado.

a) Valor Justo por Meio do Resultado
Um instrumento financeiro é classificado na categoria Valor Justo por Meio do Resultado,
com ganhos e perdas decorrentes da variagao do valor justo reconhecidos no resultado, em ocorrendo uma
das seguintes situac¢oes:
® se existir a intengdo de negociagao no curto prazo;
¢ se for um instrumento financeiro derivativo; ou
e por decisdo da Administragdo, quando essa classificacdo apresentar informagdes mais relevantes e
desde que esses ativos fagam parte de uma carteira que seja avaliada e gerenciada com base no valor
justo.
b) Mantidos até o Vencimento
Compreende os ativos financeiros ndo derivativos para os quais a entidade tenha a intencéo
e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os
juros, calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de
competéncia.
c) Empréstimos e Recebiveis
Inclui os ativos financeiros néao derivativos com amortizagdes fixas ou determinaveis e que
ndo sado cotados em mercado. Esses ativos sdo mensurados pelo custo amortizado, sendo os juros,

calculados utilizando-se a taxa de juros efetiva, reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

d) Disponiveis para Venda
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
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O quadro a seguir apresenta um resumo dos principais instrumentos financeiros e suas

classificagdes:

Ativo em Moedas Estrangeiras

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depoésitos a Prazo em Instituicdes Financeiras
Recursos sob Administragao Externa

Compromisso de Revenda

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward

Titulos

Créditos a Receber

Participacdo em Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis

Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis

Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis
Disponiveis para Venda

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Administrador

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Modelos internos/Bloomberg
Valor justo - Bloomberg

Custo amortizado

Valor justo - Valor de resgate em Reais

Ativo em Moeda Local

Caixa e Equivalentes de Caixa

Depésitos

Compromisso de Revenda

Derivativos - Swap

Derivativos - Equalizagdo Cambial

Titulos Publicos Federais

Créditos com o Governo Federal

Créditos a Receber - Instituigdes em Liquidagdo Extrajudicial
Créditos a Receber - Outros

Categoria

Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Empréstimos e Recebiveis
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Mantidos até o Vencimento
Empréstimos e Recebiveis
Valor Justo por Meio do Resultado
Empréstimos e Recebiveis

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo - BCB

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Fluxo de caixa descontado

Custo amortizado

Passivo em Moedas Estrangeiras

Operagdes Contratadas a Liquidar

Depoésitos de Instituicdes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Futuros

Derivativos - Forward

Créditos a Pagar

Depésitos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Outros Passivos
Outros Passivos

Metodologia de Avaliacao / Fonte de Informacéo

Custo amortizado

Custo amortizado

Custo amortizado

Valor justo - Bolsas

Valor justo - Modelos internos/Bloomberg
Custo amortizado

Custo amortizado

Passivo em Moeda Local

Operagbes Contratadas a Liquidar

Depoésitos de InstituigSes Financeiras

Compromisso de Recompra

Derivativos - Swap

Derivativos - Equalizagdo Cambial

Obrigagdes com o Governo Federal

Créditos a Pagar

Depo6sitos de Organismos Financeiros Internacionais

Categoria

Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos
Valor Justo por Meio do Resultado
Valor Justo por Meio do Resultado
Outros Passivos
Outros Passivos
Outros Passivos

Metodologia de Avaliacdo / Fonte de Informacéao

Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado
Valor justo - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Valor justo - BCB
Custo amortizado
Custo amortizado
Custo amortizado

3.4.6 Ajustes a valor recuperavel de ativos financeiros
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receber ajustado a valor presente pelas taxas contratuais, sendo o valor do ativo ajustado com o uso de uma
conta retificadora e o valor da perda reconhecido no resultado.

As avaliagbes de perdas no valor recuperavel de ativos financeiros sdo realizadas
individualmente por um comité multidepartamental, a quem cabe verificar a propriedade dos valores e
metodologias utilizadas.

Para os ativos classificados na categoria Disponiveis para Venda, havendo evidéncias
objetivas de perda permanente, a perda acumulada reconhecida no patriménio liquido deve ser transferida
para a demonstragédo do resultado, mesmo nao havendo a realizagao do ativo.

Quando um ativo é considerado ndo recebivel, seu valor é baixado contra a conta
retificadora. Eventuais recebimentos posteriores de ativos baixados sdo reconhecidos como receita.

Se, em periodos subsequentes, ocorrer alteragao nas condigées de recebimento do ativo, e
essa alteracao ocasionar reversao de perda anteriormente reconhecida, o valor da reversao é reconhecido
como receita, com excecao das participagdes societarias, para as quais a provisao para perda ndo pode ser
revertida.

3.4.7 Derivativos

Os derivativos sa@o reconhecidos pelo valor justo desde a data da contratacdao e séo
demonstrados como ativo, quando o valor justo for positivo, e como passivo, quando o valor justo for
negativo.

O BCB nao aplica a contabilidade de hedge prevista na IAS 39 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao e, assim, reconhece todos os ganhos e perdas na demonstracdo do
resultado.

3.5. Ouro

Tendo em vista que as IFRS nao prevéem tratamento contabil para os investimentos em
ouro monetario mantidos por bancos centrais, o BCB entendeu que o tratamento mais adequado para esse
tipo de ativo seria aquele proveniente da aplicagdo da Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro emitida
pelo IASB.

Assim, os investimentos em ouro monetario sdo reconhecidos pelo valor justo no momento
da contratagao, ou seja, na data em que a entidade se compromete a efetuar a compra ou a venda. Apds o
registro inicial, os ganhos e perdas decorrentes da variagdo do valor justo, calculado pela cotagao obtida
junto a Bolsa de Londres, séo reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia.

3.6. Bens mdveis e imoveis

Essa rubrica compreende os terrenos, edificagdes e equipamentos utilizados pelo BCB em
suas atividades, bem como o acervo de obras de arte e metais preciosos, exceto ouro monetario (Nota 3.5),
e é& contabhilizada bpelo ciisto dediizida da denreciacido acumiulada auando apliciavel No clisto e<stao
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3.7. ProvisOes para pagamento de passivos
3.7.1 Acdes judiciais

O BCB reconhece uma provisao quando existe um provavel desembolso de recursos, desde
que esse valor possa ser estimado com confianga. Quando o desembolso de recursos nao for provavel, mas
apenas possivel, nenhuma provisao é reconhecida.

3.7.2 Beneficios pos-emprego

O BCB patrocina planos de beneficios pés-emprego referentes a aposentadorias e pensoes
e a assisténcia médica, nas modalidades de beneficio definido e de contribui¢cdo definida.

a) Beneficio definido

Um plano de beneficio definido € aquele em que o valor dos beneficios a que os servidores
terao direito no momento da aposentadoria € previamente estabelecido, tendo em vista um ou mais fatores,
tais como idade e tempo de contribuicéo.

O passivo reconhecido no balango é o valor presente das obrigagbes menos o valor justo
dos ativos dos planos. O valor das obrigacoes € calculado anualmente por atuarios independentes. Quando
o valor justo dos ativos do plano supera o valor presente das obrigagdes, configurando-se um superavit
atuarial, é reconhecido um ativo correspondente no balango, na extensao dos beneficios esperados.

Ganhos e perdas atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudangas
das premissas atuariais sao reconhecidos na sua totalidade no patriménio liquido, como outros resultados
abrangentes.

b) Contribuicao definida

Um plano de contribuicao definida é aquele no qual a entidade paga contribuicdes fixas a
uma entidade separada (um fundo), ndo tendo nenhuma obrigacdo legal ou presumida de pagar
contribui¢cdes adicionais se o fundo nao tiver ativos suficientes para pagar todos os beneficios aos servidores
referentes aos seus servigos nos periodos correntes e anteriores.

Nessa modalidade, as contribuigbes efetuadas pelo BCB séo reconhecidas na sua totalidade
como uma despesa.

3.8. Imunidade tributaria

De acordo com o previsto na Constituigao Federal brasileira, o BCB possui imunidade
quanto a cobranga de impostos sobre seu patrimbnio e sobre as rendas e servigos relacionados as suas
atividades. Entretanto, estd obrigado a recolher taxas e contribuicbes e a efetuar retengdes de tributos
referentes aos pagamentos de servigos prestados por terceiros.

oMo MNamemmeandvoanmas Adacs fFlitveas AdAa Asiwe
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4- CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA EM MOEDAS ESTRANGEIRAS

30.6.2015 31.12.2014
Caixa 457.784 437.420
Depésitos a Vista 12.325.080 11.087.602
Depositos a Curtissimo Prazo 17.255.158 13.895.059
Total 30.038.022 25.420.081

Os valores em moedas estrangeiras correspondem, principalmente, a parcela das reservas
internacionais mantida pelo BCB como depdsitos a vista e a curtissimo prazo, de acordo com a politica de
administragdo de risco. Reservas internacionais sdo os ativos monetarios disponiveis para a cobertura de
desequilibrios de pagamentos e, em algumas situagdes, para outras necessidades financeiras das
autoridades monetarias de um pais.

A variagao no periodo decorreu, principalmente, dos efeitos da variagao cambial decorrente
da depreciagdo do Real frente ao délar estadunidense (Nota 3.3).

5- DEPOSITOS A PRAZO EM INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Compreendem a parcela das reservas internacionais mantida pelo BCB como dep6sitos a
prazo fixo em instituicbes financeiras internacionais, de acordo com sua politica de administragdo de risco,
no montante de R$53.836.029 (R$34.111.793 em 31 de dezembro de 2014).

A variagdo no saldo desses depdsitos decorreu, basicamente, do aumento dos niveis de
aplicacéo, considerando que algumas operagoes de leildao de linha de cAmbio no mercado interbancario que
venceram durante o 1° semestre de 2015 nao foram renovadas (Nota 7.1), bem como dos efeitos da
depreciagao do Real frente ao délar estadunidense (Nota 3.3) no periodo.

6- RECURSOS SOB ADMINISTRAGCAO EXTERNA

30.6.2015 31.12.2014
Fundo administrado pelo BIS 1.089.530 919.410
Programa de Gerenciamento Externo 19.215.763 16.473.448
Titulos 15.598.778 13.601.749
Até 1 ano 4.222.323 3.057.817
1-5anos 8.202.717 7.806.241

> 5 anos 3.173.738 2.737.691
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Essas instituicbes fazem jus a uma taxa de administragdo, fixada em contrato, e sdo
avaliadas com base na carteira de referéncia definida pelo BCB, que também define as diretrizes para a
aplicacéo dos recursos. Os ativos do PGER sao mantidos em nome do BCB, sob a responsabilidade de
custodiante global selecionado para esse propésito especifico, ndo se incorrendo, portanto, em risco de
crédito do administrador.

A variagdo no periodo é justificada pelos efeitos da variacdo cambial decorrente da
depreciagdo do Real frente ao délar estadunidense (Nota 3.3).

7- OPERAGOES COMPROMISSADAS

S&o operagbes em que ocorre uma compra a vista concomitante a assungdo do
compromisso de revenda em data futura (compromisso de revenda) ou uma venda a vista concomitante a
assuncao do compromisso de recompra em data futura (compromisso de recompra). No mercado externo, o
BCB normalmente contrata com a mesma contraparte uma operacao de venda com compromisso de
recompra (repo) concomitantemente a uma compra com compromisso de revenda (reverse repo), sendo
que a liquidacao financeira dessas opera¢des ocorre de maneira independente.

No conjunto dessas operacoes, tendo em vista suas caracteristicas, os bens negociados
sa0 contabilizados como garantias. As excegdes sao as operagdes conjugadas de compra (venda) a vista de
moeda estrangeira com revenda (recompra) a termo, uma vez que a liquidagao financeira ocorre somente
contra pagamento na data pactuada, ou seja, o proprio recebimento/entrega da moeda negociada liquida a
operagao.

7.1. Em moedas estrangeiras
30.6.2015 31.12.2014
Compromisso de Revenda 13.493.549 28.668.657
Mercado Externo 2.635.674 781.707
Titulos 553.977 -
Moedas 2.081.697 781.707
Ativos vinculados em garantia 542.882 -
Mercado Interno 10.857.875 27.886.950
Moedas 10.857.875 27.886.950

No periodo, a variagdo mais relevante nos saldos se verificou em relagdo a redugdo das
operacoes compromissadas em moedas estrangeiras realizadas no mercado interno, associadas a atuacao
do BCB no mercado interbancario de cambio. Tal redugao pode ser justificada pela ndo renovacéo de parte
das operacoes que venceram no periodo. Essa situacao foi parcialmente compensada pelos efeitos da
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compulsorios das instituicdes financeiras (Nota 12) e ao pagamento pelo BCB dos juros em suas operagdes
de mercado aberto (Nota 16) e dos ajustes nas operacoes de swap cambial (Notas 8.2.1 e 22.1). Esse efeito
foi atenuado pela atuagcao do BCB no mercado interbancario de cambio.

8- DERIVATIVOS
8.1. Em moedas estrangeiras

Na administracdo das reservas internacionais, o BCB faz uso de derivativos em suas
operacoes rotineiras com o objetivo de viabilizar a estratégia de investimento estabelecida previamente pelo
Comité de Estratégia de Investimento ou de administrar a exposi¢cdo ao risco de mercado com base nos
pilares de seguranga, liquidez e rentabilidade.

Os valores nocionais dos contratos em vigor e seus respectivos valores justos sao
evidenciados nos quadros a seguir, por tipo de operagéo e por prazo de vencimento. Para as operagdes de
futuros ndo ha saldo de ajustes, positivo ou negativo, tendo em vista que séo liquidados diariamente, por
meio de conta margem.

Em 30.6.2015
Derivativo/Moeda Posicéao Posicéao Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positivo Negativo
Futuro de Titulos
1-5anos .
Délar Estadunidense - 3.977.521 -
> 5 anos .
Délar Estadunidense - 252.293 -
Délar Australiano - 17.362 -
Total - -
Em 31.12.2014
Derivativo/Moeda Posicao Posicao Ajuste Ajuste
Comprada Vendida Positivo Negativo
Forward
1 -6 meses 263 662
Délar Australiano 16.320 - 113
Délar Canadense 25.206 - - -
Euro 48.396 19.358 52 393

lene - 62.230
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8.2. Em moeda local
8.2.1 Swap

Na execucao da politica monetaria e cambial, o BCB pode realizar operacoes de swap,
referenciadas em taxas de juros e em variagdo cambial, com o objetivo de fornecer hedge cambial para as
instituicoes financeiras e demais agentes econémicos.

Essas operagdes sao contratadas por meio da realizagao de leilao em sistema eletrénico do
BCB e registradas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa), na forma de um contrato
padrao.

O BCB efetua depésito de margem garantia em titulos publicos federais, pelos pregos de
lastro aceitos nas operagdes compromissadas. Diariamente sdo efetuadas chamadas ou devolug¢des de
margem, dependendo das variagcbes dos swaps. A BM&FBovespa assume todo o risco de crédito das
operacoes de swap.

Os contratos podem ser do tipo Swap Cambial com Ajuste Periédico (SCC), cujo objeto de
negociagao é o diferencial entre a taxa de juros efetiva dos Depésitos Interfinanceiros (Dl) e a variagéo da
taxa de cambio em relagdo ao délar estadunidense, ou Swap Cambial com Ajuste Periédico Baseado em
Operagdes Compromissadas de Um Dia (SCS), em que o objeto de negociagao € o diferencial entre a taxa
de juros efetiva dos financiamentos diarios apurados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia (taxa
Selic) e a variagdo da taxa de cambio em relagdo ao doélar estadunidense. Nas posi¢coes compradas dos
referidos contratos, o BCB esta ativo em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou DI) e passivo em variagao
cambial mais cupom cambial, sendo este uma taxa representativa de juros em dolar estadunidense.
Inversamente, nas posi¢des vendidas, o BCB esta ativo em variagdo cambial mais cupom cambial e passivo
em taxa de juros doméstica (taxa Selic ou DI). Esses contratos tém valor nocional equivalente a US$50 mil e
ajuste financeiro diario. O valor das garantias é estipulado pela BM&FBovespa.

No quadro a seguir sdo demonstrados os valores nocionais e os respectivos valores justos,
por tipo de operagao e por prazo de vencimento:

Em 30.6.2015
Valor Nocional Valor Justo
Posicao Posicédo Posicdo . .
A P
Comprada Vendida Liquida tvo assivo

1 més 27.122.929 - 27.122.929 132.204 -
1 - 6 meses 140.451.599 - 140.451.599 722.673 -
6 - 12 meses 153.335.146 - 153.335.146 702.057 -
1 -5anos 41.858.728 - 41.858.728 147.474 -

Total 362.768.402 - 362.768.402 1.704.408 -




BANCO CENTRAL DO BRASIL o ) ] ’
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 16

8.2.2 Equalizagédo cambial

A operacao de equalizagao cambial entre o Tesouro Nacional e o BCB foi instituida por meio
da Lei n? 11.803, de 5 de novembro de 2008, com o objetivo de dar maior transparéncia aos resultados das
operacoes da autoridade monetaria e reduzir a volatilidade de seu resultado, derivada do descasamento
entre ativos e passivos cambiais.

Por meio da equalizacdo cambial, que apresenta caracteristicas semelhantes a uma
operacao de swap, o custo de carregamento das reservas internacionais (representado pela diferenga entre
a rentabilidade da reserva e o custo médio de captagdo do BCB) e o resultado das operagdes de swap
cambial efetuadas no mercado interno séo transferidos a Unido, por intermédio do Tesouro Nacional. Esses
valores sdo calculados diariamente, sendo apurado o saldo a pagar ou a receber no ultimo dia util do
semestre, 0 qual sera liquidado financeiramente seguindo as mesmas regras estabelecidas para a
transferéncia ou cobertura do resultado (Notas 22.1 e 24.a).

No 1° semestre de 2015 o resultado da operagdo de equalizagdo cambial foi de
R$46.406.630 negativos (R$51.223.608 positivos no 12 semestre de 2014), conforme demonstrado na Nota
23.1.

a) Equalizagao do custo de carregamento das reservas

O BCB assume posicéo ativa em custo de captagéo das reservas, representado pela taxa de
captacdo do passivo total, em contrapartida a uma posicdo passiva em variagdo cambial e juros das
reservas internacionais. Como resultado, a equalizagao funciona como um instrumento de hedge cambial e
de taxa de juros da Autarquia, reduzindo a exposigdo do BCB em moeda estrangeira e assegurando a
cobertura do custo de manutengao das reservas.

b) Equalizacao dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico

O BCB efetua com o Tesouro Nacional, dentro do mecanismo de equalizagdo cambial, uma
operagao de caracteristicas inversas a dos swaps cambiais realizados no mercado doméstico, alcangando
um hedge perfeito, uma vez que os valores nocionais e as taxas sdo idénticos, entretanto, com posigao
inversa.

Com essa operagao, os swaps cambiais realizados no mercado doméstico nao representam
exposigao cambial ou de juros para o BCB.

9- TITULOS
9.1. Em moedas estrangeiras
30.6.2015 31.12.2014
Titulos livres 1.030.854.548 875.684.514

1 mAe Q1R0 179 2940 RN7
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Referem-se a titulos prefixados e a titulos remunerados pela variagao de indices de pregos
mais juros ou de cupom variavel, de emissao de tesouros nacionais, de organismos supranacionais ou
multilaterais e de agéncias, adquiridos pelo BCB conforme sua politica de investimentos. Constituem parte
das reservas internacionais e tém como principais objetivos diversificar os tipos de investimento e de riscos,
incrementar a rentabilidade e manter diferentes niveis de liquidez.

Esses titulos estéo classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado. O quadro
a seguir demonstra o custo amortizado e o valor justo desses ativos:

30.6.2015 31.12.2014
Custo amortizado 1.025.431.255 870.081.409
Ajuste a valor justo 6.113.323 5.603.105
Contabilidade 1.031.544.578 875.684.514

A variagdo na carteira de titulos em moedas estrangeiras ocorreu em funcao,
principalmente, dos efeitos da depreciacdo do Real frente ao doélar estadunidense (Nota 3.3), moeda na qual
esta denominada parte significativa dessa carteira.

9.2 Em moeda local

Em 30.6.2015
até 1 més 1- 6 meses 6 - 12 meses 1-5anos > 5 anos Total

Titulos livres 35.387.440 2.213.597 2.278.456 63.329.104 107.215.289 210.423.886
LTN 35.387.440 2.213.590 2.278.456 16.594.341 - 56.473.827
LFT - 7 - 303.440 10.918.675 11.222.122
NTN-B - - - 4.766.688 19.964.734 24.731.422
NTN-F - - - 41.664.635 76.331.880 117.996.515
Titulos vinculados a operacoes compromissadas - 52.403.992 95.545.105 394.432.201 307.011.071 849.392.369
LTN - 14.314.702 95.545.105 233.715.431 - 343.575.238
LFT - 38.089.290 - 44.069.611 18.500.004 100.658.905
NTN-B - - - 108.094.043 235.916.666 344.010.709
NTN-F - - - 8.553.116 52.594.401 61.147.517
Titulos vinculados a garantias de operaces - - - 19.056.830 40.784.750 59.841.580
LFT - - - 19.056.830 40.784.750 59.841.580
Titulos inegociaveis - 109 - 8 181 298
NTN-P - 109 - 8 181 298
Total 35.387.440 54.617.698 97.823.561 476.818.143 455.011.291 1.119.658.133

Em 31.12.2014

até 1 més 1- 6 meses 6 - 12 meses 1-5anos > 5 anos Total
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O BCB procura administrar sua carteira de maneira a dispor de instrumentos adequados a
execugao da politica monetaria, ou seja, a realizagao de operacoes de compra e venda de titulos, de forma
definitiva ou compromissada. A composigao dessa carteira, portanto, tende a acompanhar o perfil dos titulos
da divida publica mobiliaria em poder do mercado, sendo que, para isso, o BCB, a medida que ocorrem os
vencimentos dos titulos em sua carteira, a recompde por meio de compras em ofertas publicas do Tesouro
Nacional, operacoes essas sempre efetuadas pelo preco médio pago pelos demais participantes do
mercado.

As caracteristicas dos titulos existentes na carteira do BCB sao:
e Letra do Tesouro Nacional (LTN): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor nominal;

e Letra Financeira do Tesouro (LFT): rendimento pés-fixado definido pela taxa média ajustada dos
financiamentos diarios apurada no Selic (taxa Selic);

e Nota do Tesouro Nacional Série B (NTN-B): rendimento pés-fixado definido pelo indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), com pagamento semestral de cupom de juros de 6% a.a.;

e Nota do Tesouro Nacional Série F (NTN-F): rendimento prefixado definido pelo desagio sobre o valor
nominal, com pagamento semestral de cupom de juros de 10% a.a.;

e Nota do Tesouro Nacional Série P (NTN-P): titulo nominativo e inalienavel, atualizado pela Taxa
Referencial (TR) e com juros de 6% a.a., pagos na data do resgate.

A variagdo observada na carteira de titulos publicos federais, detalhada na Nota 23.1,
decorreu da incorporagéo de juros (Nota 16) e da emissao de titulos pelo Tesouro Nacional, no &mbito da
Lei n® 11.803, de 2008, para recomposicao da carteira do BCB (Nota 15), compensadas, em parte, pelo
resgate liquido de titulos no periodo.

10- CREDITOS A RECEBER EM MOEDA LOCAL

Em 30.6.2015
Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo por Meio do Resultado - Designacéo 39.307.638 (15.374.041) 23.933.597
Banco Nacional - Em Liquidacao Extrajudicial 28.690.969 (10.885.393) 17.805.576
Banco Econbmico - Em Liquidacao Extrajudicial 10.209.325 (4.165.092) 6.044.233
Banco Banorte - Em Liquidacéo Extrajudicial 407.344 (323.556) 83.788
Empréstimos e Recebiveis 885.667 - 885.667
Transferéncia de recursos vinculados a crédito rural 284.280 - 284.280
Centrus 460.197 - 460.197

Oriitroe 141 190 - 141 190
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Em 31.12.2014

Custo Ajuste a -
Amortizado Valor Justo Contabilidade
Valor Justo por Meio do Resultado - Designagao 39.458.705 (14.933.550) 24.525.155
Banco Nacional - Em Liquidacao Extrajudicial 28.773.296 (10.634.821) 18.138.475
Banco Econdmico - Em Liquidacao Extrajudicial 10.262.622 (3.964.483) 6.298.139
Banco Banorte - Em Liquidacéo Extrajudicial 422.787 (334.246) 88.541
Empréstimos e Recebiveis 951.327 - 951.327
Transferéncia de recursos vinculados a crédito rural 257.730 - 257.730
Centrus 553.987 - 553.987
Outros 139.610 - 139.610
Total 40.410.032 (14.933.550) 25.476.482

10.1. Valor Justo por Meio do Resultado — Designac¢ao

Referem-se basicamente aos créditos do BCB com as instituicdes em liquidagao, originarios
de operacoes de assisténcia financeira (Programa de Estimulo a Reestruturagdo e ao Fortalecimento do
Sistema Financeiro Nacional — Proer) e de outras operagdes, como saques a descoberto na conta Reservas
Bancarias, saldo negativo em operagdes do CCR e Time Deposit.

Com base na Lei n? 12.249, de 11 de junho de 2010, os créditos do BCB com as instituicdes
em liquidagao foram objeto de pagamento a vista ou parcelado, mediante requerimento do devedor, com
descontos de 25% a 45% incidentes sobre os encargos. O saldo existente em 30 de junho de 2015
corresponde ao valor justo dos créditos que foram objeto de parcelamento na forma do referido instrumento
legal.

Para os contratos originarios do Proer, o valor das prestagbes pactuadas é atualizado
mediante a incidéncia dos encargos contratuais, na forma da legislacdo de regéncia do Programa. De
acordo com o previsto nos contratos, esses encargos correspondem ao custo médio dos titulos e direitos
creditorios dados em garantia, acrescidos de 2% ao ano. No caso dos contratos relativos as demais dividas,
o valor de cada prestagdo mensal € atualizado exclusivamente mediante a aplicagdo da TR acumulada
mensalmente, conforme dispbe o art. 99, caput, da Lei n® 8.177, de 1% de margo de 1991, com a redagao
dada pela Lei n? 8.218, de 29 de agosto de 1991. Caso seja cessado o regime de liquidagao extrajudicial,
seja caracterizada massa superavitaria ou haja outro fundamento legal para afastar a incidéncia da TR, as
prestagbes mensais passarao a ser atualizadas pela taxa Selic.

O termo de parcelamento firmado ndo implica novacao da divida, cabendo destacar que a
inadimpléncia do devedor pode ensejar a rescisdo do termo, com a divida retornando a situagao original. A
efetivacdo do parcelamento também nao implica automatico encerramento do regime especial, que pode ser
avaliado em momento oportuno, se for o caso, de acordo com as condi¢oes estabelecidas na Lei n® 6.024,

Y T T e
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A variacao no saldo se justifica por uma maior concentracao de opera¢oes a liquidar no final
do més de junho de 2015, em comparagéo ao final do exercicio de 2014.

12- DEPOSITOS DE INSTITUICOES FINANCEIRAS EM MOEDA LOCAL

30.6.2015 31.12.2014
Recursos a vista 36.348.943 42.674.811
Recursos a prazo 52.086.480 41.187.190
Depésitos de poupanga 142.553.974 122.393.740
Exigibilidade adicional 85.793.554 118.574.108
Deficiéncias de aplicagdo em crédito rural 445,771 445,771
Outros 466.013 596.439
Total 317.694.735 325.872.059

Os depdsitos de instituicdes financeiras em moeda local constituem-se, principalmente, dos
recolhimentos compulsérios, os quais representam tradicional instrumento de politica monetaria,
desempenhando funcéo de estabilizadores da liquidez da economia.

Esses depdsitos sdo calculados sobre o saldo médio diario dos valores captados pelos
bancos e podem ser exigidos em espécie ou, quando determinado pelo BCB, em titulos publicos federais,
sendo que os depdsitos constituidos em espécie representam um passivo a vista do BCB.

A variagado no saldo de depésitos de instituigées financeiras esta associada a flutuagéo dos
valores sujeitos a recolhimento e as alteragbes nas regras dos principais recolhimentos compulsorios
verificadas no periodo.

13- OBRIGAGOES COM O GOVERNO FEDERAL

30.6.2015 31.12.2014
Conta Unica do Tesouro Nacional 774.016.202 605.920.552
Resultado de Equalizagdo Cambial 46.406.630 65.173.472
Resultado a Transferir 35.187.802 25.658.860
Outros 1.502.150 1.143.178
Total 857.112.784 697.896.062

Por forga de disposicdes legais, o BCB mantém relacionamento financeiro com o Tesouro
Nacional, cujas principais operagtes aparecem detalhadas na Nota 23.1.
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15- PATRIMONIO LiQUIDO

30.6.2015 31.12.2014

Patriménio 49.675.451 24.675.451
Reserva de Resultados 6.624.205 6.624.205
Reserva de Reavaliagao 431.529 434.672
Ganhos (Perdas) Reconhecidos Diretamente no Patriménio (10.760.658) (13.024.313)

Participacéo em organismos financeiros internacionais 1.545.667 (656.794)

Titulos publicos federais 1.732.305 1.671.111

Remensuragdes de planos de beneficios definidos (14.038.630) (14.038.630)
Total 45.970.527 18.710.015

Nas contas representativas de patriménio liquido, as principais variagbes decorreram do
aumento de capital proveniente da emissdo de titulos pelo Tesouro Nacional em favor do BCB, sem
contrapartida financeira, no ambito da Lei n® 11.803, de 2008 (Nota 9.2), bem como dos efeitos do ajuste a
valor justo positivo da participacdo em organismos financeiros internacionais, em fungao da depreciagao do
Real frente ao DES (Nota 3.3) no periodo.

16- RESULTADO LiQUIDO COM JUROS

Refere-se a receitas e despesas com juros dos ativos e passivos financeiros do BCB nao
classificados na categoria Valor Justo por Meio do Resultado.

Semestres findos em 30 de junho

2015 2014

Receitas com Juros 71.981.583 55.179.687
Em Moedas Estrangeiras 47.035 39.571
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 4) 16.017 12.869
Depésitos a Prazo em Instituicées Financeiras (Nota 5) 22.643 18.834
Compromisso de Revenda (Nota 7.1) 4.358 2.632
Outras 4.017 5.236

Em Moeda Local 71.934.548 55.140.116
Titulos (Nota 9.2) 71.613.091 54.789.121

Governo Federal - 22 2234



BANCO CENTRAL DO BRASIL o ) ] ’
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 22

A variago do resultado liquido com juros deve-se, principalmente, ao aumento da taxa Selic
efetiva, em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, associada a elevacéo dos saldos médios das
operagdes com titulos em moeda local, das operagbes de venda com compromisso de recompra e das
operacoes com o Governo Federal.

17- GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO — DESTINADOS A NEGOCIACAO

Referem-se a variagéo de preco dos instrumentos financeiros classificados nessa categoria
e incluem a corregao cambial, os juros e o0 ajuste a valor justo.

Semestres findos em 30 de junho

2015 2014
Em Moedas Estrangeiras 145.101.367 (37.909.238)
Titulos (Nota 9.1) 142.528.222 (37.393.562)
Recursos sob Administracdo Externa (Nota 6) 2.913.110 (232.476)
Outros (339.965) (283.200)
Em Moeda Local (83.432.656) 71.498.218
Derivativos (Nota 8.2) (83.432.656) 71.498.227
Outros - 9)
Total 61.668.711 33.588.980

A variagdo observada é decorrente, principalmente, dos efeitos da depreciagdo do Real
frente ao délar estadunidense no 1?2 semestre de 2015 (Nota 3.3), moeda na qual estd denominada grande
parte da carteira de titulos, enquanto que no 12 semestre de 2014 verificou-se um movimento contrario das
taxas de cambio. Outra variagado relevante é verificada nos derivativos em moeda local, o que € explicado
pelo comportamento da operagdo de equalizagdo do custo de carregamento das reservas internacionais
entre o Tesouro Nacional e o BCB (Nota 24.c).

18- GANHOS (PERDAS) COM INSTRUMENTOS FINANCEIROS CLASSIFICADOS COMO VALOR
JUSTO POR MEIO DO RESULTADO — POR DESIGNACAO DA ADMINISTRACAO

Incluem os juros e o ajuste a valor justo dos créditos com as instituigbes em liquidagao
extrajudicial (Nota 10.1), no montante de R$910.067 (R$1.628.287 no 12 semestre de 2014).

19- GANHOS (PERDAS) COM MOEDAS ESTRANGEIRAS
Registram o resultado de correcao cambial dos ativos e passivos, exceto o ouro, em

moedas estrangeiras e em moeda local, vinculados as variagdes das taxas de cambio e néo classificados na
categoria Valor Justo por Meio do Resultado.
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O resultado apresentado decorre do efeito da depreciacdo do Real frente as principais
moedas estrangeiras no 12 semestre de 2015 (Nota 3.3), enquanto que no 12 semestre de 2014 verificou-se
um movimento contrario das taxas de cambio.

20- GANHOS (PERDAS) COM OURO MONETARIO

Referem-se a variagéo de prego do ouro (Nota 3.3) e incluem a corregdo cambial e o ajuste
a valor justo, no montante de R$1.022.467 (R$202.036 no 12 semestre de 2014).

A variagao do saldo no periodo se justifica pelos efeitos da variagdo cambial decorrente da
depreciacdo do Real frente ao dolar estadunidense (Nota 3.3), enquanto que no 1?2 semestre de 2014
verificou-se um movimento contrario das taxas de cambio. Cabe destacar, ainda, o ajuste a valor justo
negativo do ouro no 1° semestre de 2015, enquanto que no 12 semestre de 2014 esse ajuste foi positivo.

21 - OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

Semestres findos em 30 de junho

2015 2014
Outras Receitas 1.331.637 1.572.550
Multas 36.591 8.813
Repasse do Tesouro Nacional 1.054.882 1.380.404
Precatorios 29.640 166
Reversao de provisdo para acdes judiciais 40.678 9.308
Tarifas 111.524 106.430
Outras 58.322 67.429
Outras Despesas (1.582.426) (1.306.919)
Pessoal (935.629) (772.814)
Fabricagao e distribuigdo de numerario (333.068) (73.414)
Provisao para acdes judiciais (150.536) (96.672)
Depreciagao (15.798) (18.012)
Outras (147.395) (346.007)

22 - RESULTADO
22.1. Resultado no semestre

O resultado no semestre foi positivo em R$35.184.659 (R$5.271.503 no 1¢ semestre de
2014), conforme demonstrado no quadro a seguir:
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Semestres findos em 30 de junho

2015 2014
Operacgdes com Reservas Internacionais e Swaps - -
Rentabilidade das Reservas Internacionais 157.653.446 (44.452.354)
Derivativos Cambiais - Swaps em Moeda Local (37.026.026) 20.274.619
Equalizacao de Reservas e Derivativos Cambiais (Rentabilidade) (120.627.420) 24.177.735
Outras operagcées em moedas estrangeiras (3.129.071) 1.016.029
Operag6es em moeda local 38.564.519 3.989.852
Receitas com Juros 71.934.548 55.140.116
Despesas com Juros (108.500.886) (79.824.424)
Equalizagao de Reservas Cambiais (Custo de Captacéo) 74.220.790 27.045.873
Instituicdes em liquidagao (Ajuste a Valor Justo) 910.067 1.628.287
Outras operacdes em moeda local (250.789) 265.622
Resultado no semestre 35.184.659 5.271.503

Como a rentabilidade obtida com a administracdo das reservas internacionais e com os
derivativos (swaps) cambiais (Nota 8.2.1) é neutralizada por meio da operagéo de equalizacao cambial, o
resultado do BCB é explicado basicamente pelas operagcdes em moeda local, onde se destaca o reembolso
do custo de captacdo dos recursos empregados nas reservas internacionais — a segunda ponta do
mecanismo de equalizacdo cambial. Também contribuem para a composicao do resultado as receitas e
despesas com juros das operagdes em moeda local e com o ajuste a valor justo dos créditos a receber das
instituicdbes em liquidagéao.

De acordo com a legislagao aplicavel, o resultado do 1° semestre de 2015 sera transferido
ao Tesouro Nacional até o 10° dia Util ap6s a aprovacao dessas demonstragdes financeiras pelo CMN (Nota

1).
22.2. Resultado abrangente

A Demonstracdo do Resultado Abrangente (DRA) tem como objetivo a evidenciagdo do
resultado econdémico de uma entidade, ampliando o nivel de divulgacdo dos resultados para além do
conceito de resultado contabil, usualmente evidenciado por meio da Demonstragdo do Resultado do
Exercicio (DRE).

Com vistas a propiciar maior transparéncia aos resultados, na DRA sao evidenciados os
ganhos e perdas reconhecidos diretamente no patriménio liquido, cujos itens estdo demonstrados na Nota
15.
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Semestres findos em

30.6.2015 31.12.2014 30.6.2014
Conta Unica do Tesouro Nacional (Nota 13)

Saldo inicial 605.920.552 640.464.884 655.965.327
(+) remuneragéo 38.537.728 25.755.677 29.360.832
(+/-) depositos/saques 36.552.559 (65.674.776) (75.640.162)
(+) transferéncia de resultado positivo 93.005.363 5.374.767 30.778.887

Saldo final 774.016.202 605.920.552 640.464.884

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional (Nota 9.2)

Saldo inicial 1.113.234.371 995.871.520 953.068.070
(+/-) aquisicdo liquida (resgate liquido) (90.250.523) 10.147.363 (22.927.893)
(+) emissao para recomposicao da carteira (Nota 15) 25.000.000 - -
(+) emissao para cobertura de resultado negativo/equalizagao cambial - 53.572.530 11.003.331
(+) remuneragéo 71.613.091 54.029.026 54.789.121
(+/-) ajuste a valor justo (Nota 22.2) 61.194 (386.068) (61.109)

Saldo final 1.119.658.133 1.113.234.371 995.871.520

Resultado a transferir ao Tesouro Nacional (Nota 13)

Saldo inicial 25.658.860 5.274.646 14.270.953
(+) resultado positivo a ser transferido 35.187.802 25.658.860 5.274.646
(+) remuneragéo 613.851 100.122 278.426
(-) transferéncias (26.272.711) (5.374.768) (14.549.379)

Saldo final 35.187.802 25.658.860 5.274.646

Equalizagao cambial

Saldo inicial - - -
(+/-) ajustes (46.406.630) (65.173.472) 51.223.608
(+/-) transferéncias para crédito a pagar (receber) 46.406.630 65.173.472 (51.223.608)

Saldo final - - -

Crédito a receber decorrente de resultado de equalizacdo cambial

Saldo inicial - 51.223.608 10.970.069
(+) resultado de equalizagao cambial - - 51.223.608
(+) remuneragéo - 2.348.922 33.262
(-) recebimentos - (53.572.530) (11.003.331)

Saldo final - - 51.223.608

Crédito a pagar decorrente de resultado de equalizacdo cambial (Nota 13)

Saldo inicial 65.173.472 - 15.918.931
(+) resultado de equalizagao cambial 46.406.630 65.173.472 -
(+) remuneragéo 1.559.180 - 310.577
(-) pagamentos (66.732.652) - (16.229.508)

Saldo final 46.406.630 65.173.472 -

Repasse do Orgamento Geral da Unidao (Nota 21) 1.054.882 1.186.068 1.380.404

23.2. Centrus



BANCO CENTRAL DO BRASIL o ) ] ’
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS SINTETICAS INTERMEDIARIAS EM 30 DE JUNHO DE 2015
(Os valores estéo expressos em milhares de Reais, a ndo ser quando declarado de maneira diferente) fl. 26

24 - LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMACOES SUPLEMENTARES EXIGIDAS
a) Impacto e o custo fiscal das operacoes — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 22 do art. 72

O paragrafo Unico do art. 8° da Lei n® 4.595, de 1964, com a redacéo dada pelo Decreto-Lei
n® 2.376, de 25 de novembro de 1987, prevé que “os resultados obtidos pelo Banco Central, consideradas as
receitas e despesas de todas as suas operacdes, serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo
regime de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, apés compensados eventuais prejuizos de
exercicios anteriores”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal (Lei
Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000):

“Art 7° O resultado do Banco Central do Brasil, apurado apds a constituicdo ou reversao de
reservas, constitui receita do Tesouro Nacional, e sera transferido até o décimo dia dtil
subsequente a aprovagdo dos balangos semestrais.

§ 1¢ O resultado negativo constituira obrigagdo do Tesouro para com o Banco Central do
Brasil e sera consignado em dotagdo especifica no orcamento.”

De acordo com o inciso Il do art. 2° da Medida Proviséria n® 2.179-36, de 24 de agosto de
2001, esse resultado negativo devera ser objeto de pagamento até o 10° dia Gtil do exercicio subsequente
ao da aprovagéao do balango pelo CMN.

Assim, temos que:
I - oresultado do BCB considera as receitas e despesas de todas as suas operagoes;

Il - os resultados positivos sédo transferidos como receitas e os negativos sdo cobertos como
despesas do Tesouro Nacional;

Il - tais resultados sdo contemplados no orgamento a conta do Tesouro Nacional.

O BCB apresentou resultado positivo de R$36.013.100 no 1° trimestre e negativo de
R$828.441 no 2° trimestre, totalizando um resultado positivo de R$35.184.659 no 12 semestre de 2015, que,
apbs a realizagdo de reservas, sera transferido ao Tesouro Nacional até o 10° dia util subsequente a
aprovagdo das demonstragdes financeiras pelo CMN. Em conformidade com o § 5° do art. 9° da Lei de
Responsabilidade Fiscal, no prazo de noventa dias apés o encerramento do semestre, o BCB apresentara,
em reunido conjunta das comissdes tematicas pertinentes do Congresso Nacional, avaliagdo do
cumprimento dos objetivos e metas das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o
custo fiscal de suas operagdes e os resultados demonstrados nos balangos.

b) Custo da remuneracdao das disponibilidades do Tesouro Nacional - Lei de
Responsabilidade Fiscal, § 32 do art. 72
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Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencao das
Saldo Médio Rentabilidade Captacao Reservas Internacionais
(R$ mil) (%) (%) (%) (R$ mil)
12 Trimestre/2015 1.067.069.799 18,26 (5,18) 13,08 139.533.856
22 Trimestre/2015 1.143.572.055 (3,26) (1,65) (4,91) (56.101.200)
Total do semestre 83.432.656

Deve-se salientar que a corregdo cambial representa variacdo decorrente da tradugao dos
valores dos ativos de reserva para o Real, ndo se configurando resultado realizado do ponto de vista
financeiro. Excluindo-se essa correcao, portanto, as reservas internacionais apresentaram, no 12 trimestre
de 2015, rentabilidade positiva de 0,65%, sendo composta pela incorporagdo de juros (0,11%) e pelo
resultado positivo da marcacdao a mercado dos ativos (0,54%). Deduzindo-se o custo de captacao, o
resultado liquido das reservas foi negativo em 4,53% (R$48.358.135). No 2° trimestre, a rentabilidade das
reservas foi negativa em 0,27% (0,13% pela incorporagéo de juros e 0,40% pelo resultado negativo da
marcacdo a mercado dos ativos), totalizando 1,92% negativos (R$21.949.123) quando considerado o custo
de captacao.

Reservas Internacionais Custo de Custo de Manutencao das
Saldo Médio Rentabilidade, exclusive Captacao Reservas Internacionais
(R$ mil) corre¢do cambial (%) (%) (%) (R$ mil)
12 Trimestre/2015 1.067.069.799 0,65 (5,18) (4,53) (48.358.135)
2° Trimestre/2015 1.143.572.055 (0,27) (1,65) (1,92) (21.949.123)
Total do semestre (70.307.258)

d) Rentabilidade da carteira de titulos — Lei de Responsabilidade Fiscal, § 32 do art. 72

A rentabilidade da carteira de titulos do BCB, composta exclusivamente por titulos de
emissdo da Unido, foi de R$35.829.854 no 1° trimestre e de R$35.783.237 no 2° trimestre, totalizando
R$71.613.091 no 12 semestre de 2015.

Presidente: Alexandre Antonio Tombini

Diretores:  Aldo Luiz Mendes, Altamir Lopes, Anthero de Moraes Meirelles, Luiz Awazu Pereira da Silva,
Luiz Edson Feltrim, Otavio Ribeiro Damaso, Sidnei Corréa Marques e Tony Volpon

Chefe do Departamento de Contabilidade e Execucao Financeira: Eduardo de Lima Rocha
Contador — CRC-DF 12.005/0-9
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Relatorio sobre a revisao das demonstracoes financeiras
sintéticas intermediarias

Aos Administradores
Banco Ceniral do Brasil

Introducio

Revisamos o balanco patrimonial sintético intermedizrio do Banco Central do Brasil (“BCB”), em 30
de junho de 2015 ¢ as respectivas demonstracoes sintéticas intermedidrias do resultado, do
resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e des {luxos de caixa de moeda
estrangeira do semestre findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contdbeis ¢
as demais notas explicativas.

A administragio do BCB ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentacio dessas
demonstracoes financeiras sintéticas intermedidrias de acordo com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma concelusao sobre essas
demonstracoes financeiras sintéticas intermedidrias com base em nossa revisao.

Alcance da revisio

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagoes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisao de Informacoes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 ~ Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacoes
intermediarias consiste na realizacio de indagacoes, principalmente s pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contibeis e na aplicacio de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisio. O alcance de uma revisio € significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nio nos permitiu
obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, nio expressamos uma opinido de auditoria.
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Outros assuntos
Informagoes suplementares

Revisamos, também, as informacoes suplementares apresentadas na Nota 24 as demonstragoes
financeiras sintéticas intermediirias, as quais nao sio requeridas pelo 1AS 34, mas estiio sendo
apresentadas em cumprimento a Lei de Responsabilidade Fiscal. Essas informagdes suplementares
foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao descritos anteriormente e, com base em
nossa revisao, nio temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nio foram
elaboradas de maneira consistente, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as
demonstracoes financeiras sintéticas intermediarias tomadas em conjunto.

Brasilia, 19 de agosto de 2015
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