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*PROJETO DE LEI N.° 4.512-C, DE 1994

(Do Senado Federal)
PLS n° 224/1991

Determina a atualizacdo monetaria dos dividendos a pagar aos
acionistas das sociedades anbnimas, e da outras providéncias; tendo
parecer: da Comissdo de Economia, Indastria e Comércio, pela
aprovacao deste e rejeicdo do de n° 1.145/91, apensado (relator: DEP.
PAULO RITZEL); e da Comissdo de Financas e Tributacédo, pela néo
implicacdo da matéria com aumento ou diminuicdo da receita ou da
despesa publicas, ndo cabendo pronunciamento quanto a adequacao
financeira e orcamentaria, e, no meérito, pela aprovacgao, deste e do de n°
1.145/91, apensado, e da emenda apresentada na Comissdo, com
substitutivo (relator: DEP. ARMANDO MONTEIRO), e da Comissao de
Constituicdo e Justica e de Redacdo, pela -constitucionalidade,
juridicidade e técnica legislativa deste, do de n° 1.145/91, apensado,
com emendas, e do Substitutivo da Comissdo de Financas e Tributacéo,
com subemenda (relator: DEP. SERGIO MIRANDA).
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O CONGRESSO NAC!ON AL dccrrta

Art 1' Oan. "oz da u.-x n° 6. 404, de 15 de dczcmbro de 19Y6, ¢ acrescido
Jo seguinte paragrafs: “e

§ 5° Os umdcndos dcwdos aés gcionistas  serdo atualizados
mornetariamente, a partir da data do balango a que se referem até o dltimo dia do més anterior a0
oagamento com base na vamcio do- md:ce Iegal para atualmcio monetana dos balangos
contapeis.” :

Art. 2° Esta Les entra em vigorna data-de sua pubhca¢ao ‘
Art 3°'Revogam-se’ as dlsposxcoes em Contrario.

SENADO FEDERAL. EM £ DE ABRIL DE 1994,

" SEN ADHR CHAGAS RODRIGU’! |

r \1ce Pre51dente no exerc1c10
da Presxdenc:a -




LEGISTAGCAD CITADA 21EXANA PILA COORDENACK) DE COMISSSES PERMANENTES

LEI N° 6.404. DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976 (*)

’ Dispoe sobre as sociedades por acoes.

Sexdo 11

Assembleia Geral Ordinarnia

o=y , o

~ An 132. Anuaimente. nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exerci-
cio social, devera haver uma assembiéia geral para:

I — tomar as contas dos admlmsuado'es examinar, disculir e votar as demonstra-
¢Oes financeiras;

11 — deliberar sobre 3 destinaca0 do lucro liquido do exercicio ¢ a distribuicdo de

dividendos:
Il — cleger os admunisiradores ¢ 0s membros do Consetho Fiscal. quando for o
caso; '
IV — aprovar a correcdo da expressdo monetaria do. 'éamtél.socxal (ar1.. 167},
Secdo 111
Dividendos
Origem

g An. 201. A compannia somente pode pagu dmdcndos ‘2 cona. de lucro liquido
0 exercicio, de lucros acurmulados e de reserva de jucros: e & conta de reserva de capi-
'al no caso das acdes preferenciars de que trata o § 5° do art. 17,

) 4 Iru:-uroa n- i ZeiTde agosro ge (990, da CV. \4 drr ne COMO INIFaCH0 oW O CesCUMmpT-.
menio do alsoCric nesie arigo

§ 1° A distribuigdo de annvidendos com inobsersdncia do d15DOStO neste 2rigs M-

B 1ca responsabilidade solidaria dos admunistradores e fiscals, que deverdo repor 2 jzxa
.2 a importancia ‘distribuida. sem prejuizo da aclo pena] Qe NO CASO couber
§ 3° Os acionistas ndo'sdo obrigados a restituir os dividendos que em boa
{ N bido. Presume:se a ma-fé quando.os dividendos forem distribuidos sem 5 i
\L”'f\ do balango ou em desacordo com os resultados deste.

& Obrigatorio

Aft. 202. Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatorio. em ta-
da exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto, ou, se este for omissc. m.e1a-
de do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:

1 — quota destinada & constituicdo da reserva legal (art. 193);

11 — importancia destinada a formacdo de reservas para conting#ncias (art. 159, ¢
reversio das mesmas reservas formadas em exercicios anteriores;

111 — lucros-a realizar transieridos para & respectiva reserva (art. 197), e lucres an-
leriormente registrados ressa reserva que tenham sido reaiizades ne exercicio.

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagemn do Juzrs cu do
raplul social, ou fixar outros critérios para deterruna-lo, desde que sejam reguiados

com prccxs!o ¢ minicia ¢ ndo sujeitem.os acionistas minoritarios ac arbitno dos orzdos
de administracao ou ds muona

- § 2° Quandc o -smulo ‘for omisso ¢ & assembléia geral deliberar alterg-lorasain-
troduzir norma sobre a.mateéria, o dividendo obriga:orio nao podera ser inferior a 25%
(vinte ¢ cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos deste artigo.

§ 3° Nas companhias fechadas a assembléia’ geral pode. desde que nfio haja oposi-
¢&o de qualquer acionista presente, deliberar a distribuigho de dividendo inierior ao
obrigatorio nos termos deste artigo, ou a retenclo de lodo o lucro.



"§ 4° O dividendo previsto nesie ariigod nAo serd obrigatbrio no exercicio social em
_.Que o0s 6rgdos da adminisiraglo informarem & assembieia geral ordinaria ser eie incom-,
pativel com a situagdo financeira da companhia. O Conseiho Fiscal. s¢ em funcions-
mento, devera dar parecer sobre essa informago e. na companhia aberta, scus a3minis-
irador «s encaminnardo a Corussdo ce Vaiores nich:!:arios, dentro de § (cincosa.as da
realizacdo da assembleia geral, :xposic30 jusiifizativa da informac3o transminida 4 as:
sembleia.

L N A R T S S L I I I I ]

Pc;@de Dividencos

Art. 205. A companhia pagers o dividendo de a¢Ces COmMINILVas & DessOa Jue, 22
daia do atc de ceciaracko do dividendo. sstiver inscnis SOMO Proprietania oy wsuiry-
fuaria da agito.

7 17 Os Cividendos pogerso zer patos por chequUE NOMUREIVO T=mMetido =07 v
POSLA! DRrS 0 £132reT0 COMUNICALT DEI0 2CHOMUSL & SCMPARNIZ. DU MeQuRnte oot an
COnLs COfrente dancaria sderts em 10me 4O acONsla. ‘

33* Osdividencos oas aces3 om cusiddia bancaria Ou em 320Csito NOs termos &0
arts. '3V ¢ si serao £a20s S COMPANR & WASLILCEO [inancars zecoxiins. Jee ey
'espon..avc- S8 LA niresa 90 rulares 3as ag0es Geoositadas.

') ividendd devera ser Dago, saivo ceiiberacdo =m contsario cr .s:nc»:-.a
;:ra. ‘RO.Draze oe £ (sfssenta) diss us 2ale em que FOr deciarado e. =m ouaiquer 5.0,
CBENLIC OT Txerciic SOCai,
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SINOPSE

Prbjeto de Lei do Senado n° 224, de 1991 |

Determina -~ &*- atualtzacao
moneldria dos dividendos a pagar
aos acionistas das sociedades
andnimas, e di outras
providéncias.

Apresentado pelo Senador Carlos Patrocmlo B

Lido no expcd:cnte da Sessdo de 19/06/91, e publicado no DCN (Segdo I) de 20/06/91
Despachado &8 Comissdo de Assuntos Econémicos (decisdo terminativa), onde podera
receber emendas, apds sua publicago e distribuicdo em avilsos, pelo prazo'de 5 dias uteis.
Em 28/03/94, leitura do Parecer n® 90/94-CAE (relator, Senador Affonso Camargo). A
Presidéncia comunica ao Plenario o recebimento do Oficio n° '23/94, do Presidente da CAE,
comunicando a aprovagdo da matéria na reunido de 22.03.94. Aberto o prazo de 3 dias para
interposi¢do de recurso, por um décimo da composigdo da Casa para que o projeto seja
apreciado pelo plendrio, esgotado esse prazo sem ‘a interposi¢3o de recurso, a proposigéo
sera remetxda a Camara dos Deputados



Em 04/04/94, a Presidéncia comunica o término do prazo pare interposi¢cdo de recurso no
sentido de inclusdo em Ordem do Dia da matéria, aprecxada conclusxvamente pela Comissdo

de Assuntos Economicos.

A Camara dos Deputados com o SM/N°...232 de 6. 4 94

Em ¢ de abril de 1994

SM/N°L 2 d
Senhor Primeiro-Secretério 5
v Zncaminkic 2 ©'0ssa Sxceifncia a fim de cer f.mm:':.oc & revisdo As
55da C on_utmcéo Federai, o Projeto de L& de

Camars dos Decutaaos n0s termos do art.
Senado n° 224, de 1991, constante dos autografos em anexo, que "delermma a am&bzdfd
monetdria dos dividendos a pagar aos acionistas das sociedades andnimas, e dd outras

providéncias".
" Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa Exceléncia protestos de

ST

SENADOR ZSLIO CAMPOS
~ Primeirc Secretédrio

estima e consideragio.

PRIMEIRA SECRETARIA
Em 0t ¢4
Secraténo Cgr/arg?%r Ao/éonhop

| aeggtaw W

EEEL

- "’:‘f s : : o

A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado WILSON CAMPOS
DD. Primetro-Secretario da Camara dos Dcputados

dbb..

PROJETO DE LEI N° 1. 145 DE 1991
“(Do Sr Antémo Carlos Mendes Thame)

20,
213 de dezembro de. 1976 ue,,"'di,sp

por agoes'".
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"AS COMISSOES DE TONSTITUICAC E TCA E DE REDACAC(ADM);
DE ZCTNOMIA, INDUSTRIA Z JOMERCIO: E DE FINANCAS E TRIBU-
TACAO - ART.Z4, II}
3 CONGREZS0 MNACIONAL c2crets
AT T & Acrescente~se 20 szTc. 128 sz L_ei
e £ <e ceremdro de 1976, o seguinte csragrafo:

sua

rio.

"Art. 205f

------- LN I I A

...... D A )

§ 42 Os dividercos de agfes preferenci
serao pagos, corrigiccs monetariamente
o momento em que forem calculacos até =z
efetiva distribuig3o, pela taxa aplicavel 3
munerag3o bdsica dos Zepdsitos Ze poucznga."”

-

Art.
publicacgdo.

22 Esta lei entra em vigor na cdata

Art. 22  Revogam-se =s disposizdes em cont

ais

desde
- sua

Ire-

de

Ta-

JUSTIFICACGCAGQ
Jivemcs em ngsss Czls Um mCTe~TI 2 lrlsze  eCo-
ca prctunds Rpesar dcs nurertsQos € CCrsTEnlES clgnos
Gmiccs, & i-~flagZc -em ce mz-tizz em ~Il,zls zerzicstente-
e s:tos. I clicr, 80 ccocnseCllTTs TCcse
licece, 2 curtc z. meclii Tz, e e
Nos ultimos anmos, Zugliquer vaicr Zue Cdeva ser
e cve n30 esteja vincuiact s z.gum tinc ce zt_zlizagor
taric tem cigdc penglizecp & .tz lrremesic.el zercz Ze sey
I real ce compra _ ‘
f£sse CuaOro tem se = letiZc -<z ~zi: Ziversos
Tes ca eccncmia £ em cualzuer -izo ce toersgdc fi-anceli-
ingcivsive ~g cietribyligdc re ci.izerZzs I3Cls 'z 3ziznisa
de sociegsges andnimas ’



zzer & Cigti-tE2z =-tI2  zglecs
creferencigi ZoiTeitss 1z Ig Iz " Cegre
leSCIovVicEs Iize "ol ot=- **::; &z
:gC2s Trefszrecciziz 2= ::i_zgit s TseizEmc mEm oa- Telzizc o
JIZimEriz, oi. D omEsmite nos o=l - Tt rotiizer
ZEC ceclisCes Icomaczs Cela sociecslsE
Rssim sendc, embora & legisliagdo estual mponhas
limites &s decisdes tomadas pelos acionistas orcinérics. se-

0
r30 estes que decidirdo como sera feita a distrituigdc ce di-
videndos: aos acionistas preferenciais. 7

Essa 51stemat1ca tem pe*mltldo que &s socleda-
des se iocuoletem a custa dos d1v1dendos pagos &s ago pre-
ferenc1a;s,-p0;s§ na‘mgQ1da em que sao as soc1edao S e nao os
sécios bréferénciais quéwse ceneficiam da correcio dos valo-
Tes pagos & titulo de dividendos, estédo 0s acionistas orefe-
”fé ciais cerdendc substancizis parcelas anull cue ceveriam

Em face do exposto e com o intuitc de cue seja
déda uma me hor prote¢cac aos ac1onlstas preferenciais, apre-
sentz~0s o0 presente projetc cde lei como uma forma de se evi-
tar cue estes ac1onlstas c~ht1nuem a ter os valores decorren-
tes ca atualizagdo de seus dividendos apropriados indevidamen
te pelas sociedades andnimas.

_Esperamos; .cestz forma, ntar ¢-m - akCcio de
-mossce Emirentes Pares do Congresso Nacional de forma & apro

var - presente Projeto.

Sala das Sessdes, mv2 S de 991
L - Deputadc ANTANIO CARLOS MENDES THAME

LEGISLACAO CITADA, ANEXADA PELA COORDENACAO
DAS COM]SSOES PERMANENTES

E 15 DE DEZEMBRO DE 1976 *

) \\m -
"\ D.spoe scbre cs Sociedades p.: I
<<,,, o ]

LEI N. 6.4

w“



g/’l’bj\‘\ CAPITULO XVI

C‘RO RESERVAS E DIVIDE\DOS

Segdo 111
) DIVIDENDOS

(K/ fh. 205. A companhia pagard o dividendo de e¢des nominativas i pes-
quc na data do sto de declaragio do dividendo, esuver insimia come
proprictaria ou usufrutudria da agado.

§ 1° Os dividendcs poderdo ser pagos por cheque nomunal
tido por via postal para o endereco comunicado pelo acionista 3 <cmp

ou mediante crédito em conta corrente bancaria aberta em nome dc alionisia.

§ 2° Os dividendos das. agdes em custdodia banciria ou em depdsito
Nos termos dos aris. 41 e 43 serdo pagos pcla companhia 2 instituizdo {inan-

tzira depositaria, que serd responsavel pela sua entrega aos titulares cas a¢des
depositadas.

§ 3° O dividendo devers ser pago, salvo deliberagio em conirdrio da
tisembléis geral, no prazo de sessenta dias da data em que for dsciarado e,
*m quaiquer caso, dentro do exercicio social.



i .d ) 902 i .-‘;“"éﬁ;‘\c‘
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o A <,
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CLASSIFICAC s 5
POETY OF LET 0~ N A
. -9",““"'1‘
e /o [ ] SIPRESSIW DO SESTITTIVA L3RI B
45 / ¢t 13 AUTIRTIW [ ) MOIFICATIW
T
Lmssmc ZCONOMIA, INDUSTRIA I COMERCIO - |
[ PARTIOO 7] =
me SOSE FORTUNATIL | pT QQ-H-_(H 0

& ter z seguinte radagdo:

TEXTO/JISTIFICACRO

© legislador,zc corrigir mone-
s preferencia.s, cabe igualmen

2rias, =oo pena de tratar

W /0us9 4

DATA

ASSTIATIRA
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LE?”ISSSO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI NQ 1.145/91

Nos termos do art. 1i9, caput, .1, do

Regimento Interno da Camara dos Deputados, alterado pelo art
ie, I, da Resoluglo n2 10/91, o Sr. Presidente determinou

abertura - e divulgagio na Ordem do Dia das Comissces =~ d
prazo para apresentacfo de emendas, a partir de 8/4/92 , po
cinco sessdtes, tendé ac seu término, este 6rgioc Técnic

recebido uma emenda.. .

Sala da Comiss3o, em 15 de abril de 19%92.

JUSSARA m\ . BRASIL DE ARAUJO

Secretaria

COMISSAO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO .-
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4 512/94

Nos tefmos do art. 119, caput, |, do Regimento intérno da Camara dos
Deputados, o Sr. Presidente determinou a abertura - € divulgagdo 'na'Ordem do’"
Dia das Comissbes - de prazo para apresentagdo de emendas, a partir del.:

a
e
r

{-]

4

06/03/95, por cinco sessbes. Esgotado © prazo, nao foram recebidas emendas .

ao pro;eto
| | Sala ca Comisséo, em 14dé ma‘rqo‘dewggs

f.l : v

UP\ NN&LX k0y1¢2 (W' CKL q)\C
ANAMéuA RIBEIRO CORREIA DE’ ARAUJG

: Secretana Wi

1"

e, RELHEAE




SSAO DE ECONOMIA. INDUSTRIA E COMERCIO

I- RELATORIO

Ao Projeto em epigrafe. originario do Senado Federal sob o n°
224/91, foi apensado o Projeto de Lei n° 1.145. de 1991, de autoria do Deputado Antonio
Carlos Mendes Thame.

Referido projeto pretende obrigar as sociedades anOmimas a
atualizarerh monetariamente os dividendos devidos aos acionistas. a2 partir da data do
balango a que se referem até ¢ uitimo dia do més anterior ao pagamento. utilizando para tal
o indice legal aplicado para atuaiizagido dos balangos contabets '

Institui a regra juridica aditando ¢ § 6° ao art. 202 da Lei n°® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 - Let das Sociedades por Agdes

No tramite na Cimara Alta. o projeto. de autona do Senador
Carios Patrocinio. foi reiatado peio Senador Afonso Camargo. cujo parecer manifestou-se
por sua aprovagao.

Nagueia cportunidade. ¢ Autor justificou a proposicdo sob a
alegacdo de que a) numerosas sociedades andnimas ja atuaiizam monetariamente oS
dividendos distribuidos, fazendo-o espontaneamente em reconhecimento ao principio de
justica, mas que inumeras outras empresas. da mesma espécie juridica. nio adotam esse
justo procedimento, prejudicando centenas de miihares de investidores e desestimulando o
mercado de capitals. aiém de depreciarem sua propna imagem. ©) o § 3° do art. 205 da
citada Lei manda pagar os dividendos no prazo de 60 dias contados da data em gue tiverem
sido declarados e dentro do exercicio sociai, mas ressaiva a obrigagdo se a assembléia gerai
deliberar em contrario e omite a correcdo monetaria ¢os mesmos dividendos. ¢) o art. 132
da mesma Lei estipuia o prazo ce 4 meses, imediatcs ao terminc SO exercicio social. para
Jue 3 assembléia de acionistas deiibere scbre a destinacdo dc lucrc liquido e distribuicdo de
chvidendos. &) comn z2poic nesses Cispositives jegails. 2s socie“ades indmmas contam com

.........

3't )

r2z0 minime de © omeses. wiEnsinél [ITE USmeses ¢ "¢ mesmo penodeo

R

LGMURILIFENYO. Para [agamenio £08 CiviGenaos. ¢l os ACIONISIES ¢3id0 eanco de receber
:%lor..real de seus dividendos, quando n3o atualizados. ) o projeto procura cormgir essa
distorgio, em defesa dos legitimos interesses dos acionistas sem poder decisorio. além de
tornar mais atrativa a participagdo da populagdo nas empresas. . g; em vez de estabelecer

12
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indice especifico para atualizagdo dos dividendos, manda usar. coerertemente, aquele que a
legislacdo fixa para atualizagio dos balangos contabeis das proprias sociedades andnimas.

Esgotado o prazo regimental. nio foram apresentadas emendas ao
projeto.

O projeto foi encaminhado a esta Conussao de Econor ia. Industria
e Comeércio, para manifestar-se sobre os aspectos de sua competéncia

E o relatono.

- VOTO DO RELATOR -

[T

Pela analise dos dispositivos legais constantes na Lei - das
Sociedades por Agoes, mencxonados no relatorio e na justificagdo do autor. constatamos

"que as sociedades andnirnas contam com o prazo minimo de 6 meses para pagarem os
"dmdenoos decorremes dos lucros aurendos prazo que ainda poce ser estendxdo para

meses suosequemes dO mesmo pCHOGO admlmstramo

_ Tal sistem,at‘ica gera sensiveis prejuizos aos investidores. qualquer
que seja o patamar inflacionario reinante na economia Além de nao receberem o valor:real
dos dividendos, peia falta de atualizacio num processo .inflacionario, o' sistema ocasiona

‘indevida e injusta reten¢ic de recursos por parte das empresas

Este projeio de lei pretende corrigir essa distor¢do Age em defesa
dos legitimos interesses dos acionistas sem poder decisorio e. paralelamente. torna mais
atrativa 2 participacio da populacio nas zmpresas. Em consequéncia ha um maior
desenvolvimento do m r,Cadg”de'caj;ai:ais Gue constitui. como sabemos. uma das mas

importantes fontes. ndo inflacionaria, de captagdo de recursos pelas empresas.

S Acrescenie-se. Snaimente, jue. nOr uma questdo Z2 Soeréncia. esiz

oreoosicdo. 20 nves de -estabsiecer indice.2specifico ~ara. ztuaiizacdc dos cCividendos.

.- prefere a .adogdo daquele que a legislagdo. fixa para atualizagio" dos balancos contabeis day-
..proprias .sociedades .por agdes. através. do -qual sdo corrigidos os valores de_ seus

investimentos, capitais proprios e resultados. -

13



: : ~ Ante o exposto, manifestamos nosso voto . pela aprovagdo do
:PrOJeto de Lez n°4.512, de 1994 e do Projeto de Lei n° 1.145, de 1991 (apenso).
Sala da Comissio, em de de 1995,

; ‘ /
Deputado PALLO RITZEL
Relator

PARECER REFORMULADO

T T B iy o € HOTT BT RELATEAR

Durante a dlscussao do parecer do relator houve a
dechnagao dos Deputados membros da- Comissédo, pela rejeicdo do PL

1.145/91, uma vez que este dlscnmma o acxomsta nao preferencnal

O Relator, diante do que foi exposto pelos seus pares,
e, visto que o PL 4.512/94 engloba totaimente o PL 1.145/91. tornando-o mais
amplo e jusio para a sociedade brasuenra vota pe!a .aprovagao..do PL

4.512/94 e peia rejeicdo do PL 1.145/91. R
Sala da,Comlssao,,.em Lode- de 1995
e

PAUL é RITZ:’_ R
' Relator e

14L_— PARECER DA COMISSAO

A Comissdo de Economia, industriz 2 TComércio  ‘aprovou

‘unanifmemenite © Projeto de Lai n° 4.512/94 e rejeitou uranimemente o Proleto de Lei
n° 1.145/91, apenso, nos termos do parecer reformuiado do Relator. ’
Estiveram presentes os Senhcres Deputades:
Pauderney Avelino - Presicente, Mario Cavaiz:zi, Marceio

Teixeira =2 Roberio Pessda - Vice-Presidentes. 3Setinhc Rosade. Cunnza Lima. Disc

14
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Sperafico, Enivaido Ribeiro, Francisco Honta, Hercu:ane sngninzih, o530 ~3ssarslia

J2sé Mucio Monteire. Jilic Redecker, Laprovita Viera. Luiz 3ragzs. Luiz Mainard:,

)

Magno Baceiar, Paulo Ritzei, Renzto Jonhnsson. Ricaras rieraciic. Robes
Rubem Medina, Severino Cavaicanti. Vittério Medioili  tituiares = Jcsé Macrnado.

sudisnte.

COMISSAQ DE FINANCAS E TRIBUTACAOQ
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4.,512/94

Nos termos do art. 119 | do Regimento Intermro da Camarz dos
Deputados. o Sr Presidente oeterm.nou a abertura ¢ civulgagéo rz Ordem do Dia das
ComissOes ae prazc para apresentacdo d= emendas. a parur de 15/11/95. por cinco
sessdes. Esgotado ¢ prazo. néo foram recenidas emendas.ac projetc. -

Sala da Comissdo. em 23 de novembro de 1985.

(U QM&, N
Maria Linda Maoaihaes

Secre:zria
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| EMENDA N°
! ) .
| ¢ el
sroposicac PROJETO DE LE] |
N°4512-A_ DE 1994 :
comssao FINANCAS E TRIBUTAGCAO
AUTOR PARTIDO : T PAGINA
pEPTano RODRIGO MALA PE g OVO02

EMENDA MODIFICATIVA

Oferece nova redacio a0 paragrafo V1. arugo primeiro do projeto de lei n 4512-A de 1994

O Congresso Nacional decreza;

An1°-Oan 22 daler n°6404. de 15 de dezembro de 1976. ¢ acrescido do seguinte paragrafo:

“{ 6° Os dividendos devidos aos aciomistas serdo remunerados a parur da data
do baianco a que se referem ate.o dia de 1mcio efeuvo do pagamento. com base na vanacio da taxa

SELIC divuigada dianamente pelo Banco Central do Brasil.”

JUSTIFICACAO

Diante da diversidade de indices de inflacdo e atualizagio monetania -€xistentes no Brasil. a
taxa SELIC consiste em indicador de maior precisdo. no que diz respeito as aplica¢des financeiras O
propno governo federal. a utiliza na amaliza¢do das cotas do Imposto de Renda de Pessoa Fisica

(Declaragdo de Ajuste)

A utlizagdo deste indice atuara também como catalisador no processo de recebimento dos
dividendos pelos aciomistas. pols as companhias terdo imteresse em. apos deliberado. rapidamente
libera-los aos aciomstas. haja vista que o custo de reté-los. sera 1gual ou maior do que o obtido em"

qualquer aplicagdo financeira disponivel.

Essa proposicdo se dispde a diminuir 0s conflitos hote existentes entre acxomsms e comuanhxas ;.

cammhando no senudo de uma maior democranzacao do’mercado de capnals 3o necessano ao

desenvolvimento econdmico de nosso pats.

Sala da Comissdo. em 18 de marco de 1999

Deputado Rodrigo Maia

PARLAMENTAR — :
"‘E /--3 CF o R e -~ i
HATA ) ASSINATURA i
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COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4.512/94

Nos termos do am 119. |. do Regmentc Interno da Camara dos
Deputados. a Sra. Presidente determinou a abertura e divulgac&o na Ordem do Dia
das Comissbes de prazo para apresentagdo de emendas. a partir de 12/03/99, por
cinco sessbes. tendo. ac seu término. este 0rg&o técnico recebido 1 emenda.

Sala da Comiss&o. em 22 de marco de 1898.

- . RN "

‘Maria Linda Magathaes
-Secretaria

R 4

eSO g

~
~

"1 -RELATORIO

- - O Projeto ce Lei n° 4.512. de 1894, originario do Senado

Federal, determina a atualiza’géo monetaria cos dividendos a pagar pelas

- sociedades andnimas aos seus écionistas. desde a data do balahgo até o ultimo

dia do més anterior ao do pagamento, com base na variagdo do indice legal para
atualizacdo monetéaria dos balances contabeis. '

A este foi apensado o Projeto de Lei n° 1.145, de 1991, que
objetiva a atualizacdo monetaria apenas dos dividendos de agdes preferenciais e
a corregdo monetaria baseada na remuneragdo basica dos depositos de
poupanga.

Os projetos foram iniciaimente encaminhados a Comissdo
de Economia. Industria e Comércio, a qual pronunciou-se unanimemente pela

17



aprovagdo do principal e pela rejeicdo do _ap;ensa_do\,‘~pqr‘,.entne,nder-. que este
discrimina os detentores de acgoes ordinarias. - o -

Nos termos regimentais. os projetos chegam a esta
Comissdo cara sxame do merito e da adequacéo orgamentaria e financeira. O
projeto princioa! recebeu uma emenda.

I - VOTO DO RELATOR

As proposicdes em estudo resguardam os investidores de
prejuizos, qualquer que seja o patamar mﬂacxonano € tornam mais atrativo o
investimento em agées.

A emenda ‘ao pro;eto principal, apresentada pelo Deputado

Rodrigo Maia. com a qual concordamos, oferece nova redacéoao § 6° da Lein®

6.404, de 15 de cezembro de 1976, cujo acréscimo esta sendo proposto pelo art.

1° do- Projewo ce Lei n® 4.512/94, no sentido de estabelecer que os dividendos
serdo remunerados com base na variagdo da taxa SELIC. divuigada diariamente
~pelo Banco Central do Brasil, pois se trata de .um indicador de maior precisdo
para as aphcacoes financeiras e €. mc!usnve utlllzada para compensagdo por
atraso no pagamento de tributos federais.

Relativamente 2 adequagdo orgamentaria e financeira, o
exame dos projetos nos leva a conciuir que ambos ndo zpresentam nenhuma
repercusséo sobre as financas publicas. stricto sensu. 3 cue tratam de
obrigagdes zntre pessoas de direito privado: a:sociedade znénima e seus
acionistas.

Diante do exposto. somos peia ndo-implicagdo das
propostas em aumento- ou diminuigéo., da receita ou da despesa puablica, ndo
‘cabendo pronunciamento quénto' a adequacdo orgamentaria e financeira do
Projeto de Lei n° 4.512, de 1994. e do apenso Projeto de Lei n° 1.145, de 1991, e,
no merito, votamos pela aprova(;ao da matena na forma co Substltutlvo do
- Relator. S '

 Sala da Comisszo, em . * "de 1998.

/ / / " ’ ’ / /
Depmaclo ARMANUO MONT:‘RO
‘ Relator
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suas*n*rwnvm Acss PROJETOS DE LEl N°® 4.5 2 DE 1994e |
Faa 1145 de1991 ,

e

| ‘Detetmina a atualizacio monetaria dos
: dividencos  a pagar aos acionistas das
R PR o ,‘f L. sociedades anonimas.

(’b Cbngresso Nadionai decteta:

p

R Aﬂ ¢ o art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
~de 1976 é acrescxdo do segumte § 6%

e 02
A“¢ 2 dsdeide edddobriiiiosiibboisnnessbocoscirinciboctoninnvrrnansnes
G

o ’ S ... YR ..5 . shbeida A.a--q.nu...4.;.nk‘4k .............. bossisussstesrsnnscsarsencs

§ 6°. Os dlwdendos devidos aos - acionistas serdo
: remuneraaos a panir da data do balanco a que se referem
até o dia de inicio. efetivo do pagamento. com base na
variagdo da taxa SELIC divuigada diariamente pelo Banco.
Gentral do Brasii.”

L }Am 2 Esta Lei entra em vigor na data de sua_‘ ,
publicasde. o ‘

~ SaladaComissdo.em ¢ de «,7 de1989.

oy »ucl

Deputado ARM/WDO MONTEIRO
RELATOR

COMlSSAo DE FINANCAS E TRIBUTAQAO

TERMO GE RECEEIMENTO DE EMENDAS AO SUBSTITUTIVO
PROJETO DE LEI N° 4.512-A/94.

o Nds termas do an 119 Il. do Regimento Interno da Camara dos
t‘)eputados o Sr. PréStdehté detérmmau a abertura e dlvulgac;ao na Ordem do Dia
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das Comlssoes de prazo para apresentacdo de emendas, a ‘partir de .07/06/99, por

8k
cinco sessdes. Esgotado o prazo nao foram recebldas emendas’ a0’ substitutivo
oferecido pelo relator. :

Sala da Comiss&o. em 14 de junho de 1999.

. A"\ o AR \
Mana Linda Magalhaes
Secretaria

/:o:vnssAo DE FINANCAS E TRIBUTACAO
PROJETO DE LEI N° 4.512-A. DE 1994

Il - PARECER DA COMISSAO ~* B

F B

R
o ',. BRI

conciuiu. unanimemente.: pela nao |mphc :ao aa! matena com aumento ou diminuigdo

da rece:ta cu da dﬂspesa oubhcas nao CcDE".:O pronu“’cxamento quanto & adequacéo

flnance ra e orgamentaria: 4o Projeto de ‘Lei =n2” 4512 A/94 e do PL n°® 1.145/91,

apensado. e no mérito. pela aprovac;ao com SUbStltUtIVO nos termos do parecer do
relator’ Deoutado Armando Monteiro.

* (&%

Estiveram presentes os Senhores Deputados Yeda Crusius. Presndente} Max
Rosermann. Rodrigo Maia ¢ Armando Monteiro.. Vice-Presidentes: Deusdeth Pantoja.
Manoei Castro. Paulo. Lima. Antonio Camorziz. Edinho Bez. Germano Rigottc. Milton
Monti. Pearo Novars. Waldllr Schmidt. Manoe! Salviano. Roberto Brant. Carlito Merss.

José Pimentel, Milton Temer.: Ricardo Berzc:ni. Cleonancio Fonseca. Odelmo Ledo.

Evilasio Farias. Marcos Cmtra Antomo Jﬁrcc ?rancnsco Garcia. Pedro Bittencourt,

Jurandil Juarez. Emerson Kapaz Herculano Anghinetti. Iris Simdes e Olimpio Pires.

Pre&dentew

(W EERPR N
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SUBSTITUTIVO ADOTADO - CFT

Deter"nma a atualizagdo monetaria dos
dwadencos a pagar aos acionistas das soc1edades
andnimas.”

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° O art. 202 da Lei n® 6.404. de 15 de dezembro de 1976, &

acrescido do seaquinte § 8%

e

e S T TR LR L R T T T

§ B8° DOs dividendos cevidos aos acionistas serdo remunerados a
partlr ca data do balanco a que se referem ate o dia de inicio efetivo
do paoamento com base na vanacao da taxa SELIC divuigada

diariamente pelo Banco Central do Brasil.”

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo.

Sala da Comlssao em 23 de junho de 1999

. A
y

L [/Véw*”é/ﬁ/
Deputada YEDA CRUSIUS
.+, Presigente

COMISSAO DE CONSTETUICAD E JUSTIGA E DE REDACAO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4 512-A/94

Nos termos do art. 119 caput I do Reglmento

Interno da Camara dos Deputados, alterado pelo art. 1°, I, da ReSolﬁ§éo n°

21



10/91, o Senhor Presidente determinou a abertura e divulgagdo na Ordem &

Dia das Comissoes, prazo para apresentacao de emendas 2 partir de 02/08/0¢0

wssturssvETRNS WA

projeto.
Sala da Comisséo; em 09 de agos,to'de 199_9. ‘
b
SERGIO SAMPAIO CONTREIRAS DE ALMEIDA

SECRETARIO

 PARECER VENCEDOR

O Projeto de Lei n° 4.512, de 1994, de autoria do Senado
Federal, foi relatado pelo Deputado PAES LANDIM em reunido desta Comissédo
realizada no ultimo dia 13 de junho.

O relator concluiu pela constitucionalidade, e injuridicidade

do PL 4.512, do seu apenso, ‘PL 1:145, de 1991, assim como do Substitutivo
apresentado na Comiss&o de Finangas e Tributagéo.

Discordamos de sua argumentagao.

As proposicdes atendem aos requisitos - constitucionais
formais relativos' a competéncia legisiativa da Unido, as atribuigdes do Congresso -

Nacional e a iniciativa parlamentar. Também foram respeitadas as demais
normas constitucionais d’éft:u‘n‘-ho’ mat‘érial |

Indubltavelmente, os pro;etos de lei, assim como o
substltutlvo ora anahsados foram elaborados em conformidade com o
ordenamento juridico-em vigor, ndo havendo qualquer ofensa ao sistema de leis
do Pais.

22
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Cabe lembrar aqui que o dispbstd nestas proposi(;ﬁes nao
foi tratado pela chamada “Lei das S/A”, aprovada recentemente na Camara e,
portanto, ndo estdo eles prejudicados.

A técnica legislativa e a redagdo empregadas no texto dos
projetos parecem-nos acertadas, todavia, para que estejam em pleno acordo com
as determmagoes impostas pela Lei Complementar n° 95/98, faz-se necessarla a
apresentat;.ao de emendas a cada proposigdo para incluir a express&o (NR)"
bem como suprimir a clausula de revogagédo genérica presente nos projetos de
lei.

Isto posto, nosso voto é pela constitucionalidade,
juridicidade e boa técnica legislativa do Projeto de Lei n° 4.512/94, de seu
apenso, PL n° 1.145/91 e do Substitutivo da Comisséo de Finangas e Tributagao,
com as emendas em anexo.’

Sala da Comissdo, em /3 de é de 2001.

L4

Deputado SER’%\O MIRANDA -
Relator

EMENDA N° 01

lnclua-se a expressao “(NR)” ao ﬂnal do § 6°, mencuonado‘
no art. 1° do Projeto.

' Sala da Comissdo, em /3 de | (é\ de 2001.

Sy

Deputado SERGI MIRANDA
Relator

23



.. EMENDAN°02.
~- % Suprima-se o art. 3° do projeto.”

S‘alva‘dakéom‘i'ss’éo; em /3 de é . de 2001.

- Deputado SERGIGMIRANDA

 EMENDA N° 03

Inclua-se a expressao “(NR)” ao final do § 4°, mencionado
no art. 1° do Projeto. e

g -~ Sala da Comissao,; em/~3/ de - ... é de 2001.

A ‘W ‘
oo e (1

. .Deputado SERGIO MIRANDA
Relator

24
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EMENDA N° 04

Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comissao, em /3 de s de 2001.

\ ~ {

Seger ML

Deputado SERGIQJMIRANDA
Relator

SUBSTITUTIVO DA_COMISSAD DE FINANCAS E TRIBUTACAO

sueBEMENDA N° 01

Inclua-se a expressao “(NR)” ao final do § 6°, mencionado
no art. 1° da proposicdao em epigrafe.

Sala da Comissdo, em /3 de & de 2001.
&«Q\ﬂ /W,C/{'
IS Ml

Deputado SERG RANDA
Relator
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I - PARECER DA COMISSAQO

A Comissdo de Constituigdo e Justica e de Redagdo, em
reunido ordinaria realizada hoje, opinou, contra o voto do Deputado Paes
Landim, pela constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa do Projeto
de Lei n° 4.512-B/94, do de n° 1.145/91, apensado, com emendas, e do
Substitutivo da Comissdo de Finangas e Tributagdo, com subemenda, nos
termos do parece/r do Deputado Sérgio Miranda, designado Relator do
vencedor. O parecer do Deputado Paes Landim passou a constituir voto em
separado.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Inaldo Leitdo — Presidente, Osmar Serraglio — Vice-
Presidente, André Benassi, Custddio Mattos, Fernando Gongalves, Murilo
Domingos, Nelson Marchezan, Ricardo Ferrago, Antdnio Carlos Konder Reis,
Jaime Martins, Moroni Torgan, Ney Lopes, Paes Landim, Paulo Magalh3es,
Vilmar Rocha, Coriolano Sales, Roland Lavigne, Geraldo Magela, José
Dirceu, José Genoino, Luiz Eduardo Greenhalgh, Edmar Moreira, Eurico
Miranda, Sérgio Miranda, Fernando Coruja, Bispo Rodrigues, Luciano Bivar,
Atila Lira, Bonifdcio de Andrada, Edir Oliveira, Léo Alcéntara, Luiz Antonio
Fleury, Atila Lins, Luis Barbosa, Mauro Benevides, Nelo Rodolfo,
Themistocles Sampaio, Wilson Santos e Orlando Fantazzini.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

Deputado INALDO LEITAO
Presidente

26

25



26

'EMENDAS ADOTADAS ~ CCIR
Nl
| Inclt;a;seL a eﬁiprésééo ,“(‘N‘R‘) ao final do’ §6°,

mencionado no art. 1° do projeto.

o Sala daComlssﬁo, errf 13v‘de junho de 2001

"~/ Deputado INALDO LEITAO
Presidente

EMENDAS ADOTADAS — CCIR
N°2

Suprima-se o art. 3° do projeto.

" Sala da Comisséo, em 13 de junho de 2001

/" Deputado INALDO LEITAO
B Presidente

N
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EMENDAS ADOTADAS - CCIR

N°3

| —

Inclua-se a expressdo “(NR)” ao final do § 4°,

mencmnado no art. 1° do projeto.

. Salada Comlssao em 13 de junho de 2001

Deputado INALDO EITAO
\ Presidente -

EMENDAS ADOTADAS —CCIR

N°4

p——

| Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comisséo, em 13 de junho de 2001

/\w

Deputado INALDO LEITAO
K e Presxdente |

28
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SUBSTITUTIVO DA COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAQO

SUBEMENDA ADOTADA - CCJR

Inclua-se a expressdo “(NR) ao final do § 6°,
mencionado no art. 1° do substitutivo. . S R AR RO

- Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

—
B -

/ Deputado INALDO LEITAO

g. Presidente

YOT0 EM SEPRLEDO

| - RELATORIO

O presente projeto de lei oriundo do Senado Federal visa
acrescentar § 6° ao art. 202 da lei n° 6.404/76 (dispOe sobre as sociedades por
agdes), prevendo que "os dividendos devidos aos acionistas seréo atualizados
monetariamente, a partir da data do balango a que se: referem até o dltimo dia |,
do més anterior ao pagamento, com base na variagdo do indice legal para, .
atualizagédo monetéria dos balangos contabeis ". ey

IR

o Em apenso, ‘encontra-se’ 6 PL n® 1145/91, autor o~
saudoso Deputado Anténio Carios Mendes Thame, que, na mesma linha do
‘projeto principal, busca acrescentar parégrafo ao art. 205, da mesma lei,
dispondo que “"os dividendos de agdes preferenciais serdo pagos, corrigidos
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monetariamente desde o momento em que forem caiculados até a sua efetiva
distribuicdo, pela taxa apllcavel a remuneragao basica dos deposﬁos da
poupanga”.

_ A Comlssao de Economia, Industria e Comércio aprovou
oPL n° 4.512/94 e rejeitou o PL 1145/91, apenso.

| A Comissdo de Finangas e Tributagdo concluiu pela ndo
implicacdo da matéria com aumento ou diminuicdo da receita ou da despesa
publicas, n&o cabendo pronunciamento quanto a adequagd@o financeira e
orgcamentaria, na forma de um substitutivo.

Nos termos deste substitutivo, acrescentou-se o0 § 6° do
art. 202 da Lei n° 6.404/76, de sorte que "os dividendos aos acionistas serdo
remunerados a partir da data de balan¢o a que se referem até o dia de inicio
efetivo do pagamento, com base na varlagao da taxa pela SELIC divulgada
diariamente pelo Banco Central do Brasil".

Esgotado o prazo, esta Comissdo néo recebeu emendas
as proposigoes. |

PR ¥

| Compete-nos, de acordo com o despacho da Presidéncia. .
da Casa, o  pronunciamento somsnte quanto ‘aos - aspectos:-.de.
constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa, porquanto as matérias:
relativas a direito comercial e societério, quanto ao mérito, sdo de atribuicéo da:

Comisséo de Economia, Industria e Comeércio, nos termos regimentais.

L Eo relatorio.
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II-VOTO

Os Projetos, ao interferirem sobre o pagamento ou néo de

juros sobre dividendos, inclusive a taxa a ser aplicada, vai de encontro ao que
estabelece o principio da livre iniciativa, constante no art. 170 da nossa Carta
Maior, uma vez que trata-se de flagrante ingeréncia na relagdo enire a empresa
investida e os seus investidores, interferindo diretamente nas decisdes
deliberadas em assembléia pelos acionistas.

Tratam-se ainda, de matérias que colidem diretamente
com o esforgo governamental de promover uma ampla desindexacéo da
economia, conforme estabelece a Lei n° 10.192, de 2001, que dispde sobre as
medidas complementares ao Plano Reai, colocando em risco, ainda, a relagio
de investidores intemos e extermos para com o mercado de acoes e sua
aprovagao desestimuiaria o mercado de capitais, contribuindo para reduzir a
competitividade das companhias.

Cumpre observar, no entanto, que recentemente esta
Casa se pronunciou sobre o Projeto de Lei n® 3115/97, que teve por objetivo
promover reformulagéo na Lei n° 6.404/76, que dispGe sobre as sociedades por
agoes, facilitando o processo de mobilizagdo da poupanga publica em atividade
produtiva e proporcionando o desenvolvimento das empresas que atuam no
pais, bem como consolidando sua competitividade no cenario interno e externo.

Diante de todo o exposto, concluimos pela
constitucionalidade e injuridicidade do Projeto de Lei n°® 4.512, de 1994, do seu
apenso, Projeto de Lei n® 1145, de 1991, bem como do substitutivo da

Comissao de Finangas e Tributago.

Sala da Comissdo, em /S de maio de 2001,

A

Deputado Paes Landim

—<ReRmtsE >

————

Secretaria Especial de Editoragiio e Publicacoes do Senado Federal — Brasilia — DF
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