|. RELATORIO

CONGRESSO NACIONAL

Comisséao Mista de Planos, Orcamentos Publicos e Fiscalizacéo

PARECER N2 |, DE 2015-CN

Da Comissao Mista de Planos,
Orcamentos Publicos e Fiscalizacdo —
CMO, sobre o Aviso n. 18/2014-CN, que
encaminha, conforme determina o
paragrafo Unico do art. 122 da Lei 12.919,
de 24 de dezembro de 2013 (Lei de
Diretrizes Orcamentarias para 2014), as
Demonstragbes Financeiras do Banco
Central do Brasil referentes ao 1°
semestre de 2014 e sobre o Aviso n.
2/2015-CN, que encaminha em
cumprimento a Lei 12.919/13, art. 122,
Demonstracbes Financeiras do Banco
Central, referentes ao 2° semestre de
2014.

Relator: Senador WILDER MORAIS

Em atencdo ao disposto no paragrafo uUnico do art. 122 da Lei 12.919, de
24/12/2013 (Lei de Diretrizes Orcamentarias para 2014), que d& cumprimento a
determinacao contida no art. 7°, 8§ 2° e 3°, da Lei Complementar n°® 101, de 04 de maio
de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF), o Presidente do Banco Central do
Brasil, Senhor Alexandre Antdnio Tombini, encaminhou documentacdo ao Congresso
Nacional de que tratam os Avisos n° 18/2014 — CN (Aviso n° 082/2014-BCB, de
28/08/2014, na origem) e n° 2/2015-CN (Aviso n°® 023/2015-BCB, de 27/02/2015, na
origem), encaminhando as Demonstracdes Financeiras daquela instituicao, referentes,
respectivamente, ao primeiro e ao segundo semestre de 2014, contendo o Balango
Patrimonial, a Demonstracdo do Resultado, a Demonstracdo das Mutacdes do
Patrimonio Liquido, acompanhadas de Notas Explicativas, contemplando:

a) oimpacto e o custo fiscal das operagdes do Bacen;

b) o custo de remuneracéo das disponibilidades do Tesouro Nacional,

C) o custo de manutencao das reservas cambiais; e
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d) arentabilidade da carteira de titulos.

Destaca-se que, para fins de tramitagcdo, o Aviso n° 2/2015-CN foi apensado ao
Aviso 18/2014-CN, razdo pela qual ambos sédo apreciados de forma conjunta nesta
oportunidade.

A Presidente da Comissdo Mista de Planos, Orcamentos Publicos e
Fiscalizagdo, Excelentissima Senhora Senadora Rose de Freitas, atribuiu-nos a
honrosa tarefa de relatar a matéria.

1 Aspectos Legais

O Paréagrafo unico do art. 122 da Lei 12.919, de 24 de dezembro de 2013 (Lei de
Diretrizes Or¢camentérias para 2014), em cumprimento ao disposto no art. 7°, § 2° da
LRF, determina que:

Art. 122. O impacto e o custo fiscal das operacdes realizadas pelo Banco Central do
Brasil na execucao de suas politicas serdo demonstrados nas notas explicativas dos
respectivos balancos e balancetes trimestrais, para fins do § 2° do art. 7° da Lei de
Responsabilidade Fiscal, divulgados na internet e conteréo:

| - os custos da remuneracgéo das disponibilidades do Tesouro Nacional;

Il - os custos de manutencdo das reservas cambiais, demonstrando a composi¢cao
das reservas internacionais com metodologia de célculo de sua rentabilidade e do
custo de captacgéao; e

[l - a rentabilidade de sua carteira de titulos, destacando os de emissao da Uniao.

Paragrafo unico. As informag¢des de que trata o caput constardo também em
relatério a ser encaminhado ao Congresso Nacional, no minimo, até dez dias antes
da reunido conjunta prevista no § 5° do art. 9° da Lei de Responsabilidade Fiscal.

O referido art. 9°, § 5°, da LRF, por seu lado, determina que:

8§ 5° No prazo de noventa dias ap6s o encerramento de cada semestre, 0 Banco
Central do Brasil apresentard, em reunido conjunta das comissfes teméaticas
pertinentes do Congresso Nacional, avaliacdo do cumprimento dos objetivos e metas
das politicas monetaria, crediticia e cambial, evidenciando o impacto e o custo fiscal
de suas operag0es e o0s resultados demonstrados nos balangos.

2 Andlise da Documentacdo Apresentada

O Aviso n. 082/2014-BCB, de 28/08/2014 encaminha ao Congresso Nacional
anexo com as Demonstracées Financeiras referentes ao primeiro semestre de 2014,
acompanhadas de Notas Explicativas sobre diversos itens das demonstracdes
financeiras, sendo que na péagina 30 consta o subtitulo LEI DE RESPONSABILIDADE
FISCAL — INFORMAGCOES EXIGIDAS, onde se pretende atender as exigéncias dos §§ 2°
e 3° do art. 7°, dessa Lei Complementar.

O Aviso n. 023/2015-BCB, de 27/02/2015 encaminha ao Congresso Nacional
anexo com as mesmas informacdes referentes ao segundo semestre de 2014, sendo que
na pagina 60 consta o subtitulo LEI DE RESPONSABILIDADE FISCAL — INFORMACOES
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EXIGIDAS.
2.1 O Impacto e o Custo Fiscal das Operacdes (8§ 2°, art. 7°).

Inicialmente, as Notas Explicativas - NEs informam que o paragrafo unico do art. 8°
da Lei n° 4.595/64, com a redacdo dada pelo Decreto-lei 2.376/87, prevé que “os
resultados obtidos pelo Banco Central do Brasil, consideradas as receitas e despesas de
todas as suas operacOes serdo, a partir de 1° de janeiro de 1988, apurados pelo regime
de competéncia e transferidos para o Tesouro Nacional, ap6s compensados eventuais
prejuizos de exercicios anteriores”.

Esse dispositivo foi parcialmente alterado pela Lei de Responsabilidade Fiscal, que,
em seu art. 7°, determina que:

Art. 7° O resultado positivo do Banco Central, apurado apds a constituicdo ou
reversao de reservas, constitui receita do Tesouro Nacional, e sera transferido até o
décimo dia util subsequliente a aprovacao dos balangos semestrais.

§ 1° O resultado negativo constituira obrigagdo do Tesouro para com o Banco
Central, e seré consignado em dotacao especifica do orgamento.

Adicionamos, para melhor compreenséo, dois outros paragrafos do mesmo artigo.

§ 2° O impacto e o custo fiscal das operagdes realizadas pelo Banco Central do
Brasil serdo demonstrados trimestralmente, nos termos em que dispuser a lei de
diretrizes orcamentarias da Uniao.

§ 3° Os balancos trimestrais do Banco Central do Brasil conterdo notas explicativas
sobre os custos da remuneracdo das disponibilidades do Tesouro Nacional e da
manutencdo das reservas cambiais e a rentabilidade de sua carteira de titulos,
destacando os de emissdo da Uni&o.

Em seguida, as NEs apontam que, de acordo com o inciso Il do art. 2° da Medida
Provisoria 2.179-36/2001, aquele resultado negativo devera ser objeto de pagamento até
o 10° dia util do exercicio subsequiente ao da aprovagdo do balanco pelo Conselho
Monetario Nacional.

Nesse sentido, os documentos encaminhados apontam que:

| - o resultado do BCB considera as receitas e despesas de todas as suas
operacoes;

Il - os resultados positivos sao transferidos como receitas e 0s negativos sao
cobertos como despesas do Tesouro Nacional;

Il - tais resultados sdo contemplados no orcamento a conta do Tesouro Nacional.

A NE referente ao 12 semestre aponta que o Banco Central apresentou resultado
positivo de R$ 1.404.563 no 1° trimestre e de R$ 3.866.940 no 2° trimestre, totalizando um
resultado positivo de R$ 5.271.503 no 1° semestre de 2014. No segundo semestre, 0
Banco Central apresentou resultado positivo de R$ 12.551.363 no 3° trimestre e de R$
13.104.013 no 4° trimestre, totalizando um resultado positivo de R$ 25.655.376 no 2°
semestre de 2014. Apos a realizacdo de reservas, esses resultados seréo transferidos ao

Tesouro Nacional até o 10° dia util subsequente a aprovacdo das demonstracoes
financeiras pelo CMN.
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Logo, o Banco Central apresentou resultado positivo de R$ 30.926.879 no ano de
2014.

2.2 O Custo da Remuneracéo das Disponibilidades do Tesouro Nacional (83°,
art. 79)

As NEs registram que o custo correspondente a remuneracdao dos depdésitos do
Tesouro Nacional atingiu o montante de R$ 14.079.175 no 1° trimestre e de R$
15.285.087 no 2° trimestre, totalizando R$ 29.364.262 no 1° semestre de 2014. No 3°
trimestre, remuneracdo dos depdsitos do Tesouro Nacional atingiu o montante de R$
12.511.349 e de R$ 13.453.075 no 4° trimestre, totalizando R$ 25.964.424 no 2° semestre
de 2014.

Desse modo, a remuneracdo dos depdsitos do Tesouro Nacional atingiu o
montante de R$ 55.328.686 no ano de 2014.

2.3 O Custo de Manutencao das Reservas Cambiais (8 3°, art. 7°)

Segundo as NEs, “o custo de manutencdo das reservas cambiais é calculado
diariamente pela diferenca entre a taxa de rentabilidade das reservas internacionais,
incluindo a variagdo cambial, e a taxa média de captacao apurada pelo BCB”.

No 1° trimestre de 2014, as reservas internacionais apresentaram rentabilidade
negativa de 3,17%. Considerando o custo de capta¢édo do Bacen, o resultado liquido das
reservas foi negativo em 4,61% (R$ 40.979.129). No 2° trimestre, a rentabilidade das
reservas alcancou 1,93% negativos, totalizando 3,62% negativos (R$ 30.519.098) quando
considerado o custo de captacdo. No 3° trimestre de 2014, as reservas internacionais
apresentaram rentabilidade positiva de 9,44%. Deduzindo-se o custo de captacdo da
Autarquia, o resultado liquido das reservas foi positivo em 6,25% (R$ 53.814.337). No 4°
trimestre, a rentabilidade das reservas alcancou 7,46% positivos, totalizando 4,43%
positivos (R$ 42.314.327) quando considerado o custo de captacao.

Logo, o Banco Central apresentou resultado liquido das reservas positivo de R$
24.630.437 no ano de 2014.

2.4 A Rentabilidade da Carteira de Titulos, destacando-se os de Emissao da
Unido (83°, art. 7°).

De acordo com as NEs, a rentabilidade da carteira de titulos do BCB, composta
exclusivamente por titulos de emissao da Unido, foi de R$ 26.852.644 no 1° trimestre e de
R$ 27.939.477 no 2° trimestre, totalizando R$ 54.789.121 no 1° semestre de 2014. No 3°
trimestre, a rentabilidade da carteira de titulos foi de R$ 24.870.633 e, no 4° trimestre, de
R$ 29.158.393, totalizando R$ 54.029.026 no 2° semestre de 2014.

Portanto, a rentabilidade da carteira de titulos do BCB no ano de 2014 foi de R$
108.818.147.
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I -VOTO

Considerando o0 exposto, voto para que seja dada ciéncia aos Membros desta
Comissédo da documentacédo enviada pelo Banco Central do Brasil, com sua posterior
remessa para 0s arquivos.

Sala das Comissoes, em de de 2015.

Senador WILDER MORAIS
Relator

Senadora ROSE DE FREITAS
Presidente

5de5



