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RECURSO
N2209, DE 2002

(Do Sr. José Lourenco)

Requerer com base no Art. 132 do Regimento Interno, seja submetido ao Plenario o Projeto de

Lei 4512/1994 ,
(PUBLIQUE-SE.SUBMETE-SE AC PLENARIO.)

Sr. Presidente,

Com base no art. 132, § 2° do Regimento Interno,
requeremos seja submetido a deliberagéo ao Plenario o Projeto de Lei n°
4.512, de 1994, que “determina a atualizagido monetaria dos dividendos a
pagar aos acionistas das sociedades andnimas e da outras

providéncias”.

- /
Sala das Sessteg, / /de w2 de 2.002.

DEPUTADO JOSE LOURENCO o4 /y 3/0 2

(*) Republicado em 3/6/2015 para inclusao do projeto a que se refere.
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Segdo de Registro e Controle e de Andlise de Proposigdes

Oficio n.® 11 / 2002
Brasilia, 5 de margo de 2002.

Senhor Secretario-Geral:

Comunico a Vossa Senhoria que o Recurso do Sr.
Deputado JOSE LOURENGO E OUTROS, que “Requer, com base no art.
132, § 2° do Regimento Interno, seja submetido ao Plenario o Projeto de
Lei n 4512, de 1994, que "determina a atualizacdo monetaria dos
dividendos a pagar aos acionistas das sociedades anénimas e da outras

providéncias', contém numero suficiente de signatarios, constando a
referida proposigio de:

054 assinaturas confirmadas;
005 assinaturas nao confirmadas;
002 deputados licenciados.

Atenciosamente,

&7//

/ CLAU NEVES C. DE
Chefe

A Sua Senhoria 0 Senhor

Dr. MOZART VIANNA DE PAIVA
Secretario-Geral da Mesa
NESTA



CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI

N=4.512-C, DE 1994

(Do Senado Federal)
PLS N¢224/91

Determina a atualizagido monetaria dos dividendos a pagar aos acionistas das sociedades
andnimas, e da outras providéncias; tendo pareceres: da Comissdo de Economia, Industria e
Comércio, pela aprovagédo deste e pela rejeicdo do de n® 1.145/91, apensado (relator. DEP.
PAULO RITZEL); da Comissao de Finangas e Tributagado, pela ndo implicagdo da matéria com
aumento ou diminuigdo da receita ou da despesa publicas, ndo cabendo pronunciamento
quanto a adequacio financeira e orgamentaria deste e do de n® 1.145/91, apensado e, no
mérito, pela aprovagdo, com substitutivo (relator. DEP. ARMANDO MONTEIRO); e da
Comissdo de Constituicdo e Justica e de Redacgdo, pela constitucionalidade, juridicidade e
técnica legislativa deste, do de n? 1.145/91, apensado, com emendas, e do Substitutivo da
Comissdo de Finangas e Tributagdo, com subemenda, contra o voto do Deputado Paes
Landim (relator: DEP. SERGIO MIRANDA).

(AS COMISSOES DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO; DE FINANGAS E
TRIBUTAGAO; E DE CONSTITUIGAO E JUSTICA E DE REDAGAO (ART. 54) - ART. 24, Il.
APENSE-SE A ESTE O PROJETO DE LEI Ne 1.145/91)

SUMARIO

I - Projeto Inicial
Il - Projeto apensado: PL.-1.145/91

11l - Na Comisséo de Economia, Indastria e Comércio:

- emenda apresentada na Comissao ao PL 1.145/91, apensado
- termo de recebimento de emendas — 1992

- termo de recebimento de emendas — 1995

- parecer do relator



parecer reformulado
parecer da Comissao

IV - Na Comisséo de Finangas e Tributagao:

termo de recebimento de emendas - 1995
emenda apresentada na Comissao

termo de recebimento de emendas — 1999
parecer do relator

substitutivo oferecido pelo relator

termo de recebimento de emendas ao substitutivo
parecer da Comissao

substitutivo adotado pela Comissao

V - Na Comisséo de Constituigéo e Justica e de Redagéo:

termo de recebimento de emendas
parecer vencedor

emendas oferecidas pelo Relator (4)
subemenda oferecida pelo relator
parecer da Comissao

emendas adotadas pela Comissao (4)
subemenda adotada pela Comisséo
voto em separado

O CONGRESSO NACIONAL decrata:

Art. 1° O art. 202 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1996, ¢ acrescido
Jo seguinre paragrafs:

"§ $° 0Os \ividendos devidos aos acionistas' serio amnli;adm
mornetanamente, 8 pertir da data do balango a que se referem até o ultimo dia ‘,'"_ més anterior 80
pagamento. com base na variacio do indice legal para atualizscio monetaria dos balangos
contabeis.”

Art. 2° Esta Le1 entra em vigor na data de sua publicagio.
Art 3° Revogam-se as disposi¢des em contrano.

SENADO FEDERAL. EM & DE ABRIL DE 1994

40%/ %,/

SENADOR CHAGAS RODRJGU
1° Vice-Presidente, no exercicio
da Presidéncia



LEGISTACAD CITADA XEM DA PILA COORDENACY) DE COMISSAES PETMANENTES
LEI N? 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976 (*)

Dispde sohre as sociedades por acOes

Sexdo 11

Assembieia Geral Ordinania

ObRE==y

- An. 132, Anuaimente, nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exerci-
cio social, devera haver uma assembiéia geral para:

| — tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstra-
¢Oes financeiras;

Il — deliberar score a destinaclo do lucro liquido do exescicio e a distribuicdo de
dividendos;

Il — cleger os adminisiradores ¢ os membros do Conselho Fiscal. quando for o
caso;

IV — aprovar a zorrecdo da expressdo monetana do capital social (art. 167).

e I I T T

Secdo 111

Dividendons
Origem

Ar. ;Ol. A compannia somente pode pagar dividendos A conta de lucro liquao
do exercicio, de lucros acumulados e de reserva de lucros: ¢ & conta de reserva de capi-
tal. no caso das acOes creferenciais de Que tratz 0 § S° do art, 17.

o dinsinacdons P ge i7 de agosto ae 1990 ds CV'M def.ne como niracdo growe 0 descumpn-
mento do asoc:ic Aeste grugo

§ 12 A disinbuigdo de anidendos com inobsersancia do disposto neste 2mgs M-
Blica responsabilidade solidana dos aaministradores e fiscais, que deverdo repor 2 jzxa
Mal a importdncia distribuida, sem prejuizo da agdo penal que no caso coube:

—‘é/‘/}/ [- 2° Os acionistas ndo sdo obrigados a resutuir os dividendos que em boa-is t2-
\—’ZJ[MN[\ Presume-se a ma-fé quando os dividendos forem distnbuidos ser. - te-

e do balango ou em desacordo com os resultados deste
\\“&JJ'/ ¢
g r-f;/
N

Art. 202. Os acionistas t2m direito de receber como dividendo obrigatério. =7 ¢a-
da exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto, ou, se este for omissc. m.eta-
de do lucro liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:

1 — quota destinada A constituicdo da reserva legal (art. 193);

{1 — importiincia destinada 4 formacdo de reservas para conting@ncias (art. !5%), ¢
reversio das mesmas reservas formadas em exercicios anteriores;

11l — lucros a realizar transieridos para a respectiva reserva (art. 197), e lucsotan-
teriormente registrados nessa reserva que tenham sido realizados ne exercicio.

§ 1° O estatuto podera estabelecer o dividendo como porcentagem do juzrs o do
capital social, ou fixar outros critérios para determmuna-lo, desde que sejam reguiados
com precisfo ¢ minicia e ndo sujeitem os acIonisias MINOTitdrios ac arbitrio dos 0:zd0s
de administragfio ou da maona.

§ 2° Quandc o estatuto for omisso ¢ 8 assembléia geral deliberar alters-lo pa-ain.
troduzir norma sobre a matéria, o dividendo obriga:orio ndo poderd ser inferor 3 2¢%
{vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado nos termos deste artigo.

§ 3° Nas companhias fechadas a assemblésa geral pode. desde que n8o haia oposi-
cfio de quaiquer acionista presente, deliberar a distribuicfo de dividendo infenior ao
obrigatdrio nos termos deste artigo, ou a retenglo de todo o lucro.

Obrigatorio



§ 4°. O dividendo previsto neste artigo nao serd obrigatorio no exercicio social em
Que 0s Orgdos da admimisiracdo informarem 4 assembleia geral ordinaria ser eie :ncom-
pativel com a situacdo financeira da companhia. O Conselho Fiscal, se em furz:ona-
mento, devera dar parecer sobre essa informagao e. na compannia aberta, seus adminis-
trador *s encarminnardo 8 Comussdo ce Valores nfob:!:&rios, dentro de S (cincor a.as da
realizacdo da assempléia geral, sxoosicdo jusiificativa 3a informasz3o transmitida & as-
sembleia.

® © 0 5 5 66 B OO S e e T VLI E S 0 e e e &6 B eSS S O SEBEL S

Pag de Dividenaos

Art. 205. A compannia pagess o Cividendo de agCes ROMIAILVAS & DESSOs que, 28
Jaia do atc de secizracdo do wmvidendo. sstiver mnscnta como propnetana ou usuiry-
tuaris da agio.

3 1? Os cividendos ©ogerso zer tagos POI CAEQUE NOMUNRELIVO T=metsdo 07 '8
DOSLAS DM 0 £NJILreso COMUNKCAAD DEI0 ACIONISIE & SOMPANNiA. DU Meqiante crad::s an
SOnts corrente bancena goerta &M JOmMe GO acIONIsLaA.

1 2? Osdividencos cas actes =m custHdia bancaria Ou em d=00sit0 ROS 1ermos Co%
ar1s. 41 ¢ 43 sers0 cagos po comnPannia & ASLIASI0 [inancaira zeporins. R
TESpONsAve! Trle LA dNIreea 097 (ulares das agdes sepositadas.

§ 3° O dividendo acvera ser Dago, saivo celiberecdo =m CORITARO e assembisis
3€TaL, DO Draze ge &) (sessenta) dias ua 2a1a em que for declarado e, =m ousiquer =2:0.
ANLIO 0T TRErCisIS SOCual.

S e ug RE 9T L L0 TR

SINOPSE

Projeto de Lei do Senado n° 224, de 1991

Determina a atualizagdo
monetdria dos dividendos a pagar
aos acionistas das sociedades
anbnimas, e dé  outras
providéncias.

Apresentado pelo Senador Carlos Patrocinio

Lido no expediente da Sessdo de 19/06/91, e publicado no DCN (Segdo ) de 20/06/91.
Despachado @ Comissdo de Assuntos Econdémicos (decisdio terminativa), onde podera
receber emendas, apds sua publicagdo e distribuigdo em avulsos, pelo prazo de S dias uteis.
Em 28/03/94, leitura do Parecer n° 90/94-CAE (relator Senador Affonso Camargo). A
Presidéncia comunica ao Plenario o recebimento do Oficio n® 23/94, do Presidente da CAE,
comunicando a aprovacdo da matéria na reunifio de 22.03.94. Aberto o prazo de 3 dias para
interposicéo de recurso, por um décimo da composi¢do da Casa para que o projeto seja
apreciado pelo plenario, esgotado esse prazo sem a interposigdo de recurso, a proposicdo
sera remetida &8 Camara dos Deputados.



Em 04/04/94, a Presidéncia comunica o término do prazo para interposi¢do de recurso no
sentido de inclusdo em Ordem do Dia da matéria, apreciada corclusivamente pela Comissdo
de Assuntos Econémicos.

A Cimara dos Deputados com o SM/N®...232 de 6.4.94

SM/N°d &2 Em ¢ de abril de 1994

Senhor Primeiro-Secretario

- Zncamunnc 2 “’0ssa =xceidncia 2 Tm de cer ~upmetdeo & revisdo cs

o e

ama.ra dos Depurtados. nos termos do art. 65 da Consttuigdo Federai, ¢ Projeto de Let de
Senado n° 224, de 1991, constante dos autografos em anexo, que "determina a ambbzdfz‘a'

monetdria dos dividendos a pagar aos acionistas das sociedades andnimas, e dd outras
providéncias”.
Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa Exceléncia protestos de

estima e consideragdo. W

PRIMEIRA SECRETARIA
Em 0?-/ @
SOGreténo-G/g?'j‘fM:o/écnhm

Depu_tad; W,

A Sua Exceléncia o Senhor

Deputado WILSON CAMPOS

DD. Primeiro-Secretirio da Cimara dos Deputados
dbb.’.

PROJETO DE LEI N° 1.145, DE 1991
(Do Sr. Anténio Carlos Mendes Thame)

Acrescenta parégrafo 3o artigo 205 da Lei n? 5.404, de
15 de dezembro de 1976, que 'dispoOe sctre as sociedades
por agoes'. '



E DE RXEDACAO(ADM) ;

tAS COMISSOES DE 7ONSTITUICAO E JUSTCA
E DE FINANCAS E TRIBU-

JE ECTNOMIA, ZNDUSTRLA E ZOMERCIO;
TACA0 - ART.Z24, IDT}

O CONGRESSO MNACUIONAL ce2crets:

SBakd € screscente-se 25 =377, 105 23 el ne
-S4, 2 £ 2e cezembro de 976, o seguinte gsaragrafo:

"Art. 205.

8 6 6 8 ¢ & ° 6 0 0 0 0 0 4 s 0 e 0B s I s O S L eV B L s e L e e s

® 5 0 6 ¢ # 6 0 s 8 e 0 0 % e 0 s e s e s 0 e e N e e s

§ 42 O0Os divicercos de agfes preferenciais
serao pagos, corrigiccs monetariamente desde
o momento em que forem calculacos até =z sua
efetiva distribuigdo, pela taxa aplicével i re-
muneragdo badsica dos cepdsitos Ze poucanga.”

Art. 29 Esta lei entra em vigzsr na cdata de
sua publicacgio.

Art. 3¢ Revogam-se =s disposij;des em contra-

rio.
JUSTIFICACGCA®OG
Jivemcs em ngsez zgls 4m o TIoTe~TI Ze Itlize  eCo-
- - Y e
ndmica orctunds Rpessr dcs nUreEITs0S & CorTTEnlE: clanos
econmGmicos, = i~flag3c <em ce =z-tizc em -~I,zls cezrzictente-

zitos. tcs
sicilicece, & se
iaverta

Nos Ultimos anos, zuz.Quer vaicso Zue de.a ser
cago e cue ndo0 esteja vincuiacc 3 z.gQum tidC :Ce zv_zllizagor
~anetdric tem eids cenaiizaco & .°g irremesiz.el Cerss Ze cseu
alcr real ce compra.

£sse CusCro tem ce -=291leticc ~7s -s3i: Ziversos
cetores ca eccrmcmiz e em cuaglcuer -icCQ ce Izerzgic ‘inancei-
Ta, inclusive ~3 clstribuigéc re zi.icerzze ZzZts 2 zcicnis-
sas de sociegsces anbnimas



~8VEMOES. ~esse £onTI, “iIer = ClLSTlTGEC :TTIs azgfles
creferercizis = orcinzriss ~¢ zriveifss 1:z: 22 2 fegre
ZriTelitss iz: 12 s recg:
tecrmroyiczg ., mleaie A ce ~e = Saicp meed - -a- a e~ - =
- - - - - [P [ -2z . - = PP - RO =2
i{Ce¢ TIe'sIe"nl8lf =27 ii_3337 g tscLuzmc =~ A RISl
JIZLTErlE. ITi. =L oZIITitE Ll L=l et sRe R s ceT
—— e gL QT PN R S S T TN e I T B LTS T s R S
-~ -~ q'--' ————— - - - - —~ - -
lgs CEeC.lsCes 1TTEclss CZe.ls ggcLetEI=E.

Assim sendc, embora & legislagdo a:tuval imponhas
nérios. se-
)

[

imites as decisbes tomadas pelos acionistas orci
rdo estes que decidir@o como serd feita a districuigdo ce di-

videndos aos acionistas preferenciais.

Essa sistematica tem permitido que azs socieda-
des se locupletem 3 custa dos dividendos pagos as agdes pre-
ferenciais, polis, na medida em que sdo as sociedades e ndo 0s
sdcios preferenciais que sz ceneficiam da corregZo decs valo-
res cagos & titulo de dividendos, estdo os acionistas orefe-
renciais perdendec substancizis parcelas gaquils cue Zeveriam
recekter.

Em face do exposto e com o intuitc ce aque seja
daca uma melhor protecdo aos acionistas preferenciais, apre-
senta~0os 0 presente projete de lei como uma forma de se evi-
tar -ue estes acionistas ccntinuem a ter os valores decorren-
tes ca atualizagdo de seus dividendos apropriadcs ingevidamen
te pelas sociecades anbnimas.

Esperamos, cestz forma, contar ccm ¢ a0Cio de
nossce Emirentes Pares dec Concresso Nacional de forma & apro
var - presente Projeto.

Sala das Sessﬁes, eva-Tde —— de °"391

leae 9

Deputadc ~NTANIO CARLOS MENDES THAME

LEGISLACAO CITADA, ANEXADA PELA COORDENACAO
DAS COMISSOES PERMANENTES

LEI N. 6.4 E 15 DE DEZEMBRO DE 1976 *
2 MR
)@ﬁb.sp(x score cs Sociedades p ¢ tIcL

<,



%’ ‘\ CAPITULO XVI

I;ncao RESERVAS E DIVIDENDAS

) Segdo 111

DIVIDENDOS

s e e
R Ry ey vy e R R R R R R R R R R R R I S LA A

24:1 205. A companhia pagard o dividendo de egdes nominativas & Dest
que na data do sto de declaragio do dividendo., esuver msinia come
proprietiaria ou usufrutuina da agdo.

§ 1° Os dividendcs poderdo ser pagos por cheque nNOomuNaiis. rTme
tido por via postal para o endereso comunicado pelo acionista 2 tcmpanhia,
ou mediante crédito em conta corrente bancaria aberta em nome dc alionisia.

§ 2° Os dividendos das agdes em custddia banciria ou em depdsito
nos termos dos arts. 41 ¢ 43 serio pagos pcla companhia A insutuicdo finan-

Ceira depositaria, que seri responsavel pels sua entrega aos titulares cas agdes
depositadas.

§ 3» O dividendo devers ser pago, salvo deliberagdo em conirério da
ussembléis geral. no prazo de sessenta dias da data em que for deziarado e,
tm qualquer caso, dentro do exercicio social.

PR R X E RN R P YRR R YRR TR R E X LRE RSt .o

.......
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LEPHISSKO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N2 41.145/94¢

Nos termos do art. 119, caput, I, do
Regimento Interno da Camara dos Deputados, alterado pelo art.
19, I, da Resolugfo nQ 10/94, o Sr. Presidente determinou a
abertura - e divulgacio na Ordem do Dia das Comisstes - de
Prazoc para apresenta¢io de emendas, a partir de 8/4/92 , PpoOr
cinco sesstes, tendo ao seu término, este org8o Técnico
recebido uma emenda.

Sala da Comissi@o, em 1S de abril de 1992,

T E P
JUSSARA r’x\ . BRASIL DE ARAUJO

Secretaria

COMISSAO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS
PROJETO DE LEIN° 4.512/94

Nos termos do art. 119, caput, |, do Regimento Interno da Camara dos
Deputados, o Sr. Presidente determinou a abertura - e divulgagdo na Ordem do
Dia das Comissdes - de prazo para apresentagdo de emendas, a partir de-
06/03/95, por cinco sessbes. Esgotado o prazo, ndo foram recebidas emendas
ao projeto.

Sala da Comisséo, em 14 de margo de 1995

» i - / (i
A Al IO %-C NatS c)’\fijka}ﬂ
/}NAMéLlA RIBEIRO CORREIA DE ARAUJO
d Secretaria

14



I- RELATORIO

Ao Projeto em epigrafe. originario do Senado Federal sob o n°
224/91, foi apensado o Projeto de Lei n° 1.145, de 1991. de autoria do Deputado Antonio
Carlos Mendes Thame

Referido projeto pretende obrigar as sociedades anénimas a
atualizarem monetariamente cs dividendos devidos aos acionistas. a partir da data do
balango a que se referem ate ¢ uitimo dia do més antenor ao pagamento. utilizando para tal
o indice legal aplicado para atuaiizagio dos balangos contabeis .

Institui a regra juridica aditando o § 6° ao art. 202 da Lei n® 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 - Lei das Sociedades por A¢les

No trimite na Cimara Alta. o projeto. de autona do Senador
Carios Patrocinio. foi reiatado peio Senador Afonso Camargo. cujo parecer manifestou-se
por sua aprovacgao

Naqueia cportunidade. ¢ Autor justificou a proposicdo sob a
alegagdo de que a) numerosas sociedades anonimas ja atuaiizam monetariamente os
dividendos distribuidos, fazendo-o espontaneamente em reconhecimento ao principio de
justica, mas que inumeras outras empresas. da mesma especie juridica. nio adotam esse
justo procedimento, prejudicando centenas de miihares de investuidores e desestimulando o
mercado de capitais. aiém de depreciarem sua propna imagem. 51 o § 3° do art. 205 da
citada Lei manda pagar os dividendos no prazo de 60 dias contados da data em que tiverem
sido declarados e dentro do exercicio sociai. mas ressaiva a obrigagao se a assembliéia gerai
deliberar em contrario e omite a corre¢do monetaria dos mesmos dividencos. ¢) o art. 132
da mesma Lei estipuia 0 prazo ce 4 meses, imediatcs ao terming co exercicio social. para
Jue a assembléia de acionistas deiibere scbre a destinagdo dc lucro liquido e distribuigdo de
<ivadendos. &) com apoic nesses Sisposiives legars. 2s socie<ades  anomimas contam com
ITaZ0 IO de ~ mefes. ::l2nminer TETE JS MeSEs  JOSeQUEnIsT UC TesMOo penodo

EmuRravo. para pagamenio CCs CivIGenaos. ¢t 0§ GCICNISIES €310 Iemaneo de receber
Mor real de seus dividendos, quando ndo atualizados. f) o projeto procura corngir essa
distor¢do, em defesa dos legitimos interesses dos acionistas sem poder decisorio. além de

tornar mais atrativa a participagéo da populagio nas empresas. . g; em vez de estabelecer
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indice especifico para atualizagdo dos dividendos, manda usar. coerertemente, aquele que a
legislacdo fixa para atualizagdo dos balangos contabeis das proprias sociedades anonimas

Esgotado o prazo regimental. nio foram apresentadas emendas ao
projeto.

O projeto foi encaminhado a esta Comissdao de Econor ia. Industria
e Comercio, para manifestar-se sobre os aspectos de sua competéncia

E o relatorio

II- VOTO DO RELATOR

Pela analise dos dispositivos legais constantes na Lei das
Sociedades por Agdes, mencionados no relatorio e na justificagio do autor. constatamos
que as sociedades anonimas contam com o prazo minimo de 6 meses para pagarem o0s
dividendos decorrentes dos lucros auferidos. prazo que ainda pode ser estendido para
meses subsequentes do mesmo periodo administrativo

Tal sistematica gera sensiveis prejuizos aos investidores. qualquer
que seja o patamar inflacionario teinante na economia Além de nio receberem o valor real
dos dividendos, peia falta de atualizacio num processo inflacionario. o sistema ocasiona
indevida e injusta retengdc de recursos por parte das empresas

Este projeto de lei pretende corrigir essa distor¢io Age em defesa
dos legitimos interesses dos acionistas sem poder decisorio e. paralelamente. torna mais
atrativa a2 participacio da populagio nas =mpresas. Em consequéncia. hi um maicr
desenvolvimento do mercado de capitais que constitui. como sahemos. uma das mas
importantes fontes. ndo inflacionaria, de captagido de recursos pelas empresas

- Acrescenie-se. Snaimente. sue. nOr uma questio <2 coeréncia. 2ctz
preoesicdo. 10 inves de estabelecer indice 2specifico nara. ztualizacic dos Zividendos.
prefere a adogdo daquele que a legislagio fixa para atualizagao dos balangos contabeis da-
proprias sociedades por agdes. através do qual sdo cormigidos os valores de seus
investimentos, capitais proprios e resultados.
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Ante o exposto. manifestamos nosso voto pela aprovacdo do
Projeto de Lei n° 4.512, de 1994 e do Projeto de Lei n° 1.145, de 1991 (apenso).
Sala da Comissdo, em de de 199§.

Deputado PAULO RITZEL
Relaior

PARECER REFORMULADO

T <« ZL - exﬁ;i,g,p € oD v RELATDA

Durante a discussdo do parecer do relator , houve a
declmagao dos Deputados membros da Comisséo. pela rejeicao do PL

1.145/91, uma vez que este discrimina o acionista nao preferencial.

O Relator, diante do que foi exposto pelos seus pares,
e, visto que o PL 4.512/94 engloba totalmente o PL 1. 145/91. tornando-0 mais
amplo e jusio para a sociedade brasileira. vota pela aprovagao do PL

4.512/94 e pe.a rejeicao do PL 1.145/91.
Sala da Comisséo. em de de 1995.

.
PAULS RITZEL
Relator

it - PARECER DA COMISSAO

A Comissdo de Economia, industriz ¢ Comércio aprovou
unanimemente o Projeto de Lei n° 4.512/94 e rejeitou unanimemente o Projeto de Lei
n° 1.145/91, apenso, nos termos do parecer reformulado do Relator.

Estiveram presentes os Senncres Deputados:

Pauderney Avelino - Presicente, Maric Cavaicizi, Marceio
Teixeira & Roberto Pessoa - Vice-Presidentes. Setinnc Resade. Tunnz :ma. Dilso
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Sperafico, Enivaido Ribeiro. Francisco Horta. iHercu.anc sagnined. jc30 ~assarelia.
Jose Mucio Monteiro. Jilic Redecker, Laprovita Viera. Luiz Brzgz. Luiz Mawnardi.
Magno Bacelar, Paulo Ritzel. Rsnato Jjohnszon. Ricarao rFleraciic. Roberic Fontes
Rubem Medina, Sevenno Cavaicanti, “ittorio Medioii  tituiares = Jcsé rdacrado.
suoisnte.

Sala da Com.e3ds. em 05 de abril de 1995
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COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAQO
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4.512/94

Nos termos do art 119 | do Regmento Interno da Camara dos
Deputados. o Sr Presigente determinou a abertura o civuigazéo re Ordem do Dia das
Comissdes ae prazc para apresentacao de emendas. a parur de 15/11/95. por cinco
sessoes. Esgotado ¢ prazo. nao foram recenidas emendas ac projetc

Sala ca Comisséo. em 23 de novembro de 1995.
lU,QMLM )

Maria Linda Magathaes
Secre:zria
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I EMENDA N°
!, ¢l /19
sroposicaio PROJETO DE LEI . |
N° 4512.A. DE 1994 ;
comissao FINANCAS E TRIBUTACAO
ALUTOR PARTIDO °F PAGDNA
oEptTan RODRIGO MALA PE] Rl 01702

EMENDA MODIFICATIVA
Oferece nova redagio ao paragrafo V1. arigo primetro do projeto de lei n 4512-A de 1994

O Congresso Nacional decreua

An 1°-Oan 202 daLer n® 6404. de 15 de dezembro de 1976. ¢ acrescido do seguinte paragrafo

=% 6° Os dividendos devidos aos acionistas serdo remunerados a parur da data
do balango a que se referem ate o dia de 1nici0 efenvo do pagamento. com base na vanagio da taxa
SELIC divuigada dianamente pelo Banco Central do Brasil.™

JUSTIFICACAO

Diante da diversidade de indices de inflagdo e atualizacio monetana existentes no Brasil. a
taxa SELIC consiste em indicador de mator precisdo. no que diz respeito as aplicagdes financeiras O
propno governo federal. 2 unliza na arualizagdo das cowas do Imposto de Renda de Pessoa Fisica
(Declaragdo de Ajustes

A uthizagcdo deste indice atuara zmbém como catalisador no processo de recebimento dos
dividendos pelos acionistas. pois as companhias terdo interesse em. apos deliberado. rapidamente
Itbera-los a0s acionistas. haja vista que o custo de reté-los sera igual ou maror do que o obtido em
qualiquer aphcagio financeira disponivel

Essa proposicdo se dispde a diminuir os conflitos hoie exisientes entre acionistas e companhias.
caminhando no sznudo de uma maior democranzagio do mercado de capitals. 130 necessano ao
desenvolvimento economico de nosso pats

Sala da Comissdo. em 18 de margo de 1999

Deputado Rodngo Maia

PARLAMENTAR .
£ 3G s l |

- -~

DATA i ASSINATURA i
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COMISSAQ DE FINANCAS E TRIBUTACAO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4.512/94

Nos termos do an 119 | do Regmentc Interno da Céamara dos
Deputados. a Sra. Presidente determinou a abertura e divuigagdo na Ordem do Dia
das Comissdes de prazo para apresentacdo de emendas. a partir de 12/03/99. por
cinco sessodes. tendo. ao seu término. este érgdo técnico recebido 1 emenda.

Sala da Comissdo. em 22 de marco ae 12899,

Maria Linda Magalhaes
Secretaria
ST

Rttt

a
~

| - RELATORIO

O Projeto de Lei n°® 4.512. de 1994, originario do Senado
Federal, determina a atualizacdo monetaria cos dividendos a pagar pelas
sociedades anbnimas aos seus acionistas, desde a data do balango até o ultimo
dia do més anterior ao do pagamento, com base na variagdo do indice legal para
atualizac&o monetaria dos balangos contabeis.

A este foi apensado o Projeto de Lei n® 1.145, de 1991, que
objetiva a atualizagdo monetaria apenas dos dividendos de agdes preferenciais e
a corregdo monetaria baseada na remuneragdo basica dos depositos de
poupanga.

Os projetos foram inicialmente encaminhados a Comissao
de Economia. Industria e Comércio. a qual pronunciou-se unanimemente pela
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aprovagdo ao principal e pela rejeicdo do apensado, por entender que. este
discrimina os detentores de acdes ordinarias.

Nos termos regimentals. 0S projetos cnegam a esta
Comissdo cara =xame do meérito e da adequacdo orcamentaria e financeira. O
projeto princioal recebeu uma emenda.

il-VOTO DO RELATOR

As proposicies em estudo resguardam os investidores de
prejuizos, gualquer que seja o patamar inflacionario, e tornam mais atrativo o
investimento em agdes.

A emenda ao projeto principal, apresentada pelo Deputado
Rodrigo Maia. com a qual concordamos, oferece nova redacdo ao § 6° da Lei n®
6.404, de 15 de cezembro de 1976. cujo acréscimo esta sendo proposto pelo art.
1° do Projeto ce Lei n°® 4.512/94. no sentido de estabelecer que os dividendos
serdo remuneracos com base na variagdo da taxa SELIC. divuigada diariamente
-pelo Banco Central do Brasil, pois se trata de um indicador de maior precisé@o
-para as aplicagoes financeiras e é. inclusive. utilizada para compensagio por
atraso no pagamento de tributos federais.

Relativamente a adequagdo orgamentaria e financeira, o
exame dos projetos nos leva a concluir que ambos nao apresentam nenhuma
repercussdo sobre as financas publicas. stricto sensu. ;& que tratam de
obrigagbes entre pessoas de direito privado: a' sociedaae zndnima e seus
acionistas.

Diante do exposto. somos pela ndo-implicagdo das
propostas em aumento ou diminuigdo da receita ou da despesa publica, nao
cabendo pronunciamento quanto a adequagdo orgamentaria e financeira do
Projeto de Lei n° 4.512, de 1994, e do apenso Projeto de Lei n° 1.145, de 1991, e,
no meérito. votamos pela aprovagdo da matéria, na forma co Substitutivo do
Relator.

Sala da Comlsséb. em 7/ de . -<oo de 1998.

;

I RV
Deputado ARMANDO MONTEIRO
Relator

21
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sussﬂ‘rﬂﬂvo A0S PROJETOS DE LEI N°® 4.5"2, DE 1994 e
1.145, de 1991

Determina a atualizagdo monetaria dos
dividengos a pagar aos acionistas das
sociedades andnimas.

O Congresso Nacionai decteta:

Ant. 40 O art. 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
~gé 1976, ¢ acréscido do seguinte § 6°:

“Art. 202
’ta bbobsicdodidicéobivsdioccscssocs édbsdssccssasesannsvsnscvsssecensasonascens

saddbsslesdasbossnsoodoiiisiodlasconnaiios Lsssosbscbeccsrccsscncssesausasssvnrcsnsanseres

§ 6° Os dividentios devidos aos acionistas ser§o
remuneérados a partir da data do balanco a que se referem
até o dia de inicio efétivo do pagamento, com base na
variagdo da taxa SELIC divuigada diariamente pelo Banco
Central do Brasil.”

At 2¢ Bsta Léi entra em vigor na data de sua
publicatdo,

Sala da Cofnissdo,em - - de Ww/“ de 1999.
/, g 8

//_: Q'../.: A
Deput%do ARMﬁdﬂDO MONTEIRO
RELATOR

COMISSAG DE FINANGAS E TRIBUTAGAO
TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS AO SUBSTITUTIVO
PROJETO DE LEI N° 4.512-A/94

- Nos termos do aft. 119, Il. do Regiimento Interno da Camara dos
Deaputados. ¢ Sr. Présidente détefmiriou a abertura e divulgagdo na Ordem do Dia
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das Comissdes de prazo para apresentacdo de emendas. a partir de, 07/06/99, por

cinco sessdes. Esgotado o prazo ndo foram recebidas emefdas ao sUbstitutivo
oferecido pelo relator.

Sala da Comissdo. em 14 de junho de 1999.

BTSN
Maria Linda Mdgalhaes
Secretaria

JOMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTAGAO

PROJETO DE LEI N° 4.512-A, DE 1994

Il - PARECER DA COMISSAO T

A Comissdc de Financas e Tributacgo. em reunido ordinaria realizada hoje.
concluiu. unanimemente. pela ndo implicazdo da matéria’'com aumento ou diminuigdo
da receita cu da despesa publicas. nao c,asér::o pronunCIaménto quanto & adequagdo
financeira e ‘orgamentaria do Projeto de Lei n° 4 512-A/94 e do PL n° 1.145/91.
apensado. . no mérito. pela aprovacdo com Substitutivo. nos termos do parecer do
relator. Deputado Armando Monteiro. d

Estiveram presentes os Senhores Deputados Yeda Crusius. Presidente; Max
Rosermann. Rodrigo Maia @ Armando Monteiro. Vice-Presidentes: Deusdeth Pantoja.
Manoe! Castro. Paulo Lima Antonio Camorziz. Edinho Bez. Germano Rigottc. Milton
Monti. Pearo Novais. Waldir Schmidt. Manoe: Salviano. Roberto Brant. Carlito Merss.
José Pimentel. Milton Temer. Ricardo Berzc:ni. Cleonancio Fonseca. Odelmo Le&o.
Evilasio Farias. Marccs Cintra. Antonio Jorgé.“i:‘ranmsco Garcia. Pedro Bittencourt.
Jurandil'Juarez:' Emerson Kapaz.- Herculano Anghinetti. Iris Simoes e Olimpio Pires.

EYPATUHONT S 2i s RGN

Sala da Comlssao em 23 de junho de 1 999.

WOV RART RE) T ﬁ&’i‘bﬁd:d?ﬂ A0} OMAIT
CALT R ) HERSYC VS ;o
S ’{ﬁ" P il

Deputada Yeda Crus:us

344
F’resqent

Yl o e nsgedd

23



20
SUBSTITUTIVO ADOTADO - CFT

"Determina a atualizacdo monetaria dos
dividendos a pagar aos acionistas das sociedades
anonimas."

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° O art. 202 da Lei n° 6.404. de 15 de dezembro de 1976, é

acrescido do seauinte § 8%

§ 6°. Ds dividendos devidos aos acionistas serdo remunerados a
partir ca data do balanco a que se referem até o dia de inicio efetivo
do pagamento. com base na varac2o da taxa SELIC divuigada

diariamente pelo Banco Central do Brasil.”

Art. 2° Ssta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.

Sala da Comissdo. em 23 de junho de 1999.

/ b
TV ’ / /
RN Y AIROILY
Deputada YEDA CRUSIUS
Presigente

COMISSAO DE CONSTITUIGAD E JUSTIGA E DE REDAGAQ

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 4.512-A/94

Nos termos do art. 119, caput, | do Regimento

Interno da Camara dos Deputados, alterado pelo art. 1°, I, da Resolugdo n°
24



10/91, o Senhor Presidente determinou a abertura e divulgagdo na Ordem: dc
Dia das Comissdes, prazo para apresentaciao de emendas 2 partir de 03/08/29,
por cinco sessdes. Esgotado o prazo, ndo foram recebidas emendas 2o
projeto.

Sala da Comissao, em 09 de agosto de 1999.

504, e
SERGIO SAMPAIO CONTREIRAS DE ALMEIDA
SECRETARIO

PARECER VENCEDOR

O Projeto de Lei n° 4.512, de 1994, de autoria do Senado
Federal, foi relatado pelo Deputado PAES LANDIM em reunido desta Comisséo
realizada no ultimo dia 13 de junho.

O relator concluiu pela constitucionalidade, e injuridicidade
do PL 4.512, do seu apenso, PL 1.:145, de 1991, assim como do Substitutivo
apresentado na Comissao de Finangas e Tributagdo.

Discordamos de sua argumentagao.

As proposicoes atendem aos requisitos constitucionais
formais relativos & competéncia legislativa da Unido, as atribuigdes do Congresso -
Nacional e a iniciativa parlamentar. Também foram respeitadas as demais
normas constitucionais de cunho material.

. indubitavelmente, os projetos de lei, assim como o
substitutivo ora analisados foram elaborados em conformidade com o
ordenamento juridico em vigor, ndo havendo qualquer ofensa ao sistema de leis
{_do Pais..

1
H
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Cabe lembrar aqui, que o disposto nestas proposi¢des néo
foi tratado pela chamada “Lei das S/A", aprovada recentemente na Camara e,
portanto, ndo estdo eles prejudicados.

A técnica legislativa e a redagdo empregadas no texto dos
projetos parecem-nos acertadas, todavia, para que estejam em pleno acordo com
as determinacgdes impostas pela Lei Complementar n°® 95/98, faz-se necessaria a
apresentagdo de emendas a cada proposicdo para incluir a expressdo “(NR)",
bem como suprimir a clausula de revogagdo genérica presente nos projetos de
lei.

Isto posto, nosso voto é& pela constitucionalidade,
juridicidade e boa técnica legislativa do Projeto de Lei n° 4.512/94, de seu
apenso, Pl. n° 1.145/91 e do Substitutivo da Comisséo de Finangas e Tributag&o,
com as emendas em anexo.

Sala da Comiss3o, em /3 de é de 2001.

Deputado SERGIO MIRANDA
Relator

\%\ A

EMENDA N° 01

Inclua-se a expressao “(NR)" ao final do § 6°, mencionado
no art. 1° do Projeto.

Sala da Comissdo, em /3 de r; de 2001.

:, o “z (
oy ("
Deputado SERGI®'MIRANDA

Relator
26



EMENDA N° 02

Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comissdo, em /3 de & - de 2001.

S L
Deputado SERGIOMIRANDA
Relator

EMENDA N° 03

Inclua-se a expressao “(NR)" ao final do § 4°, mencionado
no art. 1° do Projeto.

Sala da Comissdo, em /3~ de é de 2001.

Y AN M{ !
2|
Deputado SERGI® MIRANDA
Relator

27
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EMENDA N° 04

Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comissdo, em /3 de s de 2001.

\ ~ {

Sy |

Deputado SERGIQJMIRANDA
Relator

SUBSTITUTIVO DA COMISSAO_DE FINANCAS F TRIBUTACRO

suBEMENDA N° 01

Inclua-se a expressao “(NR)” ao final do § 6°, mencionado
no art. 1° da proposi¢ao em epigrafe.

Sala da Comissdo, em 73 de & de 2001.
5&«@\» / W,C/('
10 MI

Deputado SERG RANDA
Relator
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[IT - PARECER DA COMISSAO

A Comissdo de Constituigdo e Justica e de Redagdo, em
reunido ordindria realizada hoje, opinou, contra o voto do Deputado Paes
Landim, pela constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa do Projeto
de Lei n° 4.512-B/94, do de n° 1.145/91, apensado, com emendas, e do
Substitutivo da Comissdo de Finangas e Tributagdo, com subemenda, nos
termos do parecer do Deputado Sérgio Miranda, designado Relator do
vencedor. O parecer do Deputado Paes Landim passou a constituir voto em
separado.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Inaldo Leitdo — Presidente, Osmar Serraglio — Vice-
Presidente, André Benassi, Custddio Mattos, Fernando Gongalves, Murilo
Domingos, Nelson Marchezan, Ricardo F errago, Ant6nio Carlos Konder Reis,
Jaime Martins, Moroni Torgan, Ney Lopes, Paes Landim, Paulo Magalhjes,
Vilmar Rocha, Coriolano Sales, Roland Lavigne, Geraldo Magela, José
Dirceu, José Genoino, Luiz Eduardo Greenhalgh, Edmar Moreira, Eurico
Miranda, Sérgio Miranda, Fernando Coruja, Bispo Rodrigues, Luciano Bivar,
Atila Lira, Bonificio de Andrada, Edir Oliveira, Léo Alcéntara, Luiz Antonio
Fleury, Atila Lins, Luis Barbosa, Mauro Benevides, Nelo Rodolfo,
Themistocles Sampaio, Wilson Santos e Orlando Fantazzini.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

Deputado INALDO LEITAO
Presidente

29
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EMENDAS ADOTADAS - CCJR

N1

Inclua-se a expressio “(NR) ao final do § 6°,

mencionado no art. 1° do projeto.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

/' Deputado INALDG LEITAO
Presidente

EMENDAS ADOTADAS — CCIR

N°2

Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comissdo, em I3 do junho de 2001

=~ v
-—

Deputado INALDO LEITAO
Presidente

N
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EMENDAS ADOTADAS - CCIR

N°3

Inclua-se a expressio “(NR)” ao final do § 4°
mencionado no art. 1° do projeto.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

| Deputado INALDO LEITAO
\ Presidente

EMENDAS ADOTADAS — CCIR

N°4

Suprima-se o art. 3° do projeto.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

~

-
—

Deputado INALDO LEITAO
Presidente

31
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e A E R po
SUBSTITUTIVO DA COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

SUBEMENDA ADOTADA ~ CCJR

Inclua-se ‘a expressio “(NR) ao final do § 6°

mencionado no art. 1° do substitutivo.

Sala da Comissdo, em 13 de junho de 2001

,—n‘
-

Deputado INALDO LEITAO
i Presidente

N

VoT0 EM SETP VP DO

| - RELATORIO

O presente projeto de lei oriundo do Senado Federal visa
acrescentar § 6° ao art. 202 da lei n° 6.404/76 (dispoe sobre as sociedades por
agbes), prevendo que "os dividendos devidos aos acionistas seréo atualizados
monetariamente, a partir da data do balango a que se referem até o ultimo dia;
do més anterior ao pagamento, com base na variacdo do indice legal para.
atualizagBo monetéria dos balangos contabeis ". ale

. Em apenso, encontra-se o PL n° 1145/81, autor '8
saudoso Deputado Antonio Carlos Mendes Thame, que, na mesma linha do
-projeto principal, busca acrescentar parégrafo ao art. 205, da mesma lei,
dispondo que "os dividendos de agbes preferenciais sero pagos, corrigidos
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monetariamente desde o momento em que forem calculados até a sua efetiva
distribuicéio, pela taxa aplicavel a remuneragdo basica dos depésitos da
poupanga”.

A Comissdo de Economia, Indlstria e Comércio aprovou ™
o PL n°4.512/94 ¢ rejeitou o PL 1145/91, apenso.

A Comiss&o de Finangas e Tributagdo concluiu pela ndo
implicagdo da matéria com aumento ou diminuic&o da receita ou da despesa
publicas, ndo cabendo pronunciamento quanto a adequacdo financeira e
orcamentaria, na forma de um substitutivo.

Nos termos deste substitutivo, acrescentou-se o § 6° do
art. 202 da Lei n° 6.404/76, de sorte que "os dividendos aos acionistas serdo
remunerados a partir da data de balango a que se referem até o dia de inicio
efetivo do pagamento, com base na variacéo da taxa pela SELIC divulgada
diariamente pelo Banco Central do Brasil".

Esgotado o prazo, esta Comissdo ndo recebeu emendas
as proposicoes.

s
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Compete-nos, de acordo com o despacho da Presidéncia
dd Casa, o pronunciamento somente quanto aos aspectos de
constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa, porquanto as matérias
relativas a direito comercial e societario, quanto ao meérito, sdo de atribuicio da
Comiss&o de Economia, Inddstria e Comércio, nos termos regimentais.
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Os Projetos, ao interferirem sobre o pagamento ou nao de

juros sobre dividendos, inclusive a taxa a ser aplicada, vai de encontro ao que
estabelece o principio da livre iniciativa, constante no art. 170 da nossa Carta

Maior, uma vez que trata-se de flagrante ingeréncia na relagéo entre a empresa
investida e os seus investidores, interferindo diretamente nas decisdes
deliberadas em assembléia pelos acionistas.

Tratam-se ainda, de matérias que colidem diretamente
com o esforco govemamental de promover uma ampla desindexagéo da
economia, conforme estabelece a Lei n° 10.192, de 2001, que dispde sobre as
medidas complementares ao Plano Real, colocando em risco, ainda, a relagéo
de investidores intemos e externos para com O mercado de agdes e sua
aprovagéo desestimularia o mercado de capitais, contribuindo para reduzir a
competitividade das companhias.

Cumpre observar, no entanto, que recentemente esta
Casa se pronunciou sobre o Projeto de Lei n° 3115/97, que teve por objetivo
promover reformulaggo na Lei n° 6.404/76, que dispde sobre as sociedades por
agdes, facilitando o processo de mobilizagdo da poupanga publica em atividade
produtiva e proporcionando o desenvolvimento das empresas que atuam no
pais, bem como consolidando sua competitividade no cenario intemo e externo.

Diante de todo o exposto, concluimos pela
constitucionalidade e injuridicidade do Projeto de Lei n° 4.512, de 1994, do seu
apenso, Projeto de Lei n°® 1145, de 1991, bem como do substitutivo da

Comiss&o de Finangas e Tributago.

Sala da Comissdo, em /S de maio de 2001.

I o /=

Deputado Paes Landim

< RemiSE )

R

Secretaria Especial de Editoracéio e Publicagdes do Senado Federal — Brasilia — DF

34





