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| — RELATORIO

O projeto em epigrafe foi admitido, pelo relator da
Comisséo de Financas e Tributagdo, quanto ao mérito e a adequacao financeira
e orcamentaria.

Em plenério, recebeu 14 (quatorze) emendas, descritas a
sequir:

A emenda n° 01 estabelece que o percentual de receita
devido ao titular da TPR integre a receita bruta da concessionaria para fins
tributarios.

A emenda n° 02 propde que o limite de comprometimen to
da receita de concessao nao ultrapasse a 30%.



As emendas n°03 e 13 objetivam suprimir o artigo 2 2, que
estabelece isencdo de imposto para os ganhos de capital auferidos com a
revenda dos TPRs.

A emenda n° 04 sugere que o agente fiduciario dos
detentores de TPR seja necessariamente instituicdo financeira publica.

As emendas n° 05, 08, 10 e 12 sugerem mudanca na
redacdo do art. 5°, a fim de que todas as emissdes de TPRs, sejam publicas ou
privadas, sujeitem-se a prévio registro na Comissdo de Valores Mobiliarios —
CVM.

A emenda n°06 propde que se suprima a possibilidad e de
solucdo de litigios, entre as partes privadas, por meio de um juizo arbitral, tal
como previsto na Lei n° 9.307/96.

A emenda n° 7 procura vedar a aquisicdo de TPRs por
orgaos ou entidades da administragédo publica direta e indireta.

A emenda n° 09 estabelece que o pedido de intervencéo na
concessionaria, fundamentado em argumentacdo procedente, possa ser
efetivado pela maioria dos investidores presentes na Assembléia,
independentemente do percentual subscrito de TPRs que representem.

A emenda n°11 propde a supressao da obrigatoriedad e de
o poder concedente assumir as obrigacbes da concessionaria perante 0s
investidores em TPRs, prevista para o caso de intervengdo na concessao ou sua
extingdo antes do seu termo final.

A emenda n°14 estabelece que a distribuicdo dos re cursos
pelo agente fiduciario entre os investidores contemple também os rendimentos
auferidos pela aplicacdo dos recursos no mercado financeiro até o efetivo rateio.

Quanto a adequacéo financeira e orgamentéaria, nenhuma
das emendas implica aumento de despesa publica, diminuicdo de receita, ou



incompatibilidade com as leis de natureza orgamentéria vigentes. Sendo assim,
opino no sentido de ndo caber & Comissdo adentrar na andalise de adequacédo
financeira e orcamentaria das mesmas.

As emendas n° 02, 04, 06, 07, 09 e 14 incorrem em e rro
conceitual e desfiguram substantivamente os propdésitos do Projeto de Lei em
analise. Conseglentemente, rejeito, no meérito, as emendas acima mencionadas.

As emendas n° 01, 03, 05, 08, 10, 11, 12 e 13 apontam
modificacbes no mérito do Projeto de Lei que, se adequadamente tratadas,
contribuem positivamente para o seu aperfeicoamento.

A limitacdo da base tributaria prevista no paragrafo 2° do
artigo 3°néo é justificavel, uma vez que o percentual da receita de concessao,
apartado da referida base tributaria, ndo consiste faturamento dos investidores,
mas retorno de aplicagdes financeiras. Consequentemente, a exacao fiscal sobre
a parcela do faturamento transferida aos detentores de TPRs ficaria prejudicada.
Propomos, assim, nova redacgéo ao referido artigo pela qual fica esclarecido que
a concessionaria pagara os tributos devidos sobre o total de seu faturamento,
incluida a parcela a ser repassada por conta de TPRs.

A isencdo tributaria sobre os ganhos de capital que venham
a ocorrer na revenda dos TPRs (artigo 22 do PL) consubstancia um excesso de
estimulo aos investidores, desnecessario a implantagdo do projeto, e destoante
do que ocorre com todas as aplicagcdes financeiras em nossa economia.
Adicionalmente, tal isencéo necessitaria de lei especifica para ser implementada
(paragrafo 6° do artigo 150 da Constituicdo Federal).

A imposicao de que todas as emissfes de TPRs, ainda que
privadas, sujeitem-se as normas da Comissdo de Valores Mobilirios também é
positiva, j& que assegura maior transparéncia e seguranca aos investidores. Para
chegar a tal fim, propomos que todas as emissfes sejam publicas o que garantira
maior publicidade na colocagédo dos titulos, com maior fluxo de interessados e
maior perfeicdo na formacéo do preco de colocagao das TPRs



A hipotese de o poder concedente assumir, ou repassar
para a uma concessionaria sucessora, as obrigacdes da concessionaria original
assumidas junto aos investidores dos TPRs visa a garantir aos investidores
direitos adquiridos, jA que a concessdo foi beneficiada com os investimentos
financiados pelos recursos alocados nos TPRs. Trata-se, portanto, de configurar
gue os direitos dos investidores prevalecem perante o empreendimento, que
continua, de toda forma, em operacao, e, ndo, junto ao titular da concessao. Nao
obstante, a forma de protecéo conferida pela redacgéo original do art. 15 do PL n°
4.046/97 extrapola esse objetivo, por vez que inclui, na garantia, possiveis
situacdes adversas ao interesse publico, como, por exemplo, a ma gestdo da
concessionaria na implementacdo, ou mesmo da ndo execucdo, dos
investimentos que motivaram a emissdo dos TPRs. Por esse motivo, estamos
limitando essa garantia apenas ao caso de encampagao, uma vez que se trata
de decisdo de carater eminentemente politico.

Da mesma forma, ndo é favoravel ao interesse publico que
0 poder concedente seja obrigado a rever ou a reajustar tarifas do
empreendimento (inciso 11 do artigo 15 do PL 4.046/97), especialmente em
casos de m& administragdo da concessionaria. A politica tarifaria da concessao,
segundo o artigo 9° da Lei n°8.987, é matéria prev ista no contrato de concessao,
e néo deve ser revista casuisticamente.

Desta forma, perante a inadequacdo redacional das
emendas n°01, 03, 05, 08, 10, 11, 12 e 13, e para facilitar a votagéo do Projeto,
as acolho na forma de uma subemenda substitutiva ao Projeto de Lei n4.046/97.

Por todo o exposto, nosso parecer é pela ndo implicacao
das emendas de plenario com aumento de despesa ou diminuicdo de receita
publicas, ndo cabendo & Comisséo se pronunciar sobre a adequacao financeira e
orcamentaria das mesmas. No mérito, votamos pela rejeicdo das emendas n°s
02, 04, 06, 07, 09 e 14, e pela aprovacao das emendas n°s 01, 03, 05, 08, 10,
11, 12 e 13, na forma da subemenda substitutiva global em anexo.

Sala da Comissao, em de de 2001



Deputado Max Rosenmann

Relator



COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

SUBEMENDA SUBSTITUTIVA AO PROJETO DE LEI N°4.046, DE
1997

Dispde sobre o Titulo de Participacéo
em Receita de Servico Publico Concedido -
TPR e da outras providéncias.

CAPITULO |
Disposicdes Preliminares

Art. 1° S&o0 as concessionarias de servico publico
autorizadas a emitir Titulos de Participagdo em Receita de Servico Publico
Concedido - TPR que terdo por finalidade a captacao de recursos no mercado de
valores nacional ou externo, para:

| - investimento na implantagéo, ampliacdo, recuperacéo ou
melhoria de empreendimento em servi¢o publico concedido, precedido ou ndo da
execucado da obra publica, pela Unido, pelo Distrito Federal, por Estado ou
Municipio ou por suas empresas, como definido no art. 2% inciso 1V; e

Il - amortizagdo de financiamento contraido com o fim de
realizar o investimento de que trata o inciso anterior.

Art. 2° Para efeitos desta Lei, entende-se por:



| - concessdo: a concessao de servico publico como
definida pelos incisos Il e lll do art. 2° da Lei n°8.987, de 13 de fevereiro de
1995, e regulada pelos demais preceitos desse diploma legal e da Lei n°9.074,
de 7 de julho de 1995;

Il - concessionéaria: uma sociedade por acoes, titular de
concessao de servigco publico, delegada na forma da lei pela Unido, pelo Distrito
Federal, por Estado ou Municipio;

lll - escritura de emissado: escritura publica outorgada pela
concessionaria emitente, com a interveniéncia do poder concedente;

IV - empreendimento: a obra publica a ser executada ou o
equipamento a ser adquirido e montado por uma concessionaria, necessario ao
cumprimento do objeto da concesséao e reversivel ao poder concedente;

V - receita da concessdo: a receita bruta operacional
gerada pela atividade resultante da concesséo, na qual sera promovido, por uma
concessionaria, o empreendimento mencionado no inciso anterior, e que servira
de base para a incidéncia do percentual da receita de que trata o inciso VIl deste
artigo;

VI - investidores: subscritores ou detentores do TPR;

VIl - percentual da receita da concessdo: o percentual
incidente sobre a receita da concessdao mencionada no inciso V, fixado na
escritura de emissdo e pertencente, durante o prazo determinado naquele
documento, aos investidores;

VIII - agente distribuidor da emissao: instituicdo financeira e
demais sociedades integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
e na forma prevista na Lei n°6.385, de 7 de dezembro de 1976, com a redacao
gue lhe foi dada pela Lei n°9.457, de 5 de maio de 1997;

IX - agente fiduciario: instituicdo financeira autorizada a
funcionar no Pais e que tenha por objeto a administracdo ou a custédia de bens



de terceiros, indicada para fiscalizar a emissdo dos TPR e proteger os direitos e
interesses dos investidores;

X - instituicAo depositaria: instituicdo autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM a exercer a atividade de depdsito e
custodia de titulos e valores mobiliarios negociados em bolsa de valores ou
mercado de balc&o.

CAPITULO Il

Emissao e Caracteristicas do TPR

Art. 3°  Em conformidade com o disposto nesta Lei, uma
concessionaria podera emitir Titulo de Participacgdo em Receita de Servigco
Publico Concedido - TPR, de natureza patrimonial, que conferira, aos
investidores, o direito de participacdo na receita da concessdo no percentual
determinado na escritura de emissao

8 1° A subscricdo do TPR importara na cesséo, pela
concessionaria, com a anuéncia do poder concedente, e na aquisicdo, pelo
investidor, da titularidade da participagéo no percentual da receita da concessao.

8 2° Os valores correspondentes ao percentual da re ceita
da concesséo nao integrardo, para qualguer fim de direito, a receita bruta das
vendas e servigos da concessionaria, exceto para fim de determinar o valor da
base de célculo de tributos e contribuigdes.

8 3° Os valores correspondentes ao percentual da re ceita
da concessdo serdo recebidos dos consumidores ou usuarios, pela
concessionaria, em nome e conta dos investidores e a estes transferidos, por
intermédio do agente fiduciario.

8 4° Os tributos e contribui¢cdes incidentes sobre a receita
bruta das vendas e servigos, relativos ao percentual da receita pertencente aos
investidores, serdo deduzidos dos valores a serem a eles repassados, nos
termos do paragrafo anterior.



Art. 4° O TPR ter& as seguintes caracteristicas:

| - natureza: valor mobiliario de participacdo no percentual
da receita da concessao;

Il - forma: nominativa, podendo ser escritural, registrado na
conta depdsito do TPR aberta em nome do investidor em livro proprio;

lll - preco da subscricdo e forma de pagamento: a serem
estabelecidos na escritura de emissao;

IV - prazo: ndo excedente ao da concessao a que estiver
vinculado, estabelecido na escritura de emisséo;

V - valor: expresso em percentual de participacdo na receita
da concesséo;

VI - realizacéo do percentual da participacdo: em dinheiro e
na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de emisséao;

VIl - forma de colocacdo no mercado: publica, sendo
aplicaveis, no que couber, as normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM;

VIII - circulagéo: livre, mediante transferéncia registrada em
sistema centralizado ou integrado de custddia e liquidac&o financeira de titulos,
ou mediante o lancamento efetuado pela instituicdo depositaria autorizada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, nos termos previstos no 8§ 1°do art. 35
da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, com a redacdo que lhe foi dada
pela Lei n°9.457, de 5 de maio de 1997.

Art. 5° A emissdo publica do TPR dependera de prévio
registro na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, obedecidos os requisitos
estabelecidos por aguela autarquia.



8§ 1° As emissdes do TPR deverdo ser numeradas
ordinalmente, podendo ser divididas em séries;

§ 2° Cada concessionaria podera realizar mais de uma
emissao do TPR, seja para investimento ou amortizacao de financiamento, mas
a soma dos valores globais das emissdes nao devera exceder a 50% (cinquenta
por cento) do valor do investimento total relativo ao empreendimento, devendo,
no minimo, 20% (vinte por cento) deste valor total do investimento, corresponder
ao aporte de recursos proprios, sob forma de capital,

8§ 3° O TPR nao sera conversivel ou permutavel por
gualquer participacéo acionaria ou titulos de crédito da concessionaria.

CAPITULO llI

Escritura de Emissao

Art. 6° Cada emissdo do TPR sera objeto de escritura de
emissao outorgada pela concessionaria emitente, com a interveniéncia do agente
fiduciario e do poder concedente, e dispord, obrigatoriamente, sobre:

| - o valor global da emisséo;

Il - a descrigéo detalhada do investimento a ser implantado
ou do financiamento a ser amortizado com o produto da emissao, bem como
informagfes essenciais sobre a concessionéria e a concessao;

[l - modo de colocacdo do TPR no mercado;

IV - forma de resgate do TPR;

V - a quantidade do TPR de que se constituirqd a emissao,
bem como suas caracteristicas, 0 pre¢co e o prazo da subscricdo e a forma e o
prazo de sua integralizacao;



VI - a definicAo da receita da concessao, bem como a
fixacdo do percentual da receita da concessao que sera cedido aos investidores
e do prazo de vigéncia do direito dos investidores e de validade dos TPR,;

VIl - a forma, a periodicidade e o0s prazos para a
transferéncia, em dinheiro:

a) a concessionaria, pelos investidores ou pelo agente
distribuidor da emisséo, do produto da coloca¢céo do TPR no mercado;

b) ao agente fiduciario, pela concessionaria, dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao; e

c) aos investidores, pelo agente fiduciario, dos valores
correspondentes ao percentual que Ihes compete da receita da concessao,
mediante partilha;

VIl - as multas e o0s juros moratérios, no caso da
inobservancia de qualquer um dos prazos a que se refere o inciso anterior, e as
penalidades, no caso do descumprimento de obrigacbes, imputadas a
concessionaria, ao agente distribuidor da emisséo e ao agente fiduciario;

IX - a investidura do agente fiduciario e o0 modo de sua
substituicdo, bem como o montante, a periodicidade e a forma de respectiva
remuneracao pelos investidores;

X - 0 procedimento e 0 prazo para a indenizacdo de que
trata o art. 15, inciso Il;

XI - as garantias de performance a serem oferecidas e os
seguros a serem contratados pela concessionaria, se houver;

Xll - as obrigacbes e os direitos da concessionaria, do
agente distribuidor da emissédo, do agente fiduciario e dos investidores, bem
como as obrigacdes do poder concedente;



Xl - a indicagdo da conta corrente e da agéncia
centralizadora, se a arrecadacdo das tarifas for efetuada através da rede
bancaria;

XIV - a indicacdo da conta corrente e da agéncia bancaria
onde devera ser depositado o produto da arrecadacao das tarifas, no caso de a
mesma néo se efetuar através da rede bancaria;

XV - faculdade de o agente fiduciario, representante dos
investidores, conceder mandato a concessionaria para que proceda, na hipotese
de inadimplemento do usuério, a cobranca, inclusive da parcela da receita de
titularidade dos investidores;

XVI - o foro competente para os eventuais litigios entre a
concessionaria, o agente fiduciario, o agente distribuidor da emissdo e os
investidores, e entre estes e o0 poder concedente, admitido, alternativamente, o
juizo arbitral, mediante compromisso extrajudicial, na forma do disposto na Lei n°
9.307, de 23 de setembro de 1996;

XVII - a submissdo dos litigios a que se refere o inciso
anterior a legislacdo e ao foro brasileiros, mesmo no caso de emissdo no
mercado externo e investidores estrangeiros;

XVIII - outras condi¢des prescritas por esta ou por outra lei,
estabelecidas pelo poder concedente ou acordadas entre a concessionaria, o
poder concedente, o agente distribuidor da emisséo e o agente fiduciario, bem
como as demais relagdes obrigacionais entre eles.

Paragrafo dnico. A validade e eficacia da escritura de
emissdo perante terceiros estdo condicionadas a sua publicacao,
resumidamente, no Diario Oficial e em jornal de grande circulagéo nacional.



CAPITULO IV

Obrigacdes e Direitos

Art. 7° Sao vedadas:

| - a aquisicdo, pela concessionaria, do TPR de sua
emisséo, observado o disposto no § 7°do art. 95

Il - a aquisicdo, por empresa ou controlador do mesmo
grupo econémico da concessionaria, assim como pelos respectivos parentes até
o terceiro grau, do TPR de sua emissao;

Art. 8° E assegurado ao poder concedente e & Comissao
de Valores Mobiliarios - CVM, no exercicio dos poderes que Ihes sdo legalmente
conferidos, o direito de fiscalizar a emissao e a colocacao do TPR e as demais
obrigacbes da concessionaria, do agente distribuidor da emissao, instituicdo
depositaria e do agente fiduciario, sem prejuizo do atendimento das demais
disposi¢des aplicaveis que disciplinem a competéncia do poder concedente e da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM no tocante, respectivamente, ao
exercicio da concessao e a fiscalizacdo do mercado de capitais.

Art. 9° Os valores correspondentes ao percentual da receita
da concessdo pertencentes aos investidores serdo transferidos pela
concessionaria ao agente fiduciario, que o0s receberda na qualidade de
representante legal dos investidores.

8 1° A concessionaria sera depositaria dos valores
correspondentes ao percentual da receita da concessdo, até a respectiva
transferéncia ao agente fiduciario.

8§ 2° Far-se-4 a transferéncia de que trata este artigo
mediante depdsitos, em dinheiro, em conta corrente especial do agente
fiduciario, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos na escritura de
emissao.



8§ 3° Se a arrecadacdo da receita da concessédo for
efetuada através da rede bancéaria, deverd o agente fiduciario receber
diretamente do estabelecimento bancario centralizador da receita, os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao.

8§ 4° Se a arrecadacgédo da receita da concessao nao for
efetuada através da rede bancaria, devera a concessionaria abrir conta corrente
especial, onde deverad ser depositado o produto da arrecadacdo das tarifas
correspondentes ao percentual da receita da concessao.

8 5° Os valores correspondentes ao percentual da re ceita
da concessado, uma vez recebidos pelo agente fiduciario, poderdo ser por este
aplicados no mercado financeiro, na forma e prazos estabelecidos na escritura
de emissao, até as datas das respectivas partilhas entre os investidores.

8 6° Os valores correspondentes ao percentual da re ceita
da concesséo serdo partilhados, pelo agente fiduciario, entre os investidores, de
acordo com a sua participacdo, na forma, periodicidade e prazos estabelecidos
na escritura de emisséao.

8§ 7° ApO6s a implantacdo do empreendimento, a
concessionaria, com lucros ou reservas existentes, somente podera resgatar
antecipadamente, e por oferta publica, os TPR emitidos, observando a forma
disposta na escritura de emissao, desde que para tira-los definitivamente de
circulacao.

Art. 10. S&o obrigacbes da concessionaria:

| - aplicar o produto de cada emissdo do TPR
exclusivamente no investimento ou na amortizacdo de financiamento a que se
referem os incisos | e 1l do art. 1%

Il - transferir ao agente fiduciario, de acordo com o disposto
no art. 9°, os valores correspondentes ao percentual da receita da concessao
pertencente aos investidores;
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lll - dar garantias de performance e efetivar a contratacao
dos seguros previstos na escritura de emissao;

IV - custear:

a) a contratacdo do agente distribuidor da emisséo, dos
servicos de escrituracao e de colocacédo do TPR;

b) a publicacdo, resumidamente, no Diario Oficial e em
jornal de grande circulacdo nacional, da escritura de emissao, bem como das
demais publicacbes exigidas por lei ou em ato da Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM;

C) o registro de cada companhia emissora e de cada
emissdo do TPR na Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e em sistema
centralizado ou integrado de custddia e liquidacao financeira de titulos;

V - enviar, ao agente fiduciario, coOpia das suas
demonstracdes financeiras e do seu relatorio da administracéo, referentes a cada
exercicio social, bem como de demonstrativos mensais dos montantes da receita
da concessdo e dos valores correspondentes ao percentual dessa receita
depositados na conta corrente especial de que trata o art. 95

VI - manter as reservas necessarias a adequada execucao
do servigo publico concedido,

VIl - realizar a cobranca da divida dos consumidores
inadimplentes, inclusive do percentual da receita da concessdo, quando for
exercida pelo agente fiduciario a faculdade a que alude o inciso XV do art. 69

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 11. Sao direitos dos investidores:
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| - receber, em dinheiro, os valores correspondentes a sua
participacédo, como titular do TPR;

Il - transferir livremente o TPR a terceiros, na forma prevista
no inciso VIl do art. 4

lll - requisitar, ao agente fiduciario, copia dos documentos
referidos no inciso V do art. 10.

8§ 1° Na hipdtese de a concessionaria violar qualquer
preceito desta Lei, da legislacao relativa a concessdes de servico publico ou da
escritura de emissédo, sera facultado, aos investidores que representem 51%
(cinqguenta e um por cento) do valor total de cada subscricdo do TPR, propor ao
poder concedente, em exposicdo fundamentada, a intervencdo na concessao,
nos termos do disposto nos arts 32 e 34 da Lei n°8.987, de 13 de fevereiro de
1995

Art. 12 . S&o obrigaces do agente distribuidor da emisséao:

I — promover, na qualidade de mandatario da
concessionaria, a emissdo e a colocacdo do TPR no mercado, divulgar o
lancamento e receber o preco da subscrigcao;

Il - preparar e assinar, juntamente com a concessionaria, 0
prospecto de cada emissdo do TPR, que contera os dados principais sobre a
concessdo, a concessionaria, o empreendimento e sua viabilidade técnica e
econdmico-financeira, a tecnologia nele empregada e a escritura de emissao,
indicando a legislacdo aplicavel, a perspectiva de demanda dos servi¢os, 0
potencial da respectiva receita, 0s seguros contratados e 0s riscos cobertos e, se
for o caso, as medidas adotadas para a protecdo ao meio ambiente, sem
prejuizo de outras informacdes que a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
venha a exigir;

[l - promover junto a Comissdo de Valores Mobiliarios -
CVM e ao sistema centralizado ou integrado de custédia e liquidacéo financeira
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de titulos, o registro da titularidade dos valores mobiliarios emitidos e o registro
da oferta de cada emisséo do TPR;

IV — entregar a concessionaria o produto da emissao e
colocacao do TPR no mercado, no prazo previsto no contrato de distribuicdo com
a mesma celebrado.

Art. 13. O agente fiduciario representa, nos termos desta
Lei e da escritura de emissdo, a comunhdo dos investidores perante a
concessionaria.

Paragrafo unico. S&o obrigacfes do agente fiduciario:

| - aceitar a investidura, na escritura de emissao;

Il - receber da concessionaria, ou levantar junto ao
estabelecimento bancario centralizador da arrecadacdo das tarifas, os valores
correspondentes ao percentual da receita da concessao, e aplica-los no
mercado, em nome dos investidores, de acordo com o disposto na escritura de
emissao;

I - partilhar, entre os investidores, o0s valores
correspondentes as participacdes de que cada um for titular;

IV - fiscalizar:

a) a correta e integral aplicacdo, no empreendimento ou na
amortizacdo do financiamento, do produto da emissdo do TPR, bem como a
aplicacdo da parte de recursos préoprios da concessionaria, de acordo com o
previsto na escritura de emissao;

b) a arrecadacdo das tarifas pagas pelos usuarios e 0s
valores correspondentes ao percentual da receita da concessdo que pertence
aos investidores;

c) a colocacédo do TPR no mercado;



13

V - proteger e defender os direitos e interesses dos
investidores, podendo, para tanto, usar de qualquer acdo ou procedimento
judicial ou extrajudicial, inclusive bloqueio de recursos de conta bancaria da
concessionaria, devendo as despesas a serem incorridas para tal serem
previamente aprovadas pela Assembléia de investidores, aos quais serao
imputados os respectivos valores, na proporcao da sua titularidade na emissao;

VI - notificar os investidores e o poder concedente, no prazo
maximo de trinta dias de sua ocorréncia, de qualquer inadimplemento da
concessionaria quanto a obrigacfes estabelecidas por esta Lei ou assumidas na
escritura de emisséo;

VII - apresentar aos investidores, na periodicidade prevista
na escritura de emissao, relatorio sobre a implantacdo do empreendimento e
sobre a arrecadacédo da receita apos sua implantacao; e

VIl - outras, estabelecidas na escritura de emissao.

Art. 14. Nao podera aceitar a funcao de agente fiduciario a
instituicdo financeira:

a) controlada, controladora ou coligada da concessionaria,
bem como a que pertenca a0 mesmo grupo econdmico controlador da
concessionaria;

b) que seja credora, por qualquer titulo, da concessionaria;

C) cujos administradores tenham interesse na
concessionaria;

d) que, de qualquer outro modo, se coloque em situacao de
conflito de interesses pelo exercicio da funcéo.

Art. 15. O poder concedente é obrigado a:
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| - na hipétese de encampacao, prosseguir a transferéncia
aos investidores do percentual que lhes € devido da receita da concessao e
estabelecer a mesma obrigacdo a nova concessionaria, se comprovado o
cumprimento do disposto no art. 10, inciso I, e no art. 13, inciso IV, alinea a,
desde que o total da receita do empreendimento, realizado com a utilizacdo do
produto da emissdo, reverta, sem qualquer 6nus ou condicdo, ao poder
concedente;

Il - pagar aos investidores a diferenca entre o valor a que os
investidores fariam jus e o efetivamente por eles recebidos, na hipotese de
descumprimento das regras estabelecidas no contrato de concessdo, mesmo
gue por imposicdo legal ou regulamentar, de acordo com o procedimento e no
prazo estabelecido na escritura de emissao e por intermédio do agente fiduciario
caso ndo houvesse o descumprimento contratual.

§ 1°E o poder concedente proibido de proceder ao r esgate
antecipado do TPR durante o periodo em que estiver assumindo as obrigacdes
estabelecidas no inciso I.

§ 2°0 pagamento a que se refere o inciso Il, sera fixado no
valor correspondente a aplicacdo do percentual da receita da concessao sobre a
meédia diaria desta, nos ultimos doze meses em que a tarifa houver sido cobrada,
conforme o contrato original da concessdo, deduzido o valor devidamente
arrecadado.

8§ 3°Para fins de composi¢do da média diaria a que alude o
paragrafo anterior, as parcelas correspondentes ao descumprimento das regras
estabelecidas no contrato de concessao, quando houver, serdo calculadas por
comissao composta por trés auditores designados, respectivamente, pelo poder
concedente, pela concessionaria e pelo agente fiduciario.

CAPITULO V

Assembléia dos Investidores
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Art. 16. Os titulares do TPR de uma mesma emissao
poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia, a fim de deliberar sobre
matéria de interesse comum.

8§ 1° A assembléia podera ser convocada pelo agente
fiduciario ou por investidores que representem 10% (dez por cento), no minimo,
do valor total subscrito em cada emisséao do TPR.

§ 2° A assembléia se instalarq, em primeira convoca ¢éo,
com a presenca de investidores que representem, no minimo, um quarto do valor
total subscrito em cada emissdo do TPR ou, em segunda convoca¢ao, com
gualquer namero.

8 3° Ressalvadas as excegOes previstas nesta Lei, a
assembléia deliberara com o voto dos investidores que representem a maioria do
valor total subscrito do TPR, presentes na assembléia.

CAPITULO VI

Requisitos para a Emissao

Art. 17. S&o requisitos essenciais para cada emissdo do
TPR:

| - a aprovacéo do poder concedente;

Il - a autorizagdo da assembléia geral de acionistas da
concessionaria, inclusive quanto as matérias de que trata o art. 69

[l - o arquivamento, no registro do comércio, e a
publicacdo, nos termos do disposto no art. 289 da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, com a redacao que lhe foi conferida pela Lei n°9.457, de 5
de maio de 1997, da ata da assembléia geral de acionistas, a que se refere o
inciso anterior;
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IV - o registro da emissdo na Comissdo de Valores
Mobiliarios - CVM em sistema centralizado ou integrado de custodia e liquidacéo
financeira de titulos.

CAPITULO VII

Responsabilidades Civil e Penal

Art. 18. A concessionaria e 0 agente distribuidor da
emissao responderdo civilmente, perante os investidores e o agente fiduciario,
pelos prejuizos que lhes causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas
obrigacdes, prescritas por esta Lei e pela escritura de emisséao.

Art. 19. O agente fiduciario respondera civilmente, perante
os investidores, o poder concedente e a concessionaria, pelos prejuizos que Ihes
causar, por dolo ou culpa, no desempenho de suas obrigacdes, prescritas por
esta Lei ou pela escritura de emisséo

Art. 20. A indevida retencdo, pela concessionaria ou pelo
agente fiduciario, dos valores correspondentes ao percentual da receita da
concessdo, pertencente aos investidores, constituird crime de apropriacao
indébita previsto na legislacao penal

CAPITULO VI

Disposic¢des Finais

Art. 21. A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM editara
normas complementares disciplinando as ofertas publicas e os respectivos
registros dos valores mobiliarios de que trata esta Lei, bem assim as regras de
contabilizacdo de ativos e passivos, caso necessarias.

Art. 22. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Sala da Comissao, em de de 2001



Deputado Max Rosenmann

Relator
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