CAMARA DOS DEPUTADOS

PROPOSTA DE FISCALIZACAO E
CONTROLE N.° 11-A, DE 2003

(Do Sr. Luciano Zica)

Propde que a Comissédo de Defesa do Consumidor, Meio Ambiente e
Minorias realize ato de fiscalizacdo sobre Comissdo de Valores
Mobiliarios, quanto a sua atuacdo na regulacdo de contratos de
investimento coletivo, em especial nas operacdes realizadas pelas
Fazendas Reunidas Boi Gordo.

DESPACHO:
NUMERE-SE, PUBLIQUE-SE E ENCAMINHE-SE A COMISSAO DE DEFESA DO
CONSUMIDOR, MEIO AMBIENTE E MINORIAS.

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacao Interna nas Comissdes

SUMARIO
| — Proposta inicial

Il — Na Comissao de Defesa do Consumidor:
— relatdrio prévio

— relatério final

— parecer da Comissao
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COMISSAO DE DEFESA DO CONSUMIDOR, MEIO AMBIENTE E MINORIAS

Senhor Presidente,

Com fulcro no art. 100, § 1°, combinado com os artigos 60, incisos | e Il, e
61 do Regimento Interno da Camara dos Deputados, propomos a Vossa Exceléncia
gue, ouvido o digno Plenario desta Comisséo, adote as medidas necessarias para
realizar ato de fiscalizagao sobre os atos e controles administrativos praticados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), autarquia federal, quanto a sua atuacéo na
regulacédo de contratos de investimento coletivo de engorda de animais, em especial
nas operacoes realizadas pelas Fazendas Reunidas Boi Gordo (FRBG), no tocante

aos seguintes aspectos:

a) cumprimento das atribuicdes definidas para aquela autarquia pelas
Leis n°® 6.385/76 e 6.404/76;

b) tempestividade e eficacia das acdes tomadas na ocasido para proteger

os investidores desta modalidade de titulos mobiliarios;

c) analise dos procedimentos adotados pela CVM para fiscalizacdo das

empresas que atuam neste mercado; e

d) verificacdo de possivel ocorréncia de trafico de influéncia no Caso da
FRBG.

JUSTIFICACAO

Vemos todos os dias na televisdo este tipo de publicidade: empresas de
compra e venda com entrega futura, sociedades em conta de participacdo, as que
prometem a venda de uma casa com uma parcela de 200 reais por més, etc. Esse
tipo de publicidade atrai geralmente pessoas com poder aquisitivo menor para
investimentos que, na verdade, muitas vezes tratam-se de golpes.

Um bom exemplo é a empresa Fazendas Reunidas Boi Gordo (FRBG),

gue apresentou-se aos brasileiros pelo rosto carismatico do ator Anténio Fagundes.
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O comercial ia ao ar no horario nobre da televisdo e teve seu auge durante a
exibicdo da novela O Rei do Gado, da Rede Globo, em 1997. A empresa teve
concordata declarada na cidade de Comodoro, Mato Grosso, onde ficam algumas de
suas fazendas, embora a maior parte dos quase 30 mil investidores sejam do Estado
de Sao Paulo, onde ficava a sede da empresa. Uma longa e penosa batalha judicial
estd sendo travada entre os investidores e os controladores da empresa. A Boi
Gordo afundou com um patriménio de 530 milhdes de reais e dividas reconhecidas
de 750 milhdes, embora na realidade estas alcancem cerca de R$ 1,38 bilh&do. A Boi
Gordo vendeu ao publico a encenacgdo de que é possivel produzir mais de 40% de
lucro em dezoito meses engordando gado no campo — quando a lucratividade média
da pecuaria brasileira ndo passa de 9% ao ano. A publicidade, portanto, era falsa e
enganosa, ferindo o Cadigo de Defesa do Consumidor.

Convém destacar que o proprietario da Boi Gordo, Paulo Roberto de
Andrade, segundo denuncias divulgadas pela Revista Veja, na sua edicdo de
14/11/2001, conseguiu esconder habilmente sua ficha criminal durante todo o tempo
em que tocou seu negdcio. Entre 1966 e 1989 — época em que a Boi Gordo ja
estava estabelecida no mercado, portanto — ele foi alvo de nove processos. As
acusacOes eram sérias. Roubo, agressao contra mulheres e estelionato. Das duas
tltimas, Andrade foi inocentado. Foram sete processos engavetados por falta de
provas. Dois deles, no entanto, foram adiante. Justamente os mais sérios. A
acusacgao: assalto a mao armada. O primeiro em 1966, quando Andrade tinha 19
anos de idade. Ele voltaria a reincidir no mesmo crime em 1967. Foi preso, julgado e
condenado duas vezes, a sete e quatro anos de reclusao, respectivamente.

Diante de tal fato, temos que tomar providéncias. Em primeiro lugar,
observar o que a lei diz a respeito da CVM. A CVM tem como objetivo proteger os
titulares de valores mobilidrios contra emissfes irregulares e atos ilegais de
administradores e acionistas controladores de companhias ou de administradores de
carteira de valores mobiliarios; evitar e coibir modalidades de fraude ou manipulagéo

destinadas a criar condi¢cbes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
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mobiliarios negociados no mercado; assegurar acesso do publico a informacdes
sobre os valores mobiliarios negociados e as companhias que os tenham emitido.

A disciplina dos valores mobiliarios no Brasil, mesmo que ainda incipiente
em comparagdo com outras nagdes com mais cultura de mercado, teve inicio antes
mesmo da edicdo do texto legal que terminou por enunciar um rol taxativo desses
titulos e por criar a agéncia reguladora desse segmento econémico.

Mediante a estruturacdo do Sistema Financeiro Nacional em 1964 (pela
Lei n.° 4595, de 31 de dezembro de 1964) e do mercado de capitais em 1965 (pela
Lei n.° 4.728, de 14 de julho de 1965), foram estabelecidos os alicerces institucionais
basicos para a disciplina desse sistema. Ndo obstante, foi necessario um maior
refinamento normativo-institucional para que o0s objetivos inicialmente almejados
guando da edicao de tais textos fossem concretizados. Tal se deu com a edi¢cdo da
Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, que criou a Comissdo de Valores
Mobiliarios, com vistas a, dentre outros aspectos, dotar o mercado de maior
transparéncia e seguranca na captacdo e geréncia dos recursos do publico,
mediante a atuacgéo fiscalizatdria, normativa e disciplinadora da agéncia reguladora.

O escopo da legislacdo submete a jurisdicdo da CVM quaisquer "titulos
ou contratos que gerem direito de participacdo, de parceria ou de remuneracao,
inclusive resultante de prestacdo de servigcos, cujos rendimentos advém do esforco
do empreendedor ou de terceiros", desde que ofertados estes ao publico. Portanto,
todos e quaisquer titulos ou contratos que apresentam as caracteristicas descritas
no conceito da legislacdo em vigor, quando ofertados ao publico, sujeitar-se-do a
regime de registro junto a CVM. O registro de valores mobiliarios constitui condi¢éao
absolutamente necesséria para sua distribuicdo no mercado, segundo o art. 19 da
Lei 6.385/76, bem como no art. 4° paragrafo Unico da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976.

A Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) responde pela fiscaliza¢do das
empresas que emitem titulos de investimento coletivo de engorda de animais. A

7

Comisséo é responsavel pelo cadastramento das empresas, pela autorizagcdo de
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cada emissdo dos titulos de investimento, pela aprovacdo dos contratos e
prospectos de venda.

A CVM deve exigir que a empresa envie estatutos e demonstrativos
financeiros, além de informar qual o segmento onde vai atuar. A empresa também é
obrigada a indicar um diretor de relagées com o investidor, para atender as duvidas
e quaisquer problemas que tiver o aplicador. Esse diretor também € responsavel
pelo relacionamento da empresa com a CVM.

A Comissdo também é responsavel pela andlise anual da situagdo
financeira da empresa e pelas intervencfes, se necessarias. Se a empresa néo
honrar seus titulos, a CVM pode cancelar novas emissées. Cabe a CVM tentar evitar
gue uma empresa sem condi¢cdes financeiras atue no mercado, podendo lesar
muitos investidores. Mas se houver problemas, o risco € do investidor, porque a
CVM néo cobre prejuizos.

Na checagem das informacgfes, a CVM usa os servicos de um auditor. A
obrigacdo desse profissional é checar as contas da empresa, como estdo 0s
animais, os sistema de engorda, local de criacdo, conferéncia do nimero de animais,
aumento de peso etc. O auditor € credenciado pela CVM e escolhido pela empresa
emissora dos titulos. Caso a CVM suspeite das informacdes prestadas pelo auditor,
pode abrir um inquérito administrativo para verificar a veracidade dos dados
declarados.

Os fatos indicam que a Comissdo de Valores n&o cumpriu
adequadamente as atribuicdes acima listadas no caso da Boi Gordo. Quando deixou
de fazer, descumpriu 0 Codigo de Defesa do Consumidor, lei que vem no bojo da
Constituicdo e que, no art. 3°, diz que “fornecedor é toda pessoa fisica ou juridica,
publica ou privada’. E ai se enquadra a Comisséo de Valores.

Nos mesmos termos, no art. 22, diz: “Os 6rgdos publicos, por si ou suas
empresas, concessionarias, permissionarias (...) sdo obrigados a fornecer servicos
adequados, eficientes, seguros (...)”. Quando isso nado é feito, o diretor da empresa
permissionaria ou diretamente do servigo publico é responsabilizado por esses atos.

O art. 105 do Cddigo de Defesa do Consumidor diz: “Integram o Sistema Nacional
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de Defesa do Consumidor — SNDC, os orgaos federais, estaduais, do Distrito
Federal e municipais e as entidades privadas de defesa do consumidor”. N&o se
estipulam poderes. Esta claro que o Ministério Publico tem as suas promotorias e
procuradorias de defesa do consumidor, o Judiciario tem as suas varas e juizados
especiais de defesa do consumidor, o Legislativo, na sua esfera municipal, tem as
Comissbes de Defesa do Consumidor, as Assembléias Legislativas dos Estados
também. A Assembléia Legislativa do Estado de Minas Gerais, por exemplo,
trabalha como um PROCON, que apena com multas e fecha, administrativamente,
orgaos que lesam o consumidor de forma coletiva. No entanto, esta Comissdo da
Camara dos Deputados ndo tem chegado a isso, mas tem fiscalizado, tem realizado
audiéncias de conciliacdo e tomado providéncias de forma coletiva.

Ja que integramos o Sistema Nacional de Defesa do Consumidor, temos
competéncia, de acordo com a lei, para fazer com que a FRBG mande todas as
informacdes necessarias para que esta Comissdo apure os fatos, sob pena de
desobediéncia e desacato. O Cddigo de Defesa do Consumidor, em seu art. 55,
deixa claro que os 6rgédos oficiais poderdo expedir notificacbes aos fornecedores,
para que, sob pena de desobediéncia, prestem informagdes sobre questbes de
interesse do consumidor, resguardado o segredo industrial.

Realmente, deve haver a apuracdo dos atos da CVM anteriores ao
processo de concordata. De acordo com Paulo Mércio Alves Coelho Prado,
advogado da Associacdo 15 de Outubro dos Credores da Boi Gordo, a fazenda
Realeza do Guaporé, foi comprada da Colonizadora Boi Gordo pela Fazendas
Reunidas Boi Gordo Agropecuaria Participacdes, pelo valor de 1 milhdo de reais e,
no mesmo dia, foi vendida por 32 milhdes de reais para a Fazendas Reunidas Boi
Gordo S/A. Isso ocorreu em marco de 2001. As maiores credoras da Boi Gordo sao
a Uruguaiana e outras empresas do grupo, sob a propriedade de Paulo Roberto de
Andrade. Porém, o processo juridico ndo atinge esse grupo, porgue a concordata é
da Boi Gordo. Outra pratica utilizada foi trocar o titulo da FRBG, na época em que a
pessoa ia resgatar, por outro da Uruguaiana. Muitos contratos da Uruguaiana que
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foram reinvestidos ndo estdo na concordata, pois a Uruguaiana é responsavel por
eles. No entanto todas essas empresas foram 0 mesmo grupo.

Outra estratégia foi a criacdo das Globais, que surgiram inicialmente
informando que seria uma holding para administrar e recuperar a Boi Gordo e,
depois, propondo a troca dos créditos dos investidores por a¢cdes do senhor Paulo
Roberto de Andrade, que cederia parte de suas a¢fes para formar o capital da
global. Na realidade, o credor entregaria o documento comprobatério de seu crédito
pelo direito de ser acionista de uma empresa que ainda nao tinha sido constituida,
sem capital e ser recursos para investir ou comprar boi. Estas empresas ja tém em
seu poder varios contratos. Mais de 500 pessoas ja fizeram esse tipo de transacéo,
e o contrato estd com a Global.

Ao constatar irregularidade na emissao dos titulos dos CICs, a CVM
exigiu da Boi Gordo uma série de documentos e cobrou o cumprimento da Instrucéo
Normativa n.° 350, que estabelece que a emisséo de titulos deve ter garantia em
50% do valor colocado no mercado. A época, o consultor juridico da Boi Gordo que
atuava junto a CVM era o Sr. Ari Matos Filho, ex-Presidente da CVM. Como a FRBG
estava embaracada para poder emitir mais contratos porque estava com problema
de caixa e ndo tinha o gado para fazer a engorda, s6 conseguia liquidar contratos
liberando mais CICs no mercado, captando mais dinheiro. A Instrucdo Normativa n°
350 estabelece que para emitir CICs € necessario ter garantia equivalente a mais
50% do valor. No entanto, a Boi Gordo foi liberada pela CVM de apresentar essas
garantias e emitiu mais cem milhdes de CICs no mercado.

Existe realmente necessidade de motivacdo publica para que nao
aconteca mais 0 que estamos acostumados a ver: pessoas honestas, que sempre
trabalharam, perderem o que acumularam ao longo de um vida dura. Menos de 3%
dos CICs da Boi Gordo correspondem a valores superiores a 50 mil reais. Existem
centenas de créditos de 300, 500 reais. A questdo social demanda muito mais do

gue uma simples providéncia judicial, porque existem responsaveis.
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A sociedade precisa saber por que a CVM né&o tomou providéncias, qué
informacgdes a CVM tem sobre esse processo e de que forma podemos atuar junto a
CVM para que issO hao ocorra mais.

Ao longo do trabalho que a Comissdo vai desenvolver, devemos
acompanhar o que ocorre no Judiciario. Também deve-se dar atencdo as sancoes
de natureza penal, mesmo porque houve propaganda e afirmac&o enganosas, 0 que
fere os arts. 66 e 67 do Cadigo de Defesa do Consumidor, e estelionato. Temos que
agir também na esfera penal porque, no minimo, houve administracao fraudulenta.
Ha que se considerar que o que foi prometido ndo era verdade. Durante toda a
histéria de vida da Boi Gordo, h4 informacdes de que ndo passava de 10 mil o
numero de bois. Entdo, se os bois nunca ultrapassaram esse niumero e nunca houve
o que foi declarado, esta caracterizada a pratica de estelionato. E nesse sentido que
podemos trabalhar para ajudar essas milhares de pessoas no Brasil que,
infelizmente, de boa-fé, acreditam que os 6rgaos publicos fiscalizam de fato, na
forma que determina a legislacéo.

E portanto fundamental a utilizagdo deste mecanismo (ato de fiscalizacio
de controle) no ambito desta Comissao de Defesa do Consumidor, Meio Ambiente e
Minorias para que se realize ato de fiscalizacdo sobre a Comissdo de Valores
Mobiliarios, quanto a sua atuacdo na regulacdo de contratos de investimento
coletivo, em especial nas operacdes realizadas pela FRBG, para permitir um
acompanhamento permanente e garantir que medidas fiscalizadoras sejam de fato

eficazes.

Sala das Comissoes, de maio de 2003

LUCIANO ZICA LUIZ ANTONIO FLEURY FILHO
PT/SP PTB/SP

LEGISEAC}AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI
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LEI N°6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispbe sobre o Mercado de Valores
Mobiliarios e cria a Comissdao de Valores
Mobiliarios.

CAPITULO IV
DA NEGOCIAGCAO NO MERCADO

Secéo |
Emissao e Distribuigdo

Art. 19. Nenhuma emissdo publica de valores mobiliarios serd distribuida no
mercado sem prévio registro na Comissao.

8§ 1° Sdo atos de distribuicdo, sujeitos a norma deste artigo, a venda, promessa de
venda, oferta a venda ou subscricdo, assim como a aceitacdo de pedido de venda ou
subscricdo de valores mobilidrios, quando os pratiquem a companhia emissora, Seus
fundadores ou as pessoas a ela equiparadas.

§ 2° Equiparam-se a companhia emissora para os fins deste artigo:

| - 0 seu acionista controlador e as pessoas por ela controladas;

Il - o coobrigado nos titulos;

I11 - as instituicdes financeiras e demais sociedades a que se refere o art. 15, I;

IV - quem quer que tenha subscrito valores da emisséo, ou os tenha adquirido a
companhia emissora, com o fim de os colocar no mercado.

§ 3° Caracterizam a emissao publica:

| - a utilizacdo de listas ou boletins de venda ou subscricdo, folhetos, prospectos
ou anuncios destinados ao publico;

Il - a procura de subscritores ou adquirentes para os titulos, por meio de
empregados, agentes ou corretores;

Il - a negociacdo feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao publico,
com a utilizacdo dos servigos publicos de comunicacao.

* O parecer SJU numero 133, de 26 setembro de 1979, dispbe sobre a colocagédo
de acBes exclusivamente a antigos acionistas, independentemente do exercicio do direito de
preferéncia.

8§ 4° A emissdo publica sé podera ser colocada no mercado através do sistema
previsto no art. 15, podendo a Comissdo exigir a participacao de instituicdo financeira.

8 5° Compete a Comissdo expedir normas para a execucdo do disposto neste
artigo, podendo:

| - definir outras situacfes que configurem emisséo publica, para fins de registro,
assim como 0s casos em que este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse do
publico investidor;
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Il - fixar o procedimento do registro e especificar as informacdes que devam
instruir o seu pedido, inclusive sobre:

a) a companhia emissora, 0os empreendimentos ou atividades que explora ou
pretende explorar, sua situacdo econdmica e financeira, administragdo e principais
acionistas;

b) as caracteristicas da emissdo e a aplicacdo a ser dada aos recursos dela
provenientes;

c) o vendedor dos valores mobiliarios, se for o caso;

d) os participantes na distribuicdo, sua remuneracao e seu relacionamento com a
companhia emissora ou com o vendedor.

8 6° A Comissdo poderd subordinar o registro a capital minimo da companhia
emissora e a valor minimo da emissdo, bem como a que sejam divulgadas as informagdes
que julgar necessarias para proteger os interesses do publico investidor.

§ 7° O pedido de registro sera acompanhado dos prospectos e outros documentos
quaisquer a serem publicados ou distribuidos, para oferta, anincio ou promocdo do
langamento.

Art. 20. A Comissdo mandara suspender a emissdo ou a distribuicdo que se esteja
processando em desacordo com o artigo anterior, particularmente quando:

| - a emissédo tenha sido julgada fraudulenta ou ilegal, ainda que ap6s efetuado o
registro;

Il - a oferta, o langamento, a promog¢édo ou 0 andncio dos valores se esteja fazendo
em condicBes diversas das constantes do registro, ou com informacdes falsas, dolosas ou
substancialmente imprecisas.

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_4105
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PFC 11-A/2003



11

LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as Sociedades por Acdes.

CAPITULO |
CARACTERISTICAS E NATUREZA DA COMPANHIA OU SOCIEDADE ANONIMA

Companhia Aberta e Fechada

Art. 4° Para os efeitos desta lei, a companhia é aberta ou fechada conforme os
valores mobiliarios de sua emissdo estejam ou ndo admitidos a negociacdo no mercado de
valores mobiliarios.

* Artigo, caput, com redacdo dada pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

8 1° Somente os valores mobilidrios de emissdo de companhia registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios podem ser negociados no mercado de valores mobiliarios.

* § 1° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

8 2° Nenhuma distribuicdo publica de valores mobilidrios serd efetivada no
mercado sem prévio registro na Comissdo de Valores Mobiliarios.

* § 20 acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 3° A Comisséo de Valores Mobiliarios podera classificar as companhias abertas
em categorias, segundo as espécies e classes dos valores mobilidrios por ela emitidos
negociados no mercado, e especificara as normas sobre companhias abertas aplicaveis a
cada categoria.

* § 3° acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

8 4° O registro de companhia aberta para negociacdo de agdes no mercado
somente podera ser cancelado se a companhia emissora de a¢des, 0 acionista controlador ou
a sociedade que a controle, direta ou indiretamente, formular oferta publica para adquirir a
totalidade das acdes em circulagcdo no mercado, por preco justo, a0 menos igual ao valor de
avaliacdo da companhia, apurado com base nos critérios, adotados de forma isolada ou
combinada, de patrimonio liquido contabil, de patrimdnio liquido avaliado a preco de
mercado, de fluxo de caixa descontado, de comparacdo por multiplos, de cotacdo das acGes
no mercado de valores mobiliarios, ou com base em outro critério aceito pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, assegurada a revisdo do valor da oferta, em conformidade com o
disposto no art. 4°-A.

* § 4° gcrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

8 5° Terminado o prazo da oferta pablica fixado na regulamentacéo expedida pela
Comissdo de Valores Mobiliérios, se remanescerem em circulacdo menos de 5% (cinco por
cento) do total das agcdes emitidas pela companhia, a assembléia-geral podera deliberar o
resgate dessas acOes pelo valor da oferta de que trata o § 4° desde que deposite em
estabelecimento bancario autorizado pela Comissédo de Valores Mobiliarios, a disposicao
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dos seus titulares, o valor de resgate, ndo se aplicando, nesse caso, o disposto no § 6° do art.
44,

* § 50 acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

8 6° O acionista controlador ou a sociedade controladora que adquirir a¢Ges da
companhia aberta sob seu controle que elevem sua participacdo, direta ou indireta, em
determinada espécie e classe de a¢des a porcentagem que, segundo normas gerais expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, impeca a liquidez de mercado das acOes
remanescentes, sera obrigado a fazer oferta publica, por preco determinado nos termos do §
4° para aquisicao da totalidade das acfes remanescentes no mercado.

* § 6° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

Art. 4°-A Na companhia aberta, os titulares de, no minimo, 10% (dez por cento)
das acbes em circulagdo no mercado poderdo requerer aos administradores da companhia
que convoquem assembléia especial dos acionistas titulares de acGes em circulacdo no
mercado, para deliberar sobre a realizacdo de nova avaliacdo pelo mesmo ou por outro
critério, para efeito de determinacdo do valor de avaliagcdo da companhia, referido no § 4° do
art. 4°.

* Artigo, caput, acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

8 1° O requerimento devera ser apresentado no prazo de 15 (quinze) dias da
divulgagdo do valor da oferta publica, devidamente fundamentado e acompanhado de
elementos de conviccdo que demonstrem a falha ou imprecisao no emprego da metodologia
de célculo ou no critério de avaliagdo adotado, podendo os acionistas referidos no caput
convocar a assembléia quando os administradores ndo atenderem, no prazo de 8 (oito) dias,
ao pedido de convocacao.

* § 1° acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

8§ 2° Consideram-se ag¢des em circulacdo no mercado todas as agdes do capital da
companhia aberta menos as de propriedade do acionista controlador, de diretores, de
conselheiros de administragéo e as em tesouraria.

* § 20 acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 3° Os acionistas que requererem a realizacdo de nova avaliacdo e aqueles que
votarem a seu favor deverdo ressarcir a companhia pelos custos incorridos, caso 0 novo
valor seja inferior ou igual ao valor inicial da oferta publica.

* § 3% acrescido pela Lei n® 10.303, de 31/10/2001

§ 4° Cabera & Comisséo de Valores Mobiliarios disciplinar o disposto no art. 4° e
neste artigo, e fixar prazos para a eficicia desta revisao.

* § 4° acrescido pela Lei n° 10.303, de 31/10/2001

CAPITULO II
CAPITAL SOCIAL

Secéo |
Valor

Fixac&o no Estatuto e Moeda

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_4105
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO

PFC 11-A/2003



13

Art. 5° O estatuto da companhia fixara o valor do capital social, expresso em
moeda nacional.

Paragrafo unico. A expressdo monetaria do valor do capital social realizado sera
corrigida anualmente (art. 167).
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LEI N°4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964

Dispbe sobre a Politica e as InstituicBes
Monetarias, Bancarias e Crediticias, Cria o
Conselho Monetario Nacional e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA , fago saber que o CONGRESSO
NACIONAL decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO |
DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

Art. 1° O Sistema Financeiro Nacional, estruturado e regulado pela presente Lei,
sera constituido:

| - do Conselho Monetario Nacional;

Il - do Banco Central do Brasil;

I11 - do Banco do Brasil S.A.;

IV - do Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico;

V - das demais instituicdes financeiras publicas e privadas.

. CAPITULO Il
DO CONSELHO MONETARIO NACIONAL

Art. 2° Fica extinto o Conselho da atual Superintendéncia da Moeda e do Creédito,
e criado, em substituicdo, o Conselho Monetario Nacional, com a finalidade de formular a
politica da moeda e do crédito, como previsto nesta Lei, objetivando o progresso econdmico
e social do Pais.

Art. 3° A politica do Conselho Monetario Nacional objetivara:

| - adaptar o volume dos meios de pagamento as reais necessidades da economia
nacional e seu processo de desenvolvimento;

Il - regular o valor interno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo 0s
surtos inflacionarios ou deflacionarios de origem interna ou externa, as depressdes
economicas e outros desequilibrios oriundos de fenbmenos conjunturais;

Il - regular o valor externo da moeda e o equilibrio no balango de pagamento do
Pais, tendo em vista a melhor utilizacdo dos recursos em moeda estrangeira;

IV - orientar a aplicacdo dos recursos das instituicGes financeiras, quer publicas,
quer privadas; tendo em vista propiciar, nas diferentes regides do Pais, condi¢des favoraveis
ao desenvolvimento harménico da economia nacional;

V - propiciar o aperfeicoamento das instituicGes e dos instrumentos financeiros,
com vistas a maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacdo de recursos;

VI - zelar pela liquidez e solvéncia das institui¢@es financeiras;
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VII - coordenar as politicas monetaria, crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida
publica, interna e externa.
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LEI N°4.728, DE 14 DE JULHO DE 1965

Disciplina o Mercado de Capitais e Estabelece
Medidas para o seu Desenvolvimento.

Secao | )
Atribuicdes dos Orgaos Administrativos

Art. 1° Os mercados financeiro e de capitais serdo disciplinados pelo Conselho
Monetario Nacional e fiscalizados pelo Banco Central da Republica do Brasil.

Art. 2° O Conselho Monetario Nacional e o Banco Central exercerdo as suas
atribuicdes legais relativas aos mercados financeiro e de capitais com a finalidade de:

| - facilitar o acesso do publico a informagdes sobre os titulos ou valores
mobiliarios distribuidos no mercado e sobre as sociedades que 0s emitirem;

Il - proteger os investidores contra emissdes ilegais ou fraudulentas de titulos ou
valores mobiliarios;

Il - evitar modalidades de fraude e manipulacdo destinadas a criar condi¢Ges
artificiais da demanda, oferta ou preco de titulos ou valores mobiliarios distribuidos no
mercado;

IV - assegurar a observancia de praticas comerciais eqitativas por todos aqueles
que exercam, profissionalmente, funcdes de intermediacdo na distribuicdo ou negociacgdo de
titulos ou valores mobiliarios;

V - disciplinar a utilizagdo do crédito no mercado de titulos ou valores
mobiliarios;

VI - regular o exercicio da atividade corretora de titulos mobiliarios e de cAmbio.
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LEI N°8.078, DE 11 DE SETEMBRO DE 1990

DispBe sobre a Protecdo do Consumidor e d&
outras providéncias.

TITULO |
DOS DIREITOS DO CONSUMIDOR

B CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 3° Fornecedor é toda pessoa fisica ou juridica, publica ou privada, nacional
ou estrangeira, bem como os entes despersonalizados, que desenvolvem atividades de
producdo, montagem, criacdo, construcdo, transformacdo, importacdo, exportacdo,
distribuicdo ou comercializacdo de produtos ou prestacao de servicos.

8 1° Produto é qualquer bem, mével ou imovel, material ou imaterial.

§ 2° Servico é qualquer atividade fornecida no mercado de consumo, mediante
remuneracao, inclusive as de natureza bancaria, financeira, de crédito e securitaria, salvo as
decorrentes das relacBes de carater trabalhista.

) . CAPITULO I
DA POLITICA NACIONAL DE RELACOES DE CONSUMO

Art. 4° A Politica Nacional das Rela¢bes de Consumo tem por objetivo o
atendimento das necessidades dos consumidores, o respeito a sua dignidade, saude e
seguranca, a protecdo de seus interesses econdmicos, a melhoria da sua qualidade de vida,
bem como a transparéncia e harmonia das relacdes de consumo, atendidos 0s seguintes
principios:

* Artigo, caput, com redacgdo dada pela Lei n°® 9008, de 21/03/1995

| - reconhecimento da vulnerabilidade do consumidor no mercado de consumo;

Il - agdo governamental no sentido de proteger efetivamente o consumidor:

a) por iniciativa direta;

b) por incentivos a criacdo e desenvolvimento de associagdes representativas;

c) pela presenca do Estado no mercado de consumo;

d) pela garantia dos produtos e servigos com padrdes adequados de qualidade,
seguranca, durabilidade e desempenho;

Il - harmonizacdo dos interesses dos participantes das relagdes de consumo e
compatibilizacdo da protecdo do consumidor com a necessidade de desenvolvimento
econémico e tecnoldgico, de modo a viabilizar os principios nos quais se funda a ordem
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econémica (Art. 170, da Constituicdo Federal), sempre com base na boa-fé e equilibrio nas
relagOes entre consumidores e fornecedores;

IV - educacdo e informacéo de fornecedores e consumidores, quanto aos seus
direitos e deveres, com vistas & melhoria do mercado de consumo;

V - incentivo a criacdo pelos fornecedores de meios eficientes de controle de
qualidade e seguranca de produtos e servigos, assim como de mecanismos alternativos de
solucdo de conflitos de consumo;

VI - coibicéo e repressdo eficientes de todos os abusos praticados no mercado de
consumo, inclusive a concorréncia desleal e utilizacdo indevida de inventos e criagdes
industriais das marcas e nomes comerciais e signos distintivos, que possam causar prejuizos
aos consumidores;

VII - racionalizacao e melhoria dos servigos publicos;

VI - estudo constante das modificacdes do mercado de consumo.

CAPITULO IV )
DA QUALIDADE DE PRODUTOS E SERVIGOS, DA PREVENGAO E DA
REPARAGCAO DOS DANOS

Secéo Il
Da Responsabilidade Por Vicio do Produto e do Servico

Art. 22. Os oOrgdos publicos, por si ou suas empresas, concessionarias,
permissionarias ou sob qualquer outra forma de empreendimento, sdo obrigados a fornecer
servicos adequados, eficientes, seguros e, quanto aos essenciais, continuos.

Paragrafo Unico. Nos casos de descumprimento, total ou parcial, das obrigacdes
referidas neste artigo, serdo as pessoas juridicas compelidas a cumpri-las e a reparar 0s
danos causados, na forma prevista neste Codigo.

Art. 23. A ignorancia do fornecedor sobre os vicios de qualidade por inadequacéo
dos produtos e servigos ndo o exime de responsabilidade.
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Art. 66. Fazer afirmacdo falsa ou enganosa, ou omitir informacao relevante sobre
a natureza, caracteristica, qualidade, quantidade, seguranca, desempenho, durabilidade,
preco ou garantia de produtos ou servicos:

Pena - Detencdo de 3 (trés) meses a 1 (um) ano e multa.

§ 1° Incorrera nas mesmas penas quem patrocinar a oferta.

§ 2° Se o crime é culposo:

Pena - Detencdo de 1 (um) a 6 (seis) meses ou multa.

Art. 67. Fazer ou promover publicidade que sabe ou deveria saber ser enganosa
ou abusiva:

Pena - Detencdo de 3 (trés) meses a 1 (um) ano e multa.

Paragrafo Unico. (Vetado).

Art. 68. Fazer ou promover publicidade que sabe ou deveria saber ser capaz de
induzir o consumidor a se comportar de forma prejudicial ou perigosa a sua salde ou
seguranca:

Pena - Detencdo de 6 (seis) meses a 2 (dois) anos e multa.

Paragrafo Unico. (Vetado).

Art. 105. Integram o Sistema Nacional de Defesa do Consumidor - SNDC, os
orgaos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais e as entidades privadas de defesa
do consumidor.

Art. 106. O Departamento Nacional de Defesa do Consumidor, da Secretaria
Nacional de Direito Econémico - MJ, ou 6rgdo federal que venha substitui-lo, € organismo
de coordenacdo da politica do Sistema Nacional de Defesa do Consumidor, cabendo-Ihe:

| - planejar, elaborar, propor, coordenar e executar a politica nacional de protecao
ao consumidor;

Il - receber, analisar, avaliar e encaminhar consultas, denincias ou sugestfes
apresentadas por entidades representativas ou pessoas juridicas de direito pablico ou
privado;

Il - prestar aos consumidores orientagdo permanente sobre seus direitos e
garantias;

IV - informar, conscientizar e motivar o consumidor através dos diferentes meios
de comunicacéo;

V - solicitar a policia judiciaria a instauracdo de inquérito policial para a
apreciacdo de delito contra os consumidores, nos termos da legislacdo vigente;

VI - representar ao Ministério Pablico competente para fins de ado¢do de medidas
processuais no &mbito de suas atribuigdes;

VIl - levar ao conhecimento dos 6rgdos competentes as infracfes de ordem
administrativa que violarem o0s interesses difusos, coletivos, ou individuais dos
consumidores;
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VIII - solicitar o concurso de orgdos e entidades da Unido, Estados, do Distrito
Federal e Municipios, bem como auxiliar a fiscalizacdo de precos, abastecimento,
quantidade e seguranca de bens e servicos;

IX - incentivar, inclusive com recursos financeiros e outros programas especiais,
a formacdo de entidades de defesa do consumidor pela populacédo e pelos 6rgaos publicos
estaduais e municipais;

X - (Vetado).

XI - (Vetado).

XI1 - (Vetado).

X111 - desenvolver outras atividades compativeis com suas finalidades.

Paragrafo Unico. Para a consecucdo de seus objetivos, 0 Departamento Nacional
de Defesa do consumidor podera solicitar o concurso de 6rgdos e entidades de notdria
especializacdo técnico-cientifica.
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INSTRUCAO CVM N° 350, DE 3 DE ABRIL DE 2001

Altera e acrescenta dispositivos a Instrugdo CVM n°
296, de 18 de dezembro de 1998, que dispde sobre o
registro de distribuicdo publica de titulos ou
contratos de investimento coletivo.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada nesta data, tendo em vista o disposto no art.
40, incisos I, IV e VI, art. 8o, inciso I, art. 16, inciso I, e art. 19, § 5° da Lei n°® 6.385, de 7
de dezembro de 1976 e no art. 1o, 8 30, da Lei n° 10.198, de 14 de fevereiro de 2001,
RESOLVEU baixar a seguinte Instrucéo:

Art. 1° Os dispositivos abaixo enumerados da Instru¢do CVM n° 296, de 18 de
dezembro de 1998, passam a vigorar com a seguinte redacéo:

"Art. 3° Nenhuma emissdo publica de titulos ou contratos de investimento
coletivo podera ser distribuida no mercado sem prévio registro na CVM,
que sera condicionado ao cumprimento das seguintes obrigacdes:
| — prestacdo de garantia real em montante igual a, no minimo, 50% do
valor de principal atualizado dos titulos ou contratos de investimento
coletivo em circulagcdo, em tesouraria e a emitir pendentes de registro,
quando aquele valor total acumulado superar o patriménio liglido da
emissora ou a quantia de R$ 5.000.000,00; e,
Il — comprovacgdo, pela emissora, da colocagdo total das emissdes
anteriormente registradas na CVM, se for o caso, ou do cancelamento do
saldo ndo colocado, permitida a apresentagdo do pedido de registro antes do
término da colocacéo.
§ 1° Quando o valor atualizado dos titulos ou contratos de investimento
coletivo em circulacdo, em tesouraria e a emitir, inclusive os pendentes de
registro, superar a quantia de R$ 10.000.000,00, além de prestar garantia, a
emissora devera estar registrada como companhia aberta, nos termos da
Instrucdo CVM no 202, de 6 de dezembro de 1993.
§ 2° Os titulos ou contratos de investimento coletivo em valor unitario igual
ou superior a R$ 150.000,00 e destinados a colocacdo exclusivamente junto
a investidores qualificados, conforme definido no art. 99 da Instrucdo CVM
no 302, de 5 de maio de 1999, podem ser emitidos sem as garantias
previstas no inciso | deste artigo.
§ 3° A garantia de que trata o inciso | deste artigo somente podera ter por
objeto bens livres e desembaracados, de valor compativel com o total
garantido, conforme a avaliacdo que instruir o pedido de registro.
§ 4° A garantia de que trata o inciso | deste artigo poderd ser total ou
parcialmente substituida, a critério da emissora, por:
| — garantia fidejussoria prestada por instituicdo financeira com patrimdnio
compativel com o total garantido; ou
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Il — garantia real sobre ativos idénticos aqueles objeto da emissdo, que
recaia sobre bens livres e desembaragados de outros 0nus, e cujo valor seja
compativel com o total garantido, conforme a avaliacdo que instruir o
pedido de substituicdo." (NR)

8 5° Salvo quando se tratar de emissdo destinada a investidores
qualificados, como previsto no § 20 do art. 3o desta Instrucdo, o registro da
emissdo poderd ser indeferido, caso o estudo de viabilidade referido no
inciso V do artigo 11 desta Instrugdo revele que os titulos ou contratos a
emitir, inclusive pendentes de registro, em conjunto com aqueles em
circulacdo e em tesouraria, comprometem a capacidade de pagamento da
companhia emissora, sendo temeraria, no que diz respeito aos riscos a que
expora os investidores a que se destina."

XVI — Especificacdo das consequéncias e penalidades decorrentes de
eventual inadimplemento do emissor;

XVII - Especificacdo do cartorio de titulos e documentos de registro do
contrato.

XVIII - Declaracéo expressa do investidor de haver tomado conhecimento
dos termos constantes do prospecto.

XIX — Declaracdo do emissor de que se obriga a aplicar 0s recursos
captados, no prazo méximo de 90 (noventa) dias da efetiva captacdo, da
seguinte maneira:

(@) 50% (cinquenta por cento), no minimo, no ativo objeto do titulo ou
contrato;

(b) os recursos remanescentes em:

1 - titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou de instituicbes
privadas que tenham classificagdo de baixo risco de crédito;

2 - fundos de renda fixa.
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3 - em derivativos, exclusivamente, para protecdo contra oscilacdo de
precos do ativo objeto ou dos insumos necessarios a realizacdo das
obrigacGes contratuais.

XX — Com destaque, as mesmas ressalvas de que tratam os incisos | a 111 do
paragrafo Unico do art. 11 desta Instrucao.

XXI - Local e data da emisséo do contrato.

XXII - Espaco para assinatura do investidor e dos representantes legais da
companhia emissora.” (NR)

B Y 1 0 SRR

Paragrafo Unico - Além das informacdes solicitadas no caput deste artigo, o
prospecto deve conter os seguintes textos, redigidos em letra de fécil leitura
e com destaque:

I - "A CVM néo garante a veracidade das informacdes prestadas pela
empresa emissora ou julgamento sobre a qualidade do empreendimento, da
empresa emissora ou da rentabilidade e risco do investimento representado
neste contrato de investimento coletivo™.

Il - "A rentabilidade final deste investimento esta sujeita as flutuacdes de
precos da (unidade de negociacgdo do ativo
objeto)".

Il - "Este investimento ndo representa parceria rural nos termos da lei no
8.023, de 12 de abril de 1990." (aplicavel quando se tratar de ativo objeto
agropecuario)” (NR)

Paragrafo Unico. O quadro a que se refere o inciso IV deste artigo devera
discriminar a destinacdo dos recursos captados, devidamente auditada por
auditor independente.” (NR)

"Art. 18 - Considera-se infracdo grave, para os efeitos do § 3o do art. 11 da
Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, sem prejuizo da multa de que trata
0 8 10 do mesmo artigo:

| - a distribuicdo realizada em condic6es diversas das constantes do pedido
de registro.

Il —a distribuicdo realizada sem prévio registro na CVM.

Il — a destinacdo dos recursos captados em desacordo com o previsto no
prospecto.” (NR)

Art. 2° Sdo acrescentados a Instrugdo CVM no 296, de 18 de dezembro de 1998
0s seguintes dispositivos:
"Art. 12-A. As emissfes de titulos ou contratos de investimento coletivo
serdo acompanhadas também de cartilha informativa, redigida em
linguagem simples e de apresentacdo clara, que devera trazer
resumidamente as informagdes constantes do prospecto, destacando o0s
riscos a que o investidor no titulo ou contrato de investimento coletivo
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ofertado estd sujeito, e repetir com destaque as ressalvas de que trata o
parégrafo Unico do art. 11 desta Instrugéo.

Paragrafo unico. A cartilha informativa a que se refere o caput deste artigo
sera previamente aprovada pela CVM e entregue a todos os adquirentes de
contratos de investimento coletivo."(AC)
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REGIMENTO INTERNO
) DA
CAMARA DOS DEPUTADOS

RESOLUCAO N° 17, DE 1989

Aprova 0 Regimento Interno da Camara dos
Deputados

TITULO Il
DOS ORGAOS DA CAMARA

CAPITULO \Y
DAS COMISSOES

Secdo X
Da Fiscalizacéo e Controle

Art. 60. Constituem atos ou fatos sujeitos a fiscalizacdo e controle do Congresso
Nacional, de suas Casas e Comissoes:

| - os passiveis de fiscalizacdo contabil, financeira, orcamentaria, operacional e
patrimonial referida no art. 70 da Constituigdo Federal,

Il - os atos de gestdo administrativa do Poder Executivo, incluidos os da
administracdo indireta, seja qual for a autoridade que os tenha praticado;

Il - os atos do Presidente e Vice-Presidente da Republica, dos Ministros de
Estado, dos Ministros do Supremo Tribunal Federal, do Procurador-Geral da Republica e do
Advogado-Geral da Unido, que importarem, tipicamente, crime de responsabilidade;

IV - os de que trata o art. 253.

Art. 61. A fiscalizacdo e controle dos atos do Poder Executivo, incluidos os da
administracdo indireta, pelas Comissdes, sobre matéria de competéncia destas, obedecerdo as
regras seguintes:

| - a proposta da fiscalizacdo e controle podera ser apresentada por qualquer
membro ou Deputado, a Comissdo, com especifica indicagdo do ato e fundamentacdo da
providéncia objetivada;
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Il - a proposta sera relatada previamente quanto a oportunidade e conveniéncia da
medida e o alcance juridico, administrativo, politico, econémico, social ou orgamentario do
ato impugnado, definindo-se o plano de execuc¢éo e a metodologia de avaliacéo;

1l - aprovado pela Comissdo o relatorio prévio, o mesmo Relator ficard
encarregado de sua implementacéo, sendo aplicavel a hipotese o disposto no § 6° do art. 35;

IV - o relatério final da fiscalizacdo e controle, em termos de comprovacao da
legalidade do ato, avaliagdo politica, administrativa, social e econdmica de sua edicao, e
quanto a eficacia dos resultados sobre a gestdo orcamentéria, financeira e patrimonial,
atenderd, no que couber, ao que dispde o art. 37.

§ 1° A Comissdo, para a execucdo das atividades de que trata este artigo, podera
solicitar ao Tribunal de Contas da Unido as providéncias ou informacg6es previstas no art. 71,
IV e VII, da Constituicdo Federal.

§ 2° Serdo assinados prazos ndo inferiores a dez dias para cumprimento das
convocacoes, prestacdo de informagdes, atendimento as requisi¢des de documentos publicos e
para a realizacao de diligéncias e pericias.

§ 3° O descumprimento do disposto no paragrafo anterior ensejard a apuragdo da
responsabilidade do infrator, na forma da lei.

§ 4° Quando se tratar de documentos de carater sigiloso, reservado ou
confidencial, identificados com estas classificacdes, observar-se-a o prescrito no 8 5° do art.
98.

TITULO IV
DAS PROPOSICOES

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Art. 100. Proposicdo € toda matéria sujeita a deliberacdo da Camara.

8 1° As proposicOes poderdo consistir em proposta de emenda a Constituigéo,
projeto, emenda, indicacdo, requerimento, recurso, parecer e proposta de fiscalizacdo e
controle.

§ 2° Toda proposicdo devera ser redigida com clareza, em termos explicitos e
concisos, e apresentada em trés vias, cuja destinacao, para o0s projetos, € a descrita no 8 1° do
art. 111.

8 3° Nenhuma proposicdo podera conter matéria estranha ao enunciado
objetivamente declarado na ementa, ou dele decorrente.

FIM DO DOCUMENTO
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