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PROJETO DE LEI  [% | ?'/ g4

DispOe sobre crimes contra o mercado
de valores mobiliarios,

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 12 Constitui crime contra o mercado de valores mobilia-
rios:

I - deixar, o administrador ou acionista controlador de com-
panhia aberta, de prestar a Comissdao de Valores Mobiliarios (CVM) in-
formacao relevante;

ITI - deixar, o administrador ou acionista controlador de com-
panhia aberta, de divulgar ao mercado ou prestar a informacao de manei-
ra incompleta, falsa ou tendenciosa;

IIT - distribuirem publicamente, o administrador das compa-
nhias emissoras ou da instituicao financeira intermediadora, ou o agen-
te autdénomo de investimentos, valores mobiliarios sem o prévio registro
na CVM ou sem a divulgacao de informacoes da mesma natureza dagquelas
exigidas pela Comissao ou em condigoes diversas das constantes do re-
gistro;

IV - colocarem no mercado, os fundadores, na constituicao da
companhia, o acionista controlador, o subscritor de valores mobiliarios
ou o adquirente destes a companhia emissora, valores mobiliarios emiti-
dos sem prévio registro na CVM, ou sem a divulgacao de informacoes da
mesma natureza daquelas exigidas pela Comissdo ou em condigoes diversas
das contantes do registro;

V - atuar profissionalmente no mercado de valores mobilia-
rios, com instituicao financeira intermediadora, administrador de car-
teira coletiva ou individual, agente autonomo de investimento, auditor
independente, analista ou consultor de valores mobiliarios, sem estar,
para esse fim, registrado na CVM;

VI - manipular o mercado, utilizando qualquer artificio des-
tinado direta ou indiretamente a elevar, manter ou baixar a cotacao ou
alterar o volume de negdocios de valores mobiliarios.

VII - exceder, o investidor pessoa fisica ou o administrador
de pessoa juridica, bem assim o administrador de sociedade intermedia-
dora, os limites de participacao estabelecidos pelas Bolsas sob super-
visao da CVM, evidenciando concentracao de modo a manipular os mercados
futuros, a termo e de opcgoes;

Pena: detencao de seis meses a dois anos e multa.
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§ 120 Incorre na mesma pena, quando pratica o fato previsto
no inciso 1IV:

a) o fundador, na hipotese de constituicao de companhia;
b) o acionista controlador; e

c) '-quem quer que tenha subscrito valores da emissao ou os te-
nha adquirido a companhia emissora;

§ 22 Nao ha crime, na hipotese do inciso I, se o agente dei-
xa de divulgar informagao ou fato relevante cuja revelacao ponha em
risco legitimo interesse da companhla, desde que a CVM autorize a nao-
divulgacao.

§ 32 Na verificacdao da concentracao, na hipotese do inciso
VII deste artigo, consideram-se como um unico investidor aqueles que
atuem em conjunto representando o mesmo interesse.

Art. 29 Constituili crime da mesma natureza:

I - utilizar informacao relevante ainda nao divulgada ao mer-
cado, capaz de propiciar vantagem, para si ou para outrem, mediante
compra ou venda de valores mobiliarios;

IT - agir, nas operacoes de mercado efetivada com valores mo-
biliarios, mediante ardil ou artificio destinado a manter terceiros em
erro, ensejando vantagem para as partes na operacao, o intermediario ou
terceiros;

ITTI - movimentar, o administrador, carteira administrativa
para terceiros, de modo a auferir lucro indevido pelo consegliente au-
mento da taxa de corretagem, comprar ou vender valores mobiliarios para
a carteira em condig¢oes anormais desfavoraveis para o investidor.

Pena: reclusao de 1 a 3 anos e multa.

Art, 39 As penas de multa previstas nesta lei serao também
aplicadas a pessoa juridica, nos limites de vantagem ilicita por ela
auferida,

Art, 492 Nao extingue a punibilidade o ressarcimento do dano,
ainda que espontaneo.

Art, 592 Os crimes a que se refere esta Lei sao de acao penal
publica incondicionada, promovendo-a o Ministério Piblico ou, quando
este exceder Os_prazos legais sem a adocao de quaisquer prcv1denc1as,
admitir-se-a acao penal subsididria proposta por qualquer cidadao.

Art. 62 Qualquer pessoa do povo poderé provocar, para oS
efeitos desta Lei, a inciativa do Ministério Piblico, fornecendoﬂlhe,
por escrito, informacdoes sobre o fato e a autoria e indicando as cir-
cunstancias.



Paragrafo tnico. Quando a comunicacdo for verbal, mandara a
autoridade reduzi-la a termo, assinado pelo apresentante e por duas
testemunhas,.

Art, 79 Quando, no exercicio de suas atribuicoes legais, a
Comissao de Valores Mobiliidrios ou qualquer outro 6rgao publico verifi-
car a ocorréncia de indicios de crime previsto nesta Lei, devera infor-
mar ao Ministério Publico, enviando-lhe os documentos necessarios a
comprovacao do fato.

Art. 82 Quando, em autos ou papéis de que conhecerem, os ma-
gistrados ou gquaisquer outras autoridades verificarem a existéncia de
crime referido nesta Lei, remeterdao ao Ministério Piblico as coOpias e
os documentos necessarios ao oferecimento da denuncia.

Art. 99 Sera admitida a assisténcia da Comissao de Valores
Mobiliarios no processo que julgar os crimes tipificados nos arts. 19 e
20,

Art. 10. Oferecida a dentncia ou deduzida a acusag¢ao popu-
lar, acompanhada do rol de testemunhas, e citado o infrator, tera este
o prazo de dez dias para oferecer defesa escrita, podendo juntar docu-
mentos e arrolar as testemunhas que tiver, em numero nao superior a
cinco.

Art., 11, Findo o prazo a que se refere o artigo anterior,
ouvido o Ministério Publico e, se for o caso, o autor da agcao penal po-
pular, sobre as preliminares e documentos, no prazo comum de dois dias,
os autos serao conclusos ao Juiz para:

I - delcarar extinto o processo, se nao houver justa causa
para a acusacao, ou ocorrer falta insuprivel de pressuposto processual
ou de condicdao para o exercicio da acao penal;

II - julgar antecipadamente a causa quando, considerando ple-
namente provada a defesa do acusado, o absolver desde logo;

III - proferir ato recebendo a denlincia ou acusag¢ao popular,
designando audiéncia de instrucao e julgamento, dentro, no maximo, de
dez dias.

Art., 12. Ouvidas as testemunhas da acusacao e da defesa e
praticadas as diligéncias instrutorias ordenadas ou deferidas pelo
Juiz, abrir-se-a o prazo de dois dias a cada uma das partes para alega-
coes finais.

Art. 13. Decorrido esse prazo e conclusos os autos dentro de
vinte e quatro horas, tera o juiz cinco dias para proferir a sentenca.

Art. 14. Da sentenca cabe apelacao, no prazo de cinco dias.

Art. 15. A pena de multa prevista nesa Lei podera ser fixada
em até duas vezes o valor apurado ou estimado da vantagem economica



decorrente da pratica do crime.

Art. 17. Esta Lei entra em vigor na data de sua publica

cao.

Brasilia, em de de 1 988.
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LEGISLAGCAO CITADA

LEI N* 6.385 — DE T DE DEZEMBRO
pe 1976

Dispde sobre o mercado de valores
mobilidrios e cria a Comissdo de
Valores Mobilidrios.

O Presidente da Repuablica

Facn saber que o Congreso Halclc-nnl
¢\ "eta e cu sanclono a seguinte Lel:

csPiTULD 1
Das Disposicées Gerals
Art.1* Serio disciplinadas e fisca-

lizadas de acordo com esta Lel as se-
guintes atividades.

I — a emlissio e distribul¢cio de va-
lores mobilldrios no mercado;

I1 — a negoclacdio e intermelacido
no mercado de. valores mobllidrios;

III — a organizacdo, o funclonamen=-
to e as operagles das bolsas de valo-
res,

d [
1V — & administracio de cartelras
e a custodia de valores mobllidrios;

V. — a auditorla das companhias
abertas;

VI —os servicfas'de consultor e ana-
lista de vaio:es mobilidrios.

Art, 2° Bio valores mobilldrios su-
Jeltos ao regime desta Lel:

I — es aglos, partes beneficlérias
¢ dcbdntures, os cupdes desses titulos
¢ 05 bbonus de subscrigho;

II — os certificanos de depésito le
valores moblliérlos;

111 — outros titulos crlz::dus ou emi-
tidos pelas socledades andnimes, &
cfltér{a do Conselho Monctd)'o Na-
clonal.

Pardzrafo urico. —aciuem-se ‘12
regime desta Lcl:

1 — os titulos da divida pablica
federal, estadual ou municipal;

I — cs titulos cambilals de resnon-
sabilidade de Instituigho {inancelra,
exceto ebéntures. 1

I

\-.. 5 Compele a0 “onselho Mo-
newd o Naclonal:

— definir, a politica a ser obscre
valla na organizacio e no lunciona-
mento do mercado de vaiores mobl=
lArios;

II — regular a utillzacfo do c-edito
nesse mercado;

11T — fixar, a orlentagcho geral a ser
obscrvadn pela Comlssio de Valores
Mobllidrios no exerciclo de suas atri-
buicdcs;

1V — definlr as atividndes da ‘Co-
missio de Valores Mobilldrics que de-
vem sor cxerc.das em ooord:naclo
com o Banco Central do DBrasui.

Pardgrnfo Gnico. Ressalvade o dls-
posto nesta Lel, a [lscallzagio do mer-
cado [inanceiro e de cap.luis cenil-
nunrd a ser exercida, nos termos Ga
leglislagio em vigor, pelo Baacd Cen-
tral lo Brasil.

Ar.. 4 O Conselho Monetirlo Na-
cloral e a Comissio de Vealorss Mo-
biliirlos exercerio as atribui 0623 pre=-
vistas na lel para o flm de:

I — estimular a formacdo de pou-
pangas e a sua aplicagho em vaicres
mobilldrlos;

11 — promover a expansio e 0 fune-
clonamento eficlente e regular 4o nrer-
cndo de agdes, e cstimular as aplica=
¢oes permanentes em agoes do capi-
tal social de companhlas abzrtas scb
controle de capitals privalos naclo-
nais,;

III — assegurar o funclonamento

eficiente e regular dos mercades - da

bolsa e de balcio;

1V — proteger os titulares de valo-
res mobllArios o o3 Investidores do
mercacc ontra:

ag) emlssdes irregularer de valores
mobllidrios;

») atos llegals de admninlstradores
¢ aclonistas controladores das compa-
nhlias abertas, ou de adminisiradores
de cartelra de valores mobiliarior;

V — cvitar ou coibir modaildades de
fraude ou manipuia¢ao destinacas a
criar condicées artificials de diman-
da ofcita oa D ego aos valo.es mool-
Udrios negociados no mercadu,

V1 — assegurer o acesso do publico
a informacgdes sobre os valores mcobi-
lldrics negoclados e as companhias que

Qs tenha.emmdo;

VII — asscpurar o observdncla de]
praticas come cials equitativas no
mercado de valores mobllidrios;

VIII — asscgurar a observincia po
mercado, das condigdes de utilizacio
de crédito fixadas pelo Conselho Lio-
netirio Naclonal,

CAPITULO 11
Da Comisslo de Valores Mobiliarivs

Art, 5* E' Instituicda a Conilssdo
de Valores Mobilldrios, entidade uu-
tarquica, vinculada ao Minw'criv da
Fazenda.,

Art, 6* A Comlsslio de Vnrlores Alo-
bllliirlos seris auministrada por wm
presidente e quatro dirctores, nomua-
dos pc.o Presidente da Hepublics.
dentre pessoas de llibada reputagau ¢
recounhecida compelenciy ein maleria
de mcrcado de capitals,

§ 1* O presidente ¢ os direl.res se-
rio substitulaos, vm suas faitas, na
forma do regimento interno, e serio
demissivels ad nutum.

§ 2° O presidente da Comilssdo teid
assento no Conselho Monetario N=cio-
nal com direilo a vato.

§ 3* A Comissio funclonard como
érgdo de ucliberagdao coicglada dae
acordo com 0 regimento nterno pre-
viamente aprovadu pelo Ainwtro da
Fazenda, ¢ no qual scrao, [ixadas as
atribuicdes do presidente, dos dire-
torcs e do colegiado.

§ 4° O quadro permanente do pos-
soal da Comissao sera constituide de
empregos regidos pela legsslagao tra-
balhista, cujo provimento, exceluadas
as funcdes compreendidas DO wuildpo
Diregio e Asscssorameénto  Supeior,
scrd feito mediante concurso puhlica.

Art. 7° A Comissio custeard  as
despesas necessdrias ao seu funciona-
meciilo COM 0S5 recursos ProveuaieLics
de:

I — dotagles das reservas momneta-
rlas a que se refere o Art. 12 da Leil
n® 5.143. de 20 de outubro de 1La8,
alterado pelo Decreto-lel n* 1,342, de
Yo u: nzo.to ae 1974 que Ihe forem
atribuidas pelo  Conseiho Menctdrio
Nacional;

II — dotac¢bes que lhe forcm con-
slgnadas no or¢amento federal;

1II — receitas provenlenics da nres-
tacao” de seivicos pela Comlssio, no-
servada a tabela aprovada pelo Con-
sclho Monetidrio Naclonal;




IV -- renda de bens patrimon'als e
recc b3 evenluals,

Art. 8* Compete A Comissio de

Valores Mobilidrios: -

I — regulamentar, com observincia
da politica definida pelo Conselho
Afonetdrio Naclonal, as matérias ex-
ressamente previstas nesta Lel e na
¢l de sociedades por, agdes;

‘Hir."._ adminisirar os reglstros ins-
tituldos por esta Lel,

111 — flscallzar permanentemente as
ativilades e cs servigos do mercado
de valores mobllidrlos, de que trata
o Art. 1°, bem como a velculagdo de
Intormacoes aelatlvas ao mercado, as
persoas que dcele particlpem, ¢ aos
valures ncle negoclados;

1V — propor no Consclho Manetdrio
Nacional a cventual fixagio de linife
tes miximos de poego, cuniLsulds, Cmo=-
lervienboe ¢ guittsguer cub s vaniagens
cobradas pelos intermedidilos do mer-
cado,

V — flscallzar e Inspeclonar as ¢nm-
parhias ave tas dacva ptloridade 4%
que ndo apresentem lucro em balango
ou As gue delxem de pagar o divi-
dendo minimo obrigatdrlo.

§ 1* O disposto neste arllgo néo
exclui a compaténcia das bosas de
valores com relacio aos seus membros
e aos valores mobilldrios nelas nego-
clados.

f 2* Ressalvado o disposto no Art.
23 a Co:nis:dio de Voalo:es Mobillarlos
guardarh sigilo das Informmagdss que
obtiver, no exercicio de scus poderes
de fiscalizacgao.

§ 3* Em cconformidade com o que
dispuser séu regimento, a Comlssio
de Valores Mobllidrios podera:

1 — publicar projeto de ato norma-
tivo pata roeceber sugestoes de inte-
ressados;

1I — convocar. a seu jufzo, qualquer
pcssoa que possa coatribuir com in-
10 ma-0.5 ou opinide. para o aperfel-
c¢oamento das normas & SCICL) pPro-
mulgadas.

Art. 9? A Comisséc de Valores M-
bilidrios terd jurisdicio em tcdo o
terrizério nacional e no exerci:io de
suas at:ibuigdes, obse-vado o disposto
po Art. 15, § 29, pocera:

1 — exam!inar registros conibels,
lvres ou documentos.

a) as p:ssoas naturals e juridicos
que Integram o sistema de distribuicio

de valores mobilidrlos (Arl. 135);

b) das companhias abertas;

¢) dos fundos e socicdudes de in-
vestimento; '

d) das carteiras e depositos de wva-|
lores mobilidrios (Arts. 23 e 24); -

e) dos auditores {ndependentes:

/) dos consultorts e analistas de
\>lores moblliarios; -

@) de outras pessoas qualsquer, na=
turals ou )uridicas, que participem do2
mercado, ou de negéclos no mercado,
quando houver suspclta fundada de
fraude ou manipulagio, destinada a
crinr condigbes artificlals de demanda,
oferta ou prego dos valores mobilid-
rios;

II — Intlmar as pessons referidas
no inclso anterior a prestar informine-
¢Ocs ou esclarcclmentos, sob penn ce
mulla;

111 — requisitar informagics ce
qualquer orpao publico, autarquia ou
empresa publica;

IV — determinar As companhias
abertas que republiquem, com corre-
cdes ou aditamentos, demonstragdes
financeiras, relatorios ou informagnes
divulgadas:

V — apurar, mediante inquérito ad-
ministrativo, atos {lezais e praticas
nio cquitativas de administracorcs e
aclonistas de companhias abertas, dos
intermedidrios n dos demals partici-
pantes do mercado;

V1 — apliecar nos autores das infra-
¢oes Indicadas no inciso anterior as
penalidades previstas no Art. 11,
sem prejuizo da responsabllidade civil
ou penal.

. § 12 Com o flm de prevenir ou cor-
rigir situacdes anormals do mercado,
como tais conceituadas pelo Conse-
lho Monctarlo Nacional, a Comissao

poderi: i

I — suspender a negoclacéo de de-
terminado valor mob.liArio ou decre-
tar 0 recesso de bolsa de valores;

T1 — stspender ou cancelar o§ re-
gstros de que trata esla Lel;

111 — divulgar informacdes ou re-
comendagdoes com o fim de esclarecer
ou orientar os participantes do met-
cado; '

IV px’r aos particlpantes co
niercado, sob cominagio de multa, a

-

r*len de atos que e.scificar, pre-
ud clais ao seu funiionamento re-
gulir,

. § 29 — O Inquérito, nos casos t.o
inclso V deste artigo, observara o
procedimento fixado pelo Conse.no
Monctarlo Naclonal, assegurada Ain-
pla defesa.

Art, 10, A Comissio de Valores
Mobiliarios podera cclebrar convenius
para A execugio dos servigos de sua
competdnela em qualquer parte do
territérlo nactonnl observadas as nor-
mas da legislaclio em vigor, '

Art. 11, A Comissfio de Valores M.
bilidrios poderd impor aos infratores
das normne desta Lel, da lel de socie-
dades por agdes, das suag resolugdes,
bem como de outras normas le4nis
cu{& cumprimento lhe Incumba [is-
callzar, ns scguintes penalldades:

I — ndvertér.cla;
i1 — multa;

1II — suspensio do exerciclo de car-
go de administrador de companhia
aberta ou de entidade do sistema de
distribulzdo de valores;

IV — inabilitacio para o exercicio
dos cargos referidos no inciso ante-
rior;

V — suspensiio da autorizagio ou
registro para o exerciclo das ativiaa-
des de que trata csta Lei;

VI — cassnclio da autorizagdio ocu
registro indlcudos no inclso anterior.

§ 19 — A multa nio excederd o
malor destes valores:

I — quinhentas vezes o valor ro-
minal de uma Obrigagio Reajustavel
do Tesouro Nacional;

IT -- rinta pc cen’: do valor ca
emlssdo ou operd o in2gular,

§ 2 — A multa comisada pela wne-
xccucio de ordem di Comlssio =0
excederd dez vezes o valor nominal
de uma Obrigacio Reajustavel do
Tesouro Naclonal por dla de atraso
no seu cumprimento.

} 3 — As penalldades dos ‘incisos
111 a VI somente seriio aplicadas nns
cacos de Infracio grove, assim. defl-
nidos em rormas da Comissio, ou e
reineldénela.

§ 4° — As penalidades s6 serfo ‘m-
postas ¢ observancia do procedi-
mento p to no § 2° do Art. &9
cabendo recurso para ¢ Consclho Mo-

nectirlo Naclonal, nos termos do ro~
gulemento por este aprovado.

Art. 12. Quando o Inquérito, 'ns-
taurado de acordo com o § 2% do Art.
g% conclulr pela ocorrénciu de crinw
de acdo puablica, a Comissio de Va-j
lores Mobiliatios oficiard no Ministd-
rlo Publico, para a propositura ca
ac¢ao penal.

Art, 13. A Comissio de Valaores
Mobillarlos manterd servio para
ex2>cer atividace consulliva ou du
arientacdo junto aos angentes do mur-
cndo de  valores moblildrios ou a
qualquer investidor,

Pardgrafo Gnico. Fica o critério aa
Comissio de Valores Mobiliarios di-
vulziar ou niio as re:postas ds consul-
tas ou nos critérios de orlentagho,

Art. 14. A Com!s:io de Valor:s

Mobilarios podderin prever em Seu ot =)

camento, dotacoers de verbas as b=
sns de valores, nas condifdes o sercin
aprovadas pelo  Consclho Monclaro
Nacional,

CAPITULO 111
Do Sistema de Distridulgéo

Art. 15. O sistema de distribuicho
de valores mobiliarios compreende:

I — a3 irnstitulgdes findncelras e
demanls socledades que tenham nor
objeto distribuir emissdo de valores
moopilidrios:

a) como Aagentes da companhnia

emissora; :

b) por conta prépria, sudscrevenio
ou comprando a emlszdo para a co-
locar no mercado,

IT — as socledades ue tenham par
objeto o compra de valores moblila-
rlos em circulagio no mercado, para
os revender por conta prépria;

111 — as sociedades e os agentes
autoromos que exer¢am atividades e
mediacio na negociagdo de valoras
mobillatios. em bolsas de valores ou
no mercado de balcdo;

IV — ns bolsas ce yalores.

§ 19 — Compete ao Conselho Mo-
netario Nacional definir:

I — os tipos de instituicdo finan.
ceira que poderdo exercer ativida.ies
no mercado de valores mobdillirics,
bem como as espicles de operaclo
que poderio reallzar ¢ de servicos gue
poderlio prestar nesse mercado; |

e et —— —



I1 — a especializacho de operacdes
ou =it ¢L, a ser observada pelas go-
cleca s do mercado, ¢ ns condigoes,
em 3¢ poderfiv cumular espécies de
operacdo ou servigos.

§ 29 — Em reclacao As Institulgdes
financelras e demais sncledades auto.
rizadas a cxplorar simultancamente
opcraches ou servicos no mercado e
valores moblllarios ¢ nos mercanos
sujcitos A fiscalizacio do Banco Crn-
tral do Brasil, as atrtbuicdes da Co-
mi=clio de Valores Mobllldrios seruo0
limitadas As atividades submetldas ao
reime da presente Lei, ¢ serio exer=
cldas sem prejulzo das atribulgdes da-
qucle.

§ 3 — Compete ao Consclho Mo~
nctarlo Naclonal regulamentar o dis-
posto no paragrafo anterior, assegu-
ranco & coorcdenaciao de servicos entre
0 Banco Central do Brasll e a Co-
missio de Valores Mobillarios.

Art. 1R, Depende de prévia autori=
ricio da Comissio de Valores Moo=

vidades:

T — distribulcio de emlssdo no mer-
cado (Art. 15, I);

11 — compra de valores moblliarius
para revencé-los por conta prépna
(Art. 15, 1I);

111 — mediagdo ou corrctagem na
bolsa de valores.

Parégrato Gnico. S6 os agentes au-
tbnomos e as sociedades com registro
na Comlssdo poderae exerce, a atlvl-
dade de mediagdo ou corrctagem de
valores maobilidrios fora da bolsa.

Art. 17. As bolsas de valores te-
rao sutonomia adnunisirativa, finnan-
cclira e patrimonlal, operando soh A
supervizio da Comissio de Valores
woblllarics.

Pardsrafo Gnico. As tolsag de va-
lores incumbe, como 6rgios auxilia-
res da Comissio de Valores Mobilie
Hos, 1iscalizar os respectivos mein-
bros ¢ as operagies nelas realizadas,

Att. 18. Comnpete * Comlssiio de
Valores Mobiliarios:

1 — propor ao Conselho Monetdr|o
Naclonal a aprovagdo de normas ge-
rals sobre:

a) cond.¢ées para obter autorizaghio
ou registro necessario ao exerciclo 1as

ativldades Indicadas no Art, 16, e
respeclivos  procedimentos adminis-
trallvos; )

lHarlos o exerciclo das seguintes ati-

_tas e praticas nio equltatlvas na dis=
“tribuicio ou Imtermediagio de valo-

b) condi¢bes de idoneldads, capaci-
dade {inancelras ¢ habilitncio técrira
a que deverdo sallsfacer os admiints-
tradores de socledades e os apgentos
autbnomos, no exerciclo das atividi-
des mencionadas na alinea anterio:;

¢) condli¢des de constituicio e ox-
tincio das bolsas de valores, fonna
Juridica, o6rgaos de admixistracdo e
scu preenchimento;

d) excrcicilo do poder disciplinar
pclas bolsas, sobre os scus membros,
unposlgdo de penas s casos de excli-
slo;

¢) nimero de socledades corrctoras,
membros da bolsa; requisitos ou :on-
digbes de admissio quanto 4 idonet-
aade, capacidade financeira e haoili-
tacdo técnlca dos seus adi.dnistrado-
res; e representacdo ro recinto ds
bolsa;

]) administracdo das bolsas; emao-
lumentos, comit=des e quaisquer cu-
tros custos couwrados pelas bolsas ou
scus membros, quando for o caso;

g) condicbes de reallzagio das ope-:
ragbes a termo;

II — definir:

a) as cupteles de operagio autoriza-
das na bolsa ¢ no mercado de balead;
mélodos ¢ praticas que devem scr oh-
servados no mercatlo; e responsanjil-
dade dos Intermedlarios nas opera-
¢oes;

b) a configuragio de condigdes ar-
tificlais de demanda, »ferta on preco
de valores mobiliarios. ou de manipu-
lagio ce preco; operacdes fraadulen-

Ics;

¢) normas aplicdvels no reglstro cle
operacdes a scr mantido pelas enid-
dades do sistema de distribuigio
(Art. 15).

CAPITULO 1V
Da Negociagdgo no Mercado

seclo 1
Emissdo e Dislribuicdo

Art. 18, Nenhuma emissio pablica
de valores mobllidrlos serd distribulda
no mercado sem prévio registro na
Comissio.

§1°— natu.s de distribul¢do, su-
jeitos A n a deste artigo, a venda,

promessa de venda, ofcria 4 venda ouj

1pse” iclo, assim comn a aceltagiio de

p dido ce vendn o'. subscrigho ao
veloies mobllldrtos, quando .s pretl.
quem a companhja emissora, seus
fundadores ou as pcssoas o ela equi-
paradas,

f 2° — Equlparam-se 4 compannla
emissora para os {ins deste artipo:

I — o scu aclonistn controlador e
05 pessoas por cla conlioladas;

II — o coobrigado nos titulos:

IIT — as institulcdes finuncelirns e
demals socledades a que se refere ©
Art. 15, inciso I; )

IV — quem quer que tenha subs-
crito valores da emissio, ou os tenha
adquiriao a4 compannia emissora, :ui
0 flm de os colocar no mercado.

§ 3% — Caracterizum a emissio pu-
blice -

I — a utillzacdo de listas ou boletins
di venda ou subsc’ ¢ido, folhetos, s os=
F2:tos ou anancios destinados so pa-
wlico;

II — a procura de subscritores ou
adquirentes para os titulos, por melo
de empregndos, agentes ou corretores:

III — o negocingiio feita em lo)a,
escritorlo ou cstabeleclmento  nberto
00 publico, ou com a utllizacio dos
servicos publicos de comunicacio,

§ 4* — A emissdo pablici s6 pode-n
ser colocada no mercado através Qo
sistema previsto no Art, 15, podenav
a Comissiio exiplr a participagcio de
instituicio financeira.

§ 5° — Compete &4 Comissio exoa-
dir normd$ para a ckecucgio do dis-
posto neste artigo, podendo;

I — dcflinlr outras sltuuacdes nuo
condlgrem emls-io pihllea, para fins
de remstro, asst 1 coin)d o0s casos em
que este poderd ser dls pensaclo, tenco
em vista o interesse co pilblico in-
vestidor,

II — f{lxar o procedimento do re-
gistro e especlficar as infoimacoes
que devam Instrulr o seu pedido, in-
clusive sobre;

a) o companhian emissora, o5 em-
preendimentos ou atlvidades que ex-
plo:a ou pretende explorar, suld situae
¢io econdmica e financeira, admints-

tracio e palnclpais aclonistas;
h) as ¢ eristicas da emizsfio e a
apllicacio er dada a0s recursos ueia
provenientes,;
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¢) o vendedor dos valores mobili-
rtos, s¢ for o0 caso;

d) os vatticipanter na distribulche,
Sua remMuneragao e seu relaclonamen-
tcs com a companhia emissora o4
com o vendedor,

i 69 — A Comissio poderd subor-
Cinar o registro a capital] minimo da,
ceinpanhia emissora e a valor mini<
mo ¢da cmissiio, bem como a que re-
Jam dlvuigadas ns Informacdces que
Julgar necessfilas pa n p oteger os In-
teresses do publico Investidor.

§ 7 — O pealdo de repistro vecd
acomoanhado cos prospecios » oulros
documentos guaisquer a serem publid-
cacdos ou distribuidos. para  olerta,
anincio ou promogio do lancamento.

Art, 20. A Comlis:fo mandard sus-
pender a emissio ou a distribulgae
que se esteja processando em desa-
cordo com o artizo eanterior, parri-
cularmente quando: .

I — 2 emissio tenha aldo julgaca
fraudulenta ou liegal, ainda que amas
efctuado o registro:

II — a oferta, o lan¢camento, & pro-
moyio ou o anunclo dos valores se
estejan fazendo em  condlcoes diver
55 das constantes do reglstra, ou comn
Informacdes fal:ns dolcsas ou substan -
clalmente imprecisas.

SECAD TI

Negociagdo na Dolta ¢ no MercaZo
de Balcéo >

Atrt. 21, A Comissio de Valores
Mobllidrios manterd, além do registra

.de que trata o Art, 19;.

I — o registro para negociacio na
bolsa;

II — o registro para regoclacio no
mercado de balciio.

§ 19 — Somente o= valores mobilia-

rias emitidos par companhia repis.ta-
da nos termos deste artigospocem

ser nezoclados na bolsa e no mercaco
de baicio.

§ 2 — O realstro do Art. 19 *m-
porta registro para o mercado d= %hai-
ciio, mas nio para a bolsa.

§ 3% — O registro para negoclardo
nu bolsa vale tammbém como ra2istro
para o mercaco de balcdo, mas 0O sc-
gundo nio dispon's o Drimelro,

§ 19 — Sdo atividades do mereoa-
do de bnlcdo as reailzadas com a car-
tcipacdo das empresas ou proflstio-
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nals indicados no Art. 15, inclsos I, 11

e IIT, o nos seus estabelecimentos,

g:c!: irlas "« operagdes efetundas em
11, ) :

§ 52 — Cada bolsa de valores po-
derd estabelecer requlsitos préprios
para gque os valores sejam admitides
4 regociacio no scu recinto, medianto
prévia aprovacio da Comissio.

§ 8% — Compcte &4 Comlssio expe-
dir normas para a exccuglio do du-
posto 'neste artlgo, ef.ecificanuo:

I — casos em que os reglstros po-
dem scr dispensados, recusados, sus=
pensos ou cancelados;

I1II — informag¢des ¢ documentos
que devam ser apresentados pela
companhla para a obtengdo do re-
glstro, e scu procedimento.

CAPITULO V
Decs Coripanhias Abertas

Art. 22. Consldera-se aberta a comn-
panhia cujos valores mobillarios este-
jam admitidos 4 negoclacio na pols
ou no mercado de balcdo.

Pardigrafo anico. Compete 4 Comis-
gio expedir normas aplicavels as
companhlas abertas, sobre:

1 — a naturcza das Informacgdes gque
devam divulgar e a perlodicidade da
divulgacio;

IT — relatério da administracdo e
demonstre ;6cs financelras; *

Til — a compra de acdes emitidas
pela propria ccmpanhia e 2 allena-
ciio das acdes em tesouraria;

1V — paardes de contabilldade; re--

lato:ios e pareceres de auditores In-
d~pendentes;

V — informacdecs que devam ser

vrestadas por administradores e aclo-
nistas controladores, relativas a4 com-
pra, permuta ou venda cde agoes zmi-
ticas pela companhia e por socle-
dudes controladas ou controladoras;
V1 -- a divulgacio de dcliberagocs
da assemtléia peral e des drgdos de
administracio da companhia, ou de
fatos relevantes ocorridos nos seus
negoclos, que possam influlr, de mudo
ponderavel, na declsio dos Investido-
res do mercado. de vender ou commaAar
valores  mobllidrios emitidos pea

car.panhia;
VII — as demals :r.at’ previstas
em lel.

CAPITZO VI [

Da Administraclio de Carteiras »
Custédia de Valores Mobilidrios

Art. 23. O exerciclo profissional da
administracio de cartelras de valo-
res mobilifirios de outras pescsoas esta
sujeito A autorizng¢do prévia da Co-
missdo.

§ 19 — O disposto neste artigo e
aplica 4 gestio prolissional e recur-
§0s ou valores moblliarios entregnies
a0 administrador, com autorizagao
parn gue este comnre ou vendn VA-
lores mobllldilos por conln do  co-
mitente.

§ 29 — Compete & Comissho esta-
belecer ns nornins A serom  obScervie-
das pelos administradores na gesclo
de carteiras e sua remuneragho, ob-
.;gmda o disposto 10 Art. 8° Incwsu

Art. 24. Compete A Comlissio au-
torizar a atl-lande de custédia de
valores mobilidirios. cujo exerciclo ser s
privativo das institul¢des financeiras
e das bolsas de valores.

- Parlpgrafo  unleo. Considera-se
custodia de valores mobillarlos o de-
posito para guaraa, recebimento de
dividendos e bonifiencdes, resgate,
amortizacio ou recmbolso, e exercilo
¢. direltos de subscrigito, sem que @
depositirio, Lennia pocderes, salvo zu-
torizaciio expressa do depositante emn
cada ‘caso, para allenar os vaiores
moblllarios depositudos ou reaplicar
as importinclas recebidas.

Art., 25. Salvo mandato expresto|
com prazo nio superior &4 um ano, o
adrninistrader de carteira e o depo-
gitario de valorcs maobillarios nao pﬂ-]
dem exercer ¢ direito de voto que
couber 4s agdes sob sua sdministra-
¢io ou custodiz.

CA'ITULO VII

Dos Auditores Independentes, Consul-
tores e Analistas de Velores
Motbilidrios

Art. 26. Somscnte as empresas de]
auditoria contébil ou auditores contd.
bels independentes, registrados na Co-
missfio de Valotes Mobillirios’ pode-
rio auditar, parn os elcitos desta Lei,
as demonstracoes financciras de com-
panhias abertas ¢ das institulgoes, so-

cleaacdes ou empresas que integram 0
sistema de distribuigio ¢ intermedia-
¢io de valores mobilifries,

5 1° — A Comiselo estabelecerd luf
<on-icbes parn o reristro ¢ o scu pr-
sedimento, e defluird o5 cnsos eml
que poderi ser recusado, Susponso on
cancelade.

¥ 27 As empresas de auditeris con-
tabil ou auditores contabels indepen-
dentes responderdo, civilmente, pelos
nrejulzos que  causarem a tercei: oS
er* virtude de culpa ou dolo no exe:-
Eli:lc das funcdes previstas neste ar-
g0.

Art. 27. A Ccomlissio poderd fixar
normns sobre o cxercicio das atlvida-
dey de consultor ¢ anallsta, do va-
lcies mobllarlos.

CAPITULO VIII

Das Disposigbes Finais e Transitérias

Art. 28. O Banco Central do Bra-
sil, o Comlssiio de Valorcs Afobillarios
e a Sccretarfa da  Reccita Felersl
manteriéio um s tema de inte ciinbyo
de informacgéces, relativas 4 fiscalira-
¢io quo exercam, nhas arzas de suas
Tespectivas compeléncias, no merca-
do de valores wmnobilidrios.

Art. 29, Enquanto nio for Instan-
da a Comissio de Valores Mobillarios,
suas funcdes; serdd exercidas  pelo
Banco Cential de Brasll.

‘Parfigrafo unico. O Conseclho Mo-
nctario Naclonal regulasnontari o s-
poste neste arligo quanitos 8o praic |
para instalacio e as fungbes 2’ serem
prog-essivamente assumiaas pela Co-
missio, & med!ida que se [oreen insta-
lando us seus servigos.

Art. 39, Os servideres do Bancod
Central do Brasil, que forem coicca-
dos A cisposicio da Cemissio, para o
exerciclo de fungdes técnicas ou d2
confanca, pelerio optar pela ner-
cepcao da re Jidulyg: 0, inclusive vall-
tarens, 8 que iacan jus no orglo de
origemn.

Art, 31. Esta Il entiard em viw
gor na data o2 sua publicaglo,

Art, 32, Revegam-se a5 Cisposicdos
em contrario.

Brasilla, 7 de dezembra de 197¢;|

155? da Independéncia e 85° da
Repiblica. -

EnxNesto GEISEL
Jodo Paulo dons Reis Velloso

Afdrio Henrigue Simonsen

...-.)/..
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LEGISLACAO CITADA

#

LEI N? 7.492, DE 16 DE JUNHO DE 1936

Define os erimes vontra o sisteria [i-
nanceiiro  nacional, e dJdd ontras provi-
déncing, ;

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, fuco saber Gue o Congresso
Nacional decreta e eu sanciono a scguinte lei;

Art. 1Y Considera-se instituicdao finaneceira, para efeito destia lei, a
pessoa juridica de direite publice ou privado, que tenba como atividade
principal ou acessoria, cumulativamente ou nao, a.captacio, interme-
diacdo ou aplicagio de recursos financeiros (Vetado) de terceiros, em
mocda nacional ou estrangeira, ou a custédia, emissdo, distribuicao,
negociacao, intermediacao ou ‘adnrinistracio de valores mobilidrios.

- Pardgrafo unico. JEquipara-se a instituicio finunceir..:
I — a pessoa juridica que capte ou administre seguros,
cambio, consdrcio, capltnhzngiu ou qualquer tipo de poupanca,
‘ou recursos de terceiros;

I — a pessoa natural que exerca quaisquer das atividades
referidas neste artigo, ainda que de forma eventual.

2OS CRIMES CONTRA O SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL

Art. 22 Imprimir, reproduzir ou, de qualquer medo, fabricar ou
por em circulacdo, sem autoriza¢io escrita da sociedade emissora, cer-
tificado, cautela ou outro documento represenhtwo de titulo ou valor
mobilidrio: .-

Pena — Reclusao, de 2 (dois) a 8§ {oim}‘anns, e multa.

Pardgrafo unico. Incorre na mesma pena quem imprime, fabrica,
divulga, distribui ou faz distribuir prospecto ou materlal de propagzan-
da relativo aos papéis referidos neste artigo.

Art. 3? Divulgar informacgdo falsa ou prejudicialmente incomple-
ta sobre instituicdo financeira:

Pena = Reclusio, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, ¢ multa.
Art. 47 Gerir fraudulentamente instituicdo financeira:
Pena '— Reclusdo, de 3 (trés) a 12 (doze) anos, e multa.
Paragrafo unico. Se a gestdo é temeraria:

Pena — Recluséao, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Art. 5° Apropriar-se, quaisquer das pessoas mencionadas no art.
25 desta lei, de dinhciro, titulo, valor ou qualquer outro bem mdvel de
que tem a posse, ou desvia-lo em proveito proprio ou alheio:

Pena — Reclusao, de 2(dois) a G6(seis) anos, e multa.

Parédgrafo unico. Incorre na mesma pena qualquer das pessoas
mencionadas-no art, 25 desta lei, que negociar direito, titulo ou qual-
quer outro bem movel ou imével de que-tem a posse, sem autnnzncan
de quem de direito, -

Art. 6° Induzir ou manter em erro, sécio, investidor ou reparticdo
publica competente, relativamente a operagdo ou situacdo financeira,
sonegando-lhe informacdo ou prestando-a falsamente:
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Pena — Reclusdo, de 2 (dois) a 6 (seis) anos‘ e multa.

Art. 7° Emitir, oferecer ou negociar, de qualquer modo, titulos
ou valorcs mobiliarios: : i @ , ’

I — falsos ou falsiﬁfados:

Il — sem registro prévio de emissdo junto & autoridade
competente, em condi¢des divergentes das constantes do regis-
tro ou irregularinente registrados;

III — sem lastro ou garantia suficientes, nos termos da le-
gislacio;

IV — sem autorizagdo prévia da autoridade competente,
quando legalmente exigida:

. -

Pena — Reclusdo, de 2'(dois) a 8 (oito) anos, ¢ I_ﬁult.a.

" Art. 8% Exigir, em desacordo com a legislagio (Vetado), juro, co-
missdo ou qualquer tipo de remuneragdo sobre operagao de crédito ou
de seguro, administracdo de fundo mutuo ou fiscal ou de consorcio, ser-
vigo de corretagem ou distribuig¢do de titulos ou valores mobilidrios:

Pena — Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.

Art. 9° Fraudar a fiscalizacdo ou o investidor, inserindo ou fazen-
do inserir, em documento cemprobatorio de investimento em titulos ou
valores mobilidrios, declaracao falsa ou diversa da que dele deveria
constar:

Pena — Reclusio, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa.

Art. 10. Fazer inserir elemento falso ou omitir elemento exigido

pela legislacdo, em demonstrativos contibeis de instituigdo _financeira.
seguradora ou instituicio integrante do sistema de distribuicdo de titu-
los de valores mobiliirios:

Pena — Reclusido, de '1 (um) a 5 (cinco) anos, ¢ multa.

Art. 11. Manter ou movimentar recurso ou valsr paralelamente a
contabilidade exigida pela legislagdo: )

Pena — Reclusao, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa.

- Art. 12. Deixar, o ex-administrador de instituicdo financeira, de
apresentar, ao interveator, ligiidante, ou sindico, nos prazos e 2ondi-
coes estabelecidas em lei as informagoes, declaragdes ou documentos de
sua responsabiliaade: _

Pena — Reclusin, de 1 {um) a 4 (quatro) anos, ¢ multa.

Art, 13. Desvier (Vetado) bem alcangado pela indisponibilidade
legal resultante de intervengdo, liguidacgio extrajudicial ou faléncia de
instituigiio financeira.

Pena — Reclusio, de 2 (dois) a 6 (seis) anes, e multa,

Paragrafo unico. Na mesma pena incorre o interventor, o ligili-
dante ou o sindico que se apropriar de bem abrangido pelo caput deste
artigo, ou desvia-lo em proveito proprio ou alhelo.

Art. 11. Apresentar, em liguidacdo extrajudicial, ou cm faléncia
de-institvicdo financeira, declaracio de crédito ou reclamacgao falsa, ou
juntar a elas titulo falso ou simulado:

Pcna — Reclusdo, de 2 (dois) 2.8 (oito) anos, ¢ multa.

Pardagrafo dnico. Na mesma pena incorre o ex-administrador ou
falido que reconhecer, como verdadeiro, crédito que niio o seja.

Art. 15. Manifestar-se falsnmente o interventor, o ligtiidante ou o
sindico, (Vetado) a respeito de assunto relativo a intervencio, l:qmda-
cdo extrajudicial ou faléncia de instituicio financeira:

Pena — Reclusdo, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Art. 16. Fazer operar, sem a devida autorizacfio, ou com autoriza-
cao obtida mediante declaracio (Vetado) falsa, institvigio financeira,
inclusive de distribuigdo de valores mobilidrios ou de cambio:

Pcena — Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, ¢ multa.

.
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Art. 17. Tomar ou receber, qualquer das pessoas mencionadas no
art. 25 desta lei, dircta ou indiretamente, empréstimo ou adiantamento,
ou deferi-lo a contronlador, a administrador, a membro de conzeMo esta-
tutdrio, aos respectivos conjuges, aos ascendentes ou descendentes, a
parentes na linha colateral até o 2 grau, consangiiincos ou afins, ou a
sociedade cujo controle seja por ela exervido, direta ou indirectamente,
ou_por qualquer dessas pessoas:

Pena — Reclus#o, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Pardgrafo unico., Incorre na mésma pena quem:

I — em nome proprio, como controlador ou na condicio de
administrador da sociedade, conceder ou receber adiantamento
de honordrios, remuneracio, saliario ou qualquer outro paga-
mento, nas condic¢oes referidas neste artigo;

. - II — de forma disfarcada, promover e distribuicdo ou rece-
ber lucros de instituicdo financeira.

Art. 18. Violar sigilo de operacao ou de servico prestado por ins-

‘titui¢do financeira ou intecrante do sistema de distribuicdo de titulos

mobilidrios de que tenha conhecimento, em razido de oficio:
Pena — Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.

Art. 19. Obter, mediante fraude, financiamento em instituicao fi-
nanceira; .

Pena — Reclusido, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa,

Paragrafo tinico. - A pena é aumentada de 1/3 (um ter¢o) se o crime
€ cometido em detrimento de instituicdo financeira oficial ou por ela
credenciada para o repasse de financiamento.

Art. 20. Aplicar, em-finalidade diversa da prevista em lei ou con-
trato, recursos provenientes de financiamento concedido por instituigdio
financeira oficial ou por instituicdo credenciada para 12passa-lo:

Pena — Reclusao, de 2 {dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Art. 21. Atribuir-se, ou atribuir a terceiro, falsa identidade, para’

realizacdo de operacio de cimbio:
Pena — Detencdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.
Pardgrafo unico. -Incorre na mesma pena quem, para 0 mesmo

. fim, sonega informacao que devia prestar ou presta informacio falsa.

Art. 22. Efetuar operacdo de cambio nio autorizada, com o fim de
promover evasio de divisas do Pais:

Pena — Reclusdo, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Pardgrafo vinico. Incorre na mesma pena quem, a qualquer titulo,
promove, sem autorizacdo legal, a saida de moeda ou divisa Dara o ex-

terior, ou nele mantiver depdsitos nao declarados a reparti¢gao federal

competente.

. Art. 23, Omitir, retardar ou praticar, o funciondrio publico, con-
tra disposi¢cdo expressa de lei, ato de oficio necessario ao regular fun-
cionamento do sistema financeiro nacional, bem como a preservacso
dos interesses e valores da ordem cconomico-financeira:

Pena — Reclusio, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.

Art. 24, (VETADO).

-

DA APLICACAQO E DO PROCEDIMENTO
2 CRIMINAL '

~ Art. 25, Sao penalmente responsdveis, nos termos desta lei, o
controlador e os administradores de institui¢do financeira, assim consi-
derados os diretores, gerentes (Vetado). '

Parigrafo inico. Equiparam-se aos administradores de institui¢do
financeira (Vetado) o interventor, o liq@idante ou o sindico.
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Art. 26. A acdo penal, nos crimes previstos nesta lei, sera projno-
vida pelo Ministério Publico Iederal, perante a Justica Federal. )

Pardgrafo unico. Sem prejuizo do dizposto. no art. 268 do Codigo
de Processo Penal, aprovado pelo Decreto-lei n® 3.689, de 3 de outubro
de 1911, serd admitida a assisténcia da Comissio de Valoros Mobilia-
rios — CVM, quando o crime tiver sido praticado no ambito de ativi-
dade sujeita a disciplina e a fiscalizagdo dessa Autarquia, ¢ do Banco

Central do Brasil quando, fora dzquela hipétese, houver sido co:actido
na 6rbita de atividade sujeita a sua disciplina e fiscalizagio,

Art. 27. Quando a dentneia ndo for intentada no prazo. legal, o
ofendido poderd representar go Procurador-Geral da Republica, para
que este a oferega, designe outro érgdao do Ministério Publico para
oferecé-la ou determine o arquivamento das peg¢as de informnacéo rece-
bidas. :

Art. 28. Quando, no exercicio de suas atribuicées legais, o Banco
Central do Brasi! ou a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM, veri-
ficar 2 ogorréncia de crime previsto nesta lei, disso deveri informar ao
Ministério 'ublico Federal, enviando-lhe os ducumentos necessarios a
comprovacio do fato.

Pardgrafo tinico. A conduta de que trata este artigo sera observa-
da pelo interventor, ligiiidante ou sindico que, no curso de intervencio,
liqiiidacdo extrajudicial ou faléncia, verificar a ocorréncia de crime de
que trata esta lei. '

Art. 29. O o6rgiao do Ministério Publico Federal, sempre que julgar
necessdrio, poderd requisitar, a qualquer autoridade, informacdo, docu-
mento ou diligéncia, relativa 4 prova dos crimes previstos nesta lei.

Paragrafo tnico. O sigilo dos' servicos e operacdes financeiras
nédo pode ser invocado como ébice ao atendimento da requisicao previs-
ta no caput deste artigo. : e

Art. 30. Sem prejuizo do disposto no art. 312 do ‘Cédigo de Pro-
cesso Penal, aprovado pelo Decreto-lei n® 3.689, de 3 de outubro de

1941, a prisdo preventiva do acusado da pratica de crime previsto nesta

lei podera ser decretada em razdo da magnitude da lesdo causada
(VETADO).

Art. 31. Nos crimes previstos nesta lei e punidos com pena de re-
clusdo, o réu ndo podera prestar fiangca, nem apelar antes de ser reco-
lhido a prisdo, ainda que primadrio e de bons antecedentes, se estiver
configurada situacdo que autoriza a prisdo preventiva.

"Art. 32. (VETADO).
§ 1° (VETADO).
§ 2° (VETADO).
§ 3° (VETADO).

Art.-33. Na fixa¢ao da pena de multa relativa aos crimes previs-
tos nesta lei, o limite a que se refere o § 12 do art. 49 do Cédigo Penal,

. aprovado pelo Decreto-lei n? 2.818, de 7 de dezembro de 1940, pode ser

estendido até o décuplo, se verificada a situacdo nele cogitada.
‘Art. 34. Esta lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Art. 35. Revogam-se as disposi¢des em contririo.

Brasilia, 16 de junho de 1986: 165° da Independéncia 98° da
Repiblica.

JOSE SARNEY
Paulo Brossard
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GABINETE CIVIL DA PRESIDENCIA DA REPUBLICA
Subchefia para Assuntos Juridicos

REFERENCIAS:

ASSUNTO:

PARECER:

MF - E.M. n¢ 357/88
NUP - 00001.006123/88-13
Controle n¢e 1451/88

Projeto de lei dispondo sobre crimes contra o mer-

cado de valores mobilidrios.

O presente projeto de lei, revisto nesta Subchefia
com a participagdo do Presidente da Comissdo de Va
lores Mobiliarios, estd em condigdes de ser encami
nhado a SAP,para elaboragdao de Mensagem ao Congres

so Nacional.
Brasilia, 28 de novembro de 1988

g

LUCIANOBENEVOLO DE ANDRADE
Subchefe



SECRETAPIA CIRAL CA MESA

MENSAGEM N@ 511

EXCELENTISSIMOS SENHORES MEMBROS DO CONGRESSO NACIONAL:

Nos termos do artigo 61 da Constituicao Federal,
tenho a honra de submeter a elevada deliberagao de Vossas Excelén
cias, acompanhado de Exposicao de Motivos do Senhor Ministro de
Estado da Fazenda, o anexo projeto de lei que "dispoe sobre cri

mes contra o mercado de valores mobilidrios".

Brasilia, em 05 de dezembro de 1 988,

by S



R ' 2 P |
G | Yof© .-"= -:‘_r
| lUbaJ‘, v

SECRETARIA GERAL DA MESA

E.-M. NO 357 Em 26.10.88

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica:

Atraves da Lei nQ 6.385, de 7 de dezembro de 1976, foi criada a
Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), com a finalidade precipua de exercer

constante fiscalizacao das atividades e servicos do mercado de valores mobilia-

rios.

2. Entretanto, nos 10 (dez) anos de sua atuagao, a CVM tem encontra
do, no exercicio de sua funcao disciplinar e punitiva, obices que derivam da
propria legislacao, as vezes fluida, alem de enfrentar uma mentalidade formada

dentro dos parametros da rigorosa tipicidade penal.

3. Alem disso, os ilicitos no mercado de valores mobiliarios tem si

do reprimidos apenas a nivel administrativo, por falta de tipificacao penal e



porque muitos deles nao seriam adequadamente atingidos pela legislagao penal
existente. Mesmo o ressarcimento civil dos prejudicados nao tem sido satisfato
rio, porque deixado a criterio das suas decisoes individuais e pela complexida-

de das questoes envolvidas.

4, Destarte, visando corrigir as distorgoes apontadas, bem assim
propiciar a CVM os meios adequados aos misteres que lhe sao atribuidos, tenho a
honra de submeter a elevada consideracao de Vossa Excelencia ¢ incluso antepro-
jeto de lei que tipifica os crimes sobre o funcionamento eficiente e regular do

mercado de valores mobiliarios.

5. Pela medida proposta, acaso convertida em Lei, poder-se-a punir
a atuagao lesiva do insider, que, alem de causar prejuizo direto a muitos, con
tribui para instabilizar o mercado, retirando-lhe a credibilidade. Na hipotese,
propoe-se uma extensao da figura do insider, necessaria para se alcancar todo
aquele que, obtendo informagcao nao divulgada, dela tire proveito. A  jurispru
‘dencia, ao examinar cada caso, vai excluir, certamente, aquele que haja obtido
a informagao ocasionalmente, nao 1he conhecendo a relevancia e necessidade de

sigilo, faltando-lhe, assim, a consciencia do ilicito.

6. Fraudes praticadas no mercado, bem como praticas manipulatorias,
serao igualmente passiveis de penas privativas de liberdade e multa. Para oS
crimes do insider. e de fraude, previu-se uma pena maior, uma vez que se trata
de condutas dolosas de graves conseqliencias para o patrimonio do lesado ou para

0 desenvolvimento regular do mercado.

2 Outrossim, a atuagao dolosa do administrador de carteiras coleti



vas ou individuais foi incluida nesta categoria, pela sua natureza assemelhada

aos crimes referidos.

8. Por outro lado, embora mantendo a tradicional orientacao de que
pessoa juridica nao comete crime, os seus administradores e acionistas controla
dores sao atingidos, orgaos que sao destas entidades, e a pena de multa podera

aplicar-se a empresa, desde que provado o seu beneficio economico.

9. Preve-se a imediata notitia criminis da parte da CVM, havendo

ciencia da ocorrencia de indicios de crime, porque atualmente, por forga da Lei
n® 6.385, de 1976, entende-se que a comunicacao ao Ministerio Publico dar-se-a

uma vez concluido o inquerito e nao antes.

10. Finalmente, a semelhanca da atuacao da CVM como amicus curiae,

confere-se-lhe a posicao de assistencia ao Ministerio Publico no processo que

julgar crime previsto no projeto, o que, alias, ja consta da Lei nQ 7.492, de

. 1986. .

Aproveito a oportunidade para renovar a-Vossa Excelencia os pro

testos do meu mais profundo respeito.

/N

LDD&& g

MAILSON FERREIRA: DA NOBREGA
Ministro da Faquda
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. SECRETAR!A GERAL DA MeSA

Aviso n® 870-SAP.

Em 05 de dezembro ge 1 988.
Excelentissimo Senhor Primeiro Secretario:

Tenho a honra de encaminhar a essa Secretaria
a Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da Republica,
acompanhado de Exposigao de Motivos do Senhor Ministro de Es
tado da Fazenda, relativa a projeto de lei que "dispoe sobre
crimes contra o mercado de valores mobiliarios"

Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa
Exceléncia protestos de elevada estima e consideracao.

1}/
RONALDO COSTA COUTO
Ministro Chefe do Gabinete Ciwvil

A Sua Exceléncia o Senhor

Deputado PAES DE ANDRADE

DD. Primeiro Secretario da Camara dos Deputados
BRASILIA~DF.
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. CAMARA DOS DEPUTADOS
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¥BE2/ CoMISSAQ DE CONSTITUIGAO E JUSTIGA E DE REDAGAO

PROJETO DE LEI N2 1.317, DE 1988

"DispOe sobre crimes conra 0O mer
cado de valores mobiliarios."

Autor: PBDER EXECUTIVO
Relator: Deputado CLETO FALCAD

I - RELATORIO

0 projeto de lei em tela, originario do Poder
Executivo, procura tipificar determinadas condutas pratica-
das no ambito do mercado de valores mobilidrios, tornando-as
criminosas.

A exposicao de motivos que acompanha o projeto
esclarece que a Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, autar
qulia federal & quem cumpre policiar o mercado de capitais,
encontra sérias dificuldades para responsabilizar quem quer
que atue ilicitamente nesta area, em virtude de nao haver
uma lei gue descreva precisamente os ilicitos penais e as
respectivas penas.

0 projeto pretende proteger os investidores
em face da atuagdo dos que, por sua posigao, aprovelitam-se
de informagdes privilegiadas (Insider Trading), em face  da

manipulagdo do mercado e de outras condutas ilicitas. Pro
cura, ainda, responsabilizar a pessoa juridica, impondo-lhe
pena pecunidria, e propde um procedimento judicial préprio,
que prevé a intervengao da CVM.

Cabe a esta Comissdao de Constituigao e Justiga

e de Redacgdo opinar quanto a admissibilidade e mérito da

proposicgao.

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)
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IT - VOTO DO RELATOR

Estdo obedecidas as normas da  Constituic#o Fe
deral relativamente:

- & competéncia legislativa da Unido (art. 22-
I/direito penal);

- as atribuigBes do Congresso (art. 48, caput);

- @ legitimidade de iniciativa (art. 61,caput);

a elaboragdo de lei ordindria; e

- ao inicio da discussdo e votacdo na Camara
dos Deputados (art. 64, caput).

Estao atendidos os pressupostos de juridici-
dade, legalidade e regimentalidade.

Quanto & técnica legislativa, propde-se um Subs
titutivo.

Relativamente ao mérito, vota-se pela aprova-
¢do da matéria, tendo em vista a necessaria tipificagao de
determinadas condutas, no ambito do mercado de valores mobj-
lidrios. Por outro lado, referida aprovagao deve se dar
na forma do Substitutivo apresentado, gque propoe a descricao
dessas condutas no bojo da Lei n? 7.492, de 1986, uma Vez
que esta dispGe, justamente, sobre os crimes contra o Siste
ma Financeiro Nacional, no qual estd inserido o Mercado de
Capitais.

Com efeito, a condensagdo da matéria em apenas
um diploma legal facilita o trabalho dos juizes, advogados
e de quantos necessitem compulsar a matéria; facilitando,

assim, o cumprimento da justica.

Assim € que, o que se tem, na realidade, ¢ que

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)
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a Lei n® 7.492, de 1986, ja cuida da aplicacgao e do procedi-
mento criminal, além de prever penas mais rigorosas. Ja é
prevista, igualmente, a intervengao da CVM nas agoes rela-
cionadas ao mercado que a ela cumpre policiar.

O Substitutivo apresentado procura complemen-
tar a referida Lei, prevendo os crimes praticados pelos
insiders e pelos manipuladores do mercado, entre outros.

Os dispositivos do projeto de lei, do Poder
Executivo, que ndo foram incluidos no Substitutivo, ja encon
tram disposigdes da lei atual que dispGem sobre a mesma con
duta. Tal se da com os incisos III e IV do art. 12 do pro-
jeto, a que corresponde o art. 72 da Lei n® 7.492; o inciso
V do mesmo artigo, a que corresponde o art. 16, combinado
com o art. 192, inciso II, da Lel n? 7.492; o inciso III do
art. 22 do projeto, a que corresponde o art. 892 da mesma lei.

Em face do exposto, vota-se pela admissibili-

dade e aprovagadao da matéria, na forma do Substitutive apre-
sentado.

Sala da Comissido, emdfde /Lﬁy de 1991
eputado CL FALC

Relator

GER 20.01.0050.5 = (ABR/91)



CAMARA DOS DEPUTADOS
COMISSAD DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO

SUBSTITUTIVO
AO
PROJETO DE LEI N2 1.317, DE 1988

Dispde sobre crimes contra o mer-
cado de valores mobilidrios.

0 CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1% A Lei n2 7.492, de 16

de junho de

1986, passa a vigorar com as seguintes alteracées:

I - o art. 392 passa a vigorar com a seguinte
redacgao:

"Art. 3° Divulgar informagao falsa ou pre
judicialmente incompleta sobre instituigoes fi-
nanceira ou sociedade andnima:

Pena- Reclusdo, de 2 (dois) a 6 (seis)
anos, e multa."
II - o art. 62 passa a vigorar com a seguinte
redacgao:
MRTE . B  csises o wowiee o aseiese » somomze e eeceie B e % v
§ 12 Incorre na mesma pena guem:
I - age, nas operagoes de mercado efetiva-

das com valores mobilidrios, mediante ardil ou
artificio destinado a manter terceiros em er-
ro, ensejando vantagem para as partes envolvi-

das na operagdo e intermediarios;

II - manipula o mercado, utilizando gqual-

quer artificio destinado direta ou

tamente a elevar, manter ou baixar

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)
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ou alterar o volume de negécios de valores mo
bilidrios;
III - excede os limites de participagao es-

tabelecidos pelos regulamentos,evidenciando con
centragao de modo a manipular os mercados.

§ 22 Na verificagdo da concentracdo, na
hipétese do inciso III do paréagrafo anterior,
consideram-se como um Unico investidor aqueles
que atuem em conjunto, representando o mesmo
interesse."

ITTI - o art. 25, caput, passa a vigorar com a

seguinte redacgao:

"Art.: 25 Sdao penalmente responsaveis,nos
termos desta lei, o controlador e os administra
dores de instituigao financeira ou sociedade
anbnima, assim considerados os diretores, os ge
rentes, os membros do Conselho de Administracao,
e do Conselho Fiscal."

IV - acrescenta-se o seguinte dispositivo, nume
rado como art. 42, renumerando-se os demais:

"§ 42 Deixar de comunicar imediatamente a

Bolsa de Valores e de divulgar pela imprensa
qualquer informagao ou fato relevantes SO~
bre a companhia que possa influir na decisao

dos investidores do mercado.

Pena- Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e
multa.

Paragrafo Unico. Nao ha crime se o agen-
te deixa de comunicar e de divulgar informacgao
ou fato relevantes cuja revelagao ponha em ris
co interesse legitimo da companhia, desde que
haja autorizagdo da CVM nesse sentido."

V - acrescente-se o0 seguinte dispositivo, nume

rado como art. 89, renumerando-se os demais:

"Art. 8¢ Utilizar informacgao relevante
ainda nao divulgada ao mercado, capaz de propi
ciar vantagem, para si ou para outrem, median
te compra ou venda de titulos ou valores mobi-
liarios.

GER 20.01.0050.5 - (ABR/S1)
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Pena - Reclusdo, de 2 (dois) a 8 (oito) énns,
e multa."

VI - acrescenta-se o seguinte dispositivo, nume
rado como art. 24.

"Art. 24. As penas de multa serao também
aplicados a pessoa juridica, nos limites da
vantagem ilicita por ela auferida."

VII - acrescenta-se o seguinte dispositivo, nu

merado como art. 32:

"Art. 32. 0O ressarcimento do dano sera
tido como arrependimento posterior, para 0s
fins da lei penal."

Art. 29 0 Poder Executivo fara republicar, no
Didrio Oficial da Unido, o texto da Lei n2 7.492, de 16 de

junho de 1986, com as alteragoes introduzidas por esta lei.

Art. 3¢ Esta lei entra em vigor na data de

sua publicacgao.

Art. 49 Revogam-se as disposigdes em contra-

rio.
Sala da Comissdo, ems)fde ﬂ(’fﬁ? de 1991
putado 0 LCAOD
Relator
/amnf

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)
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PROJETO DE LEI N2 1.317, DE 1988

PARECER DA COMISSAQ

A Comissdo de Constituicdo e Justiga e de
Redagdo, em reunido ordindria realizada hoje, opinou una-
nimemente pela constitucionalidade, juridicidade, técnica
legislativa e, no mérito, pela aprovagdo, com substitutivo,
do Projeto de Lei n2 1,317/88, nos termos do parecer do re-
lator.

Estiveram presentes os Senhores Deputados:

Jodo Natal - Presidente, Jurandyr Paix&@o e
Edevaldo Alves da Silva - Vice-Presidentes, Benedito de Fi-
gueiredo, Ciro Nogueira, Cleonancio Fonseca, Cleto Falcdo,
José Burnett, Messias Gdis, Nelson Morro, Pedro Valadares,
Toni Gel, Jodo Rosa, José Dutra, José Luiz Clerot, José
Thomaz Nonbé, Mauri Sérgio, Mendes Ribeiro, Nelson Jobim,
Nilson Gibson, Renato Vianna, Wanda Reis, Eden Pedroso,
Francisco Evangelista, Vital do Régo, Adylson Motta, Gerson
Peres, Ibrahim Abi-Ackel, Osvaldo Melo, André Benassi, Ju-
tahy Jdnior, Sigmaringa Seixas, Nelson Trad, Rodrigues
Palma, Edésio Passos, Hélio Bicudo, Luiz Gushiken, José Dir
ceu, Eduardo Braga, Robson Tuma, Luiz Piauhylino, Bene-
dito Domingos, Arolde de Oliveira, Evaldo Gongalves, Jesus
Tajra, Rubem Medina, Antdonio de Jesus, Ivo Mainardi, Delfim
Netto, Moroni Torgan, Cardoso Alve Roberto Jefferson.,

Sala da Comisséao, de agosto de 1991

Relator

GER 20.01.0050.5 - (JAN/91)
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PROJETO DE LEI N© 1.317, DE 1988

SUBSTITUTIVO - CCJR

dispde sobre crimes contra o mercado

de valores mobilidrios.

0 CONGRESSO NACIONAL decreta:

passa

dagao:

dagao:

GER 20.01.0050.5 — (JAN/91)

Art. 12 - A Lei n2 7.492, de 16 de junho de 1986,

a vigorar com as seguintes alteragdes:

I - o art. 32 passa a vigorar com a seguinte re

"Art. 32 - Divulgar informagd@o falsa oupre
judicialmente incompleta sobre instituigdes fi-

nanceira ou sociedade andnima:

Pena - Reclusd@o, de 2 (anos) a 6 (seis)
anos, e multa."

II - o art. 62 passa a vigorar com a seguinte re

BRPE.: ‘BT » ous 5 siadei ¥ 5oy B aiwis @ A 4 B S
§ 12 - Incorre na mesma pena quem:

I - age, nas operagO8es de mercado efetiva
das com valores mobilidrios, mediante ardil ou
artificio destinado a manter terceiros em erro,
ensejando vantagem para as partes envolvidas
na operagdo e intermedidrios;

II - manipula o mercado, utilizando qual-
quer artificio destinado direta ou indiretamen-
te a elevar, manter ou baixar a cotagdo ou al-
terar o volume de negdcios de valores mobilid-

ri0s;
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III - excede os limites de participagdo es-
tabelecidos pelos regulamentos, evidenciando
concentragdo de modo a manipular os mercados.

§ 22 - Na verificagdo da concentracgfdo, na hi
potese do inciso III do paragrafo anterior, con
sideram-se como um Unico investidor aqueles que
atuem em conjunto, representando o mesmo inte-

resse.”™

ITI - o art. 25, caput, passa a vigorar com a
. seguinte redacg&o:

Art. 25 - S3o penalmente responsaveis, nos
termos desta lei, o controlador e os administra
dores de instituicdo finmanceira ou sociedade
anbnima, assim considerados os diretores, os ge
rentes, os mesmbros do Conselho de Administra-
¢do, e do Conselho Fiscal.™"

IV - acrescenta-se o seguinte dispositivo, nu-
merado como art. 49, renumerando-se os demais:

"§ 42 - Deixar de comunicar imediatamente
. a Bolsa de Valores e de divulgar pela imprensa
gqualquer informacdo ou fato relevantes sobre a
companhia que possa influir na decisdo dos in-
vestidores do mercado.

Pena - Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e
multa.

Pardagrafo Unico - N3@o ha crime se o agente
deixa de comunicar e de divulgar informagdo ou
fato relevantes cuja revelagdo ponha em risco
interesse legitimo da companhia, desde que haja
autorizacdo da CVM nesse sentido."

GER 20.01.0050.5 - (JAN/91)
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V - acrescente-se o seguinte dispositivo, nu

merado como art. 82, renumerando-se os demais:

"Art. 892 - Utilizar informagao relevante
ainda ndo divulgada ao mercado, capaz de propri
ciar vantagem, para si ou para outrem, mediante

compra ou venda de titulos ou valores mobilia-

rios.
Pena - Reclusdo, de 2 (dois) a 8 (oito) anos,
e multa."

VI - acrescenta-se o seguinte dispositivo, nu

merado como art. 24.

"Art. 24 - As penas de multa serdo também
aplicadas a pessoa juridica, nos limites da van

tagem ilicita por ela auferida."

VII - acrescenta-se o seqguinte dispositivo, nu-
merado como art. 32:

"Art. 32 - 0 ressarcimento do dano serd ti
do como arrependimento posterior, para os fins
da lei penal."

Art. 292 - 0 Poder Executivo fara republicar, no
Didrio Oficial da Unido, o texto da Lei n2 7.492, de 16 de ju
nho de 1986, com as alteragdes introduzidas por esta lei.

Art. 32 - Esta lei entra em vigor na data de sua
publicacido.

1o

Art. 49 - Revogam-se ag /dispgsigles em contrd-
rio.

Sala da gosto de 1991

GER 20.01.0050.5 - (JAN/91)
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2.2) Efetuar em nome proprio operacao da qual nao e o principal

| : . A

3 oo - e | e g o e g ALY A e ] e R Ty g o i -y i
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Gilga Frevelacan de 1dent i rdade moder i@ melicar ate mesmng na o o O
LAl ALTEr | FAakan e N+ Vracan | o D | ] -a k= LLIN el so amplamente LS el | e G0
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nag podendo aparecer comg titulares das OPeracoEs.

2.3) divulgar informacaoc falsa que cause instabilidade no mer-
cado; & Ffim de obter proveito ée¢conbtmico, direta ou indiretamente.

Trata~6¢e de dDunir o Qe ut |l ixam-se de Dhoatos nfundados Para

Ihetabilizar o mercado e com 18to beneficrarem-se ettnomicamnente .

2.4) solicitar ou receber, para si ou para outrem, direta ou
indiretamente, em razao da qualidade de administrador de recursos de
terceiro, vantagem indevida, ou aceitar promessa de tal vantagem!

Pratica muito comum, de corrupcdo no setor privado, onde os ad-
ministradores de recursos de terceiro obtém vantagens »peEsSS0’als para

O P P | oL, pARE o ST S Ju
ETELUAFr £4%0a QU aaudela oOPReragtaoy

2.3) oferecer ou prometer wvantagem indevida a administrador de
recursos de terceiro, para determina-lo a efetuar ou n3o efetuar de-
terminada operaciao;

Flie L2 £y x PO Pun iy n :: O S0 O corrupto mas o corruaptor.

2.8) revelar ou facilitar a revelagao de fato de que tém cién-
cia em razio da qualidade de administrador de recursos de terceiro,
salvo com sua autorizaclo, ou a quem dele deva ter conhecimento em ra-
zao do cargo ou fungao:

Ertendemos ser fundamental estabelecer punigio para o caso de

revelaciao @ outro participantes do mercado, de Informagio sobre as

B e S s I,
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Lk

Operagoes com carteira de terceiro, en ti"&lLﬁﬁC} aons deveres de aon

2.7) utilizar o administrador de recursos de terceiro, em bene-
ficio préprio ou de outrem, direta ou indiretamente, informag3o que
detém em razao da fun¢ao, salvo se autorizado pelo interessado;

Administradores de recurscs de terceirg, fundactes de previden-
cla fechada por exemplo, tém enriguecido i1licitamente com @ wso de 1n—

i ~r " i . [l i
Formagoes sobre as operagoees da entidade.

2.8) divulgar infTormagao privilegiada, salvo para lhe conferir
ampla publicidade ou a quem dela deva ter conhecimento em raz3o do
cargo ou fungao.

inmportante coibir nao %0 o uso mas &« divulaacio de Iinformagao

privilegiada, com 0 que estaremos agindo prevent ivamente.

2) Melhor definig3o do que seja informa¢ao privilegiada, = fim

de facilitar a comprecnsio do conceitd € a aplicacao da norma.

] L
pre "

i s . PEETE T g PR . T, | o anpomin SRR L | | o ey Thoaes e 1 o pos O
Efauanto & redagac original resa (AFt.a o & vy by OO MROJEED)E

""itilizar inforsagio relevante ainda ndo divuleada ao mercado, capaz de propiciar vantagem, para s/ ou para

! . . s ' i T got PR
putres ..., Suger inos sua substituicio vela seguinte (art. &£4, R, & 8%,

e Lk LA

P ik i ik e i A o O N ) v padiim oV [Py | ", T, S
com a redacan do arte. 12 do nosen Substitut ivo) @

"TUWtilizar informagao orivilegiada, direta ou indiretamente.

S s E FsE B A NN ERE R E RN E RN AE N NN NS A A A A NN PSRN E NN A SR E NS FERN P AEN

§ 38 - ... considera-se privilegiada a informagac de acesso restrito, n3c disconivel ao mercado, capaz de

i A 1
pYooiciar ganhn5 ECONOMICOS.,

A alteracio Justifica-se para tornar explicita a abrangéncia da
Marma a4 ubrilizacao direta ow indiveta, d@dssim comg para esclarecer me-

Thor o conceito de informacio privilegiada, uma ver ague o termo ...ainda

nao divalgada...’ wode gerar interpretacoes restritivas, hisolbese que NAO

11: |

inforgacao de acesso restrito, naoc diseonivel 2o mercado... .

LA
QO e COh @& NOVvEa @xPPresiea
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4) Aumento das penas, a Fim
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krt. 24 - Constitui crime contra o reqular funcionamento das bolsas de valores, de mercadorias, de
futuros e de outros mercados assemelhados sujeitos a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil ou da Comissao de

Valores Mobiliarioss

I - demar, o administrador ou acionista controlador de companhia aberta, de comunicar imediatamente
LA i T Loty . T L T i i " Loh s i e
a Comissac de Valores Mobiliarios (CUM) informacao ou fato relevantes sobre 3 empresa, ol tazZe-l0 GCEe mane|ra

incospleta, falsa ou tendenciosa:

11 - deixar, o administrador ou acionista controiador de companhia aberta; de divu

an mercado nformagdo ou Fato relevantes sobre a companhiaz, ou faze-lo de forma incompleta, falsa ou tendenciosay
11T - panioular rcada., utilizand ualauer artificio destinado direta ou indiret te 3 ] F
. Ldk RanipUiar 0 aercd Ep UT 111 Z2aRd0 QuUualquer arti Ci0 gestinago o ELa QU noireCafiente & ElEVE L]

panter ou haixar ac cotagtes ou alterar o volume de negocios:

IV - euceder o limite de participagac estabelecido pela autoridade comaetente, evidenciando

concentracao de modo & manipular o mercado:

V - deixar de cumerir as normas sobre execugdo de oreragoes fixadas pela autoridade competente:

VI - divulgar informac3c falsa ou prejudicialmente incompleta, que cause instabilidade no mercado, a

#im de obter proveito economico, direta ou indiretamente:

VII - efetuar ea nome proprio operagao da gqual n3o € o princieal beneficiaric, incorrendo na mesma

pena o verdadeiro titular da operagio:

y = m ¥ [

| VIII - agir em operacac nos mercados apdiante ardil ou artificio destinado a manter terceiros e

n
a

erro, ensejando vantagem para as partes envolvidas na operagao e intermediarios;

IX -~ movimentar o adainistrador carteira de investimento nara terceiro, de modo & auferir IuCro

>1p conseciiente ausento da taxa de corretagem, ou em condigdes anormais desfavoraveis para o investicdor:

X - solicitar ou receber, para si ou para outrem, direta ou indiretamente, em razao da aualid

[ |
o
Cl.
m
L=
m

administrador de recursos de terceiro, vantages indevida, ou aceitar sromessa de tal vantages;

XI - oferecer ou srometer vantagem indevida a adwinistrador de recursos de terceiro, para determina-

| I 1 -~ 1

etuar determinada operagao:

IO o EYELUBr OU NaD g1

Pl




CAMARA DOS DEPUTADOS

XII - revelar ou facilitar a revelagao de fato de que tes ciencia em

-8

da quaiidade de

rd
=V k.
I

a

administrador de recursos de terceiro, salvo com sua autorizagdo;

XIII - ytilizar o administrador de recursos de terceiro, em beneficio proorio ou de outres, direta ou

indiretamente, informagac que detem ea raziap da funcio, salvo se autorizado pelo interessado:
XIV - utilizar informagdo erivilegiada, em beneficio proprio ou de outrem, direta ou indiretamente;

XV - divulgar informagi3o erivilegiada, salvo para lhe conferir ameia sublicidade ou a3 cuem dela deva

ter conhecinento em razac do cargo ou fungac.

~

£ 40 - N3p ha crime, na hipotese do inciso II, se o agente deixa de divulgar informagan ou fato
relevante cuja revelagdo sonha em risco legitimo interesse da comoanhia, desde sue a Comissio de Valores Mobi-

liarios autorize a nao-divulgagao.

§ 20 - Na verificag3o da concentragao de que trata o Iincise IV, consideram-se como um upico

invest idor aguelps cue atuem em conjunto representando o meswo interesse.

§ 38 - Considera-se privilegiada a informagao de acesso restrito, nao dissonivel ao mercado, capaz de

prosiciar ganhos economicos.

Penat Incisos T a VIIT - detengao de { a 4 anos e multa.

Incisos IX a XV - reclusao de 2 a B anos £ multa.

Art. 75 - 830 oenalmente responsaveis selos ilicites praticados por instituigio financeira ou
sociedade por agtes, nos termos desta lei, o controlador e os adainistradores, assim cansiderados os diretores, os
gerentes, os membros do Conselho de Administragde € do Conselho Fiscal.

Aragrafo UNiCO = wwwwonwonwounoon

i B W B E M N MW Om u LU LU O LI MO B WM MM W WmMoWm oW mmw

W B B @ o W W b B oW N BB W b U B W W g M M oW B B OB O EM oD B OBR B OH OB B oM oo M R H W BT BB R "R RPN W @0 L

i W oM W | OMono®m BOhw O moWm W oW W fi M om W om oW W W W H M & H O B W N R B MW " LN TN DN DR L RN L DR DR LR L R LI LB

trt. P8 - Buando o Banco Central do Brasil, a Comissag de Valores Mobilidrios ou gualouer outro drgao

ou agente do poder publico verificar a ocorrencia de indicios de crime previsto nesta Lei, deverz informar aoc

¥inisterio Publico, enviando-lhe as informacoes ou documenios necessarios a apuracic dos fatos.

Paragrafo Unico = wu ww

m m mn (S N L LR B | BN B m m W m Wmom W m m om (LI I |
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Art. 32 - Qualauer pessoa do povo eodera srovocar, para os efeites dests Lel, 3 inmiciativz do
#inistério Piblice Federal, fornecendo-ihe, »nr escrito, informagoes sobre o fato, sua autoria e respectivas

circunstancias.

Paragrafo Unico - Guando a comunicagko for verbal, mandara a autoridade reduzi-la a termo, assinado
pelo asresentante e por duas testesunhas.

11 " il " n I3 = i " " i [} mn n " 1] (-] L[] i ] " - E1] L] " ] n H i [5] ] Fr 1 ] “w = =0 i [53 L3 " 1] “ [13 i " " u [} (8] " H Ll " L1} " " L 1] 18]

Art. 34 - Dferecida a denuncia ou deduzida a queixa subsidiaria, acompanhada do rol de testemunnas, e

citadn o infrator, tera este o prazo de dez dias para oferecer defesa escrita, sodendn juntar documentos e arrolar

ac testeauphas cue tiver, em numero NR0 SUPEr iOr 2 CiNCO.

Art. 35 - Findo o0 orazo a aque se refere o artigo anterior, ouvide o Ministerio Publico e, se for o
caso, o autor da queixa subsidiaria, sobre as preliminares & documentos, no prazo de dois dias, 0s autos Serao

conciusos ap Juiz saras

- geclarar extinto o processo, se nao houver justa causa para & acusagan ou ocorrer falta
insuerivel de pressusasto processual ou de condigdo para 0 exercicio da ag3c penal;
11 - Julgar antecipadamente a causa, guando, considerando slenamente provada @ defesa ©o acusado, o©

oroferir atn recebendo a dendncia ou a queixa subsidiaria, designando audiéncia de instrugdo,

ERY

dentro, no maximo, de dzz dia

instrutoerias

e

Art. 3& - Duvidas as testemunhas da acusacdo e da defesa e oraticadas as diligencia

u deferidas pelo Juiz, abrir-se-a o orazo de dois dias a cada uma das partes para alegagdes finais.

=1
-
L

=3

prden

§ 10 -~ Decorrido esse prazo e conclusps os autos dentro de vinte e gquatroc horas, tera

{ i |

Juiz Cinca |

gdias para proferir a sentenga.

=
i

ad

T

E 20 - Da sentenga cabe apelagdo, no prazo de cinco dias. |

art. 37 - & 2ena de mulia oodera ser fixada em ate duas vezes o valor apurado ou estimado da vantagem

sconomica decorrente da pratica do crime.

Art. 38 - A oenz de multa prevista nesta Lei aslica-se tambes a pessoa Juridica, nos limites da

Art, 37 - Nao extinsue a punibi)idade o ressarcimento do dano, ainda oue esoontanen.

W oM oW & W BOoH MW o= B OE W W OB oW | FONE OE B OB OB OBR W W M, B B OH R OH B P B R U B oW N B Nk LI h W & T

oW W W @ R @ W H o om W W B W o W A & W o oW h R Rom oW W W oM RN W o W W W o oM M W b aE R cE W cr aE W
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COMISSAD DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO
PROJETO DE LEI NQ 1.317, DE 1988.
PARECER DA COMISSAOD

A Comissao de Economia, Indiistria =
Comércio, em reuniao ordinaria realizada hoje, APROVOU,
unanimemente, com substitutivo, o Projeto de Lei n® 1.347/88,
nos termos do parecer do Relator.

Estiveram presentes o0s senhores Deputados
Gilson Machado - Presidente; Osdrio Adriano e Alberto Haddad -
Vice-Presidentes: Ezio Ferreira, José Carlos Aleluia, José
Micio Monteiro, Maviael Cavalcanti, Roseana Sarney, Alberto
Goldmann, Felipe Neri, Gonzaga Motta, Lazaro Barbosa, Fetter
Jinior, Pedro Pavio, Victor Faccioni, Ernani Viana, José
Fortunati, Raquel Candido, Jarvis Gaidzinski, Mauro Borges,
Eduardo Braga, Roberto Balestra, Waldir Guerra, Luiz Girdo,

Fabio Meirelles, José Serra, Saulo Coelho e Jo8o Colago.

Sala da Comissao, em| 93 de junho de 1992

\Hﬁm
Deputado GILSON MACHADO

Presidwnge‘#gff/;/
C b -

Deputade JARVIS GAIDZINSKI

RE] At Or—

/33»
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COMISSA0 DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO

PROJETO DE LEI N 1.31i7, DE 1988

SUBSTITUTIVO ADOTADO - CEIC

"Dispfe sobre crimes contra o
mercado de valores mobilidarios.”

0 Congresso Nacional decretas

Art. 12 - A Lei 7.4%92, de 16 de junho de 1986, passa
a vigorar com as seguintes altera¢oes, renumerando-se os arts.
34 ¢ 35 como arts. 40 e 41:

Art. 30 ~ Divulgar informagao falsa oL
prejudicialmente incompleta sobre institui¢l fFfinanceira ou
sociedade anonima de capital abertod

ﬁl“rtl ?EH W O E M W B W E W W R @ m W O W OF B OE W F H W O W E E A M B N F E W O B F R B R E N N
f 32 4 - sem registro preévio de emissao Jjunto a
autor idade competente, em condigoes divergentes das constantes
do registro, irregularmente registrados ou sem a divulgacio de
informagtes da mesma natureza daquelas exigidas pela Comissao

de Valores Mobiliarioss

-
- W W M W B W B N B W OF N W @ B W W E W W W W W m om W W " W Em N BN R E FE B N W E W N R W N W WORF R E W

M aE @ W W W B W N 8 B OF OB N W B N E N E B E N @ E W WM e N W N BN E N RN H W W B B O B A B B W W H E @ W W

o

P 4 Art. 24 = Constitui crime contra 0 regular
‘/ 7 F, o
fancionamento das bolsas de valores, de mercadorias, de futuros

outros mercados assemelhados sujeitos a fiscalizagido do

b T i e e e



I - deixar, o administrador ou acionista controlador
de companhia aberta, de comunicar imediatamente a Comissido de
Valores Mobilidarios (CVUM) informacao ou fato relevantes sobre a
Enpresa, oL fazé-lo de maneira incompleta, falsa ol

tendenciosas

II - deixar, o administrador ou acionista controlador |

N4 CAMARA DOS DEPUTADOS |

Y |

|

i

I

I

|

I
I
|

de companhia aberta, de divulgar imediatamente ao mercado

| informacgao ou fato relevantes sobre a companhia, ou fazé~lo de

forma incompleta, falsa ou tendenciosas

. LIl - manipular o mercado, utilizando qualquer
artificio destinado direta ou indiretamente a elevar, manter ou
baixar as cotagoes ou alterar o volume de negocios:

IV -~ exceder o limite de participag@o estabelecido
pela autoridade competente, evidenciando concentracio de modo a
manipular o mercados

V -~ deixar de cumprir as normas sobre execucio de
operagoes fixadas pela autoridade competentes

VI -~ divulgar informagfo falsa ou prejudicialmente
incompleta, que cause instabilidade no mercado, a fim de obter

. proveito econtmico, direta ou indiretamente;

I VII ~ efetuar em nome préprio operacio da qual nio é

o principal beneficidario, incorrendo na mesma pena o verdadeiro

titular da operacao;

VIII - agir em operagdao nos mercados mediante ardil |
ou artificio destinado a manter terceiros em erro, ensejando

vantagem para as partes envolvidas na OPEragaon e

intermedidrios;

S - -
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IX - movimentar o administrador carteira de
invest imento para terceiro, de modo a auferir lucro indevido
pelo consegiiente aumento da taxa de corretagem, ou em condigoes
anormais desfavoraveis para o investidor:

X - solicitar ou receber, para si ou para outrem,
direta ou indiretamente, em razio da qualidade de administrador
de recursos de terceiro, vantagem indevida, ou aceitar promessa
de tal vantagems

XTI -  oferecer ou prometer vantagem indevida =a
administrador de recursos de terceiro, para determinda-lo a
efetuar ou niao efetuar determinada operaciaos

XII - revelar ou facilitar a revelagio de fato de que
tém ciéncia em razido da qualidade de administrador de recursos

de terceiro, salvo com sua autorizagio:

XIII - utilizar o administrador de recursos de
terceiro, em beneficio proprio ou de outrem, direta ou
indiretamente, informacio que detém em razlo da fun¢ilo, salvo

se¢ autorizado pelo interessadoy

XIV = utilizar informa¢8o privilegiada, em beneficio
proprio ou de outrem, direta ou indiretamentesy

XV - divulgar informa¢ao privilegiada, salvo para lhe
conferir ampla publicidade ou a quem dela deva ter conhecimento
em razao do cargo ou fungio.

§ 19 - NHo ha crime, na hipdtese do inciso II, se o
agente deixa de divulgar informagio ou fato relevante cuja
revelacfo ponha em risco legitimo interesse da companhia, desde
que a Comi %0 de Valores Mobiliarios autorize a nao-

divulgagio.

"2
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CAMARA DOS DEPUTADOS

§ 20 - Na verificagfo da concentragio de que trata o
inciso IV, consideram-=se como um uUnico investidor aqueles que
atuem em conjunto representando o mesmo interesse.

§ 30 -~ Considera-se privilegiada a informa¢ao de
acesso restrito, naco disponivel ao mercado, capaz de propiciar
ganhos econémicos.

Pena: Incisos I a VIII - deten¢lo de 4 a 4 =anos e

multa.
Incisos IX a XV = reclusao de 2 a 8 anos e
multa.

Art. 25 - SR80 penalmente responsaveis pelos ilicitos
praticados por instituigfo financeira ou sociedade por agoes,
nos termos desta Lei, o controlador e os administradores, assim
considerados os diretores, o0s gerentes, os membros do Conselho
de Administrac@o e do Conselho Fiscal.
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Art. 28 -~ Quando o Banco Central do Brasil, =a
Comissio de Valores Mobiliarios ou qualquer outro drglo ou
agente do poder publico verificar a ocorréncia de indicios de
crime previsto nesta Lei, devera informar ao Ministério
Piblico, enviando=-lhe as informagoes ou documentos necessarios
a apuragio dos fatos.
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Art. 32 - Qualquer pessoa do povo poderd provocar,
para o0s efeitos desta Lei, a iniciativa do Ministério Publico
Federal, fornecendo-lhe, por escrito, informagoes sobre o fato,
sua autoria e respectivas circunstancias.

Paragrafo dnico - Quando a comunicagao for wverbal,
mandar a a avtoridade reduzi-la a termo, assinado pelo
apresentante e por duas testemunhas.

Art. 34 - Oferecida a dendncia ou deduzida a queixa
subsidiaria, acompanhada do rol de testemunhas, € citado o
infrator, tera este o prazo de dez diasg para oferecer defesa
escrita, podendo juntar documentos e arrolar as testemunhas gque
tiver, em nNUmMEro NRXO SUPEFIior a CiNCco.

Art. 35 - Findo o prazo a que se refere o artigo
anterior, ouvido o Ministério Publico e, se for o caso, o autor
da queixa subsidiaria, sobre as preliminares € documentos, no
prazo de dois dias, os autos serao conclusosao Juiz parat

I =~ declarar extinto o processo, se nao houver Jjusta
Causa Para a acusagao ou ocorrer falta insuprivel de
pressuposto processual ou de condi¢lo para o exercicio da agao
penal s

II - Julagar antecipadamente a causa, quando,
considerando plenamente provada a defesa do acusado, o absolver
desde logop

III - proferir ato recebendo a dendncia ou a quUEei

subsidiaria, designando audiéncia de instru¢fo, dentro, no

>

7%7

maximo, de dez dias.
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Art. 236 - Duvidas as testemunhas da acusaclo e da
defesa e praticadas as diligéncias instrutdrias ordenadas ou
deferidas pelo Juiz, abrir-se-a o prazo de dois dias a cada uma
das partes para alegagoes finais.

§ 190 ~- Decorrido esse prazo e conclusos os autos
dentro de vinte e quatro horas, terd o Juiz cinco dias para
proferir a sentenca.

§ 20 - Da sentenga cabe apelaglo, no prazo de cinco
dias.

Art. 37 - A pena de multa poderd ser fixada em ateé
duas vezes o valor apurado ou estimado da vantagem economica
decorrente da pratica do crime.

Art. 38 - A pena de multa prevista nesta Lei aplica-
se também & pessoa juridica, nos limites da vantagem auferida.
Art. 39 - NEo extingue a punibilidade o ressarcimento

do dano, ainda que espontaneo.
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Art. 20 -~ Esta lei entra em vigor na data de sua
publicagiao.

Art. 30 - Revogam—se as disposigdoes em contrario.
n

|

Sala da Comissfo,/em 03 de junho de 1992

\J
AN
Deputado GILSON MACHADO

Presidente f}
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CAMARA DOS DEPUTADOS
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MENSAGEM N¢ 511/88

ASSUNTO:

EMENDA OFERECIDA EM PLENARIO AO PROJETO DE LEI N9 1.317-A, DE 1988, que

'""dispoe sobre crimes contra o mercado de valores mobiliarios"
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. CAMARA DOS DEPUTADOS .
PROJETO DE LEI N@ 1.317-A, DE 1988

(DO PODER EXECUTIVO)
MENSAGEM NQ 511/88

Dispoe sobre crimes contra o mercado de valores mobiliarios:
tendo pareceres: da Comissao de Constituicdo e Justica e de
Redacao, pela constitucionalidade, juridicidade, técnica 1le
gislativa e, no mérito, pela aprovacdao, com substitutivo e,
da Comissao de Economia, Indistria e Comércio, pela aprova
cao, com substitutivo.

(PROJETO DE LEI N? 1.317, DE 1988, A QUE SE REFEREM
OS PARECERES).

GER 20.01.0007.6 - (SET/886)




' Emendado; o projeto retorna as Com

Em 04 de marco de 1993.

ces.

L N

CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N2 1.317-A, DE 1988
(Do Poder Executivo)
MENSAGEM N2511/88

Dispie sobre crimes contra o mercado de valores muﬂ11§?L§§5
tendo pareceres: da Comissio de Constitulcho e Justica & de
Fedacho, pela constitusionalidade, juridicidsde, tSeica le
dislativa e, no mérito pela aprovacio, oom  substitubive e,
dﬁl&ndmuﬂqk—ﬁxnmﬂn.ImﬁuUIaa-umikfuh pela aprova
gao, oom substitutive,

#
(PEOJETO DE LEI WY 1.317, DE 1988, A QUE SE REFEREM
05 PARECERES) .

0 CONGRESSO MACIONAL decreta:

Constitui crime contra © mercado de valores meobilii-

Art, 190
rios:

1 - deixar, o administrador ou acionista controlador de com-
panhia aberta, de prestar i Comissio de Valores Mobilifrios (CVM) in-

formacao relevante;

\ II - deixar, o administrador ou acionista controlador de com-
panhia aberta, de divulgar ao mercado ou prestar a informacio de mansi=
ra incompleta, falsa ou tendenciocsa;

\ o111 - distribuirem publicamente, o administrador das compa-
nhias emissoras ou da instituicao financeira inturuedindnr:, ou o agen-—
te autSnomo de investimentos, valores mobililrios sem o prévio registro
na CVM ou sem a divulgagio de informagdes da mesma natureza daguelas
exigidas pela Comisslo ou em condicbes diversas das constantes do re-
gistro;p

M 1V - colocarem no mercade, os fundadores, na nnnstituicig da
companhia, o acionista controlader, o subscritor de valores mobilidrics
cu o adquirente destes 3 companhia emissora, valores mobilifrios emiti-
dos sem prévic registro na CVM, ou sem a divulgacio de informagoes da
mesma natureza dagquelas exigidas pela Comissio ouw em condigoes diversas
das contantes do registro;

N ¥ - atuar profissionalmente no mercade de valores mobilia-
rios, com instituigdo financeira intermediadora, administrador de car-
teira coletiva ou individual, agente autdnomo de investimento, auditor
independente, analista ou consultor de valores mobilidrios, sem estar,
para esse fim, registrade na CVM;

! VI - manipular o mercado, utilizando qualguer artificio_ des-
tinado direta.ou indiretamente a elevar, manter ou baixar a cotagcdo ou
alterar o volume de negbcios de valores mobilidrios.

VII - exceder, o investidor pessca fisica ou o administrador
de pessoa juridica, bem assim o administrador de sociedade intermedia-
dora, os limites de participagio estabelecidos pelas Bolsas sob super—
visac da CWVM, evidenciando concentracic de modo a manipular os mercados
futuros, a termo e de opgoes;

Fena: detencio de seis meses a dois anos e multa.

g 10
no inciso IV;

Incorre na mesma pena, guando pratica o fato previsto'

al o fundader, na hipitese de constituigio de companhiaj
b) o acionista controladory e

€} gquem guer queﬁtqnhu subscrito valores da emissio ou os te=
nha adquiri® & companhia emissora;

§ 2¢ Nioc hi crime, na hipitese do inciso I, se o agente dei-
xa de divulgar informagaoc ou fate relevante cuja revelagho ponha _em
risco legitimo interesse da companhia, desde que a CVM autorize a nao-
divulgacao. - )

do inciso
agueles gque

§ 30 HNa verificacido da concentracio, na hipitese
Vi1 deste artigo, consideram-se como um dnico investidor
atuem em conjunto representando o mesmo interesse.

Art, 20 Constitui crime’ da mesma natureza:
Ll
I = utilizar informdcio relevante ainda nio divulgada ac mer-

- cado, capar de propiciar vantagem; para si ou para outrem, mediante
compra ou venda de valores mobilidrios;

I1 - agir, nas operagdes de mercado efetivada com valores mo=-
bilidrios, mediante ardil ou artificio destinado a manter terceiros em
erro, ensejando vantagem para as partes na operagdo, o intermediirio ou
térceiros;

N 111 = movimentar, &- administrador, carteira administrativa
para terceiros, de modo a auferir lucro indevido pelo consegliente au-
mento da taxa de corretagem, comprar cu vender valores mobilidrios para
4 carteira em condigdes anormais desfavoraveis para o investidor.

Pena; reclusido de 1 a ) anos e multa,
Art., 3¢ As penas de multa previstas nesta lei serdo

aplicadas & pessca juridica, nos limites de vantagem
auferida.

também
ilicita por ela

Art. 40 MNEo extingue a punibilidade o ressarcimento do dano,
ainda que espontineo,

N Art. 59 Os crimes a que se refere esta Lei sio de agao penal
publica incondicionada, promovendo-a o Ministério Pablice ou, quando
este exceder os prazos legais sem a adocao de quaisquer providéncias,
admitir-se-i agdo penal subsididria proposta por gualguer cidadio.

Art. 60 Qualquer pessca do pove poderd provocar, para os
efeitos desta Lei, a inciativa do Ministério Piblico, fornecendo-lhe,
por escrito, informagSes sobre o fato e a autoria e indicande as eire
cunstancias,

Pardgrafo Ginice. OQuando a comunicagdo for verbal, mandari a
autoridade reduzi-la a termo, assinado pelo  apresentante e por duas
testemunhas.

: Art. 7¢ Quando, no exerciciec de suas atribuigdes legais, a
Comissdc de Valores Mobilifirios ou qualguer outro Grgao piblics verifi-
car a ocorréncia de indieios de crime previstso nesta Lei, deverd infor-
mar ao Ministérie Piblico, enviando-lhe os documentos necessArios &
comprovacac do fato,

; Art. B9 Quando, em autos ou papeis de gue conhecerem, os ma-
gistrados ou quaisquer outras autaridades verificarem a existéncia de
crime referide nesta Lei, remeterfo ao Ministério Piblico as cbpiae o
o8 decumentos necessirios ac oferecimento da deninecia.

Art. 99 Serd admitida a assisténcia da Comissdc de Valores

Mobilidrics no processe que julgar oe erimes tipificados nos arta. 10 o
v,

Art. 10. Oferecida a deniincia ou deduzida a acusacio popu-
lar, acompanhada do rol de testemunhas, e citado o infrator, terd este
© prazo de dez dias para oferecer defesa escrita, podendo juntar docu-
mentos e arrolar as testemunhas que tiver, em numere n3o superior a
cinco.

Art., 1l. Findo o prazo a que se refere o artigo anterior,
cuvido o Ministério Piblico e, se for o ecase, o autor da acio penal po-
pular, sobre as preliminares e documentos, no prazo comum de dois dias,
08 autos serdo conclusos ao Juiz para:

I = delcarar extinto o processo, se nao  houver
para a acusagido, ou ocorrer falta insuprivel de pressuposto
ou de condigdo para o exercicio da agic penal;

justa causa
processual

IT = julgar antecipadamente a causa guando, considerando ple-
namente provada a defesa do acusado, o absolver desde logo;

111 - proferir ato recebendo a denfincia eu acusagéo popular,
duligfanda audincia de instrugio e julgamento, dentro, no miximo, de
dez a8,

Art. 12, Ouvidas as testemunhas da acusacio e da defesa e
praticadas as diligéncias instrutSrias ordenadas ou deferidas pelo
Juiz, abrir-se-d o praro de dols dias a cada uma das partes para alega-
¢oes finais.

Art, 13, rido esse prazo e conclusos os autos dentro de,
vinte & quatro horas, terd o juiz cinco dias para proferir a sentenca.

Art. 14. Pa sentenca cabe apelacio, no prazo de cinco dias.

= Art. 15. A pena de multa prevista nesa Lei podera ser fixada
em até duas veres o valor apurado ou estimado da vantagem economica

decorrente da pritica do crime. -

Art. 17. Esta Lei entra em vigor na data de sua publica

CRG.
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LEGISLAGAO

CITADA

LEI N* 6.385 — pe 7 DE DEZEMERO
pE 19078

Dispde sobre o mercado de valores
mobilidrios e cria a Comissdo de
Valores Mobilidrios.

O Presidente da Repablica

Fagn saber que o Congreso Naclonal
¢\ “reta e ¢u sanciono a seguinte Lel:

c/riTULD I
Das Disposigbes Gerals

Art.1* Serio disclplinadas e fisca-
lizadas de acordo com esta Lel as se-
guintes atlvidades.

I — a emlssio e distribulcio de va-
lores mobillirics no mercado;

II — 3 negoclacdo e Intermenlacdo
no mercado de. velores mobllidrios;

III — a organizagéo, o funcionamen=
to & a3 oporacgics das bolsas de valo=
res;

IV — & administracio de cartelras
e a custédia de valores mobllidrins;

.V — a auditorla das companhias
abertas;

VI — os servigos de consultor e ana-
Usta de vaioics mobiliarios,

Art, 2* Bio valores mobilldrios su-
Jellos ao reglme desta Lel:

I — &5 acgdes, partes beneflicléiriag
e dcbéntures, os cupdes desses Lituloa
¢ 05 bOnus de subscrigdo;

11 — os certificacos de depésito e
valores mobllldirlos;

1II — outros titulos criados ou emi-
tidos pelas socledades anénimas, &
c:i'ltt:r}u do Conselho Monctdi'o Na=-
cional,

Pardzrafo urlco. —aclueme-se ‘12
regime desta Lel:

I — os titulos da divida pdblica
federal, estadual ou municlipal;

11 — ¢s titulos camblais de resnon-
sablildade d- 'nstitulcho f{lnancelra,
excito as de  ures, |

1-., & Tompele a0 “onselho Mo-
necid 'lo Naclonal:

1 — definir a politica & ser opscr-
vada nn organizagio ¢ no lunciona-
mento do mercado de vaiores mobl-
lidrlos;

(]
II — regular a utilizagclio do c-edito
nesse mercado;

III — fixar, o orlentaclio geral o ser
obscrvade pela Comissio de Valores
Mobllidrios no exerciclo de suas ntri-
bulgdes;

IV — definir as atlvidades da ‘Co-
missio de Valores Mobllidries que da-
vem sor exere.das em coorivnaglio
com 0 Banco Central do DBrawli.

Caixa: 57

51

PL N2 1317/1988

Lote: 64

Pardgrafo tunico. Ressalvudo o dlse
Posto nesta Lel, a flscallzigdo do mer-
cado [inancelro ¢ de cup.luis cenil-
?urlud. E ser excrcida, nos termo: da
egislaguo em vigor, pelo Ba.icy Cen-
tral lo Brasl, v

Arv. 4* O Conselho Monetdrle Na-
ctoral e a Comissio de Velors. Mo-
b:llirlos exercerio as atribui,823 pre-
vistas na lel para o fim de:

I — estimular a formacdo de pou-
pangas e a sua aplicagcdo em vaicres
mobllldrios;

II — promover a expansio e o fun-
clonamento cficlente ¢ regular 49 merc=
cacdo de agoes, ¢ estlmular as aplica-
¢ocs permancntes em agdes da cadi-
tal soclal de companhlas ab2rius scb

controle de capltals privaios naclo-
nais;

IIT — assegurar o funclonamento
eficiente e regular dos mercadus - da
'bolsa e de balcio; '

IV -— proteger os titulares d¢ vnlo-
res moblliArios 9 o3 invastidores do
mercacde  ontra:

a) cmissdes Irregularer de valores
mobllidrios;

5) ntos llegals de adninlstradores
¢ aclonistas controladores das compa-
nhias abertas, ou de adminls.radores
de cartelra de valores mobiliarior;

V — cvitar ou colblr modalldades de
fraude ou manipuiagao destinacas a
<riar condigles artificials de doman-
da ofcita-va D egu uos valo.es moul-
lU4rios negoclados no mercaco,

V1 — assegurir o acesso do publico
a8 Informacdes sobre os valores mobie-
lldrics negoclados e as companhlas que

05 tenham er do;

VII — asscpgurar o observdncla de
pritieas come clals equitativas no
mercado de valores mobllidrios;

VIII — asscgurar a observAnela m
mercado, das condigdes de utilizacio
de crédito [ixadas pelo Conselho Lio-
netirio Naclonal,

CAPITULO 11
Da Comlissdo de Valores Mobiliarioa

Art, 5* E' Institulda a Conilssdo
de Valorcs Mobilidrios, entidade su-
tirqulca, vinculada ao Minw'criv da
Fazenda,

Art, 6* A Comlssio de Valores Alo-
blllurlos serfi auminlstrada por  win
presidente ¢ qualro dirctores, nomica=
dos pc.o Presidente da Hepublios.
dentre pessoas de flibada reputaguo e
recouhecids compeleiicid emn malviio
de mercado de capllals,

§ 1* O presidente ¢ as diret.res se-
rio substitulaos, ¢vm suas faltas, wa
forma do regimeéento Iolerno, e aério
demissivels ad nulum.




§f 2° O precidente da Com:lssdo tezd
assente no Conselho Aonetario Nzcio-
nal, com direilo a voto.

} 3* A Comlusio funclonard como
Orgio de qel.beragdo coleglada de
acordo com 0 regimento WNICTNG pre-
vinmente uprovadue pelo Alinwire da
Fuzenda, ¢ no qual scrao, [Ixadas as
atribuigdes do prestdeute, dos dire-
ores e do colegiado.

§ 4° O quadro pcrmanente do pre-
s0al da Comissio sera cunstitu'de de
empregds regiaos pela legsiagdo tra-
bzlhista, cujo provimento, exceluad.as
as fungdcs compreendidas DO wiilupo
Dire¢io e Asscssoramento  Supetior,
seré feito mediante concurso puhlica.

Art. 7* A Comissio custeard as
duspesas necessdrias a0 seu funciona-
mcilo com 05 recursos praoveule!ics
de:

I — dotagdes das reservas monetA-
rlas a que se refere 0 Art. 12 da Lel
n* 5.143. de 20 de outubro de 1438,
alterado pelo Decreto-lel n® 1.342, de
2o Us A20.W ae 1974 que Ihe forem
etrituidas pelo Cons¢iho Meactdrio
Nacional;

1I — dotagbes que lhe forcmi con-
signadas no or¢amento federal;

1IT — rececitas provenlenics da nres-
tacao  de teivicos pela Comlssio, oo-
servada a tabela aprovada pelo Con-
sclho Aonetdrio Naclonal:

MV -- renda de bens patrimonfals e

rece bl eventuals,

Art. 8 Compete A Comlsslo de

Valores Mobilidrios:-

1 — regulamentar, com observincia
da politica deflulda pelo Concelho
hionetdrio Naclonal, as matériag ex-

essamente previstas nesta Lel e na
el de sociedades por, agdes;

1l — admin!sirar os reglstrog ins-
tituldos por esta Lei;

111 — flscallzar permancnlemente as
ativilades e s servigos do mercado
de valores mebllidrios, de que trzta
0 Art. 1*, bem como & velculiclo de
Inloimacoes aelativa: ao mcercado, as
pie:soas que dcle particlpem, ¢ ao0s
valures ncle negoclados;

1V — propor aa Consclho Manetdrio

Naclonal a cventual Nixagio de linil= .

tvs mAximos de piego, cuNiLsuls, CMmo=
Luzeniboes ¢ guisisguer CUl s vaniupens
cobradas pelos Intcrmedidalos do mer-
cado;

V — fiscallzar e Inspeclonar as enm-
parhias aoe tas dacva piloridale 4s
que nio apresentem lucro em balango
ou As gue delxem de pagar o divi-
dendo minimo obrigatorlo.

§ 1* O disposto neste arllzo nio
exclul a competéncla das bosas de
valores com relacio aos seus memktros
e aos valores mobilldrios nelas nego-
clados.

§ 2* Ressalvado o disposto nd Art.
23 a Co:nls:do (e Valo:es Moblllarios
guardark sigllo das Infurinagde s que
obliver, no cxercicio de scus poderes
de f{iscalizagao,

§ 3* Em conformidade com o que
dispuser stu regimento, a Conissio
de Valores Moblllarios poderd:

1 — publicar projeto de ato norma-
tivo pata roccber sugestdes de inte-
ressalos;

I — convocar, a seu juizo, Jquaiuer
pCasoA Que possa coalribuir cum In-
10 wa%e. 5 ou cpimide. para o aperiel-
¢oamento das NOrmas & SCreccy pro-
mulgadas.

Art. 97 A Comiscfic de Valores Mc-
bilidrios terd jurisdicio em tcdo o
terrizdrio nacional e no exerci:io de
su2s at:ibuicbes, obse-vado o disposto
po Arg. 15, § 29, pocera: - .

1 — examlinar registros conibels,
livrcs ou documentaos.

@) as pissoas naturals e juridicas
que Integram o sistema de distribuigio

|de valores mobliidrios (Ast, 15);

b) das companhlas abertas;

¢) dos fundos e socicdadles de in-
vestimento; :

d) das cartelras e depositos de va-
lotes mobllldrios (Arts. 23 e 24);

e) dos auditores |ndependentes;

1) dos consuitorts e analistas de
volores mobllidrlos; .

@) de oulras pessoas qualsquer, na=|
turals ou jurldicas, que participem da
mercado, ou de negoclos no mcercado,
quando houver suspcita fundada de
fraude ou manipulag¢io, destinada a
eriar condicoes artificlals de demanaa,
ofcrta ou pre¢o dos valores mobilid-
rlos;

11 — iIntimar as pcssons refcridas
no inclso aniwerior a prestar infornin-
¢bes ou esclarcclmentos, sob penn ce
multa;

III — requisitar informagdcs ce
qualquer o6rgio pablico, autarquia ou
empresa publica;

IV — determinar As companhlas
abertas que republiquem, com corre-
¢des ou aditamentos, demonstracdecs
financciras, relatorios ou informaghcs
divulgadas;

V — apurar, mediante inquérito ad-
ministrativo, atos llegals e praticas
ndo cquitativas de andministruaorve ©
aclonistas de companhlas abertas, dos
intermediirios o dos demals partlci-
pantes do mercado;

VI — aplicar nos autores das Infra-
‘¢bes indicadas 'no inciso anterlor as
penalidades previstas no Art. 11,
sem pr:}uiza da responsabllidade civil
ou penal.

. §1° Com o fim de prevenir ou cor=
riglr situagdes anormals do mercado,
como tais conceituadas pelo Conse-
lho Monctario Naclonal, a Comissao

podera:

I — suspender & negoclagho de de-
terminado valor mob. larlo ou decre-
tar o recesso de bolsa de valores;
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II — suspender ou cancelar os re-
gistros de que trata esta Lel;

111 — divulgar informacdes oy re-
comendagdes com o fim de esclarecer
ou orlentar os particlpantes do mer-
cado;

IV — prolblr participantes co
nicrcado, sob conmunagho de multa, a

r%len dc atos que e ~nciflear, pee-
Iud clals ao seu funiionamento re-
gulir,

. § 22 — O Inquérito, nos casos to
inclso V deste artigo, observara o
procedlmento fixado pelo -Conse:ho
Monctario Naclonal, asscgurada Rin-
pla defcsa.

Art. 10. A Comlissio de Valores
Mobiliarios poderd celebrar convén.us
para & execuc¢io dos servigos de sua
compelénela em qualquer parte do
teiritdrlo naclonnl observadns as nors
maos do legislacfio em vigor. '

Art. 11, A Comlissfio de Valores M
biliirios poderi impor aos Infratores
dos normns destn Led, da lel de socie-
dades por ngocs, das suans resoiugdes,
bem como de oulrus ormas leoguls

ru‘!c cumprimento lhe Incumba [is-
callzar, ns scfulntes penalldades: -

I — ndvertlrein;
Z1 — multa;

I — suspensfio o exerciclo de car-
go de administrador de companhin
aberta ou de entidade do sistema de
distribulzio de valores;

IV — inabllitagio para o exercicio
dos cargos referidos no inciso ante-
rior;

V — suspensfio da autorizacfio ou
registro para o exerciclo das ativioa-

des de que tratn csta Lel;

VI — cassnclio da nutorizaglio ¢u
reglstro Indlcudos no inclso anterior.

} 19 — A multa nio excederd o
malor destes valores:

1 — quinhentas vezes o valor ro-
minal de uma Obrigacio Reajustavel
do Tesouro Naclonal;

IT -- urinta pc cer*: do valor c¢a
emissfio ou opers,io ir2gular,

§ 29 — A multa cominada pela \ne-
xecugio de ordem do Comlssio wiio
excederd dez vezes o valor nominal
de umn Obrigagio Reajustavel co
Tesouro Naclonal por dia de atraso
no seu cumprimento,

§ 3% — As penalldndes dos Inelsos
III a VI somente serio aplicadas nns
catos de Infracio grove, assim. defl-
niGos em rormas da Comlssio, ou e
rcineidéncia.,

§ 4° — As penalidades s6 serdo '‘nie
postis com o vincla do procedi-
mento previsto 0 § 2° do Art. 69,
cabendo recurso para o Conselho AMo-

netirlo Naclonal, nos termas do m-|
gulamento por este aprovado.

Art. 12. Quando o inquérito, 'ns-
taurado de ncordo com o § 29 do Att.

9°, conclulr pela ocorrénciu de ernnw
de acio publica, a Comissio de Va-]

lores Mobilidilos oficiaiA no Minists-
rlo Publico, para & propositura ca
ac¢io penal.

Art. 13. A Comissio de Valores
Mobllldrlos manterd gervico sara
ex2'cer atlvidace consultlva ou de
orientacdo junto sos nzentes do mer-
condo de valores moblildrios ou a
qualquer investldor.

Parigrafo Gnico, Fica o critério aa
Comissio dec Valores Mobillarios di=
vulzar ou nio ns re:poslas s consul-
tas ou aos critérios de orlentagho.

Art, 14, A Comlisiio de Valor:s
Moulllarios podderi prever em seu oF-
¢amento, dotngors de verbas as bae-
sos de valores, nns conditdcs o sere:n
aprovadas pelo Consclho Monclaro
Naclonal,

CAPITULO 1II
Do Sistema de Distribuigédo

Art, 15, O sistema de distribulclo
de valo:es mobillarlos compreende:

I — a3 Instituigdes financeiras e
demaols socledades que tennam ner
objeto distribuir emisslo de valorcs
mooillarios:

a) como apgcntes da compannia
vmissora;

b) por conta propria, subdscrevenio
ou comprando a emis;io para a co-
locar no 1nercado;

II — as socledcdes que tenham poir
objeto o compra de valores mobliia-
rios em clirculagio no mercado, para
03 rcvender por contn propria;

11T — os socledades e o3 ogentes
autonomos que exer¢am atividades e
mediagio na negociagdo de valorns
moblllatfcs, em bolsas de valores ou
no mercado de balcido,;

IV — os bolsas de valores.

§ 1¥ — Compete 20 Conselhg Ma-
netarlo Nacional definir:

I — os tipas de Instituicio finan-
celra que poderido excrcer ativida.ics
no mercndo de valores moblllarics,
bem como as espicles de operaclo
que poderldo reallzar ¢ de servico; que
poderlo prestar nesse mefcadod;




Il — a especializacho de operacdes
ou &rige. a ser observada pelas o~
cleCa 3 do mercado, e as condigocs
em >ve¢ poderfiv cumular espécles de
operacdo ou servicos.

§ 2* — Em rclagao As Institulsdes
financeiras ¢ demals goclcdades autod.
yizados a cexplorar simultancamente
opcracdes ou servicoas no mercado de
valorcs moblllarijos € nos mecrcaios
sujcitos A fiscalizacio do Ilanco Cen-
tral do Dracil, as atrtbulgcdes da Co-
miscio de Valores MoblitArios serao
Hmitadas is ntividadrs submetidas ao
rex:me da presente Lei, ¢ serio exet=
cldas scm prejulzo das atribulgdes da-
quele.

§ 3 — Compcete oo Consclho Mo=-
nctirio Naclonal regulamentar o dis-
posto no paragrafo anterior, assepuys
ranZo a coorédenacio de servigos entre
o Banco Central do Brasll e a Co-
missio de Valores Moblilarlos,

Art, 18, Depende de prévia auton-
racdo da Comlssio de Valores Moaie
llarlos o exerciclo dag seguinies ati-
vidaces:

1 = distribuicdo de emissio no mer-
cado (Art. 15, I);

Il — compra de valores mobiliaries
pira revenceé-las por conta prépna
(Art. 15, ID;

11 — mediagdo ou corrctagem na
bolsa de valores.

Parhgrato tnico, S6 os agentes au-
Wbnomos & as socledades com registro
na Comistdo poderdu exerce. s atlvi-
dade de mediacao oy corrctagem de
valores mobilidrios fora da bolsa.

Art. 17. As bolsas de valores tee
rao asutonomia apanunisirativa, finane
ceira e patrimonlal, operando sch A
supervisio da Comlissio de Valores
LcbilArics.

Parézrafo Gnlco. As tolsag de va-
ofes Incumbe, como oOrgaos auxilla-
res da Comissio de Valores Mebiija-
tlos, 1iscalizar os respectivos men=
bros ¢ as opcraghbes nelas realizadas.

Att. 18. Compele * Comlssio de
Valores Moblllarios;

I — propor ao Consclho Monetdrio
Naclonal a aprovagdo de normas ge-
rals sobre:

a) cond.gbes para obter autorizacgho
ou reglsiro necessario ao exerciclo 1ss
atividades Indlcadas no Art. 16, e
respeclivas  procedimentos adminis-
trativos; '

b) condices de idoneldade, capact-|
dade flnancelras ¢ habilitagio técrira
& quc deverdo sallsfuzer os admints-
tradores de socledades e os agentos
autdénomos, no excrciclo das atividi-
des mencionadas na alinea anterio::

¢) condlgdes de constitulgio e ex-
tincio das bolsas de wvalores, fonua
juridica, orgonos de admlzistracio e
scu preenchimento;

d) excrciclo do poder disciplinar
pelas bolsas, sobre os scus membros,
imposi¢do de peans s casos de exclu-
slo;

¢) numecro de socledades corrcroras,
membros da bolsa; requisitos ou :on-
digbes de admilssio quanto 4 idonei-
Qade, capacldaade financeira e h:.nln-|
tacio técnlca dos seus ad:.dnistrado-
res; e representac¢do ro
bolsa; |

]) administragio das bo!sas; ema-
lumentos, comitedes & qualsquer cu-
tros custos courados pelasg bolsas ou
scus membros, quando for o caso;

g) condicbes de reallzagio das ope--
racbes a termo;

11 — delinjr:

a) os capécles de operagio autoriza-
das na Lolsa e no mercado de balead;
mélodos ¢ priaticas que devem ser oh-
servados no mercado; ¢ responsanjil-
dade dos intermedlarios nas opera-
cbes;

b) a configuracio de condigdes ar-
Lificlals de demanda, >ferta ou preco
de valores mobilldries, ou de manipu-
lagdo de preco; operacdes fradulen-
tas ¢ praticas ndo ecquitativas na ais-
tribuicio ou intermediagio de valo-
Ies;

¢) normas aplicivels ao reglstro de
operagbdes a scr mantido pelns enil-
dades do sistema de distribuigdo
(Art. 15).

CAPITULO 1V
Da Negociagdo no Mercado

recinto dn;

siclo 1
Emissdo e Distribuigdo

Art. 19.. Nenhuma emissio pablica
de valores mobllid!los serd distribulda
no mercado scm prévio registro na
Comissdo.

§ 1* — Bio a" de distribulgio, su=
jeitos A norma w.sto artigo, & venda,
promessa de venda, oferta 4 venda ou
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[ ruose ‘clo, assim coma a aceltagio de

p dide e venan o'. subsericAo ao
veloics mobillartos, quande .s pretl-
quem o companhia emlssora, wseus
fundadores ou s pessoas o ela equi-
paradas,

§ 2* — Equiparam-s¢ A compannla
emissora para os f{ins deste artigo;

I — o seu aclonista controlador e
05 pessoas por ela conliolndas:

II — o coobrigado nos titulos:

IIT — as Institulcdes finunceirns e
demals socledades o que se refere o
Art, 15, inclso I; !

IV — quem quer que tenha subs-
crito valores da emissio, ou os tenha
adquiriao a compannia emissora, :u:a
0 flm de os colocar no mercado.

§ 3% — Caracterlzam a cmlssfio pa-
blice:

I — a utlllzacdo de llstas ou boletins
d. venda ou subsc' gdo, folhetos, ) ps-
F*:t0s ou anuncios destinados so pa-
whico;

II — a procura de subscritores ou
adquirentes para o3 titules, por melo
de empregndos, agentes ou corretores;

IIl — a ncgocinglo felta em lo)a,
escritdérlo ou estabelecimento  aberto
80 publico, ou com pn utllizacio dos
scrvigos publlicos de comunicagio,

§ 49 — A emissdo pabllca sb podera
ser colocada no mercado através Qo
sistema previsto no Art, 15, podenae
a Comissdp exiglr a participacio de
Instituicho financelra.

¥ 9% — Compete & Comlissio exoe-
dir normas para a exccugio do dis-
posto neste artigo, podendo:

1 — definlr outras sltuucdes nuo
contlg ™ em emistao pitilica, parn fins
de rewstro. ass! g coin) 0s casos em
qQue este poderd rcr di: pensaco, tenco
em vista o Interesse co publico in-
vestidor;

II — [lxar o procedimento do re-
glstro e especlficar as Infoimagbes
que devam Instrulr o seu pedido, in-
clusive sobre:

a) a companhia emissorn, os em=
preendimentos ou atlvidades que exs
plo:a ou pretende explorar, sua situas
¢io ccondmica e financeira, admints.
iragio e prinei"'s aclonistas;

h) as caracte lens da emlssfio e a
uplicacdo a seér cada pos recursos ueia
provenientes;

¢) o vendedor dos valores mobilia-|
Tlos, s¢ for 0 cnso;

d) os wvalllcipanter no distribulcho,
Sua reimMuneragao e seu relaclionamen =
tci com a companhla emissora o©u
com o vendedor.

i 6 — A Comlsslo poderd subor-
Clnar o registro a capltal minimo da.
coinpanhia emissora e o valor mini<
mo da cmiscio, hem €omo 4 que re-
Jam divuigadas as Informacdes que
Julgar necessAilas pa n p oteger os In-
teresses do publico investidor.,

i T — O pealdo de repistro «ecd
RCOMDANDAUO BOS prosfecius = oulral
documentos guaisquer a screm pubil-
cacos ou dlistribuidos. para  oferta,
anunclo ou promocio do langamentv.

Atrt. 20. A Comls:ie mandard sus-
pender & emissio ou a dstribulyao
gue se esle)a processando em desa-
cordo com o artizo anterior, parri-
cularmente quando: !

I — a emissio tenha sido julgaca
fraudulenta ou liezal, ainda que «nas
efctuado o registro:

Il — a oferta, o langcamento, a pru-
moyio ou o anuncio dos valores se
estejn fazendo em condicies diver-
sus das constAntes do reglstra., ou coin
Inforimacdes laltas dolcsas ou substan -
claimente Imprecisas.

SECAO IT

Negociagdo na Dolsa ¢ nro MercuZo
de Balcéo

‘Art. 21. A Comissio de Valores
Moblliarios manterd, a'ém do registra
de que trata o Art, 19:.

I — 0 reglstro para negoclacio na
bolsa;

IT — o registro para regoctaclio no
mecrcado de balcidy.
§f 19 — Somente as valores mobilia-

rios emitidos par companhia repis ra-
da nos termos deste artigo™ pocen

beér ncgocindos na bolsa e no mescaco
de baicio.

§ 29 — O rezistro do Art. 19 "m-

porta registro para 0 mercado de bai-
cho, mas nio para a bolsa.

§ 39 — O reglstro para nepozlardo
na bolsa vale tumbem cemo ragiira
Para o mercaco de baleio, mas o sc-
gundo nio disponts o MmO,

§ 4° — Sio atividades do merca-
A0 de balcdio as realizadas com o car-
tclpacdo das emprcsas ou proflztio-




nals indicados no Art. 15, incisas T, 11

s IIT, o nos seus estabelecimentos,

ﬁf" Ilaz s operagdes efctuadas em
51,

I 5% — Cada bolsa de valores po-
derd estabelecer requisitos préprios
para que os valores scjam admitidos
4 negoclagio no scu recinto, mediante
prévia aprovagio da Comissio.

i 6°* — Compete A Comlssio expe-
dir normas para a exccucdo do di-
posto 'neste artigo. ef,ecificanuo:

I — casos cm que 0s reglistros po-
dem scr dispensados, recusados, sus-
pcnsos ou cancelados;

II — Informagles o documentns
Que devam scr apresentados pela
companhla para a oblengio do re-
glstro, ¢ seu procedimento.

CAPITULQ V
Dcs Cormipanhias Abertas

Art. 22; Considera-se aberta a coru-
panhia cujos valores mobllidrios este-
Jam admitidos 4 negociacio na polsa
ou no mercado de balcio.

Pardgrafo Gnico. Compete & Comis-
840 expedir normas aplicAvels 4as
companhias abertas, sobre:

1 — a naturecza das informacdes que
devam divulgar ¢ a periodicldade aa
divulgacio;

IT — relatério da administracio e
demonstregées financelras;

Iil — a compra de acdes emitidas
pela propria ccmpanhla e o allena-
¢ao das acbes em tesouraria;

IV — paardes de contabilidade; re-
lato:ios e pareceres de ouditores In-
d-pendcntes;

V — lnlormagdcs que devam ter
urestadas por ndminlstradores e aclo-
nistas eountroladores, reluativoas 4 come-
pra, permuta ou venda de acocs =mi-
tidas pela companhia e por socle-
dudes controladas ou controladoras;

VI -- a divulgagio de dcliberagocs
da assemtléia peral e des Orgaos de
administragio da companhia, ou de
fatos rclevantes ocorridos nos seus
negocios, que possam influir, de modo
ponderavel, na declsio das Investiao-
res do mercado. de vencer ou compinar
veloree mobiliarios emitidos pea

car.panhia;
VLI — as dema's metérias -
em lel.

istas

CAPITZO VI ;

D_ﬂ Administracbo de Cartetrag =
Custédia de Vulores Mobiltérios

Art. 23. O exerciclo profissional
adminlstracio de cartelras de va:?ﬁ
res moblliarios de oulras pessoas esta
sujeito & autorizogdo prévia da Co-
missdo,

§ 19 — O disposto neste artlgo ce
aplleca A& gestio profissional e recur-
§0s ou valores moblllarios entregnics
a0 administrador, com autorizacgao
parn que cste comnpre ou vendn vh-
lores moblllatlos por contn do  co-
miltente,

§f 2° — Compelo & Comissho estn-
belecer ns norning o sercm  observi-
das pelos aaminlstradores na gesclo
de carteiras ¢ sua remunceracho, ob-
ﬁ:'mda 0 disposto 0 Art. 8° Incwsu

Art. 24. Compecte A Comlissio au-
torlzar a atl daade de custédia de
valores mobiliarios. cujo exerciclo ser 4
privative das institul¢des financeiras
e das bolsas de valores. 4

_ Parigrafo tunlco. Considera-sc!
custodia de valores mobiliarios o -de-|
poésito para guaraa, recebimento de
dividendos e bonificng¢des, resgate,
amortizngdo ou reembolso, e exereiclo
¢. direltos de subscrigiio, sem que
depositarlo, Lenha poderes, salvo au-
torlzagiio expressa do depositante emn
cada caso, para allcnar os vaiores
moblllarios depositudos ou reaplicar
ag importinclias recebidas,

Art, 25. BSalvo mandato expresto
com prazo ndo superior 4 um anos, o
administrader de carteira e o depo-
sitario de valorcs mobillarios nio pa-
dem exercer ¢ direito de voto gue
couber 4s agdes sob sua administra-
¢io ou custédio.,

CAITULO VII

Dos Auditores Indcpendentes, Consu!-|
tores e Analistas de Veclores
Mobilidrios

4

Art. 28. Sciucnte as empresas de
auditoria contibil ou auditores conta.
bels Independentes, reglstrados na Co-
missfho de Valores Mobillirios pode-
rido auditar, para os elcitos desta Lel,
as demonstragoes financceiras de com-
panhias abertas ¢ das institul¢oes, so-
cieaadces ou empresas que integram o
sistema de distribulgio ¢ intermedja-

.

¢io de valores mobilidrias,
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[ § 1° — A ComiseZio estubelecerd ns

H

con-icbes para o resistro ¢ 0 scu pro-
sedimento, e defl.rd 05 crsos e
que poderfi scr recusado, Susponso o:l
cancelado.

¥ 27 As empresas de auditoria son-
tabil ou audilores contabels Indepen=
dentes responderdo, civilmente, pelos
nrejulzos que  causarem B tercei:os
ert virtude de culpa ou dolo no exes-
cicle das fungbdes previstas neste ar-
tigo.

Art. 27. A Canissio poderd fixar
normns sobre o excerciclo dos atlvica-
deg de consullor ¢ anallsta, do va-
Icies moblliarios,

CAPITULO VIII

Das Disposicbes Finals e Trmuudrina[

Art. 28. O Banco Central do Bra-
sll, o Comlssio de Valores Moblliarios
e a Sccretaria da  Recelta Felessl
manterio um s tema de inte ciinho
de Informagées, reiativag 4 fiscaliza=
10 qQu2 exergam, nas Arzas de suas
Tespectivas competéneias, no merca-
co de valores mnobilidrios.

Art. 20. Enquanto nic for instan-
da a Comnlissio de Velores Moblljatins,
suas funcdes serao exercidas  pelo
Banzo Cential de Brasi),

"Pardgrafo dnico. O Conse'ho M-
netdrio Naclonal regulamont.gd o Gise
posto neste nrtigo ocuanto ao prazc
para instalagio e as [ungdes o'serem ]
prog-essivamente assumiaas pela Co-
missio, 4 medida que se foreen insta-
11}ndn 0S seus servicos.

LEGISLACAO CITADA

Art. 39. Os servideres do Banead
Central do Erasil, que forem coiccas
dos A aispcsicio da Cemissio, para o
excreiclo de fungdes técnicas ou ada
con"anga, peaerio  optar pela e
CClCu0 da re Jiduly. 0, inclusive yane

Lwens, o Gue Jagan Jus no orgho de
origein.

Art. 31. Esta Lol entiard em vis
EOr ra dala @2 sua publicacio,

Art, 32, *Revcgzm-se A3 Cusposicyas
em contrario,

Brasilla, 7 de dezembtro da 1Ie,

155 da Independéncia e 83° da
Repuablica,

EnNesto GEISEL
Jodo Paulo dos Reis Veiloso
Mdrio IHenrigue Simornsen

LEI N? 7.492, DE 16 DE JUNHO DE 1936

Define os crimes contra o sistcraa i+

nanceli0  nacioual,

dénciay,

¢ dd outras provi-

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, fico saber gue o Congresso
Nacional decreta e eu sanciono a scguinte lei:

Art. 1°¢

Considera-se instituicao financeira, para efeito desta lei, a

pessoa juridica de direitv publicv ou privado, que tenb2 zomo atividade
principal ou acesséria, cumulativamente ou nao, a.captacao, interme-
diacdo ou aplicacio de recursos finunceiros (Vetado) de terceiros, em
moecda nacional ou estrargeira, ou a custédia, emissio, distribuicao,
negociagao, intermediacio owwadministracio de valores mobiliarios.

Pardgrafo inico. Equipara-se a instituicdo finunceir..:

I — a pessoa juridica que capte ou administre seguros,
cambio, consdreio, capilalizagdo ou qualquer tipo de poupanca,
‘ou recursos dc terceiros;

Il — a pessoa natural que exerca quaisquer das atividades
referidas neste artigo, ainda que de forma eventual.,

LOS CRIMES CONTRA O SISTEMA
FINANCEIRO NACIONAL

Art. 2? Imprimir, reproduzir ou, de qualquer medo, fabricar ou
por em circulagdo, sem autorizacao escrita da sociedade emissora, cer-
tificado, cautela ou outro documento representativo de titulo ou valor
mobilidrio:

Pena — Reclusédo, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Pardgrafo tnico. Incorre na mesma pena quem imprime, fabrica,
divulga, distribui ou faz distribuir prospecto ou'material de propagan-
da relativo aos papéis referidos neste artigo.

Art. 3 Divulgar informacao falsa ou prejudicialmente incomple-
ta sobre instituicdo financeira:




Pena — Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, ¢ multa.
Art. 4° Gerir fraudulentamente institui¢cdo financeira:
Pena '— Reclusio, de 3 (trés) a 12 (doze) anos, e multa.
Pardagrafo unico. Se a gestdo é temeraria:

Pena — Reclusdo, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Art. 5° Apropriar-se, quaisquer das pessoas mencionadas no art.
25 desta lei, de dinheiro, titulo, valor ou qualquer outro bem movel de
que tem a posse, ou desvia-lo em proveito préprio ou alheio:

Pena — Reclusio, de 2(dois) a 6(seis) anos, e multa.

Parédgrafo unico. Incorre na mesma pena qualquer das pessoas
mencionadas-no art, 25 desta lei, que negociar direito, titulo ou qual-
quer outro bem movel ou imdével de que-tem a posse, sem autorizagdo
de quem de direito.

Art. 6° Induzir ou manter em erro, socio, investidor ou reparticéo
publica competente, relativamente a operagdo ou situacdio financeira,
soncgando-lhe inforimagdo ou prestando-a falsamente:

Peno — Reclusdo,"de 2 (dois) o 6 (scis) anos, e multa.

Art. 7° Emitir, oferecer ou ncegociar, de qualquer modo, titulos
ou valorcs mobilidrios:

I — falsos ou falsificados;

I — 'sem registro prévio de emissio junto A autoridade
competente, em condi¢des divergentes das constantes do regis-
tro ou irregulorinente regzistrados;

111 — sem lastro ou garantia suficientes, nos termos da le-
gislacdo;

IV — sem autorizacdo prévia da autoridade competente,
quando legalmente exigida:

Pena — Reclusdo, de 2°(dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Art. 82 [Exigir, em desacordo com a legislagdo (Vetado), juro, co-
missdo ou qualquer tipo de remunerag¢do sobre operacio de crédito ou
de seguro, administra¢do de fundo mutuo ou fiscal ou de consércio, ser-
vigo de corretagem ou distribuicio de titulos ou valores mobiliarios:

Pena — Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.

Art. 9° Fraudar a fiscalizag¢do ou o investidor, inserindo ou fazen-
do inserir, em documento cemprobatério de investimento em titulos ou
valores mobiliirios, declaracao falsa ou diversa da que decle deveria
constar:

Pena — Reclusio, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa.

Art. 10. Fazer inserir elemento falso ou omitir elemento exigido
pela legislagdo, em demonstrativos contibeis de institui¢do financeira,
seguradora ou instituicdo integrante do sistema de distribuicio de titu-
los de valores mobiliiirios:

Pena — Reclusio, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, ¢ multa.

Art. 11. Manter ou movimentar recurso ou valsr paralelamente a
contabilidade exigida pela legislacio:

Pena — Reclusdo, de 1 (um) a 5 (cinco) anos, e multa,
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Art. 12. Deixar, o ex-administrador de instituicdo financeira, de
apresentar, ao interveator, ligiidante, ou sindico, nos prazos e ondi-
¢oes estabelecidas ern lei as informacées: declarag¢ées ou documentos de
sua responsabihiaade:

Pena — Reclusin, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, ¢ multa.

Art. 13. Desvizr (Vetado) bem alcancado pela indisponibilicade
legal resultante de intervengao, liquidacio extrajudicial ou faléncia de
instituicidio financeira.

Pena — Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anes, e multa.

Paragrafo unico. Na mesma pena incorre o interventor, o ligiii-
dante ou o sindico que se apropriar de bem abrangido pelo caput deste
artifjo, ou desvii-lo em proveito préprio ou alheio.

Art. 14. Apresentar, em liquidacdo extrajudicial, ou ern faléncia
de institvicdo financeira, declaracio de crédito ou reclamacio falsa, ou
juntar a elas titulo falso ou simulado:

Pcna — Reclusao, de 2 (dois) 2.8 (oito) anos, ¢ multa.

Pardgrafo unico. Na mesma pena incorre o ex-administrador ou
falido que reconhcecer, como verdadciro, crédito que nio o seja.

Art. 15. Manifestar-se falsamente o interventor, o liqiiidante ou o
sindico, (Vetado) a respeito de assunto relative a intervencao, liquida-
¢do extrajudicial ou faléncia de instituiciao financeira:

Pena — Reclusao, de 2 (dois) a 8 (oito) anos, e multa.

Art. 16. Fazer operar, sem a devida autorizacflo, ou com auioriza-
c¢ao obtida mediante declarucao (Vetado) falsa, institvigio financeira,
inclusive dc distribuicdo de valores mobilidrios ou de cAmbio:

Pena — Reclusdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, ¢ multa.

Art. 17. Tomar ou receber, qualquer das pessoas mencionadas no
art. 25 desta lei, direta ou indiretamente, empréstimo ou ndisntamento.,
ou deferi-lo a contrnlador, a administrador, a membro de conzeMo csta-
tutirio, aos respectivos cénjupes, aos ascendentes ou descendertes, n
parentes na linha colateral até o 2¢ grau, consangiincos ou afins, ou a
sociedade cujo controle seja por ela exercido, direta ou indiretamente,
ou_por qualquer dessas pessoas:

Pena — Reclusao, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Pardgrafo unico. Incorre na mésma pena quem:

I — em nome préprio, como controlador ou na condicdo de
administrador da sociedade, conceder ou receber adiantamento
de honoriarios, remuneracio, salério ou qualquer outro paga-
mento, nas condicées referidas neste artigo:

I1 — de forma disfarcada, promover & distribuic4o ou rece-
ber lucros de instituicdo financeira.

Art. 18. Violar sigilo de operacéo ou de servigo prestado por ins-
tituicao financeira ou integrante do sistema de distribuigdo de titulos
mobilidrios de que tenha conhecimento, em razio de oficio:

Pena — Reclusio, de 1 (um9 a 4 (quatro) anos, ¢ multa.

Art. 19. Obter, mediante fraude, financiamento em instituicao fi-
nanceira:




Pena — Reclusio, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Pardgrafo unico. A pena é aumentada de 1/3 (um terco) se o crime
€ cometido em detrimento de instituicdo financeira oficial ou por ela
credenciada para o repasse de financiamento.

Art. 20. Aplicar, em-finalidade diversa da prevista em lei ou con-
trato, recursos provenientes de financiamento concedido por instituigio
financeira oficial ou por instituicdo credenciada para 12passa-lo:

Pena — Reclusdo, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Art. 21. Atribuir-se, ou atribuir a terceiro, falsa identidade, para
realizacdo de operacio de cambio:

Pena — Detencdo, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.

Pardgrafo unico. -Incorre na mesma pena quem, para 0 mesmo
- fim, sonega informacido que devia prestar ou presta informacdo falsa.

Art. 22. Efetuar operacio de cimbio nio autorizada, com o fim de
promover evasio de divisas do Pais:

Pena — Reclusio, de 2 (dois) a 6 (seis) anos, e multa.

Pardgrafo \inico. Incorre na mesma pena quem, a qualquer titulo,
promove, sem autorizagdo legal, a saida de moeda ou divisa para o ex-
terior, ou nele mantiver depésitos nao declarados a repartigao federal
competente.

Art. 23. Omitir, retardar ou praticar, o funcionsgrio publico, con-
tra disposicdo expressa de lei, ato de oficio necessirio ao regular fun-
cionamento do sistema financeiro nacional, bem como a preservagio
dos interesses e valores da ordem cconémico-financeira:

Pena — Reclusio, de 1 (um) a 4 (quatro) anos, e multa.
Art. 24. (VETADO).

DA APLICACAO E DO PROCEDIMENTO
CRIMINAL

Art. 25. Sdo penalmente responsdveis, nos termos desta lei, ¢
controlador e os administradores de instituiclo financeira, assim consi-
derados os diretores, gerentes (Vetado).

Pardgrafo Gnico. Equiparam-se aos administradores de instituigilo
financeira (Vetado) o interventor, o liq@idante ou o sindico.

Art. 26. A ac¢do penal, nos crimes previstos nesta lei, seri prono-
vida pelo Ministerio Puablico Federal, perante a Justica Federal,

Purdgrafo unico. Sem prejuizo do dicposto no art. 268 do Codipo
de Processo Penal, aprovado pelo Decreto-lei n? 3.689, de 3 de outubro
de 1911, serd admitida a assisténcia da Comissio de Valores Mobilid-
rios — CVM, quando o crime tiver sido praticado no ambito de ativi-
dade sujeita a disciplina ¢ a fiscalizagdo dessa Autarquia, ¢ do Banco

Central do Brusil quando, fora dequela hipétese, houver sido co:nctido
na Orbita de atividade sujeita 4 sua disciplina e fiscalizacio,

Art. 27. Quando a dentincia nido for intentada no prazo. legal, o
ofendido podera representar go Procurador-Geral da 'chubhf;a. para
gque este a ofcrega, design? outro orgido do Ministério Publico para
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oferecé-la ou determine o arquivamento das pecas de informmacgo rece-

bidas.

Art. 28. Quando, no exercicio de suas atribuicdes legais, o Banco
Central do Brasil ou a Comissiao de Valores Mobilidrios — CVM, veri-
ficar & oporréncia de crime previsto nesta lei, disso deveri informar ao
Ministério IMiblico Federal, enviando-lhe os documentos necessdrios &
comprovacéo do fato,

Pardgrafo tnico. A conduta de que trata este artigo sera observa-
da pelo interventor, liguidante ou sindico que, no curso de intervengio,
liqiiidagdo extrajudicial ou taléncia, verificar a ocorréncia de crime de
que trata esta lei,

Art. 29. O orgido do Ministério Publico Federal, sempre que julpgar
necessdrio, poderd requisitar, a qualquer autoridade, informacdo, docu-
mento ou diligéncia, relativa a prova dos crimes previstos nesta lei.

Pardgrafo unico. O sigilo dos servicos e operacdes financeiras
néo pode ser invocado como 6bice ao atendimento da requisicao previs-
ta no caput deste artigo.

Art. 30. Sem prejuizo do disposto no art. 312 do Cédigo de Pro-
cesso Penal, aprovado pelo Decreto-lei n® 3.689, de 3 de outubro de
1941, a prisdo preventiva do acusado da pratica de crime previsto nesta

lei podera ser decretada em razio da magnitude da lesdo causada
(VETADO).

Art. 31. Nos crimes previstos nesta lei e punidos com pena de re-
clusfo, o réu ndo podera prestar fianca, nem apelar antes de ser reco-
lhido a prisao, ainda que primdrio e de bons antccedentes, se estiver
configurada situacdo que autoriza a prisio preventiva.

Art. 32. (VETADO).
§ 1° (VETADO).
§ 2° (VETADO).
§ 3 (VETADO).

Art.-33. Na fixa¢ao da pena de multa relativa aos crimes previs-
tos nesta lei, o limite a que se refere o § 1° do art. 49 do Codigo Penal,
aprovado pelo Decreto-lei n? 2.818, de 7 de dezembro de 1940, pode ser
estendido até o décuplo, se verificada a situacdo nele cogitada.

‘Art. 34. Esta lei entra em vigor na data de sua publicacso.

Art. 35. Revogam-sc as disposi¢des em contririo.

Brasilia, 16 de junho de 1936; 165° da Independéncia 98 da
Republica.

JOSE SARNEY
Paulo Brossard
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MENSAGEM N9 511
EXCELENTISSIMOS SENHORES MEMBROS DO CONGRESSD RACTOMAL:

Nos termos do artigo 61 da Constituigao Federal,
tenho a honra de submeter & vlevada deliberagac de Vossas Excelén
cias, acompanhado de Exposigac de Motivos do Senhor Ministro de
Estado da Fazenda, o anexo projeto de lei gue "dispde sobre cri
mes contra o mercado de valores mobilidries™,

05 de dezembro de 1 %88,

e 7

Brasilia, em

E-M. N® 357 Em 26.,10,88

Excelentissimo Semhor Presidente da Hepiblica:

Atraves da Let nf 6.385, de 7 de dezembro de 1976, foi eriads a
Comissao de Valores Mobiliarios (CYM], com 2 finalidade precipus de  exercer
constante fiscalizagao das atividades e serviges do mercado de valores mobilia-

rios.

2, Entretants, nos 10 (dez) anos de sya atusgdo, a CVM tem encontray

do, no exercicio de sua fungao disciplinar e punitiva, Bhices que derivam da

prépria legislagio, 3s vozes fluida, além de enfrentar uma mentalidade formada
dentro dos parametros da rigorosa tipicidade penal.
3. Além disso, os 117citos no mercado de valores mobilidrios tam i

90 reprimidos apenas a nivel administrativo, por falta de tipificagds penal e
penal
existente. Mesmo o ressarcimento civil dos prejudicados nio tem sido satisfatp

porque muitos deles nio seriam adeguadamente atingidos pela legislagdo

rio. porque deixade a critério das suss decisdes individuais e pela complexida-
de das questdes envolvidas.

4. Destarte, visando corrigir as distergoes apontadas, bem assim
propiciar § CVM os meios adequados aos misteres que lhe sao atribuides, tenho a
honra de submeter 3 elevada consideracio de Vossa Excelencia o incluso sntepro-
Jeto de el que tipifica os crimes sobre o funcionamento eficiente e regqular do
mercado de valores mobiliarios,

5, Pels medida proposta, acaso convertida em Lei, poder-te-3 punir
3 atuacao lesiva do insider, que, além de causar prejufzo direto a miitos, con
tribui para instabilizar o mercado, retirando-The a credibilidade, Na hipotese
propoe-se uma extensdo da figura do insider, necessiria para se aleangar  todo
aguele que, obtendo informagio nio divulgada, dela tire proveits. A Jurispry
déncia, a0 examinar cads caso, vai exl:hri;, certamente, aguele que haja obtidd
& informagao ocasionalmente, nao Ihe conhecendo a relevincia e necessidade  de

sigile, faltando-lhe, assim, a consciéncia do ilicito,

6. Fravdes praticadas no mercado, bem como praticas manipulatorias,
serao igualmente mssi’u*‘l’s de penas privativas de liberdade e multa. Para os
crimes do insider e de fraude, previu-se uma pens maior, uma ver que se  trata
de condutas dolosas de graves conseqbéncias para o patriminio do lesado ou para
o ﬁnmvlnlrimtn regular do mercado.

1. Outrossim, & atusgio dolosa do administrador de carteiras colet)

vas ou fndividuais foi incluida nesta categoria, pela sua natureza sssemelhads
acs crimes referidos.
8. Por outro lado, embora mantendo a tradicional prientagio de que

pessoa juridica ndo comete crime, o5 seus adsinistradores e acionistas controla
dores 530 atingidos, Orgics que SAo destas entidades, e a pena de multa podera
aplicar-se 3 empresa, desde que provado o seu beneficic economico.

g, Prevé-se a imediata notitia criminis da parte da CVM,  havendo
ciéncia da pcorréncia de indicios de crime, porque atualsente, por forca da Led
ne 6.385, de 1976, entende-se que a comunicacdo ao Ministério Piblico dar-se-a

wma ver concluido o inquérito e nao antes.

10. Finalmente, 3 semelhanca da atuagde da CVM como  amicus curiae,
confere-se-The a posigdo de assisténcia ao Ministério Publico no processo  que
Julgar crime previsto no projeto, o que, alids, j3 consta da Lei n® 7.492, de

1986,

Aproveito a oportunidade para renovar a Vossa Exceléncia os pro

testos do mey mais profunde respeito.

Ul ¢

MAILSON FERREIRA D& NOGREGA
HMinistro da Fuq'!:ln

Aviso n® B70=5Ap.

Em 05 de dezembro ge 1 988,

Excelentiesimo Senhor Primeiro Secretdrio:

Tenho a honra de encaminhar a essa Secretaria
a Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da Repiblica,
acompanhado de Exposigdo de Motivos do Senhor Ministro de Es
tado da Fazenda, relativa a projeto de lei que "dispde sobre
crimes contra o mercado de valores mebilifrios",

Aprovelto a oportunidade para renovar a YVossa
Exceléncia protestos de elevada estima e consideracgao.

/

RONALDO TOSTA COUTO
Ministro Chefe do Gabinete Civil

A Suva Exceléncia o Senhor

Deputado PAES DE ANDRADE

DD. Primeiro Secretdric da Cimara dos Deputados
BRASTLIA-DF.

pmmmsﬂnmmmmmammnmm
I - RELATORIO

0 projeto de lel em tela, origindric do Poder
Executive, procurs tiplificar determinadas condutas opratica-
das no Gmbito do mercado de valores mobilidrios, tornando-as
criminosas,




A exposigdo de motlvos que scompanta o projets com o art. 9, inciso [1, ga Lel n@ 7.492: o lnglso 11D oo
esclarece que 8 Comlsclo de valores Momilidrios - CvM, autar art, 29 do projeto, & gue corresponde o art. 89 ga mesmg [ei.
quis federal a quem cuspre policiar o mercado de capitals,
encontra sérias gificuldades pars responsabilizar guem guer Em face do exposto, vobtn-se pela admissibill-
oue atue Llilcitamente nesta drea, em wvictude de nlo haver dade e aprovacio o matérla, na forma oo Substitutive apre-
ums led que descreva orecisamente o5 Ilfcitos perafs = gt sentafn.

respectivas penas.

Sala ga Comlssdo, ErnJ{df ﬂfné? de 1991

0 projeto pretends proteger os invesildores
es face da etuagido dos aue, por sua posicdo, aproveltan-se
de Informagdes privilegiaces (Insider Traging), &m Tace da Bputado T
manlpulagdo oo mercado ¢ de outras condutas §licitas. Pro Relator
cura, alnda, responsabllizar @ pessoa juridica, Ispondo-1he
pena pecunidria, e prople um procedimento judiciel préprio, SUBSTITUTIVO

que preve a intervengdo da Cve,

Dispde sobre crimes contras o mer-
= . cada de valores mobllidrlos,
Cabe & esta Comissho oe Constitulclo = Justica
e O Redacdo opinar gquanto & aomissibilicace e mérito da

roposigio.
e s 0 CONCGRESSO MACIDONAL decreta:

1T - ¥OT0 DO RELATOR
Art. 12 A Lel n? 7,4%2, de 16 de junho oe

Estio nbedecidas as normas oa Constltulglo Fe 1986, passa a vigorar com @s sequintes alteracfes:
deral relativamente:
" I - L. 3% T
- & competéncia legislativa om UnlBo  (art. 22- s PRs3a ‘2 vigorar com & seguinte
I - Ta
I/direlito penalld; edagio
- &s atribulcBes oo Congresso (art. 48, caputl: "Art. 3 Divulgear informacdo falsa ou pre
Judiclalmente Incompleta sobre InstitulcBes fi-
- 8 legitimidade de iniciativa (art. 61,caput); Nancele ou :uéiiﬂage AABELERE. - ey
= & elaboraglo de le! ordindria; e Pena- Reclusic, de 2 {(dois) A & lseisl
anos, o multa.™
- 80 iniclo da dlscussdo ¢ votacdo na Ci=mara
dos Deputados (art. &4, caput), Il = o art. &% passa a vigotar com & segulnte
regacio:
Estlo atendidos o5 pressupostos de Juridlel-
dage, legelidide & regimentalldage. MR B e nirrarm m b e R

§ 1% Incorre na mesma pena guesm:

Quanto & técnlca leglslativa, propfe-se um Subs P
titutlvo. i - age, nas operagdes de mercado efetiva-
gas com valores mobillarfps, medlante asrdil ou
artiflele destinado a manter tecceliros e er-

Relat [vamente an méclto, vota-se pela aprove- o, ensejandé vantagem pars @s partes envolvi-
. . das na operagdo e Intermedlérios;
3o da matéria, btendo em wistas a necessarfa tipificagio de
Amb i 1T - manipula o mercado, utilizando qual-
ceterminadas condutas, no dmbito do mercedo de valores mobi- quer - artificic destinado ditets og tncire-
lidrios, Por outro lado, referida aprovagdo deve se dar tamente & clevar, manter ou balxar @& cotacéo
na forma do Substitutivo apresentado, que propde a descrigdo ou alterar o volume ge negdclos de  valares mo
gessas condutas no bojo do Lel n® 7.4%2, de 1986, uma vel biliarios;
gue esta dispde, Justamente, <obre os crimes contra o Siste 111 - excede os limites de participaglo es-
- tabeiecidos pelos regulamentos,evidenciando con
ma Financelro Nacional, no qual estd inserido o  Mercado ae centracio de modo & manipular os mercados. h
C tals.
I fasiies § 2% nNa wverificacho da  concentraclo, na
i hipbtese do inciso 111 do pardgrafo  anterior,
= Com efelito, a condensaglo oa matdria em a&Epenas consideram-se como um Gnico lnvestldor agueles
-1 gque atuem em conjunto, representando o mesmo
E; um diplaoma Jegal facillita o trabelho dos Juizes, advogados fnterecea, ™
e de guantos necessitem compulsar a matéria; facilitando,
assim, o cumprimento da justicga. 111 - o art. 25 caput, psssa & vigorar com a

seguinte redagdo:
fssim & gque, o gque se tem, na Tealidade, & que

57

o Lei n6 7,492, e 1966, 14 culon Ga splicacio ¢ g0 proceat- e i L e AR

mento criminal, além ge prever penas mals rigorosas. J§ & dores de institulcle finsnceira ou sociedade
anbnima, assim considerados os diretores, os ge
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i prevista, lgualmente, a intervenclio da CVM nas agbes rela= rentes, os membros do Conselho de Administrachn,
% cionadas a0 mercado que & ela cuspre pollciar. e do Conselho Fiseal.®
21
0 Substitutivo apresentado procura complemen= IV - acrescenta-se o sequlinte disposlitive, nume
ter a referida Lel, prevendo os crimes praticados pelaos rado como-art. &9, renumerando-s& os demals:

insiders ¢ pelos manipuladores do mercado, entre putros.
"§ 4 Deiwxar 0 cosunicar lsedlatamente &

Bolsa de valores e de divulger pela in

J E gar p prensa
0s dispesitivos do projeto de fei, do oder quelguer informacio ou fato relevantes 0=
Executivo, que nio foram incluldos no Substitutivo, )4 encon bre s companhia gque pessa Influlr na decisio

dos Investidores do mercado.

tram disposigles da lel atual gue gispBem sobre a mesma con
Pena- Reclusdo, de 1 (um) a 4 {quatro} anos, &

duta. Tal se od com os incisos III e IV do art. 19 do pro- walts

e L ' »
Jjeto, & gue corresponde o art. da Lel n® 7.492: o0 ineclso Pardgrafo dnico. NEo hé crime se o sgen-
¥V do mesmo artigo, a que corresponde o art. Vé, combinado te deixe de comunicar e de divulgar iInformache
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ou fato relevantes cuja revelagao ponha em T1s
co interesse legitimo da companhia, desde gue
hajs sutorizaclo da CvM nesse sentido."

V - acrescente-se o segulnte dispositive, nume
rado como art. A9, }anul:tlnuu—s! o5 gdemals:

"Art. A% Utilizar Informaglo relevante
ainda nio divulgads eo mercado, capsr de propl

clar vantagem, para =] pu para outrem, median
te compre ou vends de titulos ou valores mobi-
liarios.

Pena - Reclusio, de 2 (dois) a 8 (oito) |nn§.
e multa.”

¥l - screscenta-se o seguinte dispositivo, nume
redo comp art, 24,

SATE. 24. As penas de multa serdo  também
eplicedos & pessoa Juridica, nos limites da
vantagem {licita por ela auferids."®

VII - acrescents-se o segulnte dlspositivo, nu

Terade como art. 32:
"Art. 32, 0 ressarcimento do dano serd
tide como arrependimentao posterior, para os

fins da lei penal.®

Art. 28 0 Poder Executivo fard republicar, no
Dldrie Dficial da UniBo, o texto da Lel n® 7.497, de 16 de
Junho de 1986, com as alteracdes intreduzldas por esta jel.

Art. 3%  Esta lei entra em viger ra data die
suk publicaglo.

Art. &%  Revogem-se as disposicBes em contrd-

Sala oa Comissdo, ea‘.)f?ua o de 1951

utado o LCRD
Relator

I~ PaRECER DA COMISSRO

A ComissBo de ConstitulgBo e Justica e de
Redagdo, em reuniBo ordindrls reslirada hoje, oplnou wna-
nimemente pela constituclonalloade, Jurldiclidade, téenlcs
legislativa e, no mérito, pela aprovacBo, com substitutive,
do Projeto de Lel n® J.317/88, nos termos do perecer do tE-
lator.

Estiveram présentes os Senhores Deputados:

JoBo HWatsl - Presidente, Juranmdyr Palsxlo =
Edevaloo Alves da 5i{lva - Vice-Freslidentes, Beredito oe Mi-
gueiredo, Clre Moguelrs, Cleondnclo Fonseca, Clets Falclo,
José  Burnett, Messiass Géls, Melson Morro, Pedro veladares,
Toeni Cel, JoBo Rosa, José Dutra, José Lulz Clerat, José
Themae Nond, Haur{ Sérglo, Mendes Ribelro, Nelson Jobim,
Wilson Clpson, Renato Visnna, Wenda Rels, Ffden FPedroso,
fFranclsco Evangelista, Vital do Réga, Adylson Motts, Cerson
Peres, Ibranis Abl-Ackel, Osvaldo Melo, André Benassi, Ju-
taby Jinler, Sigmaringa Selwxas, Nelson Trad, Rodrigues
Palma, £déslpo Passos, Hélic Blcudo, Lulz Cushiken, José Oir
ceu, Eouardo Braga, Robson Tume, Lulr PFiauhylline, Bene-
gite Domingos, Aroloe oe Ollvelra, Evaldo Gongalves, Jesus
Tajra, Aubes Mpdlna, Antlnlo de Jesus, Ivo MElnardl, Delfim
Roperto Jefferson,

Wetto, Moronl Torgen, Cardoso Alwve

Sala oga Comlsslo, !Ft agosto de %%

JOAO NATAL

Aelator

SUBSTITUTIVD - CEJR

dispfi® sobre crimes contra o mercade
de valores monilidries.

0 COMGRESSD NACIONAL decreta:

Art. 1% - A Lel n® 7 492, de 14 ge Junho de |98E,
passa & vigorar com as seguintes alteragbes:

1 - o art. 37 passa & vigorar com a segulnte re

daclo:
"hrt, 38 - Divwlgar Informacdo Talsa Ou BTE
Juolcielmente Incompleta sobre InstitulgBes fi-
nancelird ouw socledade andnima:
Pena - Recluslio, de ? {ancs) & 6 (seis)
anos, & multa."
IT - o-art, 62 pesse & vigorar com & segulnte re
daglo:

AR R s e s b e
§ 1% - Incorre ne mesma pend guem:

1 - age, nas operagles de mercado efetliva
das com valores mobilidrles, sedlante ardll ou
artificlo destinado & manter tercelros em Erto,
ehise janoe venlagem pata st partes envolvioas
na operaglo e Intersedldrios:

11 - manlpula o mercado, utlllzando qual-
quer artificle destinaos olrete ou Indiretamen-
te & elevar, manter ou balxar & cotscdo ou al-
terar o volume oge negoclos de valores mobilid-
rlos;

IIT - eacede os limltes de plrtlc!pi;lalcs-
tabelecidos pelos regulamentos, evidenciangs
toncentraglic or modo ® manlpular ot mercEdns,

§ 20 - Mg verlficeglo da concentragdo, na h)
pdtess pgo inciso II1 do pardgrafo anterlor, caon
slderam.se como um dnlco Investidor agueles nu:
atuee em conjunto, representantdo o mesmo  Inte.
rTesse. "

11! - poart, 2%, caput, patsa a vigorar com &
seguinte redaglo:

frt. 25 - 5Ho penalmente responsiveis, nos
termos desta lel, o controlador e os agministra
dores oe InstituiglBo financeira ou suclcﬂad;
andnima, aselm comslderadns os alretores, os ge
rentes, os mesmbros do Conselbo de Adsinistra.
t2e, ¢ da Conselho Flseal.®

I¥. - @erestcenta-se o seguinte Blspositive, nu-
merado. como art. &F, renumerando-se os demals:

"% 4% - Delxar de comunicar Imediatemente
@ Bolsa de Valores e de divulgar peles I=mprenss
oualguer informagdo ou fato televantes sobite &
companhiie gue possa Influlr na decisBo dos in-
vestidores do mercado,

Penm - ReclusBo, de | {um) & & (guatro) anos, &
mujita.

Fardgeafo unlco - N80 né crime se o agente
gelxn e comunlcar e de oivulgar Informagho ou
fato relevantes cuja revelagBa ponha em risco
interesse jegitimo aa companhla, desde gue haja
eutorizaglo da CVM nesse sentido.®
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¥ - acrescente-se o segulinte dlsposlitive, nu
mérado como art, B0, renumerando-se o3 demals:
“Art. B® - Utillrzar InformagBo rélevante
alnda nlo divulgada aoc mercado, capar de prnprl
clar vantagem, pors =i ou para ocutrem, medlante
compra ou venda de titulos ou valores mobllid-
rlos.

Pena - ReclusBo, de 2 (dois) = 8 (olto) anos,

e multa.”

¥1 - acrescenta-se o segulnte dispositivo, nu

merndo como art, 24,

“Art, 24 - As penas de multa serfio também
apllicadas & pessopa Juridica, nmos llmites da van
tagem {licits por ela auferida."

¥1l - acrescenta-se o seguinte dispositive, nu-

mersdo como art. 32:

“Art. 32 - 0 ressarcimento do dang serd tl
do comp arrependlmento posterlor, para os Tins
oz lel penal.”

ATt. 7?8 . 0 Poder Expoutlivo fTard republicar, no
Oidrlo Oflclal da Unifo, o texto da Lel n® 7492, de 15 de Ju
nho de L98&, com a5 alteracBes Introduzldes por esta lel.

Art. 3¢ - Esta lel entra em vigor na data de sua
publicagho.

ATt, 4% - Revpgam-se a lsposiches em contré=

rio.
gosto de 1991

PARETER DA OMISSAO DE BONOMIA, [ROXSTRIA E COMERCIO

I - RELATGRIO

0 Projeto de Lel om o exame., ur iginarso do Poder Execul ive, Yivi-
Fico oomg oo iwle diol oemsnadie Lhgwal b icaday o Ssbhite dog dvergkdo
d¢ walarer wmob:liarion & ouwtabelece rocied imenton. prépr iDe & SCrie
adotarta v opasgracio fow Tatos.

A ComiwiBao de Conul by gihe W Justice ¢ e Regsclo scrovou o
subsilitut tva ofereciCo nelo relalor, pelo cual as condubas CF owihOSEE

Faran sdastadas so coreog da bel N2 7492784, aue define 65 or MELS L Oh=

Lr ai Gistima Cinanud iro NeCsunnl . WBeranitn e aprovell wr .l]uu:ll:.

(L AL NLTS D BT wul Frujeto original .

Comaste & Comischo 8¢ Fconomin, Induslris © Cosere 0 anFeCiar o
mir ito do Mrogreto: ¢ do Sabst lul ive da CCR. jid oue s brabtn de we-

sunlo atinente b ordem vecondsica nacional.

11 - VOTOD DO RELATOR

0 Progele Lipifica epropriadasente  wireias hirdiescs de in-
fracics ronet idas no fmbilo do wercado de valorcs mobiYidrioe ¢ psta-
belece vrotocdimintas Deobr |65 no auer Lange h .npura;Eu dos fatovw, Ins-

tauracio ¢ andamento do procesws resecct @vo.

A eralice dos (licitos ord definidos Jeva ko descrédilo dos in-

wERT dorew L g~} FeEeRkFrLl ivos wirc ngdos, BreJudicandn Gravictwenl a Gy
devenvelwimento. Sem o puniclo das condulas ora ors wislAs, 0% wErCadow
ficam sgseitos h erdlica de uma =ériv de irregular dades, impossibeli=
Lando-se o estabelectmento de om siinimo de igunldede entre os I ovesti=

dores, indivpenoave] an desenvolvimento s trescaomento de tars merca-

dos., fs (nfracies ora previstas JA consbam oa legislache da maior
Farte dos paises desenvolvidos. onde nlio ¢ raro ccorrer @ aplicacio de

SEvEras penas acs infratores.

Entendemos our o Projeto pode wer melhorado nos seguinlies ss-
L1

1} ampliar seu alcance a outros mercados, gualeenle ab ingidos
 =rejudichdos sor alguns dos mesmos atos tipiTirades. come o mercado
e “commouities” (boluss de meércmdorias) & mercados futuros {(bolsa ¢e

Futuras. onde sg negoc ism contratos osara sMirags Futura de Leberminpa-

dow ativos ou btituloe, cagande-se aPpenas um eeeueno Prémio  onociald,
Tals mergadps tanbén sEo ubtilizados sara & pritice dos od fribos Ora
Cimificmiay, o oy Yevard a ume slmeles Lransferncia das rat icus
Erlminoss de um mercado a oulro. caso nlo wegum todos incluicos no
Ll .

2) Tipificache eriminal de oito novas hipdteses:

2.1) Deixar de cusprir normas sobre execucBo de opermcies © a-
das wela autor | cade comoetente.

= N Falts de cuserisento de bais norses, coso precnchiments o
srotocelizachio inediatas das ordens de comera £ venda recebidas, leva &
pratica de sérias irregularidades, como a troca dos nomes dr acordo
com o resultado da operacho, fnobservincia da ordem cronoldgice de re-

CEbimesl o Las ordens, wtc.

Z.2) Efetunr cm nome priprio operaclic da aual nBo ¢ o principal
beneficidrio. (ncorrendo na wesEn sena o werdaderro Litular da- OEE—
FACAD.

i » chasada utilizacho de *laranius®. aue imposs b Tite B bden-
tificagan dos verdadeiros heneficiirios dr dHelorminpdue Ooer Bgden .
Cugh vravelacdo de  dent idede podorin implicer abd metmn  va cmwd et

aracterizaghao o nfragio ceanl. & um recursa emelasente ati) izado
T FEE L G i€ HOssqcH nobtorio KErsud & inforaagbes v iy RO A .

nao BOdEBEo A8 Ar redr vbmg bitulares das OPEracies .,

2.3) divulgar informacio falsa que cause instabilidade no o eEr -

cado, » fim de obler sroveito ccundmicn, direts ou Innirelanent o,
Trat sNoCe nie g% aue ut il zas-se e buslet  nfundedos rera
tnsbae | Tizar o wmercodo e Con Isto beneficlarem-se CCOnOm £ Al Q.

2.41 solicitar ou receber, para s| ou para outrem, direta au
indiretaments, em razio da qualidade de administrador de FEGursos de
terceiro, vantegem indevida, ou aceitar promessa de tal vantagem:

FAl i d wiibta comav. d€ corrancan mo sabtor or g A L L it @i
wh b b ik redarsoe de terceiro obbiéwm vantsgens ERLEn

HTAF OUEFTL A

2.5) oferecer ou prometer vantagem indevida a administrador de
recursos de terceiro, para determini-lo a efetuar ou nio efetuar de-
tersinada cperacion

[ A BEIE Bunir nE0 %9 o corrubto mas O coroeogol

2-4) revelar ou facilitar a revelaclo de fato de que tém clén-
cid &b razio da ualidade de administrador de recursos de terceiro,
salvo com sua autorizacSo, ou a quem dele deva ter conhecimento em ra-

zdo do cargo ou Tunglor

efitemue ser Fundasenba] vatabclicer Wikl oArR W CABD L&
revelagic o ocutro particiranties do mercado, de nformecie cobre ps
opEraLSEL com cartvies de terceiro, em btraicho Aos deveres do adminis-

trador -

2.7) utilizar o administrader de recursos de terceiro, em bene-

ficio préprioc ou de outrem. direta ou Indiretamente, Informacio gue

interessado:
fundactes de previdin-

detés om razio da funcio. salvo ze sutor izade pelo
AcS inistradores de recursos de terceiro,

Cia fechada vor cuenplo, t8#u cnriguecido Micitemente com o uss de A=

formacbes sobre as oeeracBes da ent idade.

Z.8) divulgar informacio privilegiada, salvo para lhe conferir
ampla publicidade ou a aques dela deva ter conhecimento em raziio do

cargo ou funcio.
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t eartunlc Lolale nlio 60 use saz 2 o viilgaciin de nformmcBo

arivilegidcn, cow o €Uy ExlarEmnds Aginee srevent vasent e,

2} ‘Helhor definicio do que seja infarmacio privilegiada, = ¢im

o FoLiliter & cowdrgEnoal OO cuncdite ¢ @ anl jcagio da norme,

Cinfitt & Fefeswo origmal roza (eel. SO0,

i o Prajctols

L biser nfprmacis =ei

LT BT i TS [ cis ol i art, P&, X -
v

Wiz ofermatin sriviienbEh: Eatas & od iretiacnte.

L L e

B30 = tomatrra-ar i irgiafa o aforeacly de acens resttibG, nie Soaetn el an wevrats. cesan or

e N gerhoy vrotia ol

B pltérne Ao drt e P ic =5t vara M ornar gl cita m aDrangEnL e de
Adgrn tilisscio IPUte i nEl=ftRy BSS m vono Ard ESCIHFOLEF mE-
Thior e =il e il Forsmean wrivileg aea, ume wes SuE o T oermo "TLoainds
B8 Biwlggn.." Tedy uérar MLererclesdes restrifivas. hipdloce oue HED
OLOFFE £of o nove Kieressin inferiatio & oo restrdo; i iwen el ao arreadn. .. e

4} Mimento das penks. A Tim de Lorni-1us beis compat ivess com &
gravidade dos (17citos. & uemelhanga & penaw Ticadas na Les 7,492
Para hiodkeses analogas .

T RME MENOrrs DENRS PARSAF (AW OC 4 MELES AP RADS DRrea B

4Nos € A% whiores, de 1 a 3 anos oara 2 a B anos, resocct ivanente

5) Adoclo da prorosta da CCJR, de adaptacio do Frojeto ac corpo
dn Led 7.492, vur trals dos criees contra o Sistesa Financeoira Macio
nal.,

flusnte ao Substitutivo da CCUR, aiém go Fato de nEo arcver au

Inevacfes retro-citadas quc ontendemos g Fandamental imoortanein,

como a nlo restriclo da lei as boleas de walores ¢ 0% oul ros Tie LLpe
incluidos, entendemos gue nRo deve wer acolhife, polas SFguintes Fa-

zhest

1} o mesno drixa de contesplar duas hipdteses EFiminosas, wob o
argumrnto gE cue Jd citeriam contemeladas na L TLAR2. 0 ool sarree-

A0S NAO DEOFrer. conforme VEFESDL B SEEUIP .

A parte Final dos incisos TIT ® IV do art. 10 do “rFrojeto na
verdade nlo cobld erevistd nos inc|sos do art. 70 da Les 7492 eue wls
tratam ga sptese O naw oivulgachEc e inTorwag bes EXigidas =eis CUM,

B oipcdsn 233 d wrt. 28 da Froseto nSo tem similaricade com o
art . B89 da L T ATE. it Bogele bartive e o wdninas nepe P
Aysenta cesircerier lamentc o iscrg de neglcios com o PpartTells o

clientes, & Fim Or bumenler wrus oanhos com o taye de corretfioem lo-
YREe O UL NAD SE confunde com Pnagilr Lage ce torretagem Eem Joumoordo

com o leg.siucio.

2} ndo aproveita os arts. &0 3 BD £ $0 & 1% do Projeto iirigi-
nal. Sur preoveEen normas He procedimente msis ceElercs i RuUmEntas o SO%E-
sibilidace o npurscio & punieSe das ilicitos. razio sela wyus]l cnton-

demos devam scr mant idos,

DispBes tais nrtigoss

a) Gualoucr PESLOR Podord provocar B iniciat ive de Hiniutério
Publico. inclusive werbalmente, ras nbr igator icdade de reduchs da de-
nync ia A termo fart .40,

L} Dbrigatoricdade de aur 9ue. Sauer Srgios ® mutor rdedes quE
) . .
wvir |Ticaren o ocorrdncia de Indiciot de préticas criminosas i nformes
a0 Mimistério Pablico. farts. #¥0 ¢ BO3

LY Hormas df PrOCCSSO MAIS AgE (s & simpl ficadas fartw.i0 a 04

bt Bonga mi iyl yads B METENS. Tashz fr SroRicier vantARem, Fara & 5y marg

€ Aelicaclo or mulia de até Juas vezes a vantages CEohBm)Ca,

SEN00 & CAa%g. Thriais)

Aprsar de tais ressalves, © Subct iyt ive da CCJOR SHGUrY, COrre-
tamgnte. & nsfrgdo das novas condutas (riminosas, no texto da L
7.4%2, oue define os crimes conktra o Sistema Financelro Nac:anmal,. un -
fleanda wesim, om gm wesmo o iplows Jegal, Infracies pPoneErs ugl we
ansemglhan, J@ aue todays s3dc eraticpcats no @mbito do wmerendo fnar
ceirn om went ido amplo. Thl wudgestic pos sarere absolutameste srood

dgmlg £ reievante.

vk o otk o, a fFim & (=1 W o

Frojeta oe Ginad v rotar 3
106 ) & ponntantes wp Subsb itut yve ca ECJOR, WP R seibm
SR, nETuinde as witoragler coamontedng & sdastsndo As wAL tprs
mat ho voron dg Loy T.A4FRABA. Parte omd rorman oo wrpjeta s Te- - A
Lades » artiom cmplhaniet da Lei 7,492, comd também Foran Erodug . -
GAE Mo art; od, ALAD wrage, ae oonduabtss biie Ao suderam AEr .
CriaAnRED—8¢ B FEipos oara inelushe Phs nofsay G nebEll ant o BT
IRD IR LAl REQEE Gl LAT AR Ll ToanT .

!
Saln- da ComimsdEo.: irm £q i g L9907,

Disrie sobre crimes contra o
mercado df valores mobil isr os.

BUBSTITUTIVD

D Congyresst Naglonal decrelat

yaor 1o AR A Ley TLARD, de 16 de Janne il 19B4&. vassi foraF —om

Iteragdvs ,ronumeranda-—sr oe irbs. 34 0 3% cove rte. 48

.25 = Dowulgar nforaagle Palva o oeejuicinlmite’ incoaiets schrp e tughs Finmgerra

o sen pCade Bt on Ir canital amerisd

A T R R e e

BEEE S R R R

LI R R B R B R T R ST e e

A R T TN, PEFrEm P e

e R N R

wra regposbtn rEvin £0 reinede Jutte @ autorifady tomrrteste, 60 cod cgaey £ owergeatinn Cas
EORATRSERS 50 FER-8tt0. crtepuiateente reyialrados g0 aen b Sowlpede o iefermacirs 2 seuns maturese ceeuelas
Eaipies eln Doaseeio o0 Galtees Modiliariown

B R i K o B B o e P

St e L R R R L R N N T A I I T o S o S S S

Wb, T4 - Constitui erine costra o regular Fuscisaseate dus Bolsai dr waleres, dr wercucor s, &

fetared ¢ de ootren wercades asseselhados wjeiter & Fisealizacha #o Bt Central de Brani] ow da Cowissio de
Valores Bon il e et

T- feocar, o béministrader o acionista cenirolacer oo comsanhin sbevia, Er comuniCar candcalamente
i Ceminslio dr Valores Medilodrios (OW) infermacin ow fate relevastes sobre & PearRni, Do Fard-la & waneirs
incom lrta, falsa od Lendensiosa:

ID - deisar, o sfinistrader o acooninla cortreiader de comashin aberba, de drwalger daed alammie
an wercato Fermgio ov falo relevastes sobew b commandia, og FagE-le de forma incomsletu. falsa by besdesc ot

I = mazivalar- o wircade, wbilizasse ssalests wstoficis Eritinide direts ou indiretanente & elear,
sAter oy SHoar b sotacies ou alleras & voluse de sbgic ios:

IV = mgeser o Limite sr sarticosagie ritadelee i fo peln biler dade comsebembe, avigmgane
cosceslragic de mode & mn sl o wercador

W - Eriues fr camerir By BoraEs AESTE Eweiuiao g0 coeracies Tiiadas sela wibor dege competenter

¥l = ciwylgar [aformacis Falen ou srbiwiic atmmbe ncoselety, cur cause mTaEiTigeEe “o mercads, @
Tim on obter srove-te pezadmicn, dirmta me (MEiretiaeated
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ViD= eTerar dn momt prastun oReragds oa cun] plEe 0 6 oeeistoaa] Senefi el IhCERENGE SR BENER

L TR AR LR T R S LR T L T T

VIlD = mpir on osevaglc mow aetiafos endaaste woil Bd wrificie fealimacm & manter lerieiron oy
EFQ, Rl a0 vatiagem il ah maried PvolviSEL Rl oRtragEc @ ATErENC AT D

bt | areonsier o afmisistrage cwrtrora gn oonvestimste mama Tercroto. oF eotn 4 auferie lwrg

hipw ipe peln Comi inly Waeente €3 L2l Be oorrrlnpee. o n CESC iR ERDTER R BOR Dt avin L ARE B vERE iEEe T

U= gl fohas oo baorber, BWE & G EwrE gteie, 8 oreta ou oof retueeste, e racle 0 ssal cade dr

BN OREE RS OF TrLat sk EF MITDE O, wabbages  CSewgi. O BDEvlar o sroREske 66 fal vanlagesy

KL = olirecer 0w svometer wintapin (so0vidn & sdwinskrador o0 FECUPSBE € DEFOEIFS, 3P4 Crtdrmings
o a efetuwr ou win rfeler cetermimads oseraiior

B © omewelar o faober o rewigis on falo B0 oeur tEe cofecos ae razde ga euslicage sr
WRhATEEDT BF Frreash 86 LRPCRIro, SaieD ORN Vb NuloT sTRCRD)

EIL - i Bozer o stmmostragor S reourson oF Tercairs, en Benedic o arerr g sy de satres. £irel e
wderetanestr, oTorwaslo ser detiw en razio o fesglin, saive oo aebor i TECH Bele inbetessadn:

BV = wrclizar onformacio = v logansa. o BEnedicio peaerin oo 66 pubros, Girebs oe nEivetanenie

TV - powwiger inforsacho arowiTog e, showe aara The conferir annli sublifdade o @ uaEn Eeli Seva
ter cosbrcowesto ew razic 6o cargs o fasgis,

B A8~ Wip i crimeo onw RowdbesE Emoosdinn 11 aF @ RpESLE BE.ai 0E £ vulger idfermagic o Fate

rElivaREE cuga reniiiihe soeka dm ronce Tegi A SREEURE S0 cowsaRRiE, Bride Tar g Ceminalin gt Valeren mos -

Lharips miteronr b =Raedeulpacic.

L Ma werifirache g0 moAeAlFACED @e f Tribh A Afewe TN, CSvGIDETIR-RF LoeS uE ihigo
mewil fer aewtih fur alurw e ten,ele reersrnbands o seums  nietrsr,
E 5 - Coopigrracir orowilenoea o ifernnilo frosorsss resie o, e 2o ivel ap mereats. ceis 6
LLC AT TR S (AT
Peeat Sopisss 1w VITD 0 cetemgie oe 7 o & wass £ nglta,
Tatues I 0 OV = veciusio g0 7 0 §ooes ¢ wulis,
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Bala da Comiss¥a. em f/qrir M

de L7720 .
(6K T
Rielatar
T - PARECER DA COMISSED
[ Comissic de Economia, Inddutrim v
Comérec o, em reunifo eordindria realizads hode. APROVOU,

unanisesente, com substitutive, o Projeto de Lei n@ {.317/88,

nos termos do parccer do Relator.

Estiveram presentes os senhores Derut ndos

Gilson Hachada - Presidente; Osério Adriano e Alberto Hadded -

Vice=Presidentes;

izio Ferreira, Joué Carlos Aleluia, Josd
Mlcio Henteiro, Haviael Cavalcanti, Roseans Sarney, #lberto
Goldmann, Felipe Weri, Gonzaga Motta, Lizaro Barbosa, Fetter
Jinjor., Pedro Faviio, WVictor Faccioni, Ernani Viana. Jose
Fortunati, Raquel CéEndido, Jarvis Galdzinski, Mauro Borges,
Eduardo Braga, Roberto Balestra, Waldir Guerra. Luiz Oirio,

Fitio Heirelles, José Serra, Saulo Coelhe ¢ Joko Colaco.

Sala da Comissio, em|@3 de Junho de 1992

Deputado GILSON MACHADD

Fresiddnt e

JARVIS GATDZINSKT

SUBSTITUTIVO ADDTADD - CEIC

"Dispte sobre crimes contra -]
mercado de valores mobilldr jos.”

0 Congresso Nacional decretat

Art. 19 - & Lel 7.492, de i4 de Junho de 1984, passa

B vigorsr com as seguintes alteracides, renumerando-se o3 arts.

24 ¢ 35 como arts. 40 g 41t
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art . ae - informac3o falsa ou

Divulgar
prejudicianlmente Iincompleta sobre InstituicBo Financeira ou
sot iedade andnimp de capital sbertot

Art. T8 = cansasamntasssasasassssbostssbhodtssbosesnsss

11 - sem registro prévio de emissio  Junto @
sutor jdade cospetente, em condicBes divergentes das constantes
do registro, irregularsente reglistrados ou sem a divulgachko de
informagies da mesma naturezs daguelas exigidas pela Comissio
de Valores Hobilidrioss

Art . o4 - Constitul crime contra o regular
nc ionamento das bolsas de valores, de mercadorias, de futuros

cutros sercados assemeclhados sujeitos & Fiscallzacko do

Banco lCentrml do Brasil ou da Comissio de Valores Hobilldrios:t

I - deixar, o administrador ou Rcionisate controlador
de companhis mberta, de comunicar imediatamente & Comissio de

Unlores HMobilidrios (CVH) informacBo ou fato relevantes sobre =

EmMpresa, ou fazié-lo de mBnEire incompletas, falsa ou
tendenc iosay

Il - deixar, o edministrador ou acioniasta controlador
de companhim aberta, de divualgar Iimediatasente mo mwsercado

informacke ou Fate relevantes sobre = companh e, ou fazé-lo de
forma |ncompleta, falsa ou tendenc iosm;

11l = manlpular o wercado, wtilizando gqualauer
art i(¥icio destinado direts ou indiretamente 2 elevar, santer ou
baixar ws cotacies ou &lterar o volume de negécios:

IV - exceder o limite de part icipacio estabelecido
pela autor idade competente, evidencimndo concentracio de modo a
wanipular o mercadog

V = deixar de cumprir as normas sobre esecugio de
operagcocs fixadas pela autor idade competente;

L75 | - divulgar informacio falsa ou prejudicialmenteo
incompicta, que CAUSE instabilidade no mercado. a fim de obter
proveito econémico, dircta ou Indiretamentey

VIl = efetumr em nome propric operagho da gual nle €
o principnl beneficidrio, incorrendo na mEsma Pona © verdadeiro
titular da oreracios

VIIl = agir ©® operacio nos sercados mediante ardil

ou artificio destinpdo & manter Lercelros €m Erro, ense jando

wank kgen BEFR E partes envolvidas ne operacio €
interwcd dr i0E]

Ix - EBovimentar o administrador carteira de
invest iments para terceiro, de sodo a suferir lucroa indevido
pelo consequente aumento da tava de corretagem, ou em condigBes

mnormaie desfavordveis para o invest idors

X = solicitar ou receber, pars &0 ou Parea outrem,
direta ou indiretamente, em racio da qualidade de administradar
de recursns de terceiro, vantagew indevida, ol aceitar promcssa

de tal vantagem:

X1 - oferccer ou proseter vantagesm indevids a
agministrador de recursos de terceiro. para determind-loc a
efetunr ou nlo efetuar determinndn operacio;

X1l = revelar ou facilitar a revelngSo de fato de gue
tém ciéncia eo razio da qualidade de adsinistrador de recursos
de terceiro, salve com sua autorizacBo:

XIII = wtilizar o administrador O recursos de
terceira, em beneficio prépric ou de outrem, direta ou
indiretamente, informacio gque detém em razio da FfuncBo, salve
S autorizmdo peclo interessadog

XIV - utilizar informacio privilegiada, em bencficio
prepric ou de outrem, direta ou |ndirctamente:

XV - divulgar inforssaco privilegiads, salve pars lhe
conferir ampla publicidade ou a guem dela deva ter conhec isento
em razho do cargo ou fungho.

§ 12 - MRo hé crime, na hipdtese do incise Il, s¢ o
mgente drixa de divulgar inforeagho ou Tfate relevante [T

revelacio ponha em risco legitimo interesse da companhia, desde

QuiE & Comi ’Fﬂ de Vplores Mobilidrios  aulorize a nip—
divulgacho.

—

§ 20 - Np verificagho da concentraclo ue que trata o
inclso IV, congidéram-se como um dnico invest idor agueles aue
atuem e conjunto representando o mesmo interesse.

§ 38 - Considera-se privileginda » Informacks de
acesso  restrito, nio disponivel a0 morcado, capaz de Propiciar
FRAhOE ECONEMICOE.

Pena: Incisos T m VIII - detencho de 1 & 4 @mnos &

multa.
Incises IX @& XV - reclusio de 2 a B ancs ¢

multm.

Art. 25 - 53o penalmente responsdveis pelos ilicitos
praticados por institulclo Financeirs ou sociedade por acles,
nos termos desta Lel, o controlador ¢ o8 administradores, aesim
considerados o8 diretores, os gerentes, os mesbros do Conselho
de Administracio ¢ do Conselho Fiscal.

Pardgrafo dnico s s s R a s m e e A RS E A RS e e e

e e B N N R D N R R T T Tty

e s E e s m s e orm e E s s s s
sa s s e e wEw N R R R R T

Art. P8 = duando o Banco Central do Brasil, =
Comissiic de WValores Mobilidrios ou qualguer cubtro drgia  ou
agente do poder pdblico werificar a ocorrdncia de indicios  de
crime previsto nests Lei, devera informar a0 HMinistéria
Fiblico, enviando=-lhe as informacies ou doLument os necessdr jos
a ppuracio dos fatos.

PRraprafo QniC0. = susees srmsssainsssrsiis s ss oy
A

L R T T R T I T T R S S S
Sy - FPEE ST A AR AL E S A R EEEE e o m

Art. 32 - Gualqurr presoa do povo poderd  provocar,
Para os efcitos dests Lei, & iniciat va do Ministério Publica
Federal, fornecenda-lhe, por escrito. informacies sobre o fato,

sum Autorie ¢ respect ivas coircunstine ias.
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FPardgrafo dnico -

Quando m comunicacio for wverbal.
mandara & autor idade reduzi=la & térmo, assinado relo
apresentante ¢ por duas testesunhas.

D T
W T e R R A R R R R R e e i e e
Art. 34 - Oferecida & dendncia ou deduzida & qQuEeixs

subsididria, acompanhadas do rol de testeomunhas, ¢ citado o

Iinfrator, terd este o prazo de dez dias para oferscer defesa

€scrita, podendo Jjuntar documentos ¢ arrolar as testemunhas gque

tiver, em nuisero N0 SUPEFIOF & CINCD.

Art. 35 - Finde o prazo & que se refere o artigo

anterior, ouvido o Ministério Pdblico e, se for o caso, o mutor

da queixe subsididria, sobre as preliminares ¢ documentos, no

prazo de dois dlas, o8 autos serfo conclusosao Juiz paras

I - declarar extinto o processo, & nBo houver Justa

CRURR PRF & & mcusacBo oOu BEoOrFEF falta

insupr ivel da

pPressuposto processunl ou de cundl;iu parn 0 exercicia da acBo

PpEnal g

I1 - Julgar antecipadamente & causm. guando,

considerando plenamente provada a defesa do acusada, o absolver

desde logog
I11 - proferir ato recebendo & denuncia ou &  QUE!HE
subsididria, designande audiBncia de Instrucho. dentro, ne
5 "’-:FP
miximo, dr dez dias. —‘}A,ﬁ’
Art. 34 - Ouvidas as testemunhas da acusaclo ¢ da

defesa w

praticadas as diligfncias instrutdrias ordenadas ou

Centro Grifico do Senado Federal — Brasilia — DF

defer idas pelo Julz, abrir-se-di o Prazo de dois diss & cads umsa

das partes pars aleghcoes Finais.

§ 1R - Decorrido esse prazo e conclusos os autos
dentro de wvinte ¢ quatro horas, tersd o Uiz clnco dias pars
proferir m sentenca.

§ 20 - Da sentence cabe apelaclo, no srazo de clinco
dias.

Art. 37 = A pena de multa poderd ser fixada em ate
duas wvezes

o0 valor apurado ou est imado da vantages econBmica

decorrente da pratica do crise.

Art. 38 - A penn de mults prevists nesta Leil aplica=

se btambem & pesson Jjuridica, nos limites da vaniagem aufer ida.

Art. 3% - Nio exmtingue & punibilidade o rESsSarc imenta

do dano, ainda qur espontlneo.

‘-1‘!-'--!-!-1--1-!'!!-'!'r'll-ll-l'll'Ill‘l!-li--l-l-ll‘i----l-!i----l-
B e R e e R e R R e e e
Art. 29 -

Esta Iei entra em vigor na dabts de  sus

publ icagko.

Art. 38 - Fevogam-se as disposicies cm contrario,

Sala da Comissiof|em @3 de Junho de 1992
Deput ade GILSON HACHADO

Frosidente J

T
T §:)=:f=-———-—=~*”ﬁ
-

Dep 0N JARVIS GATDZINGKI




CAMARA DOS DEPUTADOS _i,

Emenda ao Projeto de Lei n2 1.317-A, de 1988

DispBe sobre crimes contra
o mercado de valores mobiliarios.

Emenda aditiva

Acrescente-se ao art. 12 o inciso VIII, com a se-
guinte redacgao:

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

VIII - omitir vinculo de propriedade familiar
ou propria com entidades que possam ser beneficia-
das a partir do seu exercicio em funcgdo ou cargo
de confiancga em instituicdo financeira de ambito
publico".

. JUSTIFICATIVA

A presente emenda visa preencher uma lacuna subs-
tancial para moralizagdo do efetivo exericio de cargo publico em
instituigao financeira.

Sala das Sessdes, em , fffﬁw@;a* de 1993

1?,1 1(;\ *
VL; R Clh =
e

GER 20.01.0050.5 - (AGO/90)



CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO

PROJETO DE LEI N2 1.317-A, DE 1988

"Dispde sobre crimes contra o
mercado de valores mobiliarios.”

PARECER A EMENDA DE PLENARIO

AUTOR: PODER EXECUTIVO
RELATOR: Deputado JARVIS GAIDZINSKI

I - RELATORIO

O Projeto de Lei em epigrafe, que define crimes
praticados no éambito do mercado de valores mobiliarios e
assemelhados, recebeu pareceres favoraveis na Comissao de
Constituicdao e Justica e de Redacao e na Comissao de Economia
Indistria e Comércio, em ambos o0s casos com substitutivo. Tendo
sido levado ao Plenédrio em 04 de marco de 1993, o Projeto recebeu

uma unica emenda, sobre a qual nos incumbe emitir parecer.

II - VOTO DO RELATOR

A emenda em analise objetiva inserir uma nova
tipificacao no texto do Projeto, criminalizando a seguinte
conduta:

omitir vinculo de propriedade familiar ou
propria com entidades que possam ser beneficiadas a
partir do seu exercicio em funcdao ou cargo de
confianca em instituicdo financeira de ambito
pablico."

GER 20.01.0050.5 - (ABR/M1)
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Em outras palavras, quer-se obrigar os que exercam
cargo de confianca em instituicao financeira publica a informar
sobre sua participagao, ou de sua familia, no patrimonio de
entidade que possa ser beneficiada pela instituicao. Constituiria
crime, punivel com detencao de seis meses a dois anos e multa,

deixar de prestar a informacao em questao.

A idéia central parece-nos motivada pela intencgao
de evitar que cargo e fungdes em instituicdes financeiras publicas
sejam utilizados em beneficio préprio de seus ocupantes, ainda que
indiretamente, através de negbécios com instituigcdes da qual o

funcionario ou sua familia participem.

O texto sugerido, entretanto, nao proibe tais
praticas, realmente questionaveis sob o aspecto ético e moral,
para dizer o minimo. Apenas exige que seja dada a informacao sobre
a existéncia de possiveis vinculos, sem proibir que o funcionario
tome decisdes em favor de entidades nas quais ele ou sua familia

tenham interesse.

Assim, parece-nos nao fazer sentido apenar como
crime a omissao de existéncia de vinculo préprio ou familiar com
entidade que possa ser beneficiada pelas agdes do ocupante do
cargo, quando o fato em si, do funcionadrio agir em beneficio de

uma entidade na qual possua interesse, nao representa ilicitude.

Seria o caso, entao, de proibir ao ocupante de
cargo, ou funcao puablica, qualquer tipo de participacao ou
influéncia em processos decisérios que beneficiem entidades na

qual ele ou sua familia possuam participacao ou interesse.

Tal dispositivo, ou aquele originalmente proposto,
entretanto, nao se inserem no contexto tematico do Projeto, que
trata de crimes praticados no ambito de segmentos especificos do
mercado financeiro, sendo a norma proposta dirigida a ocupantes de

cargos piblicos e relativa a atividades que nada tem a ver com

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)
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aquelas abrangidas pelo Projeto. A emenda, assim, seria um corpo

estranho no Projeto, ferindo-lhe a harmonia.

Por tais motivos, nosso parecer & pela rejeicao da

unica emenda de plendrio apresentada ao Projeto de Lei n?2 1.317-A,
de 1993.

Sala da Comissao, em o2 de ?’7/95’6’?’?’}6*59' de 1993 .

GER 20.01.0050.5 - (ABR/91)



EMENDA OFERECIDA EM PLENARIO
AO PROJETO DE LEI N° 1.317-A, DE 1988

PARECER DA COMISSAO

| . A Comissédo de Economia, Industria e Comeércio, em reunido
ordinaria realizada hoje, opinou unanimemente, pela rejeicdo da Emenda Oferecida
em Plenario ao Projeto de Lei n°® 1.317-A/88, nos termos do parecer do Relator.
Estiveram presentes os Senhores Deputados:
Miro Teixeira - Presidente, Wilson Moreira, Marino Clinger e
Osorio Adriano - Vice-Presidentes, Oswaldo Stecca, Eraldo Tinoco, Gilson Machado,

José Mucio Monteiro, Rubem Medina, Fetter Junior, Jarvis Gaidzinski, Paulo Mouréo,

Saulo Coelho, Vittorio Medioli, Renato Johnsson, Ervin Bonkoski, Jodo Mendes,
Basilio Villani e Israel Pinheiro, titulares; Jo&o Tota e Jackson Pereira, suplentes.

Sala da Comisséo, em 6 de abril de ‘%994
@ i
C/L"\ y g v
Deputado MIRO TEIXEIRA

Presidente
"

GER 3.17.23.004-2 - (MAL/93)
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“¥- CAMARA DOS DEPUTADOS
is, COMISSXO DE CONSTITUIGCAO E JUSTICA E DE REDAGAO

PROJETO DE LEI DO EXECUTIVO N2 1.317-A/1988

Emenda oferecida em Plenario ao Projeto
de Lei n? 1.317-A/88, que dispOe sobre crimes
contra o mercado de valores mobiliarios.

AUTOR: Deputado VICTOR FACCIONI
RELATOR: Deputado ROBERTO FRANCA

I - RELATORIO
Indo a Plenario, o Projeto de Lei n® 1.317-A/88 re-
cebeu a seguinte emenda:
. "Emenda Aditiva, de autoria do Deputado VICTOR
FACCIONI, propondo acrescentar ao artigo 12 o "inciso VIII -
Omitir vinculo de propriedade familiar ou propria com entidades
que possam ser beneficiadas a partir de seu exercicio em fungao

ou cargo de confianca em instituig¢ao financeira."

II - VOTO DO RELATOR

A emenda do nobre Deputado VICTOR FACCIONI preten-
de extender e também com muita propriedade, preencher uma lacuna
qgue ficou evidenciada no artigo 12 do Projeto de Lei acima cita
do, que tenciona tipificar determinadas condutespraticadas no am
bito do mercado de valores mobilidrios, tornando-as criminosas.

Considerando a referida emenda necessaria para o
aperfeigoamento do projeto e nac havendo nenhum empecilho no que
tange aos aspectos constitucional legal, jurisdicional, regimen-
tal e de técnica legislativa, somos pela admissibilidade da emen

da oferecida em Plenario.

Sala das Sessoes,; em 02 de maio de 1994.

Depytado RTO FRANCA

GER 3.17.23.004-2 - (MAI/93)
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COMISSAD DE CONSTITUICAD E JUSTIGCA E DE REDAGAD

EMENDA OFERECIDA EM PLENARIO AO PROJETO DE LEI N2 1.317-A/88

PARECER DA COMISSAO

A Comissd@o de Constituigdo e Justica e de Re-
dagdo, em reunido ordindria realizada hoje, opinou unanimemen
te te pela constitucionalidade, juridicidade, técnica legisla
tiva e, no mérito, pela aprovacgdo da Emenda oferecida em Ple-
ndario ao Projeto de Lei n2 1.317-A/88, nos termos do parecer
do Relator.

. Estiveram presentes os Senhores Deputados:
José Thomaz Nond - Presidente, José Dutra e
Vilmar Rocha - Vice-Presidentes, Felipe Néri, Jo3do Natal,

José Luiz Clerot, Maurici Mariano, Mendes Ribeiro, Nelson
Jobim, Valter Pereira, Délio Braz, Mauricio Calixto, Mauricio
Najar, Tony Gel, José Burnett, Prisco Viana, Edmundo Galdino,
José Abrdo, Luiz Mé&ximo, Moroni Torgan, Sigmaringa Seixas,
Benedito Domingos, Benedito de Figueiredo, Beth Azize, Paulo
Ramos, Wilson MUller, Edésio Passos, José Genoino, Bonifédcio
de Andrada, Oscar Travassos, Robson Tuma, Sérgio Miranda,
Euclydes Mello, Fernando Diniz, Jodo Fagundes, Rubem Medina,
Ruben Bento, Armando Pinheiro, Cleonéncic Fonseca, Fébio

. Meirelles, Jair Bolsonaro, Jdlio Cabral, Nilmdario Miranda,
Pedro Tonelli, Ervin Bonkoski, Israel Pinheiro, Nilson Gib-
son, Waldenor Guedes, Carlos Scarpelini, Ibrahim Abi-Ackel e
Ney Lopes.

Sala da Comissdo, em O e 1994
e

\\_’ ; "
Deputado JOSE THOMAZ NONO
Presidente :

e
DeputdﬁLuﬁgﬁégkgikgﬁaﬂ

Relator

GER 3.17.23.004-2 - (MAI/93)
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CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAQ

EMENDA DE PLENARIO AOQ PROJETO DE LEI N° 1.317-A, DE 1988
(do Poder Exccutivo)
Mensagem n° 511/88

que "dispoc sobre crimes contra o mercado de valores mobiliarios”.

. (As Comissocs de Economia, Indistria ¢ Comércio ¢ de Connstituigao ¢ Justiga ¢ de
Redagio),

SUMARIO

[ - Projeto mmicial ¢ pareceres a ele oferecidos
IT - Emenda oferccida em Plenério

- Na Comissiao de Constituigdo ¢ Justiga ¢ de Redagio:
[l - Na Com de Constituigio ¢ Justiga ¢ de Redagao
- parecer do Relator

- parccer da Comissao

. IV - Na Comissao de Educagao, Cultura e Desporto:
- parecer do relator

- parecer da Comissao




iy

CAMARA DOS DEPUTADOS Pl
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COMISSAO DE CONSTITUICAO E JUSTICA“E DE REDACAO

_xﬁj ﬁ";

PROJETODE LEI DO EXECUTIVO Ne 1317-A/1988

r

_Chﬁh” Emenda oferecida em Plenadario ao Projeto de
‘kbﬂ,ﬂx Lei n2 1317-A/88, que dispde sobre crimes contra
Tl | o mercado de valores mobilidrios.

AUTOR: Deputado VICTOR FACCIONI
RELATOR: Deputado ROBERTO FRANCA

I- RELATORIO
Indo a Plenario, o Projeto de Lei n2 1317-A/88 recebeu
a sequinte emenda:

"Emenda Aditiva, de autoria do Deputado VICTOR FACCIONI,pro
pondo acrescentar ao artigo 12 o "inciso VIII- Omitir vinculo de
propriedade familiar ou prdpria com entidades que possam ser bene-
ficiadas a partir de seu exercicio em fungdo ou cargo de confianga

em instituicdo financeira."

II- VOTO DO RELATOR
A emenda do nobre deputado VICTOR FACCIONI pretende ex

tender e também com muita propriedade, preencher uma lacuna que f1i

cou evidenciada no artigo 12 do Projeto de Lei acima citado, que
tenciona tipificar determinadas condutas praticadas no ambito do

mercado de valores mobiliarios, tornado-as criminosas.
Considerando a referida emenda necessaria para o aper-
feicoamento do projeto e ni3o0 havendo nenhum empecilho no que tange

aos aspectos constitucional legal, jurisdicional, regimental e de

técnica legislativa, somos pela admissibilidade da emenda oferecl-

da em Plenario.

Sala das Sessoes, o0 de 1994 .
(L
Deputa ROBE ’Hﬁﬁb
NAO APRECIALO KA wowusSAQ DE JUSILIYA

GER 20.01.0050.5 — (ABR/S1)




LEI N? 6.385, DE 7 DE DEZEMBRO DE 1976(*)

Dispoe sobre o mercado de valores mobilharios ¢ cria @ Comis-

sao de valores Mobuiarios.

() Presidente da Repubhica:
Faco saber que o Congresso Nacional decretou € eu sanciono a seguinte | ei;

Cartmino |
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. |7 Serao disciphinadas e Niscalizadas de acordo com esta Lei as seguintes atividades:

I — & emissao e distribuicao de valores mobiliarios no mercado;

Il — a negociagao e intermediagio no mmercado de valores mobiliarios;

Il — a orgamizagao, o funcionamento e as operagoes das Bolsas de Valores;
IV — a admimistragao de carteiras e a custodia de valores mobilidrios;

V — a auditoria das companhias abertas; ”

V1 — os servigos de consultor e analista de valores mobiliarios

Art. 2?7 Sao valores mobilidnos sujeitos ao regime desta Lei:
| — as agoes, partes beneficianas e debéntures, os cupoes desses titulos e os bo-
nus de subscricao:;
Il — os certificados de deposiio de valores mobiliarios;
Il — outros titulos criados ou emitidos pelas sociedades anémimas, a critério do
Conselho Monetdrio Nacional.
¢ 4 Resolugdo n® | W07, de 26 de fevererro de 1992 oo Banco Central do Brovl, dispoe

CArt 1" Coasiderar vomo valores mobifiarnes, para ox efenos do ancisp [ do are 2° da
Lern” 6. 385, de 7 de dezembro e 1970, o5 sepwi=ies titwins: [ Diretros de Subscripdo de ba
fores Mobulanios, Il — Reciiwny de Subsorn do de valores Mobihanos, [ — Opgoes de Valures
Mombligeios, ¢ IV — Certifivedos de Depositos de Agoey ™'

Paragrato umico. Excluem-se do regime desta | en:
I — os ttulos da divida pubhica rederal, estadual ou mumcipal;

1*) Publwada oo Deaeses § Wl da e 2o 9 de desemmio e 00TR 0 Bade Do le Sowocdades Andminas, pu
blicavao Sarama, orgdinsada pror Tuares oe Clinend, oerg e contem toda g legishagaon saobre ©imassan
de balores Mofuliaris

m >
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I us filwioy cambiars de responsabihdade de imstinmao nnanceira, exceto as
debentures.,

Art. 1 Compere ao Conselho Monetano Naconal:

I — detimir a politica a ser observada na orgamzagao ¢ no luncionamento do mer
cado de valores mobiliiarios;

Il — regular a utlizacio do credito nesse mercado:

11 — hixar a onentagdo geral a ser observada pela Comissao de Valores Maobiha-
rnos no exercicio de suas atnibuigdes;

IV — detimir as atividades da Comissdao de Valores Mobilianios que devem ser exer-
vidas em coordenagao com o Banco Central do Brasil;

V — aprovar o uadro ¢ 0 Regulamento de Pessoal da Comissao de Valores Mo-
biliarios, bem como rtixar a retnbuigido do presidente, diretores, ocupantes de fungoes
de connanca ¢ demais servidores

s jrem b aceescentudo pela Levn” 6 422, de 8 de junho de 1977

Paragralo unico. Ressalvado o disposto nesta Lei, a fiscalizagao do mercado fi-
nanceiro e de capraus continuard a ser exercida, nos termos da legislagao em vigor, pe-
lo Banco Centrai do Brasil.

Art. 47 O Conselho Monetdrio Nacional e a Comissdao de Valores Mobilidnos exer-
cerdo as atnibuigdes previstas na Lei para o fim de:

| — estimular a formagdo de poupanga e a sua aplicagao em valores mobiliarios;

Il — promover a expansdo e o funcionamento eficiente e regular do mercado de
agoes, e estimular as aplicacoes permanentes em agoes do capual social de companhias
abertas sob controle de capitais privados nacionais;

I11 — assegurar o funcionamento eficiente € regular dos mercados da Bolsa e do balcao;

IV — proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores do mercado contra:

a) emissocs irregulares de valores mobiharios;

b) atos ilegais de administradores e acionistas controladores das companhias aber-
tas, ou de admimistradores de carteira de valores mobilianios;

V — evitar ou coibir modalidades de frande ou manipulagao destinada a cniar condigoes
artificiais de demanda, oferta ou prego dos valores mobiliarios negociados no mercado;

VI — assegurar o acesso do publico a informagoes sobre os valores mobilidrios
negociados e as companhias que os tenham emitido;

VIl — assegurar a observincia de prdticas comerciais equitativas no mercado de
valores mobilidrios;

VIIl — assepurar a observancia, no mercado, das condigoes de unhizagao de crédi-
to fixadas pele Cozzztho Monestario Nacional.

CapiturLo 11
DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Art. 3Y Emnstnwmda a Comissdo de Valores Mobilianios, enudade autarguica vincu-
lada ao Mimsterio da Fazenda.
¢ | Resligaer n® 439, de 20 e jiiho de Y77, paclui o Comissao de Valores Aobiliagrios entre as

candardes integranics das Comissoes Consultivas Bancurigs ¢ de AMercadeo ae © apitans

Art. 67 A Conussao de Valores Mobilianos sera admmistirada por um presidente ¢

L P Y
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quatro diretores, nomeados peio Presidente da Kepubhea, dentre pessoas de ihibada re
putacao e reconhecida competencia em matena de mercado de capitais

y 1 O presidente e os diretores serao substiuidos, em suas faltas. na torma de
Repgimento Interno, e serao demissivers ad mutum

8 27 O presidente da Comissao tega assenio no Conselho Monetario Naciwomal,
com direno a voto

8 3" A Comissao luncionara comao orgao de deliberacao colegiada de acordo com
O regime interno previamente aprovado pelo Ministro da Fazenda. e no gual serao hina-
das as ainbuigoes do presidente, dos diretores e do colegiado.

§ 47 O Quadro Permanente de Pessoal da Comissio sera constitiido de empregos
regidos pela legislagao rrabalhista, cujo provimento, excetuadas as lungoes de conhian-
va, sera feno mediante concurso pubhico.

® AT wom redoydo dererminada pela Lo on 6 422 e X e junh e 197"

Art. 77 A Comissao cusieara as despesas necessanas ao seu funcionamento com
08 recursos provenientes de

| — dotacoes das reservas monetirias a que se relere o art. 12 da lei n” 5143,
de 20 de outubro de 1966, alterado pelo Decreto-lei n® 1.342, de 28 de agosto de 1974,
que lhe forem atnibuidas pelo Conselho Monetario Nacional;

Il — dotagoes que lhe forem consignadas no or¢camento federal:

1 — recenas provementes da prestacao de servicos pela Comissao, observada
tabela aprovada pelo Conselho Monetano Nacional,

IV — renda de bens patnmoniais e receitas eventuais

Art. B” Compete a Comissao de Valores Mobiliarios:

I — regulamentar, com observancia da polinca defimida pelo Conselho Monetanio
Nacional, as materias expressamente previsias nesta | e e na Lei de Sociedades por Agoes;
* A Instrugao n" 149, de i de uiho de 1991, da CV M. dispoe sohre 0% Fundos Setonain ie Taves
timenic em A
* A lavinugann® 157 de 2 de aeosio e I da © VAL divpow sobwee o Funddios Mt de Provarizog g

* A Instrugan n® 186, de 17 de margo de 1992 da VM, dispor sobre Fundos de Investimeni
Cuitwral ¢ Artisineo

Il — admimstrar os registros instituidos por esta Lei;

I — hscalizar permanentemente as atividades e os servigos do mercado de valo
res mobihianios, de que trata o art. 1Y, bem como a veiculagao de intormagoes relan-
vas a0 mercado, as pessoas que dele parucipem. e aos valores nele negociados,

& Thspoe o Deliveragac CV A n® 142, de 4 de teverero de 1993 rn ailrrnisiradires de carieora
de vaborey molihigrios gesergon. no racie gfe AY (guarenig ¢ oalod Borgs vomrgde da senlio oy aee
eletvadad pelu C ormussao de baores Modsliarios, oemeer i 'y Felalivas O oPReracones Feads

caddy My mEroaelion @ Vivta @ derivanivin, prd kil o oFieiFg ARG v frer o il curtiira o
valares mobiliaries son sua P00 (P TR T T TEI o T Y DO PN PO PRy Py e qusiondhia !

IV — propor ao Conselho Monetanio Nacional a eventual fivagao de hmites man,
mos de prego, comissoes, emolumentos e quaisquer outras vantagens cobradas pelos
mtermedianos de mercado:

V — fiscalizar e inspecionar as companhias abertas. dada pnondade as gue nao
apresentem lucro em balango ou as que deixem de pagar o dividendo mimimo obr I2A1OTI0

8 17O disposto neste artigo nao exclun a competencia das Bolsas de Valores com
relacan aos seus membros ¢ aos valores mobihanos nelas neegoviados

8 27 Ressalvado o disposto no art. 28, a Comissao de Valores Mobiliaros euarda
ra sunlo das intormacoes gue obtiver, no exercicio de seus poderes de hiscalizagao

S 3 Emocontormndade com o que dispuser o seu Regimento, a C omissio de Valo
res Mobiharios podera

I — publicar projero de ato normativo para receber supestoes de I e

543 Lei ™ 6B 38 e 71219726

Il — convocar, a seu juizo, gualquer pessoa gue possa conttibuir com mlorna
COCs ou opinoes para o aperfeigoamento das normas a serem promulesdas

Art 97 A Comissao de Valores Mobiliarios tera yunsdicao em todo o termiono
nacional € no exercicio de suas atribuiyoes, observado o disposto no art 15, 8 21 pudera

| — examinar registros comabers, livros ou documentos

@) das pessoas naturais e juridicas que imtegram o sisiema de dhstnibuigao de valo-
res mobiharios (art. 15);

b) das companhias aberias;

c) dos fundos e sociedades de investimento:

d) das cartewras e depositos de valores mobiliarios (arts. 23 ¢ 24);

¢) dos auditores independentes;

N dos consultores ¢ analistas de valores mobilianos,;

£) de outras pessoas quaisquer, naturais ou juridicas, que parbcipem do mercado,
ou de negocios no mercado, quando houver suspeita lundada de (raude ou mampula
¢d0, destinada a criar condigoes artificiais de demanda, oferta ou preco dos valores
mobiliarios;

Il — intmar as pesma: referidas no inciso anterior a prestar informagoes ou escla
recimentos, sob pena de mulia;

Il — requisuar informagoes de qualquer orgao pubiico, autargues ouempresa pablica,

IV — determinar as companhias abertas que republiquem, com correcoes ou adita-
mentos, demonstragoes hinanceiras, relatonos ou inlormacoes divulgadas;

V — apurar, mediante inquérito administrativo, atos ilegais e prancas nao equita
tivas de administradores e acionistas de companhias abertas, dos intermediarios e Jos
demais participantes do mercado;

VI — aplicar aos autores das infracoes indicadas no inciso anterior as penalidades
previstas no art. 11, sem prejuizo da responsabilidade civil ou penal

§ 17 Com o him de prevenir ou corrign situacoes anormars do mercado, como
tais conceituadas pelo Conselho Monetano Nacional, a Comissao podera:

I — suspender a negociaciao de determinado valor mobiliario ou decretar o reces.
s0 de Bolsa de Valores:

Il — suspender ou cancelar os registros de que trata esta Ler:

Il — divulgar informagoes ou recomendagoes com o fim de esclarecer ou orien
Lar os parucipantes do mercado;

IV — proibir aos participantes do mercado, sob cominagiao de multa, a pranca
de atos gque especificar, prejudiciais ao seu funcionamenio regular

§ 2 O inguerto, nos casos do inciso V desie artigo, observara o procedimento
tinado pelo Conselho Monetanio Nacional, assegurada ampla delesa

Art 10 Os contratos e convénios celebrados pela Comissao de Valores Mobilia-
nos, para a execucao de servigos de sua competéncia, em qualquer parte do terrtorio
nacional, reger-se-ao pelas normas baixadas pelo Conselho Monetario Nacional

* Arnpo com redogan determnady pele e n™ 6 422 de X de junho de 187

Art 1. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos inlratores das nor
mas desta | e, da Ler de Sociedades por Acoes, das suas resolucoes, bem como de ou
iras normas legars cujo cumprimento the wmcumba hiscalizar, as sepuintes penahidades

* Vdasirwgan nt |77, de 6 de Feverciro de W2 da OV oo @i 8 deternting & apbicegde
@ oarsintig @ @deranisiradions ¢ o sty delmuniieddfot ey @ECmER e FeAR G NG oiRi
vater die Funedor Mo de Investomenio e Ly oy, g Jissesion aesie drtiea

I — adverténcia;
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I — suspensao do exercicio de cargo de admimistrador de companhia aberta ou
de enudade do sistema de distnbuigdo de valores;

s A lnstrugdo n® 131, de 17 de agosto de 1990, da CVAL define como infragée grave o descumpr
menin dov aripos da Lei n® & 404, de |5 de dezembro de 19748

IV — inabilitacdo para o exercicio dos cargos referidos no inciso anlerior;

V — suspensao da autorizagdo ou registro para o exercicio das atividades de que
irata esta Lei;

VI — cassagdo da autorizagdo ou registro indicados no inciso anterior.

« Vide nota go inc. 1 do art 1]

§ 17 A multa ndo excederd o maior destes valores:
| — quinhentas vezes o valor nominal de uma Obriga¢3o do Tesouro Nacional:

II — trinta por cento do valor da emisso ou operacio irregular.

§ 2° A multa cominada pela inexecugio de ordem da Comissdo nao excederi 10
(dez) vezes o valor nominal de uma Obrigagdo do Tesouro Nacional por dia de airaso
no seu cumprimento.

§ 3° As penalidades dos incisos 111 a VI somente serdo aplicadas nos casos de in-
fragao grave, assim defimdos em normas da Comisso, ou de reincidéncia.

§ 47 As penalidades s6 serdo impostas com observéncia do procedimento previsio
no § 27 do art. 97, cabendo recurso para o Conselho Monetario Nacional, nos termos
do regulamento por este aprovado.

= Craado. no Minoiéno da Forendo, o Conseiho de Recursos do Sustema Financeira Macwnal, com a
finalhidade de julgar, em segunda e ultima insIancia, s recursos interpostos das decisdes relativas g

apliaydo de penahdodes adminssirativas prevatas nesie paragrafo: Decreio n® 91 152, de 15 de
maryo de 1985, art. 17, []

Art. 12. Quando o inquerito, instaurado de acordo com o § 2° do art. 9°, concluir
pela c-m_rri:ncm de crime de agdo publica, a Comissao de Valores Mobiliarios oficiara ao
Ministerio Publico, para a propositura da acdo penal.

Art. 13. A Comissdo de Valores Mobiliarios mantera servigo para exercer ativida-
de consultiva ou de onientagao junto aos agentes dodnercado de valores mobiliarios ou a
qualquer investidor.

Paragrafo unico. Fica a critério da Comissao de Valores Mobiliarios divulgar ou
nao as respostas as consullas ou aos criténios de orientagio.

Ari. 14. A Comussdo de Valores Mobilianos podera prever, em seu orgamento,
dotagdes de verbas as Bolsas de Valores, nas condigdes a serem aprovadas pelo Conse-
Iho Monetario Nacional.

Capniuro
DO SISTEMA DE [JISTRHHJI( AO

Art. 15 O sistema de distnibwicdo de valores mobiliarios compreende:

I'— as institugdes financeiras e demais sociedades que tenham por objeto distni-
buir emissao de valores mobiliarios:

a) como agentes da companhia ennssora;

545 Lern™ 6 385 de 7 121976

b) por conta propnia, subscrevendo ou comprando a emissdo para a colocar no
mercado;

Il — as sociedades que tenham por objeto a compra de valores mobiliarios em cir-
culagdo no mercado, para os revender por conta prbpria;

Il — as sociedades e os agentes autdnomos que exergam atividades de mediacio
na negociacdo de valores mobiliarios, em Bolsas de Valores ou no mercado de balcio;

IV — as Bolsas de Valores.

§ 17 Compete ao Conselho Monetario Nacional definir:

I — os tipos de instituigdo financeira que poderdo exercer atividades no mercado
de valores mobiliarios, bem como as espécies de operagdo que podero realizar e de ser-
vigos que poderdo prestar nesse mercado;

1l — a especializacdo de operagdes ou servigos a ser observada pelas sociedades do
mercado, ¢ as condigdes em que poderdo cumular espécies de operagdo ou servigos.

§ 2° Em relagdo as instituigdes financeiras e demais sociedades autorizadas a ex-
plorar simultaneamente operagdes ou servigos no mercado de valores mobiliarios e nos
mercados sujeitos a fiscalizagdo do Banco Central do Brasil, as atribui¢cdes da Comissao
de Valores Mobiliarios serdo limitadas as atividades submetidas ao regime da presente
Lel, e serdo exercidas sem prejuizo das atribuigdes daquele.

§ 3° Compete ao Conselho Monetario Nacional regulamentar o disposto no para-
grafo anterior, assegurando a coordenacdo de servigos entre o Banco Central do Brasil e
a Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 16. Depende de prévia autorizagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios o
exercicio das seguintes atividades:

| — distribuigdo de emissado no mercado (art. 15, 1);

Il — compra de valores mobilidnos para revend@-los por conta propria (ar. 15, 11);

111 — mediagdo ou corretagem na Bolsa de Valores.

Paragrafo unico. SO os agentes autdnomos e as sociedades com registro na Comis-
sdo poderdo exercer a atividade de mediagcao ou corretagem de valores mobiliarios fora
da Bolsa.

Ar. 17. As Bolsas de Valores terao autonomia adminisirativa, financeira e patri-
monial, operando sob a supervisdo da Comiss3o de Valores Mobihanios.

Paragrafo unico. As Bolsas de Valores incumbe, como orgos auxiliares da Comissao
de Valores Mobilianos, fiscalizar os respectivos membros e as operagdes nelas realizadas.

Art. 1B. Compete a2 Comissdo de Valores Mobilarios:

I — propor ao Conselho Monetario Nacional a aprovagao de normas gerais sobre:

a) condigdes para obler autorizagdo ou registro necessario ao exercicio das anvida-
des indicadas no art. 16, e respectivos procedimentos administrativos:

b) condigdes de idoneidade, capacidade financeira e habilitag3o tecnica a que de-
verdo satisfazer os adminisiradores de sociedades e os agentes autdnomos, no exercicio
das atividades mencionadas na alinea anterior;

¢) condigdes de constituigdo e extingdo das Bolsas de Valores, forma jundica, 6r-
gdos de admimistragdo e seu preenchimento,

d) exercicio do poder disciplinar pelas Bolsas, sobre os seus membros, imposigao
de penas e casos de exclusao;

€) numero de sociedades corretoras, membros da Bolsa; requisitos ou condigdes de
admissao quanto adoneidade, capacidade financeira e habilitagdo tecnica dos seus ad-
minisiradores; ¢ representagdo no recinto da Bolsa;
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f) admimstragao das Holsas; emolumenios, comissoes ¢ quarsquer oulros custos
cobrados pelas Bolsas ou seus membros, quando for o caso;

£) condigoes de realizagao das operacoes a termo;

Il — delimir:

@) as especies de operagao autorizadas na Bolsa e no mercado de balcao: métodos
€ praticas que devem ser observados no mercado; e responsabilidade dos intermedia-
ros nas operagoes;

* A Instrugago n® i85, oic 23 de dezembro de 1991, da ) M, dispoe sobre CEMEPGy OEs Suieias o pro
cedimenios espevians nus Bolsas de Valores

b) a conliguragdo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou preco de valores
mobilianos, ou de manipulacao de preco; operacoes fraudulentas e praticas nao-equita-
tivas na distribuigao ou intermediacao de valores:

* A Instrugdo n® &, de 8§ de outubro de 1979, dupoe sobre criogcdo de condigoes artificiais de de
manda, oferia vu prego de valores mobilidrios, a manipulagdo de precos, a realizagdo de opera
(oS fraudulenias ¢ 0 uso de pralicas ndo-equilaiivas,
¢) normas aplicaveis ao registro de operagoes a ser mantido pelas entidades do sis-
tema de distribuigdo (art. 15).

CapriTuro IV
DA NEGOCIACAO NO MERCADO

* A Instrugao n® ¥ de [ de owtubro de 1979, dispoe sobre o regisiro de companhia para negocia
{ao de seus vaiores mobiliarios em Bolsas de Valores ow ne mercado de baicdo e divaigagao dr
informagoes a ela referentes

* A Kesolupdo n® 5(0d, de 20 de dezembro de 1978, estabelece normas o companhia aberia gue le-
nha wus valores molwharios admundos o nepociayae em Holsas de balores

* A Instrugdgo n® 174, de 6 de feverewro de 1992, da CVM, dupoe sobre a negoviagae em Holw
de bulores de carieirus selecionadas de agoes

* A Instrugdo n® 193, de 21 de jutho de 1992, do CVM. gutorize a inclusdo de debéniures conver
SIVELS em apaes como alive referencial para ACEOCIagae ne mercado de opyoes

Segao |
Emissao e Distnibuicao

Art. 19 Nenhuma emissao publica de valores mobiharios sera distribuida no mer-
cado sem previo registro na Comissao.

§ 1? Sdo atos de distnibuigcdo, sujeitos a norma deste arneo, a venda, promessa
de venda, olerta a venda ou subscrigao, assim como a aceitagao de pedido de venda
ou subscrigao de valores mobihanos, quando os pranquem a companhia emissora,
seus fundadores ou as pessoas a ela equiparadas.

§ 27 Equiparam-se a companhia emissora para os fins deste artigo:

| — o0 seu aciomista controlador ¢ as pessoas por ela controladas:

Il — o coobnigado nos titulos;

L — as instnuigoes hinancerras e demans sociedades a que se relere o art. 15, 1

IV — quem quer que tenha subscrito valores da ermissao. ou os tenha adgumdo
4 companhia emssora, com o him de os colocar no mercado

§ 37 Caracterizam a emissao publica:

I — a uuhzagao de histas ou bolenns de venda ou subsenicao., lolhetos, prospectos
ou anuncios desunados ao publico;

Il — a procura de subscritores ou adquirentes para os tiulos, por meio de empre
viados, agentes ou correlores,
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Il — a negociagao leita em loja, escritono ou estabelecimento aberto ao publico,
com a unhzagao dos servigos publicos de comunicacao.

* () Parecer SIU n® 133, de 26 de setembro de 1979, dispie sobre o colocaggo de epoes exclutiva
menie @ anrigos acionisias, independentemente do exercicio do dirento de preferéncia

§ 4" A emussdo publica s6 podera ser colocada no mercado através do sistema
previsto no art. 15, podendo a Comissao exigir a partiapacao de instituicao financeira.

§ 5 Compete & Comissao expedir normas para a execugao do disposto nesie arti-
go, podendo:

I — definir outras situagdes que configurem emissao publica, para fins de registro,
assim como 0s casos em que este podera ser dispensado, tendo em vista O interesse
do publico investidor;

Il — fixar o procedimento do registro e especificar as informagoes que devam ins-
truir o seu pedido, inclusive sobre:

a) a companhia emissora, os empreendimentos ou atividades que explora ou pre-
tende explorar, sua situagao economica e financeira, administracao e principais acionistas:

b) as caracieristicas da emissdo ¢ a aplicagio a ser dada aos recursos dela provenientes;

¢) o vendedor dos valores mobilianios, se for o caso;

d) os participantes na distribuigdo, sua remuneragio e seu relacionamento com a
companhia emissora ou com o vendedor.

= A Instrugdo n® 135, de 7 de agosio de 1991, da CVM, dispoe sobre @ simplificagdo doy requisi
101 exigidos para ohlenagdo de regisira de disieibuicao de notas promissorias ¢ dispensa do regts
fro de companhia aberia

§ 67 A Comissdao poderd subordinar o registio a capital minimo da companhia
emissora e a valor mimmo da emissao, bem como a que sejam divulgadas as informa-
¢Oes que julgar necessarias para proteger os inleresses do publico investidor.

§ 77 O pedido de registro sera acompanhado dos prospecios e outros documentos
quaisquer a serem publicados ou disinbuidos, para oferta, anuncio ou promogao do
lancamento.

* 4 Deliberagdo n® 144, de 1 de abrid de 1992, da CVM. dispensa do reerstro previo estaiuido
por esie artigo as ofertas de ahenagao de agors de companhias incluidas no Programa Saional
de esestanizacdo

Art. 20. A Comissdo mandara suspender a emissao ou a distribuigao que se este-
Ja processando em desacordo com o artigo anterior, particularmente quando:

| — a emissao tenha sido julgada fraudulenta ou ilegal, ainda que apos eletuado
O registro;

Il — a olerta, o langamento, a promogao ou o anuncio dos valores se esteja fazen
do em condigoes diversas das constantes do registro, ou com informacoes falsas, dolo-
sas ou substancialmente imprecisas.

———

Segao 11
Negociagdo na Bolsa e no Mercado de Balcao

Art. 21. A Comissdo de Valores Mobiliarios mantera. alem do registro de que tra-
ta 0 art. 19

| — o regisiro para negociacao na Bolsa,

Il — o registro para negociagio no mercado de balcao.

* A fnsirugao n® 185, de 27 de teverciro de 1992, da C VM. dispoe sobre o cancelamento do reen
fru de gue frorgd eine griigo

§ 1Y Somente os valores mobilhianos emitidos por companhia registrada nos ter-
mos deste arngo podem ser negociados na Bolsa e no mercado de balcao.

327 O registro do art. 19 importa registro para o mercado de balcao, mas nao
mara » Roles
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a hiscahizagdo gue excryam, Nas dreas de suds respechivas competencias, no mercado de
valores mobihanos

Arnt 29 Enguanio ndo lor msialada a Comssdo de Valores Mobilianios, suas tun
¢des serdo eaercidas pelo Banco Cemral do Brasil

Paragralo umico O Conselho Monetano Nacional regulamentara o disposto neste
drgo quanto ao prazo para instalagdo ¢ as fungoes @ serem ProgressIvamenic assuimi-
das pela Comissdo, a medida que se forem instalando o0y seus servigos.

At 30. Os servidores do Banco Central do Brasil, que forem colocados o dispos
vao da Comissdo, para o exercicio de fungdes tecnicas ou de conhanga, poderdo oplas
pela percepgdo da retnbuigdo, inclusive vantagens, a que facam jus no orgao de ongem.

Art 31 Nos processos Judiciais gque tenham por objeto matena mchnda na com-

peiencia da Comissao de Valores Mobilianios, sera esta sempre intimada pdra, queren-
do, olerecer parecer ou prestar esclarecimentos, no prazo de 15 (quinze) dias a contar da

mniumag do
o Arigi cven reuy do determinacdy pela fei n® 0 816, dv 16 de desembeo de 1975
§ 17 A mmumagao far-se-a, logo apos a contestagao, por mandado ou PO carta

com aviso de recebimemo, conlorme a Comissdo tenha, ou ndo, sede ou representagdo
na comarca em Que tenha sido proposia a agdo.

« § 1" iom rede aoe deierminada peiu [eon® 8 810, de 16 de derembro de TV

-

todos 0s a10s processuais subsequentes, pelo jornal ohicial que publica expediente loren-
$€ Ou por carta com aviso de recebimento, nos termos do paragraflo antenor.

§ 2° Se a Connssao oferecer parecer ou prestar esclarecimentos, sera mtnnada de

e § 2% com reda ao determinoda pelu L ein® 6. 616, de 16 de dezembro de 197K

§ 3" A Comissdo e atnbuida legiimidade para INLETPOT recursos, quando as paries
ndo o hzerem

o £ U wirm redu gu deteminady pela L e n” 6 818, e 18 de dezemibiog de 1975

§ 47 O prazo para os elenos do paragralo antenor comeyara a core . idependen
temente de nova innmagdo, no dia imedigio aguele em gue hindar o das paites

o LA wnn reda oo deierminudu jela Lern® 8 816, de I8 e dezembeo de 1V

At 32 As multas impostas pela Comussao de Valores Mobilianios, apors adeaisao
Linal que as impos na estera admumsirativg, 1erdo ehicacia de ulo exeoutin g ¢ set i v
bradas judicialmente. de acordo com o nito estabelecido pelo Codigo de Processo € il
para o processo de execugdo

& Ardigas doen redoy g dereramanada gl L nt 8 06 e 10 de degemiteen e TV

Art 33 Esta Lerentrara em vigor na data de sua publicagao

s Amiermer wrd $1 cenuwmerado pela oo n® 6 806 e 18 de e zemibrog o 192N

Al M Revoram se as disposivocs ¢ contrano

o Amirriwr wrt 10 senumerdi jacla e 0" & 818 de TR il e baernidirie uive TN

Biasiha, 7 de dezembro do 1976, 1557 da Independencia ¢ B8 da Kepublica

Lo s Gt st

LEI N? 6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976 (*)

Dispoe sobre as sociedudes por ag oes

() Presidente da Republeca

Fago saber que 0 Congresso Nacional decrela e ei sanciono seguinie | er:

Cartitiol

CARACTERISTICAS E NATUREZA DA COMPANIIIA
OU S5O0CIEDADE ANONIMA

Caracreristicas

Art. I? A companhia ou soviedade anomma tera o capital dividido e agdes, e a
responsabilidade dos s&cios ou acionistas sera imitada ao prego de emissdo das agOes
subscritas ou adquiridas

Obgenvo Social

Art. 2 Pode ser objeta da companhia gualquer cmpresa de lun lucratinvo, nao
contrano a ler, a ordein publica ¢ aos buns costuines

§ 17 Qualguer que seja 0 obyeto, a companiing e mercantl e se tepe pelas lews e usos
do comercio.

§ 2% O estaruo social detimira o obyelo de modo [Meciso e completo

§ 3 A companhia pode ter por objeto participar de ounras sociedades; amnda gue
Na0 prevista no estalulo, a participag do ¢ lacultada como mewo de realizar o abjetn so-
cial, ou para beneficiar-se de incentivos Liscais

Denvminagdo

Art. 37 A sociedade sera designada por denomima,do acompanhada das eapies
sOes “compantua’ ou sociedade anomima’, expressas por extenso vu abresiadamente
mas vedada a utihzagdo da prunena ao hinal

0 bl ada i Eraros €3l dda § e e 17 e desemibin de 1970 WP A fsinug de Peon st g 1
2H. de W0 de abul de W0, dinpste sislie o g ied de Biivied ook D@3 somonal @ greaiicy 3o mad bninbig s sotbicis ral
Subve os valortes constanies desie dipasonia begal, siidy', 1ia fragp VI desie sochiine, 2 Pt bl A [ CIRL AN/ A
PR §ouede §or de Soncicdades & vl i St dne g, angaiiiaild poin Diaaios o b ilive g ol s GUE i
ek Dol @ bepoishag dor soime S oechodos Aoiomanay iiclavior &0, Sl it ol U] M waade U] A
M) GG AN, ATHIR
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