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PROJETO DE LEI )‘8 3¥ ;9 6

Institui o Fundo de Aposentadona

Programada Individual - FAPI e o Plano de

Incentivo a Aposentadoria Programada
. Individual, e da outras providéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° E autorizada a instituicgdo de Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, com recursos do trabalhador ou de empregador detentor de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores.

§ 1° Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob a
forma de condominio aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com o que vier a ser
determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o empregador pode, ao estabelecer Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus respectivos empregados e administradores,
observado o disposto nesta Lel.

§ 3° Considera-se trabalhador, para os efeitos desta Lei, a pessoa que, residente ou
domiciliada no Pais, aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo empregaticio.

§ 4° Entende-se por empregador o empresano ou a pessoa juridica de natureza
empresarial que, assumindo os riscos da atividade economica, admite e remunera trabalhadores.
inclusive seus administradores.

Art. 2° As aquisi¢oes de quotas do fundo a que se refere o artigo anterior serao
realizadas em moeda.

Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem ser instituidos e administrados por

institui¢des financeiras ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP.

§ 1° Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar o regulamento que disciplina
a constituicdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPL

§ 2° O regulamento devera dispor, pelo menos, sobre:

a) constitui¢do e suas caracteristicas:
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Piano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual. e da outras providéncias”.

b) adminmistracao:
¢) taxa de admunistragao.

d) composicdo e diversificagcdo da carteira. objetivando a prudéncia e a diversifica¢do
de riscos. _ .

e) patrimonio liquido:
f) emissdo. colocagdo e resgate de quotas.

g) regras para os planos de contribui¢do. obedecido o intervalo maximo de um ano
entre as aquisi¢oes de quotas por parte dos participantes,

- h) portabilidade. objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de patrimonio
individual (quota-parte) de um fundo para outro. decorrido periodo de no minimo seis meses:

1) custodia e liquidagao dos titulos e valores mobiliarios dos Fundos;
j) assembleia-geral,
I) demonstragdes financeiras;

m) prestagao dt:e informacoes ao Banco Central do Brasil, a Comissao de Valores
Mobiliarios e a Superintendéncia de Seguros Privados:;

n) publicidade e remessa de documentos;
0) aplicacdo de penalidades:
p) normas gerais

§ 3° Para os efeitos do inciso IV do paragrato anterior. pode o Conselho Monetario
Nacional limitar a participagdo. na Carterra de Aplicagdo dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI. de titulos e obrigagdes de responsabilidade do instituidor do Plano de Incentivo e
de sua administradora. controladas. coligadas e interligadas

§ 4° O participante que deixar de contribuir para o Fundo por periodo superior a um
ano fica sujeito ao custo tinanceiro estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional.

Art 4° Compete ao Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros
Privados. no ambito de suas respectivas atribuicoes

[ - autorizar a constituicdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e a transteréncia de sua administracao.

[T - exercer a fiscalizagdo dos administradores dos Fundos e aplicar as penalidades
previstas

Paragrato unico O disposto neste artigo ndo exclui a competencia da Comissao de
Valores Mobiliarios com relacdo aos valores mobiliarios integrantes da carteira dos Fundos de que
trata o art. 1° desta Lel




LE

Fl. 3 do projeto de ler que “Institu1 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o
Plano de Incentivo a Aposentadona Programada Individual, e da outras providéncias”.

Art. 5° O admimistrador do Fundo, observadas as limitagoes legais, deve praticar os
atos necessarios a adnumstrag:au da carteira do Fundo e exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que a integram. podendo contratar os servigos de terceiros, legalmente habilitados.

§ 17 As instituigGes contratadas para a execugdo dos servigos de que trata este artigo
respondem solidariamente com o administrador do Fundo pelos prejuizos que causarem.

Y 2° As ordens de compra e venda de quotas. titulos e valores mobiliarios sdo sempre
expedidas com tdentmcacan precisa do Fundo.

_ Art. 6 Os anvos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI sao
impenhoravels e sobre eles ndao incidem encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios.

Art. 7° O empregador que instituir Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
[ndividual, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, pode deduzir como despesas
operacionais o valor das quotas do Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
adquiridas, observado o disposto no art. 10 desta Lei, desde que o Plano atimja, no minimo,
cinquenta por cento dos seus empregados.

Art. 8° Os recursos utilizados pelo empregador para aquisi¢do de quotas em nome de
seus empregados ou administradores. dentro do Plano de Aposentadoria Programada Individual, de
que trata esta Lei. ndo sdo considerados integrantes da remuneragdo dos beneficiarios para efeitos
da legislacdo do trabalho e da previdéncia. e ndo integram a base de calculo para as contribui¢oes
para o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, de Assisténcia Social e Sindical.

Paragrafo unico. O participante de Plano de Aposentadoria Programada Individual
que perder o vinculo com a empresa continua com direitos as quotas do Fundo, adquiridas em seu
nome com recursos do empregador. podendo movimenta-las conforme as normas estipuladas na
legislacdo e regulamentagdo pertinentes.

Art. 9° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada Individual
- FAPI pode realizar-se

| - sem incidéncia do Imposto sobre Operagdes Financeiras. apos o prazo de dez
anos da contribuicdo inicial para a tormagao do patrimonio,

[T - com incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Credito. Cambio e Seguro. ou
Relativas a Titulos e Valores Mobiliarios. calculado a aliquota de ate cinquenta por cento sobre o
rendimento do valor resgatado antes do prazo de dez anos da contribuicdo inicial. observado o
mite tixado pelo Poder Executivo. aplicado sobre a diferenca positiva entre o valor do resgate e o
custo medio de aquisicao das quotas

Y 17 Nao se aplica o disposto no inciso II nos casos de invalidez permanente. de
aposentadona. ou de morte do participante. hipotese esta em que o resgate dar-se-a na torma da
legisiagao civil
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§ 2° Transcorrido o prazo de capitalizagdo a que se refere o inciso I deste artigo. o
participante tem direito a resgatar parcial ou totalmente as quotas. podendo adquirir renda junto a
sociedade seguradoras ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 10 As pessoas fisicas ou juridicas poderao deduzir da base de calculo do
imposto de renda das aquisigoes de quotas efetuadas na forma desta Lei até o limite anual de:

[ - R$ 2.400.00 (dois mil e quatrocentos reais) no caso de pessoas fisicas;

[l - dez por cento do salario bruto de cada empregado ou administrador. no caso do
empregador;

§ 1° A dedugdo prevista neste artigo nao se aplica no caso de a pessoa fisica ou
juridica manter plano de previdéncia privada.

§ 2° Os resgates efetuados pelos quotistas ficarao sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte, com base na tabela de que trata o art. 3° da Lei n° 9250, de 26 de dezembro de
1995, como antecipagdo do devido na declara¢do de rendimentos.

Art. 11. Os planos de poupanca e investimento (PAIT) instituidos pelo Decreto-Lei
n® 2292 de 21 de novembro de 1986, e regulamentados pelo Decreto n° 93.989, de 30 de janeiro

de 1987. passarao a se reger por esta Lei. tendo os mesmos direitos e deveres dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI.

Art. 12 As infragdes ao disposto nesta Lel sujeitam as institui¢des administradoras
dos Fundos as penalidades previstas no art. 44 da Lei n° 4 595, de 31 de dezembro de 1964. e no
art 108 do Decreto-Lel n° 73, de 21 de novembro de 1966, sem prejuizo de outras estabelecidas na
legislagdo vigente

Art. 13 Esta Let entra em vigor na data de sua publicacdo.

Brasilha.
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LEIN® 9.250 ,DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.

Altera a legislagdo do imposto de renda
| ) das pessoas fisicas e da outras
| e providéncias.

0 PRESIDENTE D A REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decretae eu sanciono a seguinte

Lei1:

CAPITULO
DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° A partir de 1° de janeiro de 1996 o imposto de renda das pessoas fisicas sera
determinado segundo as normas da legislagdo vigente, com as alteragoes desta Ler.

Art. 2° Os valores expressos em UFIR na legisiagdo do imposto de renda das pessoas
. Ssicas ficam convertidos em Reais, tomando-se por base o valor da UFIR vigente em 1° de janeiro

de 1996.

~ CAPITULOTI
DA INCIDENCIA MENSAL DO IMPOSTO

Art. 3° O imposto de renda incidente sobre 0s rendimentos de que tratam os arts. 7.
3° e 12 da Lei n° 7.713, de 22 de dezembro de 1988, sera calculado de acordo com a seguinte tabeia

progressiva em Reais:

BASE DE CALCULO ALIQUOTAY% PARCELA A DEDUZIR

EM RS DO IMPOSTO EM R$
ate 900.00 - : L
acima de 900,00 ate 1.800.00 | 1S 135 '
acima de 1.800.00 | 25 315 |
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Paragrafo unico. O imposto de que trata este artigo sera calculado sobre os
rendimentos efetivamente recebidos em cada mes.

Art. 4° Na determinacio da base de calculo sujeita a incidéncia mensal do imposto de
renda poderdo ser deduzidas:

I - a soma dos valores referidos no art. 6° da Lei n° 8.134, de 27 de dezembro de
1990;

[I - as importancias pagas a titulo de pensao alimenticia em face das normas do
Direito de Familia, quando em cumprimento de decisao ou acordo judicial. inclusive a prestagdo de
alimentos provisionais;

[1I - a quantia de RS 90,00 (noventa reais) por dependente:

[V - as contribuicdes para a Previdéncia Social da Unido. dos Estados. do Distrito
Federal e dos Municipios:

V - as contribuicdes para as entidades de previdéncia privada domiciliadas no Pais,
cujo onus tenha sido do contribuinte, destinadas a custear beneficios complementares assemelhados
aos da Previdéncia Social:

VI - a quantia de R$ 900,00 (novecentos reais), correspondente a parcela isenta dos
rendimentos provenientes de aposentadoria e pensdo. transferéncia para a reserva remunerada ou
reforma. pagos pela Previdéncia Social da Umdo. dos Estados. do Distrito Federal e dos
Municipios. por qualquer pessoa juridica de direito publico interno. ou por entidade de previdéncia
privada, a partir do més em que o contribuinte completar sessenta e cinco anos de idade.

Paragrafo unico. A dedugdo permitida pelo inciso V aplica-se exclusivamente a base
de calculo relativa a rendimentos do trabalho com vinculo empregaticio ou de administradores,
assegurada, nos demais casos. a dedugdo dos valores pagos a esse titulo, por ocasido da apuragao
da base de calculo do imposto devido no ano-calendario. conforme disposto na alinea “e” do inciso
II do art. 8° desta Leu.

Art. 5° As pessoas fisicas residentes ou domiciliadas no Brasil que recebam
cendimentos de trabalho assalariado. em moeda estrangeira. de autarquias ou reparti¢des do
Governo brasileiro. situadas no exterior, estdo sujeitas ao imposto de renda na fonte incidente sobre
a base de calculo de que trata o art. 4°. mediante utilizagao da tabela progressiva de que trata o art.

3%

§ 1° Os rendimentos em moeda estrangeira serao convertidos em Reais. rmediante
utilizacdo do valor do dolar des Estados Unidos da America tixaac para compra peio Banco Centrai
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uferida mensalmente, observado o disposto nos arts. 30 a 35 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de
1995.

Paragrafo tnico. O disposto neste artigo nao se aplica as pessoas juridicas que
prestam servigos hospitalares e de transporte, bem como as sociedades prestadoras de servigos de
profissoes legalmente regulamentadas.

Art. 41. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagao.
Art. 42. Revogam-se as disposi¢Oes em contrario e. especialmente, o Decreto-lei
n° 1 380. de 23 de dezembro de 1974, o art. 27 da Lei n° 7.713. de 22 de dezembro de 1988, o art.

~6 da Lei n° 8.218. de 29 de agosto de 1991, e os arts. 8° a 20 e 23 da Lei n° 8.981, de 20 de janeiro
de 1995.

Brasilia. 26 de dezembro de 1995: 174° da Independéncia e 107° da Republica.
{.M‘/kiq
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pectivtrﬂfs processos, até que a CEF venha a ser intimada por mandado.
de oficio pelo Juiz, ou a requerimento das partes, ou do Ministério Pu-
blico.

_Art. 62 Compete ao Ministério do Desenvolvimento Urbano e
Meio Ambiente (MDU) a formulacdo de propostas de politica habitacio-
nal e de desenvolvimento urbano.

Art. 7' Ao Conselho Monetsdrio Nacional, observado o disposto
neste decreto-lei compete:

I — exercer as atribuicées inerentes ao BNH, como Orgao
central do Sistema Financeiro da Habitacdo, do Sistema Finan-
ceiro do Saneamento e dos sistemas financeiros conexos, subsi-
didrios ou complementares daqueles:

.” — deferir a outros 6rgidos ou institui¢des financeiras fe-
derais a gestdo dos fundos administrados pelo BNH, ressalvado
o disposto no artigo 1°, § 1°, alinea b; e

II — orientar, disciplinar e controlar o Sistema Financeiro
da Habitacado.

:i‘hrt,. 87 Compete ao Banco Central do Brasil fiscalizar as entida-
des integrantes do Sistema Financeiro da Habitacdo e aplicar as penali-
dades previstas.

Art. 9° O mutudrio do Sistema Financeiro da Habitacdo — (SFH)
poderd, a qualquer tempo, liquidar, desde que integralmente, o respec-
tivo saldo devedor, com abatimento sobre o valor do débito no dia do
pagamento, observados os termos e condicdes estabelecidos pelo Con-
selho Monetario Nacional.

§ 17 O Fundo de Compensacdo de Variacées Salariais podera
compensar os agentes do SFH pelos abatimentos concedidos nos ter-
mos deste artigo, em montantes, condicdes e prazos a serem igualmente
fixados pelo Conselho Monetdrio Nacional.

§ 2° Idéntico beneficio podera ser concedido na hipditese de venda
do imdvel financiado, sem prejuizo de refinanciamento ao comprador.

Ar_t.. 10. A Caixa Econémica Federal fica autorizada a negociar,
sob I_:nt,Eriu que entender vidvel, a absorcdo da Associacdo de Previ-
déncia c_ins Empregados do BNH — PREVHAB pela Fundacdo dos
Economidrios Federais ou transferéncia dos beneficidrios daquela para
esta, observadas as normas de direito privado aplicdveis as respectivas
situacoes.

Art. 11. O Ministro da Fazenda expedird as instrucdes que forem
necessarias a execucdo deste decreto-lei.

Art. 12, Este decreto-lei entra em vigor na data de sua publica-
cio.

. ‘ i
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Art. 13. Revogam-se as disposicées em contrdrio, especialmente o
artigo 12 da Lei n” 5.107, de 13 de setembro de 1966.
Brasilia, 21 de novembro de 1986; 165° da Independéncia e 98° da
Republica.

JOSE SARNEY

Dilson Domingos Funaro
Deni Lineu Schwartz
Jodo Sayad

DECRETO-LEI N? 2.292, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1986

Dispde sobre a instituicdo. em be-
neficio do trabalhador, de planos de pou-
panca e investimento (PAIT). e dd ocutras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuicoes que lhe
confere o artigo 55, item II, da Constituicdo,

DECRETA:

Art. 17 E autorizada a instituicdo de planos de poupanca e inves-
timento (PAIT), destinados a incentivar a formacdo voluntaria, em be-
neficio do trabalhador, de carteiras de titulos e valores mobilidrios.

§ 17 Cada trabalhador pode organizar seu plano PAIT individual,
e a cada empregador é possivel instituir plano PAIT em favor dos res-
pectivos empregados e administradores de empresa, observando o dis-
posto neste decreto-lei.

§ 2° Considera-se trabalhador, para os efeitos deste decreto-lei, a
pessoa que, residente ou domiciliada no Pais, aufira rendimento do tra-
balho, assalariado ou néo, inclusive como profissional liberal, adminis-
trador de empresa, auténomo, cooperativado, avulso e ambulante.
Entende-se empregador o empresario, ou a pessoa juridica de natureza
empresarial, que, assumindo os riscos da atividade econémica, admite
e assalaria trabalhadores, tendo-os, conforme o caso, também como ad-

ministradores.

Art. 2 Todo trabalhador pode organizar plano PAIT individual,
mediante contribuicdes proprias em dinheiro, ebjetivando:

I — a aquisicdo de quotas de fundos de investimento
PAIT; ou
II — a constituicdo de carteira individual de titulos e valo-
res mobiliarios em entidade, de sua escolha, que satisfaca as
exigéncias deste decreto-lei. ~ o
s o
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= - &
E A
e
[ =
o,




12 _ATOS DO I’{?JIP:I{ LEGISLATIVO

§ 1° II\{a hipitese do inciso II, o valor da carteira individual ha de
ser, no minimo, de cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00).

§ 2° D‘valnr minimo fixado no § 1! pode ser alterado pelo Conse-
lho Monetario Nacional,

‘ § 3° ‘ E possivel ao trabalhador transferir os bens de seu patrimo-
nio Pf?i[rl de uma para outra entidade administradora, ou modalidade
de aphcacﬁu prevista neste artigo, na forma estabelecida pela Comissio
de Valores Mobilidrios.

Art. 37 A todo empresdrio pessoa natural, e a toda pessoa juridi-
ca de natureza empresarial, é facultado instituir, em beneficio dos seus
empregados e dos administradores da empresa, plano PAIT.

§ 1Y O conjunto de empresas sob controle comum pode organizar

] A 3 4 L] =] ‘ 3
plano I‘Al'l unico, para 0os empregados e administradores de todos as
respectivas empresas.

§ 2¢ f‘L‘eraFﬁD de plano PAIT empresarial e a modificacdo dele,
por pessoa juridica, competem, privativamente, ao érgio social deten-
tor de poderes para alterar o respectivo contrato social, ou estatuto, e,
tratando-se de entidade sob controle, direto ou indireto, de pessoa pu-
blica, dependem de prévia aprovacio desta.

.§ 37 A participacdo de trabalhador em plano PAIT empresarial
sera, sempre, voluntdria.

§ 47 E facultado, ao trabalhador participante de plano PAIT em-
presarial, solicitar, a qualquer tempo, sua exclusdo dele.

I.t’nl,, 17 Cada plano PAIT empresarial terd regulamento proprio, o
qual:

‘ I — dispora, respeitado este decreto-lei. sobre as contri-
buicdes para o patriménio do plano, a aplicacdo, a administra-
¢do, a transferéncia e o resgate de bens objeto de investimentos,
0s beneficios atribuidos aos participantes, os direitos destes em

caso de desvinculacdo da empresa, e as condicoes de alteracdo e
extin¢do do plano:

[T — se contera em documento firmado pelo empresario, ou
pelos representantes legais da pessoa juridica de natureza em-
presarial, e registrado no Registro de Titulos e Documentos da

localidade em que se situar o estabelecimento principal da em-
presa.

_f‘sr_t. 7' As contribuices para plano PAIT empresarial podem ser
periédicas ou esporadicas. em valor fixo ou varidvel, conforme o con-
cernente regulamento.

§_ !‘,' As contribui¢ées pagas, consoante este decreto-lei, pelo em-
p’re.sraﬂrm. ou pela pessoa juridica de natureza empresarial, a plano
PAIT que um, ou outra, institua, como os rendimentos origindrios dos
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bens em que forem aplicadas, ndo sao considerados integrantes da re-
muneracao dos beneficiarios para efeitos trabalhistas, previdencidarios,
nem de contribuicao sindical, e também nao integram a base de calculo
para as contribuicées do fundo de garantia do tempo de servico.

§ 2! As contribuicées objeto do paragrafo anterior sdo dedutiveis
como despesa operacional, desde que obedecam a critérios gerais e be-
neficiem, no minimo, cingilenta por cento (50%) dos empregados do con-
tribuinte.

Art. 62 Ao participante do plano PAIT empresarial é possivel,
apos decorridos cinco (5) anos da contribuicdo inicial para a formacao
do patrimonio PAIT, e independentemente da extincido de seu vinculo
com o empregador, transferir o valor de sua participacdo para a forma-
cdo de carteira individual nos termos do item 1]l do artigo 2V, observado
o regulamento do plano quanto as contribuicoes futuras para este.

Paragrafo unico. O participante gque deixar de ser empregado, ou
administrador, da empresa, tera direito a sua gquota-parte nas contri-
buicées anteriormente realizadas, mediante a transferéncia dela para
aplicacdo nos termos do artigo 27 ou para fundo de investimento PAIT
de outra empresa a que se venha vincular.

Art. 77 0Os bens em que forem aplicados os recursos financeiros
destinados a execucdao de plano PAIT, individual ou empresarial, assim
como os rendimentos derivados desses bens e o produto da realizacédo
do seu valor, constituem, enquanto ndo resgatados, o patriménio PAIT
de cada trabalhador.

Pardagrafo unico. Os bens do patriménio PAIT, devem ser admi-
nistrados nos termos deste decreto-lei, tém seu resgate por ele regula-
do, e sdo impenhoraveis, exceto em execucdo de divida relativa a pen-
sdo alimentar.

Art. 8 O funcionamento de fundo de investimento para aplicacgdo
de recursos poupados através de plano PAIT, e a substituicdo de seu
administrador, dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil, ouvida a Comissao de Valores Mobilidrios.

Art. 9° Os recursos poupados mediante plano PAIT, individual
ou empresarial, devem ser, obrigatoriamente, aplicados em carteira de
titulos e valores mobilidrios, obedecido o0 minimo de quarenta e cinco
por cento (457 ) dos recursos em titulos publicos federais.

§ 1 O percentual fixado no caput é passivel de alteracdo pelo
Conselho Monetario Nacional.

§ 2¢ O total das aplicacoes em titulos ou valores mobilidrios de
emissdo ou responsabilidade da mesma sociedade, ou de conjunto de
sociedades sob controle comum, direto ou indireto, ndo podera ultra-
passar dez por cento (10%) do ativo do fundo de investimento, ou da
carteira individual, PAIT. -
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Art. 10. A administracio dos recursos poupados mediante plano
PAIT, individual ou empresarial, deve ser exercida por instituicdo fi-
nanceira autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobilig-
rios, ou sociedade integrante do sistema de distribuicdo previamente
credenciada pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Pardgrafo unico. Os recursos de planos PAIT empresariais serdo
aplicados em fundos de investimentos PAIT ou administrados por ins-
tituicdo qualificada nos termos deste artigo, dispondo o regulamento
sobre sua designacio e substituicao.

Art. 11. O resgate de bens que integrem patrimonio PAIT so-
mente se pode realizar nos casos e limites deste artigo.

¥ 1° O resgate total pode ocorrer:

I — dez (10) anos apéds a contribuicdo inicial para a for-
macao do patriménio:
IT — decorridos cinco (5) anos de tal contribuicdo, se o ti-

tular do patriménio aposentar-se por entidade de previdéncia
social, ou completar sessenta e cinco (65) anos de idade:

III — a qualquer tempo, na hipétese de invalidar-se, perma-
nentemente, o titular do patriménio, ou na de sua morte.

§ 2! O resgate parcial serd possivel, cinco (5) anos apés a contri-
buicdo inicial para formacdo do concernente patriménio e até o limite
de um terco (1/3) do valor deste, quando seu titular:

I — wva adquirir casa propria:
Il — esteja desempregado ha seis (6) meses consecutivos,

§ 37 O resgate total nio impede quem o efetivou de iniciar novo
periodo de contribuicdo para plano PAIT, individual ou empresarial.

Art. 12. Na determinacdo da renda liquida anual de pessoa fisica
titular de patrimoénio PAIT, observar-se-do as seguintes normas:

I — as importancias efetivamente aplicadas durante o
ano-base podem ser abatidas da renda bruta, desde que seu to-
tal ndo exceda cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00), nem trinta por
cento (30%) do rendimento bruto do trabalho, e seja observado
o limite previsto no artigo 97 da Lei n° 4.506, de 30 de novembro
de 1964:

[T — a importdncia estabelecida no item anterior pode ser
alterada pelo Conselho Monetério Nacional:

[II — a contribui¢cdo empresarial dedutivel, como despesa
operacional, segundo o artigo 5°, nao integra o computo do ren-
dimento bruto:

IV — os rendimentos produzidos pelos bens integrantes de
patriménio PAIT sio tributados apenas por ocasido do seu res-
gate, sendo que os valores resgatados constituem rendimento da
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cédula H da declaracdo de rendimentos do participante ou,
quando for o caso, do conjuge, herdeiro ou legatario.

Paragrafo unico. Os rendimentos de bens dos patriménios, clubes

e fundos de investimento PAIT ndo estdo sujeitos a incidéncia de im-
posto de renda na fonte.

Art. 13. As disposicies da Lei n? 6.858, de 21 de novembro de

1980, ndo se aplicam aos procedimentos para restituicoes, a.t.lr.-pvnd_en-
tes ou sucessores de contribuintes falecidos, de valores relatw.{)ﬂ ao im-
posto de renda e outros tributos administrados pela Sm:rfetar‘la dzj Re-
ceita Federal, bem como de resgate de quotas de fundos flspalﬁ criados
pelos Decretos-leis n's 157, de 10 de fevereiro de IFH-}?: e 880, de 18 de
setembro de 1969, gque ndo tenham sido recebidos em vida pelos respec-

tivos titulares.

Art. 14, O presente decreto-lei serd regulamentado nos trinta dias

seguintes a sua vigéncia.

Art. 15. Este decreto-lei vigorard a partir de sua publicacio.
Art. 16. Revogam-se as disposicoes em contrario.
Brasilia, 21 de novembro de 1986; 165° da Independéncia e 98° da
Republica.
JOSE SARNEY
Dilson Domingos Funaro
Almir Pazzianotto Pinto

DECRETO-LEI N? 2.293, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1986

Dispde sobre operacies de crédito e fi-
nanciamento. no dmbito da Administracdo
Federal, e dd outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso da atribuicio que lhe
confere o artigo 55, item 11, da Constituicio.

DECRETA:
Art. 1! Sao privativas das instituicées financeiras pl.'lhlir:a_s fede-
rais as operacoes de crédito e financiamento, em mdas‘as nwdahdadeg.
com a utilizacdo de recursos geridos por 6rgdos ou entidades da Admi-

nistracdo Federal. ‘ 1 . |
Paragrafo unico. O disposto neste artigo nao se aplica aos recur-

sos vinculados aos fundos administrados por entidades da Administra-
cdo Federal Indireta, responsaveis por planos e programas de desenvol-
vimento regional. _

Art. 2 As entidades da Administracdo Federal Indireta, t-xrf*um-
das as instituicoes financeiras que a integram, ¢ vedada a :;restaj;a.n_\g_i&
garantias reais ou fidejussorias. NeS - ag
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Pardgrafo unico. O imoével a que se refere este artigo tem o0s se-

guintes perimetros:

a) Area I, Gleba 9 e 11, com 8.705,4000ha (oito mil, setecen-
tos e cinco hectares e quarenta ares): partindo do ponto 1, de
coordenadas geograficas longitude 47°35'56"" WGr e latitude
02°29'06"" S. situado na divisa das Glebas 07 (Fazenda Miraqui-
ta 1), 08 (Companhia Agropecuaria do Rio Jabuti) e 10 (Fazenda
Santa Maria); dai, segue por linha seca, confrontando com a
Gleba 10 (Fazenda Santa Maria) e Gleba 12 (Fazenda Promis-
sdo), com o rumo de 01°00" SE e distdncia de 13.200m, até o pon-
to 2: dai, segue por linha seca, confrontando com a Gleba 13 (de
Mairio Guimardes), com o rumo de 87°00° NW e distancia de
6.600m, até o ponto 3; dai segue por linha seca, confrontando
tom terras da Unido, com o rumo de 01°00’ NW e distaAncia de
13.200m, até o ponto 4; dai, segue por linha seca, confrontando
com a Gleba 07 (Fazenda Muiraquita 1), com o rumo de 87°00
SE e distidncia de 6.600m, até o ponto 1, inicio da descrigéo
deste perimetro. (Fontes de referéncia: Carta Planimétrica do
Projeto RADAM, Folha SA 23-Y-A, escala 1:250.000, ano 1973 e
Planta constante do Processo/INCRA/DR-01/PF n? 010/86, fl.

33, escala 1:200.000, ano 1986).

b) Area II, Gleba 8, com 4.352,7000ha (quatro mil, trezentos
e cinqilenta e dois hectares e setenta ares): partindo do ponto 1,
de coordenadas geograficas longitude 47°35'56" WGr e latitude
02°29'06'' S, situado na divisa das Glebas 10 (Fazenda Santa
Maria), 09 (Companhia Agropecudria do Rio Jabuti) e 07 (Fa-
senda Muiraquita 1); dai segue por linha seca, confrontando
com a Gleba 07 (Fazenda Muiraquitd 1), com o rumo de 01°00°
NW e distancia de 6.600m, até o ponto 5, dai, segue por linha se-
ca, confrontando com a Gleba 06 (Fazenda Candiru), com 0 ru-
mo de 87°00' SE e distédncia de 6.600m, até o ponto 6; dai, segue
por linha seca, confrontando com terras do Estado do Pari,
com o rumo de 01°00' SE e distdncia de 6.600m, até o ponto T;
dai, segue por linha seca, confrontando com a Gleba 10 (Fazen-
da Santa Maria), com o rumo de 87°00° NW e distdncia de
6.600m, até o ponto 1, inicio da descricdo deste perimetro. (Fon-
tes de referéncia: Carta Planimétrica do Projeto RADAM, Fo-
lha SA 23-Y-A, escala 1:250.000, ano 1973 e Planta constante do
Processo/INCRA/DR-01/PF-07 n? 010/86, fls. 33, escala
1:200.000, ano 1986).

Art. 2° Excluem-se dos efeitos deste decreto: a) 0s semoventes, as
médquinas e os implementos agricolas; b) as benfeitorias existentes nas
parcelas que integram o imoével referido no artigo anterior e pertencen-
tes aos que serdo beneficiados com a sua destinacéo.
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INCﬁrL 3" O Insr_l;ituto Nacional de Colonizacdo e Reforma Agraria —
A fica autorizado a promover a desapropriacdo do imével rural

N Art. 4° ‘E reasalj«'adn o direito da Unido de questionar o dﬂmir-lic;
41:35 terras ur.u]a{_{as irregularmente, observado o disposto na Lei n°
947, de 6 de abril de 1966, no paragrafo unico do artigo 13, do Decreto-

lei n? 554, de 25 de abril de 1969, e no Decreto-lei n® 1.164, de 1° de

abril de 1971.
Art. 57 [Este decreto entra em vigor na data de sua publicacio.
Art. 67 Revogam-se as disposi¢cées em contrario.

Brasilia, 30 de janeiro de 1987: 166° i .
Republica. . ? da Independéncia e 99° da

JOSE SARNEY
Dante de Oliveira

DECRETO N 93.989, DE 30 DE JANEIRO DE 1987

Regulamenta o Decreto-lei n? 2.292, de
21 d_c' novembro de 1986, que dispde sobre a
instituicdo, em beneficio do trabalhador, de
Planos de Poupancas e Investimento —
PAIT, e dd outras providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no us ibui
z ’ o das atrib
confere o artigos 81, inciso I1I, da Constituicdo Fedseri;{.l soes gue. e

DECRETA:

CAPITULO I
Do Fundo de Investimento PAIT

Secdo I

Da Constituicdo e das Caracteristicas

Art. 151 _D Fundo de Investimento PAIT, constituido sob a forma
de condm_mnm aberto ou fechado, é uma comunhdo de recursos destina-
dos a ﬂph{;acﬁa em titulos e valores mobilidrios, na forma prevista pelo
Decreto-lei n? 2.292, de 21 de novembro de 1986.

" dEAl;;éE: A ;:m}stit;icgn de Fundo de Investimento PAIT depende-
a autorizacdo do Banco Central do Brasil 1 18-
sdo de Valores Mobilidrios. sabloeat C?T"li
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Paragrafo tnico. O pedido de autorizacdo sera instruido com a
deliberacdo da instituicdo administradora relativa a constitui¢do do
Fundo, da qual constara o inteiro teor do seu regulamento, o qual, apés
a autorizacdo, serd registrado em Cartério de Registro de Titulos e Do-
cumentos.

Art. 3° O regulamento do Fundo de Investimento PAIT, devera
obrigatoriamente dispor sobre:

I — prazo de duracdo do Fundo, que ndo poderd ser in-
ferior a 10 (dez) anos;
II — qualificacdo da instituicdo administradora;
III — politica de investimento a ser adotada pela institui-
¢do administradora;
IV — taxa de ingresso, ou critério para sua fixacdo, co-
missdo ou despesas com que o participante tenha que arcar;
V — remuneracdo devida a instituicdo administradora

pela prestacdo dos servicos de gestdo e administracdo do Fun-
do, vedada a participacdo nos resultados deste;

VI — disponibilidade de informac¢6es mensais para os
participantes;
VII — despesas e encargos do Fundo;
VIII — condicdes de transferéncia dos investimentos para
outros Fundos ou outras modalidades de Plano PAIT;
IX — prazo de caréncia e condi¢gdes gerais e requisitos

para o resgate de quotas, observado o disposto no artigo 11 do
Decreto-lei n° 2.292, de 21 de novembro de 1986.

Pardgrafo unico. As taxas, despesas e prazos serdo idénticos pa-
ra todos os participantes.

Art. 4° Subordinar-se-do a prévia aprovacio do Banco Centrn} dp
Brasil, ouvida a Comissdo de Valores Mobilidrios, além da constitui-
cédo, os seguintes atos relativos ao Fundo de Investimento PAIT:

I — alteracdo de regulamento;
II — indicacdo e substituicdo do responsdvel pelo depar-
tamento técnico;
III — substituicdo da instituicdo administradora;

IV — fusdo;
V — incorporacio;
VI — cisédo;

VII — liquidacéo.

Paridgrafo tnico. Aplicar-se-do as matérias de que tratam os inci-
sos IV a VI deste artigo as normas pertinentes dos Fundos Miituos de

Investimento.

ATOS DO F'U_II_I-IR FﬂECUTI\-’{)

Secdo 11
Da Administracdo

Art. 57 A administracdo de Fundo de Investimento PAIT sera

exercida, exclusivamente, por instituicdo financeira autorizada a admi-
nistrar carteira de titulos e valores mobiliarios ou sociedade integrante
do sistema de distribuicdo previamente credenciada pela Comissido de
Valores Mobiliarios.

& 17 A instituicdo administradora deverd manter departamento
técnico especializado em anadlise de titulos e valores mobiliarios ou con-
tratar esse servico com entidade habilitada pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

§ 2° A administracdo do Fundo ficarda sob a supervisio e respon-
sabilidade direta de diretor da instituicdo administradora.

Art. 67 A instituicdo administradora deverd apresentar patrimoé-

nio liquido ndo inferior ao estabelecido pela Comissdo de Valores Mo-

biliarios.

Art. 77 A instituicdo administradora tera poderes para exercer to-
dos os direitos inerentes aos titulos.e valores mobilidrios integrantes
da carteira do Fundo de Investimento PAIT, inclusive o de acdo e o de
comparecer e votar em assembléias gerais ou especiais. Podera, igual-
mente, abrir e movimentar contas bancarias, adquirir e alienar livre-
mente titulos e valores mobilidrios, transigir, praticar, enfim, todos os
atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacdes
deste decreto.

Art. 82 A Comissdo de Valores mobilidrios podera estabelecer
normas a respeito das matérias de que tratam os incisos [V, V e VII do
artigo 3° deste decreto.

Art. 9° A instituicdo administradora poderda, mediante aviso pré-
vio de 6 (seis) meses divulgado no Didrio Oficial, nos jornais de que
tratam os incisos V dos artigos 23 e 30, ou por intermédio de carta ou
telegrama enderecado a cada participante, renunciar a administracdo,
ficando obrigada, no mesmo ato, a convocar assembléia geral que deci-
dird sobre a substituicdo da instituicdo administradora ou a incorpora-
¢do do Fundo a outro Fundo de Investimento PAIT.

Paragrafo inico. A instituicdo administradora renunciante per-
manecera no exercicio de suas funcdes até sua efetiva substituicdo ou a
conclusdo do processo de incorporacao do Fundo.

Art. 10. Incluem-se entre as obrigacdes da institui¢cdo administra-
dora:

[ — manter, as suas expensas, atualizados e em perfei-
ta ordem, de acordo com a boa técnica administrativa: f/’*

‘?:_._.
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a) o registro de participantes;

b) o livro de atas de assembléias gerais;
¢) o livro de presenca de participantes;

d) o arquivo dos pareceres dos auditores:

e) registros proprios de todos os fatos contdbeis referentes
ao Fundo;

fi a documentacdo relativa as operacdes do Fundo.
IT — receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros
rendimentos ou valores do Fundo;
[IT — exercer ou alienar os direitos de subscricdo de
acoes, debéntures e bonus de subscricdo;

IV — empregar, na defesa dos direitos dos participantes,
a diligéncia exigida pelas circunstdncias, bem como promover
as medidas judiciais e extrajudiciais necesséarias:

V — fornecer, diariamente, o valor da quota e o valor do
patriménio liquido do Fundo a bolsa de valores da localidade de
sua sede, por sua vez, deverd divulgar essas informacdes:

VI — fornecer aos participantes, ao menos semestral-
mente, informacdes sobre o nimero de quotas, seu valor e ren-
tabilidade;

VII — fornecer anualmente aos condéminos comprovantes
para efeito de declaracdo do imposto de renda:

VIII — custear as despesas de propaganda do Fundo:
IX — manter custodiados em instituicdo financeira ou

bolsa de valores, os titulos e valores mobilidrios integrantes do
Fundo de Investimento PAIT:

X — contratar a cobertura, por seguro, de todos os titu-
los e valores mobilidrios ao portador e endossdveis, quando em
trdnsito fora do estabelecimento do custodiante.

Pardagrafo unico. As instituicdes custodiantes dos titulos e valores
mobilidrios do Fundo de Investimento PAIT s6 poderdo acatar ordens
assinadas pelo representante legal ou mandatdrio da instituicdo admi-
nistradora, devidamente credenciado junto a ela para esse fim.

Art. 11. E vedado a instituicdo administradora, no exercicio es-
pecifico de suas fun¢des e em nome do Fundo de Investimento PAIT:

I — conceder empréstimo ou adiantamentos ou abrir
créditos, sob qualquer modalidade;

[I — prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se sob
qualquer outra forma;
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III — negociar com duplicatas, notas promissérias ou ou-
tros titulos que ndo os autorizados pelo Decreto-lei n® 2.292, de
21 de novembro de 1986;

IV — aplicar recursos no exterior:

V — aplicar em valores mobilidrios de emissdo ou coo-
brigacdo da institui¢do administradora ou de companhia a ela
ligada:

VI — aplicar recursos na subscricio ou aquisicdo de
acées de sociedades de investimento ou de outro Fundo de In-
vestimento PAIT:

VII — vender a prestacdo quotas do Fundo:
VIII — prometer rendimento predeterminado aos partici-
pantes;
IX — adquirir ou alienar valores mobilidrios fora de bol-

sa de valores ou em segmento do mercado de balcdo ndo organi-
zado, ou organizado por entidade ndo autorizada pela Comissdo
de Valores Mobilidrios, ressalvadas, quanto a aquisi¢cdo, as hi-
poteses de subscricdo, bonificacdo e conversdo de debéntures
em acdes;

X — delegar poderes para gerir e administrar o Fundo,
salvo com autorizacdo especifica da Comissdo de Valores Mobi-
lidrios.

Art. 12. Considera-se ligada, para efeito do disposto neste decre-
to, a companhia:

I — em que a institui¢do administradora participar, di- -
reta ou indiretamente, com mais de 10% (dez por cento) do capi-
tal;

I — em que administradores da instituicdo administra-
dora do Fundo e seus respectivos cénjuges, companheiros ou
parentes até o 27 grau participarem, em conjunto ou isolada-
mente, com mais de 10% (dez por cento) do capital, direta ou in-
diretamente;

III — em que acionista(s) com mais de 10% (dez por cen-
to) do capital da instituicdo administradora participar com mais
de 10% (dez por cento) do capital, direta ou indiretamente;

[V — que participar com mais de 10% (dez por cento) do
capital da instituicdo administradora, direta ou indiretamente:

V — cujos administradores e seus respectivos cénjuges,
companheiros ou parentes até o 2° grau participarem, em con-
junto ou isoladamente, com mais de 10% (dez por cento) du ca-
pital da instituicdo administradora, direta ou indiretamente, " ™
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VI — cujos acionistas, com mais de 10% (dez por cento)
do capital, participarem também do capital da instituicdo admi-
nistradora com 10% (dez por cento) ou mais de seu capital, dire-
ta ou indiretamente;

VII — cujos administradores, no todo ou em parte, forem
0s mesmos da instituicdo administradora, ressalvados os cargos
exercidos em é6rgdos colegiados, previstos no estatuto ou regi-
mento interno da instituicdo administradora, desde que seus ti-
tulares ndo exer¢cam funcgdes executivas, ouvida previamente a
Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 13. Constituirdo encargos do Fundo de Investimento
PAIT, além da remuneracdo dos servigcos de que trata o inciso
V do artigo 3°, as seguintes despesas, que lhe poderdo ser debi-
tadas pela institui¢do administradora:

I — taxas, impostos ou contribuicées federais, esta-
duais, municipais ou autdrquicas, que recaiam ou venham a re-
cair sobre os bens, direitos e obrigacdes do Fundo:

_II — despesas com impressdo, expedicdo e publicacdo de
relatérios, formuldrios e informacdes periédicas, previstas no
regulamento do Fundo ou na regulamentagdo pertinente;

II! — despesas com correspondéncias do interesse do
Fundo, inclusive comunicac¢des aos participantes;
IV — honordrios e despesas dos auditores encarregados

d_a revisdo do balanco e das contas do Fundo e da andlise de sua
situacdo e da atuacdo da instituicdo administradora:

V — emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes
de compra e venda dos titulos e valores mobilidrios do Fundo;
VI — honordrios de advogados, custas e despesas corre-

latas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo vier a ser
vencido;

VII — prejuizos eventuais relativos a parcela em que tais
eventos ndo forem cobertos por apélices de seguros e ndo pude-
rem ser atribuidos diretamente a culpa ou negligéncia da insti-
tuicdo administradora:

VIII — os prémios de seguros sobre valores, bem como
quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos:

_ IX — quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou li-
quidacdo do Fundo ou a realizacdo de assembléia geral de parti-
cipantes;

X — taxas de custiodia de valores mobilidrios do Fundo.
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Paragrafo unico. Quaisquer despesas ndo previstas como encar-
gos do Fundo correrdo por conta da instituicdo administradora.

Secdo 111

Da Assembléia Geral

Art. 14. E da competéncia privativa da assembléia geral de parti-
cipantes:

I — tomar, anualmente, as contas do Fundo, elaboradas pela
instituicdo administradora, e deliberar sobre as demonstracdes finan-
ceiras;

IT — alterar o regulamento do Fundo;

II1 — deliberar sobre a transformacdo, fusdo, incorporacido, ci-
sdo ou liquidac¢do do Fundo;

IV — deliberar sobre a substituicdo da instituicdo administrado-

ra.

Art. 15. A convocacdo da assembléia geral far-se-d4 mediante
anuncio publicado no Didrio Oficial e nos jornais de grande circulacdo
de que tratam os incisos V dos artigos 23 e 30 deste decreto.

§ 17 Dos anuncios de convocacdio constardo, obrigatoriamente,
dia, hora e local em que sera realizada a assembléia e, ainda que de
forma sucinta, os assuntos a serem tratados.

§ 2° A primeira convocacdo da assembléia geral devera ser feita
com 8 (oito) dias de antecedéncia, no minimo, contado o prazo da publi-
cacdo do primeiro anuncio; havendo necessidade, a segunda convoca-
¢do sera feita com antecedéncia de 5 (cinco) dias no minimo.

§ 3° Independentemente da convocacdo prevista neste artigo, serd
considerada regular a assembléia geral a que comparecem todos os par-
ticipantes.

§ 47 A assembléia geral podera ser convocada pela instituicdo ad-
ministradora ou por participantes possuidores de quotas que represen-
tem 5% (cinco por cento), no minimo, do total de quotas emitidas.

Art. 16. Na assembléia geral de participantes, que podera ser ins-
talada com qualquer numero, as deliberacdes serdo tomadas, em pri-
meira convocacdo, pela maioria das quotas emitidas e, em segunda con-
vocacdo, pela maioria dos votos dos participantes presentes.

Pardagrafo unico. A cada quota correspondera um voto.

Art. 17. Somente poderdo votar na assembléia geral os partici-
pantes que constarem do Registro de Participantes 3 (trés) dias-antes
da data fixada para sua realizacdo. e N
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Art. 18. Tém qualidade para comparecer a assembléia geral ou
por votar no processo de deliberagdo por consulta os representantes le-
gais dos participantes ou seus procuradores legalmente constituidos.

Secdo IV

Da Emisséo e Resgate de Quotas

Art. 19. As quotas do Fundo de Investimento PAIT corresponde-
rdo a fracdes ideais de seu patriménio e serdo mantidas em conta de de-
posito em nome de seus titulares.

Art. 20. Na emissdo das quotas serd utilizado o valor apurado no
fechamento do primeiro dia util subseqiiente ao da efetiva disponibili-
dade dos recursos confiados pelos participantes em favor da instituicdo
administradora, em sua sede ou dependéncias, determinando-se o valor
da quota com base em avaliacdo patrimonial realizada de acordo com
35 normas do Plano de Contas a que se refere o § 1° do artigo 27 deste

ecreto.

Paragrafo unico. Para o cdlculo do nimero de quotas a que tem
direito o participante, serda deduzida do valor entregue a instituicdo ad-
ministradora a comissdo ou taxa de ingresso, quando for o caso, em vi-
gur na época do investimento, bem como outras despesas convenciona-

as.

Art. 21. O valor da quota serd calculado diariamente.

Art. 22. As guotas de Fundo de Investimento PAIT somente po-
derdo ser colocadas por entidades autorizadas pela Comissdo de Valo-
res Mobiliarios.

~ Art. 23. Deverd ser fornecido ao participante, obrigatoria e gra-
tuitamente, no ato de seu ingresso no Fundo de Investimento PAIT:

I — exemplar do regulamento do Fundo;

IT — .breve histérico da instituicéo administradora:

[T — documento contendo as itltimas informacdes de que
tratam os artigos 30 e 31 deste decreto:

IV — documento de que constem claramente as despesas

como comissdo ou taxa de ingresso e outras com que o investi-
dor tenha de arcar:

‘ V — indicacdo dos jornais utilizados para divulgacido de
informacdées do Fundo.

Art. 24. No resgate de quotas serd utilizado o valor apurado no
fechamento do primeiro dia \til subseqiiente ao da entrada do pedido
de resgate na sede ou nas dependéncias da instituicdo administradora,
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Art. 25. O resgate sera efetuado em dinheiro, cheque ou ordem de
pagamento, sem a cobranca de qualquer taxa ou despesa, observado o

prazo e condicoes estabelecidos pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 17 Por solicitacdo do participante, ouvida preliminarmente a
Comissdo de Valores Mobilidrios, o resgate poderd ser efetuado em
titulos ou valores mobilidrios.

§ 2 A instituicdo administradora devera exigir os documentos
necessarios a comprovacdo do atendimento dos requisitos de resgate
previstos no artigo 11 do Decreto-lei n? 2.292, de 21 de novembro de
1986,

Art. 26. O Fundo de Investimento PAIT tera escrituracdo conté-
bil destacada da relativa a instituicdo administradora.

Secdo V
Das Demonstracées Financeiras

Art. 27. As demonstracées financeiras do Fundo de Investimento
PAIT estardo sujeitas as normas de escrituracdo expedidas pelo Con-
selho Monetdrio Nacional e pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

§ 17 O Plano de Contas editado pela Comissdo de Valores Mobi-
lidrios trara todas as normas para avaliacdo dos ativos integrantes do
Fundo, bem como para apropriacdo de receitas e despesas inerentes aos
titulos e valores mobilidrios, observando-se quanto aos Titulos da Divi-
da Piblica Federal, a orientacdo do Banco Central do Brasil.

§ 27 O Fundo PAIT de Investimento devera elaborar demonstra-
¢oes financeiras semestrais, que serdo auditadas por auditor indepen-
dente registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios.

Secdo VI
Da Publicidade e Remessa de Documentos

Art. 28. A instituicdo administradora do Fundo de Investimento
PAIT serd obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato
ou fato relevante a ele atinente, de modo a garantir a todos os partici-
pantes acesso as informagées que possam, direta ou indiretamente, in-
fluir em suas decisées quanto a permanéncia no Fundo.

§ 17 A divulgacao das informacoes a que se refere este artigo de-
vera ser feita por intermédio de publicacdo nos jornais de grande circu-
lacdo de que tratam os incisos V dos artigos 23 e 30 deste decreto.

§ 2° A instituicdo administradora devera fazer as publicacdes
previstas neste decreto sempre no(s) mesmo(s) jornal(is) e qualquer mu-_
danca deverd ser precedida de aviso aos participantes. P
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Art. 29. . A in?tituican administradora deverda. no prazo maximo
ge 10 q‘de:z]_ dias apés o encerramento de cada més, colocar a disposicdo
0s participantes, em sua sede ou dependéncias, as informacgdes de que

iira!:am 0s incisos I a IIT do artigo 31, com base nos dados relativos ao
ultimo dia do més a que se referirem.

o Art. 30. A instituicdo administradora devers remeter a cada par-
ticipante, semestralmente, com base nos dados relativos ao ultimo dia
dos meses de junho e dezembro, documento contendo as seguintes in-
formacoes referentes ao Fundo de Investimento PAIT:

I — nimero de quotas possuidas e seu valor;:
II — rentabilidade auferida:
IIT — valor e composicdo da carteira, discriminando quan-

tidade, espécie e cotacdo dos titulos e valores mobilidrios que a

integram, valor de cada aplicacdo e sua percentagem sobre o va-
lor total da carteira:

IV — balancos e demais demonstrac¢des financeiras, acom-
panhados do parecer do auditor independente;

1 V — indicacdo dos jornais utilizados para divulgacdo de
informacdes:

. VI = relacdo das instituicdes encarregadas da prestacdo
0s servigos de custddia dos titulos e valores mobilidrios com-
ponentes da carteira:

VII — taxas, despesas e encargos do Fundo.

_ .Ar_t. 31. A!ér_n das informacdes de que trata o artigo anterior, a
Instituicdo administradora devera remeter a cada participante, anual-
mente, com base nos dados apurados no iltimo dia do més de dezem-

bro, documento contendo as segui i
: 1 guintes informacées ref
de Investimento PAIT: ¢ HRHERS 80Nl

[ — a rentabilidade nominal e real nos ultimos 6 (seis)
anos, tomados sempre como base exercicios completos:

I_I =0 qalnr.nnminal da quota, por ocasido dos balancos,
nos ulumqs 6 (seis) anos, além do valor reajustado as reinver-
sOes ocorridas a cada ano;

, I*II — 0s encargos debitados ao Fundo em cada 1 (um) dos
3 (trés) u!t_lmas anos, conforme disposto no artigo 13, devendo
ser :{spa:clflcado seu valor e percentual em relacdo ao patrimé-
nio liguido médio mensal do Fundo em cada ano:

IV — as despesas de corretagem em cada 1 (um) dos ulti-
mos 3 (trés) anos, como percentagem do valor médio mensal da
carteira de acdes em cada ano.
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Art. 32. As comunicacdes previstas nos artigos 31 e 32 deste de-
creto, deverdo ser remetidas no prazo maximo de 60 (sessenta) dias
apos o encerramento do semestre ou do ano civil a que se referirem.

Art. 33. Qualquer texto publicitario para oferta de quotas, anun-
¢io ou promocdo do Fundo de Investimento PAIT ndo podera divergir
do conteudo do regulamento.

Paragrafo unico. Caso o texto publicitdrio apresente incorrecoes
ou impropriedades que possam induzir o investidor a erros de avalia-
¢do, a Comissdo de Valores Mobilidrios podera exigir que as retifica-
¢oes e os esclarecimentos sejam veiculados, com igual destaque, atra-
vés do mesmo veiculo utilizado para divulgar o texto publicitdario origi-
nal.

Art. 34. A instituicdo administradora deverd remeter a Comissido
de Valores Mobilidrios, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encer-
ramento do periodo a que se referirem, sem prejuizo de outros que ve-
nham a ser exigidos, os seguintes documentos relativos ao Fundo de
Investimento PAIT:

[ — mensalmente:

a) balancete;

b) demonstrativo da composicdo e diversificacdo das apli-
cacoes;

c¢) demonstrativo de fontes e aplicacoes de recursos;

d) texto publicitdrio para oferta de quotas, anincio ou pro-
mocdo, informando a forma de veiculacéo.

II — semestralmente:

a) balancos;

b) exemplares das informacdes fornecidas aos participan-
tes;

c¢) informacoes acerca das condicoes gerais de cobertura,
por seguro, no caso de trinsito de titulos ou valores mobilid-
rios;

d) relacdo das instituicoes encarregadas da prestacao dos
servicos de custddia dos titulos e valores mobilidrios integran-
tes da carteira;

e) relacdo das demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na
defesa dos direitos dos participantes, quer desses contra a ad-
ministra¢ao do Fundo, indicando a data do seu inicio e a_solu-
cdo final. .ﬂ_ . -

—
-
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CAPITULO I1I
Do Plano PAIT Empresarial

Art. 35. Os recursos de Planos PAIT Empresariais, com ou sem
contribuicdo de empregados ou administradores, serdo aplicados em
Fundos de Investimentos PAIT abertos ao publico em geral ou circuns-
critos aos empregados ou administradores da empresa ou conjunto de
empresas sob controle comum.

Paragrafo unico. Nao se exigird taxa de ingresso nas aplicacdes
em Fundos PAIT Empresariais, circunscritos aos empregados ou admi-
nistradores da empresa ou conjunto de empresas sob controle comum.

Art. 36. O resgate parcial, cumpridos os 10 anos apds a contribui-
¢do inicial, ndao implicara qualquer alteracdo ou reducdo de beneficio
com respeito ao saldo ndo retirado, que podera ser resgatado a qual-
quer lempo nas mesmas condi¢ées em que se resgatou a parcela ante-
rior.

Art. 37. Aplicam-se aos Fundos PAIT Empresariais, circunscri-
tos aos empregados, aos administradores da empresa ou conjunto de
empresas sob controle comum, as normas de administracdo, publici-
dade e remessa de documentos, demonstracées financeiras, auditoria,
bem como de emissdo e resgate de quotas estabelecidas neste decreto
para os Fundos de Investimento PAIT, ressalvado o disposto no artigo
9" deste decreto.

Paragrafo unico. A publicacido a que se refere o artigo 28 deste de-
creto poderd ser substituida por comunicacdo direta a cada partici-
pante, efetuada por meio de carta, telex ou telegrama.

CAPITULO 111
Do Plano PAIT Individual

Art. 38. A constituicio do Plano PAIT individual sob a modali-
dade de carteira de titulos e valores mobilidrios deversa observar os se-
guintes requisitos:

I — A administracdio da carteira devera ser exercida ex-

clusivamente pelas pessoas indicadas no artigo 10 do Decreto-
-lei n? 2.292, de 21 de novembro de 1986.

I — O contrato de administracdo devera dispor sobre:

a) condi¢oes bdsicas a serem observadas na administracdo,
que podera ser discricionaria:

b) taxa de administracdo e demais despesas que serdo debi-
tadas ao titular da carteira-

¢) renuncia e substituicdo da institui¢do administradora,
observado o aviso prévio de, no minimo, 30 (trinta) dias:
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d) prestacdo de contas e informacodes periodicas ao titular
da carteira;
e) procedimentos a serem adotados para a consecucdo dos
objetivos do Decreto-lei n? 2.292, de 21 de novembro de 1986.
Art. 39. A instituicdo administradora devera desempenhar suas
atribuicies de modo a atender as necessidades financeiras, objetivos,
perspectivas e perfil do titular da carteira.

Art. 40. Salvo solicitacdo expressa do titular da carteira, a insti-
tuicdo administradora ndo podera aplicar recursos na gubscncﬁal ou
aquisi¢do de valores mobilidrios de emissdo de companhias a ela liga-
das, assim consideradas as especificadas no artigo 12 deste decreto.

Art. 41. A instituicdo administradora deverda, nas hipoteses de li-
quidacdo total ou parcial do investimento, exigir do titular da Curteir_a
os documentos necessdrios a comprovacido do preenchimento das condi-
¢des para as modalidades de resgate previstas no artigo 11 do Decreto-
-lei n® 2.292, de 21 de novembro de 1986.

CAPITULO IV

Disposicoes Finais

Art. 42. A Comissdo de Valores Mobiliarios especificara os tiqﬁs
de operacdes que poderdo ser realizadas com os valores mobilidrios in-
tegrantes das varias modalidades de Planos PAIT.

Art. 43. Enquanto nido editado o Plano de Contas referido no § 1°
do artigo 28, aplicar-se-do ao Fundo de Investimento PAIT e aos I-'}lq-
dos PAIT Empresariais, as disposicées constantes do Plano Contabil
dos Fundos Miituos de Investimentos (COMIN), editado pelo Banco

Central do Brasil.
Art. 44. Este decreto entra em vigor na data de sua publicacdo.
Brasilia, 30 de janeiro de 1987; 166° da Independéncia e 99° da
Repiblica.

JOSE SARNEY
Dilson Domingos Funaro

DECRETO N? 93.990, DE 2 DE FEVEREIRO DE 1987

Aprova o Regulamento para a Ordem
do Mérito Naval.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, usando da atribui¢io que lhe
confere o artigo 81, item 111, da Constituicdo Federal,
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LEI N. 4595 — DE 31 DE DEZEMBRO DE 1364
Dispoe sobre a Politica ¢ as Instituicoes Monetirias, Bancirias ¢ Credi-
ticias, Cria o Consclho Monetario Nacional e da outras provideéncias,

CAPITULO 1
Do Sistema Financeiro Nacional

Art. 1" O Sistema Financeiro Nacional, estruturado e reguludo pela presente
Lei, scrd constituiclo:

I -— do Consellio Monelario Nacional;

1i — do Banco Central da Republica do Brasil;

I1l — do Banco do Brasil S. A.;

IV — do Banco Nacional do Descnvolvimento Econdmico;

V — das demais instituigoes financciras miblicas e privadas.

CAPITULO II
Do Conselho Moneldirio Nacional

Art. 2° Fica extinto o Conselho da atual Superintendéncia da Moeda e do
Crédito, e criado, em substituicio, o Conselho Monetdrio Nacional, com a finalidade
de formular a politica da moeda @ do crédito, como previsto nesta lei, objetivando
0 prosresso econdmico e social do Pais.

Art. 3* A politica do Conselho Monctidrio Nacional objetivarii:

I — adaptar o volume dos imeios de pagamento is reais necessidudes da eco-
nomia nacional ¢ seu processo de desenvolvimento;

IT — regular o valor interno da moeda, para tanto prevenindo ou corrigindo
os surtos inflaciondrios ou deflacion:irios de origem interna ou cxterna, as depres-
sbes ccondmicas e outros aesequilibrios oriundos de fendmenos conjunturais;

ITI — regular o valor externo da 1nocda e 0 equilibrio no balan¢o de pagamento
do Pais, tendo em vista a melhor utilisaciio dos recursos em moceda estrangeira;

IV — orientar a aplicagao dos recursos das instituigoes financeiras, quer
publicas, quer privadas; tendo em vista propiciar, nas difercntes regides do Pais,
condicGes favoraveis ao desenvolvimento harmodnico da econowmia nacional;

V — propiciar o aperfeigoamento das instituicbes e dos instrumentos finar-
ceiros, com vistas & maior eficiéncia do sistema de pagamentos e de mobilizacao
de recursos;

VI — zelar pela liquidez e solvéncia das instituicoes [inanceiras;

~ VII — coordenar as politicas moneturia, crediticia, orgamentidria, [iscal e da
divida publiea, interna e externa.

Art. 4* Compete privativamente ao Conselho Monetirio Nacional:

I — autorizar as emissoes de papel-moeda (Vetado) as quais ficariio na prévia
dependiaeia de autorizacio legislativa, quando se destinarem ao financiamento
direto, jwelo Danco Central da Republica do Brasil, das operacoes de crédito com
0 Tesouru Nacional, nos térmos do artigo 19 desta Lei.

LY

-___'_ —
L,
S g '.acmnal pode, ainda autorizar o Banco Central da
lcl_:u siea do Brasi. r, anualmente, até o limite de 10% (dez por ecento)
tos u_wlmsrdu paguni vxistentes a 31 de dezembro do ano anterior, para zlender
as cxigenclas das ativitades produtivas e da circulacio da riqueza do Pais, devendo,
porem, zmlungar autorizagio do Poder ILegislativo, mediante Mensagem do Presi-
dente da Repuiblica, para ns emissées que, justificadamente, se tornarem necessarias
além daguele limite. :

O Conselho Mo

~ Quando necr.-:esi_{l:ndes urgentes e imprevistas para o financiamento dessas
atividades o _detf.erm_mnrem. poce o Conselho Monetdrio Nacional autorizar as emis- -
soes que se {izerem indispensdveis, solicitando imediatamente, através de Mensagem
do _Presmdgnte da Republica, homologaciio do Poder Legislativo para as emissoes
assim realizadas:

IT — estabelecer condicbes para que o Banco Central da Repiiblica do Brasi

_ sil
emita moeda-papel (Vetado) de curso forcado, nos térmos e Iirﬁites decorrentes
desta Lei, bem como as normas reguladoras do meio circulante;

IIT — aprovar os or¢amentos monetdrios preparados pelo Banco Centr

0 - - A v W ¥ Ial dﬂ
Republica do Brasil, por meio dos quais se estimariio as necessidades globais de
moeda e crédito:

IV — determinar as caracteristicaf. gerais (Vetado) das cédulas e das moedas:

V — fixar as diretrizes e normas (Vetado) da politica cambial, inclusive compra
e venda de ouro e quaisquer operacées em moeda estrangeira;

1.:'1 — disciplinar o crédito em todas as suas modalidades e as operacdes credi-
ticias em todas as suas formas, inclusive aceites, avais e prestacées de quaisquer
garantias por parte das instituigoes financeiras;

VII — coordenar a politica de que trata o art. 3° desta 1 i
mentos do Govérno Federal: a a lei com a de investi

VIII — regular a constituiciio, funcionament izaga
.= ! s io, nto e fiscajizagio dos que exercercin
alividades subordinadas a esta lei, bem como a aplicaciio penalidades previstas:
[X — limilar, sempre que necessirio as taxas de jur €80
. . reessiric 2 uros, descontos, comissoes
e qualquer outra forma de remuneracio de operagdes e servicos bancirios ou
financeiros, inclusive os prestados pelo Banco Central da Repuiblica do Brasil
assegurando taxas favorecidas aos financiamentos que se destinem a promover: '
— recuperacio e fertilizacio do solo: g
— reflorestamento: - 1
— combate a epizodtias ¢ prugas, nus atividades r:‘tuaisr;
— eletrificaciio rural; = Y

— mecanizacio;
— irrigacao;
— investimentos indispensdveis s atividades agropecudrius;
# - - h
X — determinar a percentagem maxima dos recursos que as instituicoes

financeiras poderiio emprestar a um mesmo cliente ou grupo de emprésgas;

XI — estipular inc_lines e outras condicles técnicas sobre encaixes:' mohili-
zaches e outras relagdoes patrimoniais, a serem observadas pelas instiluicoes
financeiras;

XII — expedir normas gerais de contabilidade e estatistica a serem obs
pelas institui¢ées financeiras:

KIIT — delimitar, com periodicidade néo inferior a dois anos, o capital im '-
das :pstil;mcﬁes [inanceiras privadas, levando em conta sua natureza, bem cpmo &
localizaciio de suas sedes e apéncias ou filinis: ‘.

XIV — determinar recolhimento (Vetado) de até 25% (vinte e cinco por ce
do total dos depdsitos das instituicoes financeiras, scja na forma de subsc
de letras ou obrigacoes do Tesouro Nacional ou compra de titulos da Divida Pi
Federal, alé 50" do montante global devido, scja através de recolhimento
especle, em ambos os casos entregaes ao Banco Central da Republica do Brast,\
na {orma e condigées que o Consclho*Monetdrio Nacional determinar, podendo éste:
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I — emilir debéntures e partes benefieidrias;
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11 — adquirit hens imoveis niao destinados ao proprio uso, sulvo os recebidos
e liguidacao de empréstimos de dificil on duvidosa solugio, caso em gue deverio
vendelos dentro do prazo de um (1) ano, a contar do recebimenlo, prorrosivel
ale duns veézes, a critério do Banco Central da Repuabliea do Brasil.

Pardprafo unico. As instituicoes financeiras que nao recebemn depositos, po-
deriio emitir debéntures, desde que privinmente autorizados pelo Banco Central
it Heptblica do Brasil, em cada caso.

Art. 36. As instituicoes financeiras nio poderao manter aplicagbes em 1mo
vieis de uso proprio, gue, somadas ao seu ativo em instalacoces, excedam o valor
de seu capital realizado e reservas livres.

Art. 37. As anstituicdes [inanceirss, entidades e pessons releridas nos artipos
17 « 18 desta Lei, bem como os correiores de fundos publicos, licam obrigados
4 jornccer ao Danco Central da Repiblica do Brasil, na forma por ¢le determi-
mahy, 0s dados ou informes julendos necessdarios para o fiel desempenhio de suas
wirihulcoes.

Art. 38. As instituicoes financeiras conscervarao sigilo em suas operagoes all-
vil, € passivas e servicos prestados.

s 1" As informacoes e esclarecinmentos ordenados pelo Poder Judiciirio, pres
Licios pelo Banco Ceniral da Reptibhen do Brasil ou pelas instiluicocs fmanceiras,
¢ i extbicio de livros e documentos em Juizo, se revestirio sempre do mesnio ca-
rolor sigiloso, so podendo a éles ler acesso as partes legitimas na causa, que deles
a0 poderao scervir-se para flins estronhos & mesma.

c 20 O Banco Central da Republicn do Brasil e as instituicoes financeiras pua-

Blcis prostario informacoes ao Poder Legislativo, podendo, havendo relevantes
motivos, solicitar sejam mantidas em reserva ou sigilo.

5~ 3 As Comissdes Parlamentares de Inquérito, no exercicio da compeitncia
v Litucional e lezal de ampla investigacao (artigo 53 da Constituicao Federal e
Lot i, 1579 (%), de 18 de marco de 1952y, oblerdo as iniormacocs gue necessitarem
i, instituicoes linanceiras, inclusive alravés do Banco Central da Republica do
13-l
5 4v Os pedidos de intormacGes a que se relerem os §§ 2° ¢ 3, déste artigo,
deverio ser aprovados pelo Plemirio da Ciamara dos Deputados ou do Senado Fe-
deral ¢, guando se tratar de Comissiio Parlamentar de Inquérito, pela maloria
absoluta de seus niembros.

1 5* Os agentes fiscais (ributarios do Ministério da Fazenda e dos Estados
sulnente poderao proceder a exanies de documentos, livros e registros de contas
duv depdsitos, quando houver processo instaurado e os mesmos forem considerados
null pensdveis pela autoridade competente.

L6t O disposto no parigralo anterior se aplica igualmente ill pru:-;lar;;*m glt:
eoelarecimentos e informes pelas instituigoes [inanceiras ilr.HrIH.llU‘t'ldudUS fiscais,
devendo sempre estas e os exames serein conservados em sigilo, nao podendo ser
utitizados sendao reservadamente,

47 A quebra do sigilo de que trata ésle artigo cnnsti‘lui crime ¢ snujeita 0s
responsiivels 4 pena de reclusio, de uin i qualro anos, aplw.:_m_::in-se, no que cou-
ber, 0 Codigo Penal e o Cddigo de Processo Penal, sem prejuizo de oulras san
cous cabiveis.

Art. 39, Aplicain-se as instituicoes linanceiras estrangeiras, em funcionumen-
to ou gque venham a se instalar no pais, as dispusi¢oes da presente Let, sem pre-
nizo das que se coniém na legislacio vigenle.

Art. 40. As cooperativas de erédito nio poderio conceder emprdstimos se-
Nito i1 seus cooperados com mais de 30 dias de inscriguo.

tados do reccbimento da respectivg notificagiao, ressalvado o disposto no § 5 déste

L)
-

aragrialo unico.  Aply
tipo o disposto nest vt

Art. 41. Wio s nsideram como scendo operagoes de segoes de credito as
vendas o prazo realizadas pelas cooperativas agropastoris a seus associados, do
bens e produtos destinados iis suas atividades economicas.

CAPITULO V
Das penalidades

Art. 42. O artigo 2*, da Lei n. 1.808 (*), de 7 de janciro de 1953, terd a su;:llin-‘

te redacio:

_“Art. 2* Os diretores e gerentes das instituigoes financeiras respondem
sphdﬁr;amente pelas obrigacbes assumidas pelas mesmas durante sua ges
tao, até que eclas se cumpram.

~ Parigrafo unico. Havendo prejuizos, a responsabilidade soliddria se
circunscrevera ao respectivo montante”.

Art. 43. O respons:dvel pela instituicio financeira gue autorizar a concessiio
de empréstimo ou adiantamento vedado nesta Lei, se o fato ndo constituir crimne,
ficara sujeito, sem prejuizo das sangoes administrativas ou civis cabiveis, a4 multa
igual ao dobro do valor do empréstimo ou adiantamento concedido, cujo processa-
mento obedecersd, no que couber, ao disposto no artigo 44, desta Lei.

Art. 44. As infracoes aos dispositivos desta Lei sujeitam as instituicoes fi-
nanceiras, seus dirctores, membros de conselhos administrativos, fiscais e seme-
lhantes, e gerentes, s scguintes penalidades, sem prejuizo de outras estabelecidas
na legislacdo vigente:

I — adverténcia;
IT — multa pecunidria varidvel;
ITI — suspensao do exercicio de cargos;

IV — inabilitacao tempordria ou permanente para o exercicio de cargos de
diregao na administra¢io ou geréncia em instituicdes financeiras;

V. — cassacio da aut_urizaqﬁn_de funcionamento das instituicoes [inanceir:s
publicas, cxcefo as federais, ou privadas;

VII — reclusao, nos térmos dos arligos 34 e 38, desta Lei.
VII — reclusiio, nos térmos dos artigos 34 e 38, desta Lei.

% 1 A pena de odverténcia serd aplicada pela inobservincia das disposicivs
constantes da legislagio em vigor ,ressalvadas as sangbes nela previstas, sendo
cabivel também nos casos de fornecimento de informacgodes inexalas, de escrilura-
¢a2o mantida em atraso ou processada em desacordo com as normas expedidas de
conformidade com o artigo 4°, inciso XII, desta Lei.

§ 2 As multas serao aplicadas até 200 (duzentas) vézes o maior saldrio-mini-
ﬁlcln vigente no pais, sempre que as instituigdes financeiras, por negligéncia ou
olo:

a) advertidas por irregularidades que tenham sido praticadas, deixarem de
sBami-_llas no prazo que lhes [Or assinalado pelo Banco Central da Republica do
rasil;

b) infringirem as disposicOes desta Lei relativas ao capital, fundos de reser-
va, encaixe, recolhimentos compulsérios, taxa de fiscalizacdo, servicos e opera-
¢Oes, ndo atendimento ao disposto nos artigos 27 e 33, inclusive as vedadas nos
g.rg}gns 34 (incisos II a V), 35 a 40 desta Lei, e abusos de concorréncia (artizo 14,

= qll opusercm embaraco a fiscalizagio do Banco Central da Republica do
rasil.,

§ 3 As multas cominndas neste artigo seriio pagas mediante recolhimentol:

a0 Bunco Central da Republica do Brasil, dentro do prazo de 15 (quinze) dias, con-

5C 48 secoes de credito das cooperativas de guedguer
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artipe o serao o cobradas Juddicinbnente, cony o aereschn Sl 1ty poar

GO o mes, contadn die datie s aplicaeho di e
dadas naquele pravo;

scide) prma boregs HliLlE.'

3 4" As penas releridas nos incisos TID e 1Y, deste arbigo, serdo aplicadas
viuando forem veriticadas infragoes graves na conducio dos interésses da insti
tuicio linanceira ou guando da reincidéncia espeecifica, devidhnente caracterizada
em franseressoes anteriormente punidas com mnifa.

8 5" As penas referidas nos incisos 11, I11 e IV doste artigo seriio aplicadas
pelo Banco Central da Repubiica do Brasil admitido recurso, com cleito suspen-
sivo, uo Conselho Monctario Nucional, interposto denire de 15 dias, contados, do
vecebimento da notificacio.

‘ § 6° E vedada qualquer parlicipacio em multas, as quais scriio recolnidas
inteeralmente ao Banco Central da Republica do Brasil.

§ T Quaisquer pessouas fisicas ou juridicas gue atucein como instituicio [i-
paneeira, sem  estar devidamente autorizucis pelo Dinco Central da Republica
tio Brasil, licarn sujeitas & multa referida neste artizo e detenciio de 1 a 2 anos,
ticando @& esta sujeitos, gquando pessoa juridica, seus divetores e administradores.

§ 8 No exercicio dua fisealizigio prevista no artico 10, inciso VIII, desta Lei,
0 DBanco Central da Reptiblica do Brasil poderd exigir das instituicoes financei-
ras ou das pessoas [isicas ou juridieas, inclusive as releridas no pardgraio ante-
vior, 4 exibicio a funciondrios seus, expressamente credenciados, de documentos,
vapels e hvros de eserituracio, considerando-se a necaliva de atendimento ¢omo
cmbaraco & fisealizagno, sujeitos o pena de multa, prevista no § 2 déste artigo,
em prejuizo de ouiras medidas e sanches cabiveis.

§ 9" A pena de cassacio, referida no inciso V, deste artigo, serd aplicada pelo
t'onsclho Monetidrio Nocwonal, por proposta do Banco Central da Republica do
Irasil, nos casos de reincidéncia especifiea de infracdes anteriorinente punidas
COIM as penis previstas nos incisos IIT1 e IV, déste artliro.

Art, 45, As instituicoes linanceiras puablicas nio federsis ¢ as privadas estiio
sijeitas, nos termos da legi<lacio vicentle, & intervencio efetuada pelo Banzo Cen-
fral da Republica do Brasil ou i liquidacio extrajudicial.

Parigrafo unico. A partir da vigéneia desta Lei, as instituicoes de que tre
c=te artigo nmio poderio impelrar concordata.

CAPITULO VI
Lisposicoes Gerais

Art. 46, Fieam (ransferidas as atribuicoes legais e recsulamentarves do .""!ifg-m..;

|'-l'_ifj da Fazenda relativamente an meio cirealante, inelusive as exorcidas pom
fmixa de Amortizacio paaa o Coreclbo Monetirio Nacional, ¢ (Velado) para o
Fanco Central da Republica do Brasil. '

Art. 47, Sera lransteride & responsabilidade do Tesouro Nacional, mediante
chneampacio, sendo definitivimente incorporado ao meio circulinte, o montante
(as emissaes feilas por solicitacho da Carteira de Redescontos do Baneo do Brasil
S AL e da Caixa de Mobilizagio Banesiria,

3 1" O wvalor correspondende & cncampacio serid destinndo o liguidacio das
responsabilidades financeiras do Tesouro Nacionsl no Ranco do Brasil S, AL, in-
clisive as decorrentes de operacoes de eambio concluidas atdé o dala da vipéncia
tiesta Lel, mediante aprovagio especilica do Poder Legislativo, ao gual seri sub-
wetida a lista completa dos debilos assim amortizados.

§ 2¢ Para a liquidaciio do saldo remanescente das responsabilidades do Te-
=onro Nacional, apds o eneampaciio das emisstes atunis por soliciiacao da Cor-
leira de Redescontos do Banco do Dirasil 8. A, o da Caixa de Mobilizacin Ban-
corin, o Poder Execative submelers oo Poder [ezislativo proposta ospoeifica, in-
dicondo 05 recursos ¢ 0s meios necessarios a eésse fin.

Art. 44, Conchtidos os acerios finaneeiros previstos no arlipo anterior, o res-
Ponsabilidade da moeda em circulaciio passara o sere do Danco Cenirval du Re-
publica do Brasil.

Art. 49. As o i de crédito da Uniao, por antecipacan de receiti orci-
mentdria ou a ¢ iecroutro titulo dentro dos limites legalmente qulm*izmi:m,
somente serio re. .adas mediante colocaciao de obrigacoes, apdlices ou letras
do Tesouro Nacional, = :

§ 1° A lei de orcamento, nos térmos do artigo 73, § i°, inciso II, da Consli-
tuicio Federal, delerminard, quando for o caso, a parcela do “deflicit” que poderi
ser coberta pela venda de titulos do Tesouro Nacional diretamente ao Banco Cen-
tral da Republica do Brasil.

§ 2* O Banco Central da Republica do Brasil mediante autorizacao do Con-~
selho Monetdrio Nacional baseada na lei or¢amentdria do exercicio, poderd ad-
quirir diretamente letras do Tesouro Nacional, com emissao de papel-moeda.

§ 3* O Conselho Monetdirio Nacional decidird, a seu exclusivo criterio a po-
litica de sustentacio em holsa da cotacdao dos titulos de emissio do Tesouro Na-
cional.

§ 4° No caso de despesas urgentes e inadidveis do Govérno Federal, a screm
atendidas mediante créditos suplementares ou especiais, autorizados apds a lei
do orcamento, o Congresso Nacional determinarid, especificamente, os recursos a
serem utilizados na cobertura de tais despesas, estabelecendo, quando a situa-
¢io do Tesouro Nacional [Or deficitdria, a discriminacio prevista neste artigo.

§ 5° Na ocorréncia das hipoteses citadas no pardgrafo udnico, do artigo 75,
da Constituiciao Federal, o Presidente da Republica podera determinar que o Con-
sclho Monetirio Nacional, através do Banco Central da Republica do Brasil, faca
a aquisicao de letras do Tesouro Nacional com a emissao de papel-moeda até o
montante do crédito extraordindrio que tiver sido decretado.

- % 6 O Presidente da Republica farda acompanhar a determinaciao ao Conse-
lho Monetiario Nacional, mencionada no paragrafo anterior, de copia da mensagem
gue dever:d dirigir ao Congresso Nacional, indicando os motivos que tornaram in-
dispensiveis a emissiio e solicitando a sua homologacao.

§ 7 As letras do Tesouro Nacional, colocadas por aniecipagio de reccila,
nao poderio ter vencimenios posteriores a 120 (cento e vinte) dias do encerra-
mento do exercicio respectivo.

§ 8 Até 15 de marco do ano seguinte, o Poder Executivo enviari mensagem
ao Poder Legislativo, propondo a forma de liquidagio das letras do Tesouro Na-
ional emitidas no exercicio anterior e nio resgatadas.

_ 8 9 I veduda a aquisiciio dos titulos mencionados nesle artigo pelo Banco
0 Brasil S. A. e pelas instituictes bancdrias de que a Unido detenha a maioria
ius acoes.

Art. 50. O Consclho Monetiario Nacional, o Banco Central da Reptiblica do
Brasil, o Banco Nacional do Desenvolvimento kcondmico, o Banco do Brasil S. A,
o Banco do Nordeste do Brasil S. A. e o Banco de Crédito da Amazonia S. A. go-
zario dos favores, isencoes e privilégios, inclusive fiscais, que sao proprios da
Fazenda Nacional, ressalvado quanto acs trés ultimos, o regime especial de Lri-
butacio do Imposto de Renda a que estio sujeitos, na forma da legislacio em
vigor.

Pardprafo unico. Sio mantidos os favores, isengoes e privilégios de que
atualmente gozam as instituigoes financeiras.

Art. 51. Ficam abolidas, apds 3 (trés) meses da data da vigéncia desla Lei,
as exigéncias de “visto” em “pedidos de licenca” para efeitos de exportacio, exce-
tuadas as referentes a armas, municoes, entorpecentes, materiais estratégicos,
objetos e obras de valor arlistico, cultural ou histérico.

Pardgrafo unico. Quando o interésse nacional exigir, o Conselho Monclirio
Nacional, criard o “visto” ou exigincia equivalente.

Art. 52. O quadro de pessoal do Banco Central da Reptiblica do Brasil seri
constituido de:

I — pessoal proprio, admitido mediante concurso piblico de provas ou de
titulos ¢ provas, sujeita it pena de nulidade a admissdo gue se processar com inob-
servincia destas exigéncias; .




o st il ces -

ARSI Pk st

IT -~ pessoal requisitado o Banico do Srasit € AL {
parceiras ledecais, o2 connnn weordo coln as respiee

LIl — pessoal reguisitado o outes MSULMGOeS ¢ Che Vel prestivide ser-
VICOS & sSupermtendencia da Mocda ¢ do Cridivs Ba baes ae | Luhild ano, contado
da duta da publicacio desta Lei.

§ 1" O Banco Ceatral da Republica do idrasil baisard (dentro e Y0 (noventa)
cins da vigéncia desta Len, 0 wstituo de seus luncionarios ¢ servidores, no quial
serio garantidos os direitos legalmente alribuidos a seus 4luais servidores ¢ muan-
Lidus deveres ¢ obrigugovs que lhes sdo inerentes,

§ 2' Aos funcionirios e servidores requisitadcs, na formu deste arligo, us
mstilungoes de origen 1Les assepurarao 0s direitos o vantazens que ihes capnem
ou lhes venham a ser atribuidos, como se emn ELeLIVO exercIclo uelas esiivesseni.

§ 3 Correrao por comia do Banco Centrul da epdonca do brasil todas as
despesas decorrentes do cumprimmento do disposio nou paragrato anterior, inclu-
sive as de aposenladoria e BeUsL0 gue sejam ae responsabihdanoe dias mstitui-
poes de origem all mencionadas, eslus Ultimas  rateacss Proporcionalmente em
mngio dos prazos de vigencin da requisicio.

5 4' Os luncionarios do quadro de pessoal Proprio pernineecerio com scus
direitos ¢ garantias regidos pela legislacio de protecuo 2o trabalho ¢ ge previdern-
cia social, incluidos na categoria colissional de Dancarios.

§ 9' Durante o prazo de 10 (dez) anos, contados da dala da vigiéneia doesla
Lel, ¢ Jacullado aos funcionidrios de que traiant os meisos fe oo 1t deste artigo,
manifestarein opeao para transicrencia para 0 Quadro do pessoul préprio do
bBanco Central da RHepublica do Brasil, desde que:

a) tenham sido adinitidos nus respecuivas instituicocs de orizem, consoante
determina 0 nciso 1, deste arligo,

b)  estejam em exercicio (Velado) hia mais de dois A10S;

¢) seja a opeao acein pela Dirctoria do Banco Central da Republica do
brasil, que sobre ela deverd pronunciar-se conciusivamente no pPriazo miaxinog de
LEES 1NESes, CONados da eolrega o respectivo requernmento.

Art. 58, As operacoes de rinanciamento rural o pecuariao, de valor até 50
reinguenta) vezes 0 maior salario-ainiino vigente no pals, Leam isenians de taxs
aespesas de avaliagho, imposto do sélo o maependem de registro cartoririo

CAPITULO VII | E

=
Disposicocs Transitorias \,‘ L

Art. 54. O Poder Exccutivo, com base em proposta do Conscliio Mu:;}ﬂi‘m-
Nacional, que deverid ser apresentada dentro de 90 (novenin) ding de sua instr—
lugho, submetera ao Poder Legisiutivo projeto de lei que instilucionalize o cré-
(ito rural, regule seu campo cspecilico e caracterize as moaalidides de aplicacao,
imdicando as respectivas lontes de recursos.

Parigralo anico. A Comissiio Consultiva do Crédito Rural darid ASSOSS0TA-
mento ao Conselho Monetirio Nacional, na elaboragio da Proposia que estabe-
leeerd a coordenaciio das instituicoes existentes ou (que veniknun a ser ceriadas,
vram o objetivo de garantiv sun melhor uiilizacio e da réde bancsiria priviada na
thifusio do crédito rural, inclusive com reducio ae seu custo.

art, 55, Tieam transferidas ao Banco Central da Repubdica do Brasil as atri-
buicoes cometidas por lei no Ministério da Agricullura, no (ue concerne &4 auto-
rizacao de funcionamento ¢ hscalizacao de cooperativas de crédito de qualquer
1RO, bem assim da se¢iio de erddilo das cooperativas que a tenbiun

Art, 56, Uieam extitaas o Cartoira do Redeseontos do Banco do Brasil S, A,
¢ a Cuixa de Mobilizacao Baneiria, incocporundose seus bens, direitos ¢ obriga-
Coes ao Banco Central da Republica do Lirasil,

aragralo unico.  As alribuicocs ¢ prerrocsativas lepguis di Cuixa de Maobiliza-
L0 Banciria poassaim a ser exercid:es pelo Banco Central da Bepiblien do Brasil,
Lem o solueio de continnidadn

® 9
Art. o7. Passua & competéncia do Conselho Monetirio Nacional as atribui-
¢coes de carater normativo da legislagio cambial vigente e as executivas ao Danco
Centrial da Eepublica do Brasil e 0o Banco do Brasil S. A, nos térmos desta Lo
Faragraio unico. Fica extinta a Fiscalizagio Bancaria 45 Banco do Brasil
S. A, passando suas atribuicdes e prerrogativas legais ao Banco Central da Repu-
blica do Brasil. -

Art. 58. Os prejuizos decorrentes das operacdes de cambio concluidas e even-
tualmente niio regularizadas nos térmos desta Lei bem como os das operacoes de
cambio contratadas e nio concluidas até a data de vigéncia desta Lei, pelo Banco
do Brasil 5. A, como mandatdrio do Govérno Federal, serio na medida em que
se eletivarem, transferidos ao Banco Central da Republica do Brasil, sendo neste

registrados como responsabilidade do Tesouro Nacional.

§ 1" Os débitos do Tesouro Nacional perante o Banco Central da Republica
do Brasil, provenientes das transferéncias de que traia este artigo serio reguli-
rizados comn recursos orcamentarios da Uniio.

§ 2© O disposto neste artigo se aplica também aos prejuizos decorrentes de
operagoes de cambio que outras instituicdes financeiras federais, de natureza ban-
caria, tenham realizado como mandatiirias do Govérno Federal,

Art. 59. E mantida, no Banco do Brasil S. A., a Carteira de Comeércio Exle-
rior, criada nos térmos da Lei n. 2.145 (*), de 29 de dezembro de 1953, e regula-
mentada pelo Decreto n. 42.820 (¢), de 16 de dezembro de 1957, como Orgio exe-
cutor da politica de comércio exterior, (Vetado).

Art. 60. O valor equivalente aos recursos financeiros que, nos térmos desta
Lei, passarem a responsabilidade do Banco Central da Republica do Brasil, e este-
jam, na data de sua vigéncia em poder do Banco do Brasil S. A., serd neste escri-
turado em conta em nome do primeiro, considerando-se como suprimento de re-
Cursos, nos térmos do § 1°, do artigo 19, desta Lei.

Arl. 61. Para cumprir as disposi¢oes desta Lei o Banco do Brasil S. A. toma-
ra providéncias no sentido de que seja remodelada sua estrutura adininistrativa,
a fim de que possa eficazmente exercer os encargos e executar os servigos que
lhe estdo reservados, como principal instrumento de execucdo da politica de cré-
dito do Govérno Federal.

Art. 62. O Conselho Monetdrio Nacional determinard providéncias no sentido
de que a transferéncia de atribuigdes dos drgaos existentes para o Banco Central
da Republica do Brasil se processe sem solugiio de continuidade dos servicos atin-
gidos por esta Lei.

Art. 63. Os mandatos dos primeiros membros do Conselho Monetirio Na.
cional, a que alude o inciso 1V, do artigo 6* desta Lei, serao respectivamente dc
6 (seis), 5 (cinco), 4 (quatro), 3 (trés), 2 (dois) e 1 (um) anos.

Art. 64. O Consclho Monctirio Nacional fixard prazo de até 1 (um) ano da
vigtneia desla Lei para a adaptaciio das instituicoes financeiras as disposicoes
desta Lei.

§ 1" Em casos excepcionais, o Conselho Monetario Nacional poderdi prorro-
gar até mais 1 (um) ano o prazo para que seja complementada a adaptacio a quc
se refere éste artigo.

§ 2' Serd de um ano, prorrogivel, nos térmos do paragrafo anterior, o prazo
para cumprimento do estabelecido por forca do artigo 30 desta Lei.

Art. 65. Ilsta Lei entrard em vigor 90 (noventa) dias apds a data de sua pu-
blicagio, revogadas as disposicées em contrdrio.

I, Castello Branco — Presidente da Repiiblica.
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LTI 22 Pifmat @ Prlnc:lplu nn reel-; "t’f’ﬁ"“l“:"‘ | Bt 8 § 1 A o
G A pOal Bkt T oo 19 O CNSP regulamentarid os ca-
;prucldade Em, upemcben‘ dﬂ{ aesuru. “‘Jﬁ gt k‘: :7';-';.'. sus previstos neste artigo, padroni-
eondconan & sutrsacto pare, © S V2L il e s o e o
eat.rangeira.s a lgualdadeé de.condigbes 3 sty U cessﬁ.rlns
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{14 IV .— Promover 6 aperteigoamento, PR RS I ros as disposigoes do nrt.tgn 1, 133 dﬁ
J'DEERETU'LEI NO Taiﬂ_ﬁﬂ“ 21 “ das Socledades Seguradoras; r'.‘wﬂ‘;‘ G ’!r R Gﬁdlgu Civil' 75 ey .
.,-_-,r_ Huvmum DE -_ '4 *#, V&= -Presérvar - a llquidez e 801= dee-4 2 ‘},,H-{.-_ Ui VA 1 Quandu A ueguru Iﬁr t:nn-
L BT ﬁﬁcln 'das Sociedades Seguradoras; i u}-l vy trata. P e e P T

Dispﬁe sﬂbre o Sistema Nacinrml dc
.« Seguros’ Privados, regula as opera- .
=~ gbes de sequros | e reasegurﬁs e :
~.outras prwidéncias, $aaTTa v i S
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go 29 do Ato Cnmpl!:mentnr humero:!
3 de 20 d& uutuhru da IHEG, dtcrel:a.-
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Art, 22 O cnntrﬂle dn Estmln se

te Decreto-lcl, no Interésse dos segu=..

ﬁ.x,. ticas mnnet.a.ﬂn., creditlult
o O "Presidente | da. Repﬂmic&. usnndu, e
da atribulcho que lhe confere o nrtl-ﬂ.:-ir;

cxercerd pelos Orghos Instituldos nes-

i"i; V1.~ Coordenar, & polit.ca de segu-
tos ¢om a politica’ . de’ fhvestimentos *_.
a4 7 du Govérno . Federal,” otservados - 08 *

" eritérios ’ estabelecidos’ pata’ a8

Art. V60 A culocnqno
i’fmm ‘no ' exterior” !mrﬁ

808 lnl.er!saes nmmnﬂfh 1Ir:!t},ﬂ., e

’de geguros ;. privhdos, leglslar

o
respnmnhllmadea,qfﬁi“f- i)

e mm.mﬁ. B
--== o AL .'ﬁ.‘l‘-;‘ iy

de segurus e ik
limitada :
"% a0k, risco§ que tlao encon.rem - cober="r:

Z tura ‘no Pals ot qué nfo mnvenhaql i

sobre =™
‘suas normes gerals e fiscallzar as ape-- :
5 ragbes ‘no - mercado - naclonaly iy g o

J"“r

Vrfes o Art2 189 - Flea Instituido ©
%w-rNacional 'de Seguros Prl*radns. regu-
&u* lado pelo’, preaen;a Decreto-lel. e
i -consutuldn‘ -

popd
7

'm. ’gg‘n anterfor,.a boa fé da Sociedade
'ft.u.ut presungtio- Jurls tantum”, .

Lty -ulL:‘

e i 19 thrﬂlhdo o sinistro, ‘a prmrn
-‘-.'dn ocorréncla do risco coberto ‘pelo

L] - - L ]
.:ﬂ-!- -\'l'hi-r-lr:‘-vui-' il P i, 1 -
»

I riﬂ- ".I o '.- _:s-l-'-u .'r_-'"."i" -i.r-‘ -_. i 1

'Y g 20 Serh” lelto A Bocledade Sa-

i 1"“r i‘*.:-
ot L "_l ¥

l.a':r"

» rlo provar que a Socledade Segura-
dora teve cléncla prévln da I:irnum-
- tAncla argliidn. »: % % e

Sistema.

eguradora, em- sua 'aceltacfio, cons-:
‘“." catastréficos e excepclonais por in-
‘termédio do IRB, desde que interes-

1 EBgUro’ € ‘A juamicagan de -seu “valor
. cnmpetlr&u m murndu ou heneﬂclﬁ.- g

bl mnm I __,,.-.._'-”*r" 3 b f"" O PR - T r-n :
ReEE I s 1 LA RRed ol O Corie (Ko RAMET s A SR 1 T gurndﬁm argllir ' & existéncia de cir-
;i A I ”ﬂ ,m ' *rt;g:;_%::-_:{‘:z--,:;.?"' el e 8.1k b5, #ﬂ":ﬂuﬂm:«.-. "2, lttw}.'f‘ - cunstancia. relativa ao objeto ou 1n-
g LS SR Lo g r" w.'-:-.r'-;5-.‘4-3.:1'?’5*‘{‘?;;:?‘.’?{7' 2 ‘_"TTE T e sl s kAl ) v T iU terdsge segurado . citfjo: conhecimento
beh 4o s % ﬂn,--.sut?'ﬂg-‘f" SPeuron et 3 LR A5 previo Infiuiria. na’ sua aeltachio ou
-t 0 ﬁd“ 85 operas esl? 18 Eﬁ: MR Priv P R Ry “‘*’- hr l‘ .\ Na_taxa “de .seguro, - para’ exonerat-
guroé privados. realizados 1o g'm do’ »:{;‘i NO R R RS T AR "'*'“’*“-'fff?:}:_: (i se ‘da responsabilidade assumida, ate
carfo subordinadas &3 d"*p" igbes 0 2 Art. 0! Compéte” brlrallv ente £0 7 AT no caso de sinistro.c Nessa hipotese,
presente Decreto-lel.. I GE  Governo  Federal , formular’ a pﬂlltiﬂl -~=' h 0 TI94 7 rompetird ao segurado ou, beneficla~

- ipartir do dla’ previsto na - apoélice ou

. que néo encontrem cobertura no mer-.

| S
-'h-.‘:h

| '!-

3¢ 'A violacAo ou Inobservancia,
bela segurado, I:d‘m':u preposto ou bene-
ficiario, de qualquer das condl¢des es-
tahelecidas para a contratagio de se-
guros na forma do disposto no artigo
4° exonera a Socledade Seguradora dn.'
renpunsabjlldnde assuwiuida. Vieed

‘'8 49 B' vedada a reallzagho de mais
de um scguro cobrindo o mcsmo obje-
to ou intertsse, desde que qualquer
déles seja contratado mediante a
emissfiio de slmples certificado, salvo
nos cnsﬂa de _BCguros de pessoas, {

LATE, 12 “A nbrlgnclln do’ pugamen-u
to do prémlo pelo segurado vigerd a

bilhete de seguro, flcandd suspensa i
cohertura do seguro até o pagamento
do prémlo e demnls encargos. -t

Parigrafo ﬂnlco Qualquer indent-
zdgAo decorrente do contrato de segu-
ros dependerd de prova de pagamcn-
to. do prémlo devido, antea da. ocnr-
rEncia. do sinistro. . PUETET,

Art, 13. As apolices nfio pnde:raﬁ
conter cldusula que permita rescisdo
unilateral dos contratos de seguro ou
por qualquer modo subtraja sua efl-
cicia e valldade além daa situagﬁes
prevlstas em Lel. pam - Rt s3 fom

t i _’ |_ !‘- -J
~ Art. 14.  Fica' uutorlmdn 8 ' con-'
tratacho de' geguros com a clausula
de correcfio monetdrla para capltals
e 'valores, observadan a ecquivaléncla
ntuarlul dos compromissos futuros as-
sumidos pelas partes contratantes, na
forma das instrugles do Conselho
Naclnnal de Seguros Privados.

Art. 15. A critério do CNSP, o Go-
vérno Federal poderd assumir riscos

se:’n a4 economia e SEeguranga do. Pa.is.,

" Parfigrafo tnico. O Banco Nacional
de; Habitacio poderA assumir.os ris-
cos decorrentes dna operacbes do Sis-
tetha Financeiro " da- Habitacio que

cado nacional, a taxas e condigfes
coempativels com as necessidades do
Sistenm F‘ina.nceim da Hahlt.aqﬁu CK

“Art. 16. E' criado o Fundo de-Es-
tabilidade do Seguro Rural, com a
finalidade de garantir a est.nbillda.de
dessas operaghes e atender A cober-
tura suplementnr dua rhm da ca-
Lﬁ.StIDIE. ) .--'_'III, P 'I _- P PR , i




¢) suspensio da incidéncia de ju-

ros, alnda que estfpulados, se a massa .

liquidanda nfio bostar para o paga-
mento do principal;

d) cancelamento dos podéres de
todos os 6rgios de administracio da
Sociedade liquidanda.

pardgrafo tnico. Durante a lqul-
dacfio, flca interrompida a prescrighio
exlintlva contra ou a favor da massn
liquidanda.

Art. 99. Além dos podéres gerals
de administracfio, a SUSEF ficara in-
vestida de podéres ‘especials para.re-
presentar a Socledade Seguradora ll-

quidanda atlva e passivamente, €m '

juizo ou fora dtle, podendo: °

a) propor e contestar acbes, Inclu-
glve para Integrallzacho de capital
pelos acionistas;

b) nomear e demitir funclondrlos;

¢) fixar os vencimentos de funcio-
ndrlos; > ’

d) outorzar ou revogar mandatos;

e) transigir; ;

" ) vender valéres moévefs e bens
imoévels. AT

Art. 100. Dentro de 90 (noventa)
diag da cassaciio para funclonamento,
a SUSEP levantard o balango do atl-
vo ¢ do passivo da Sociedade Segu-
radora liquidanda e organizari:

a) o arrolamento pormenorizado
dos bens do atlvo, com as respectivas

avaliagdes, especificando os garanti-

dores das reservas técnleas ou do ca-
pltal;

. b) a ltsta dos credores por divida -

de Indenizagio de sinistro, capltal ga-
rantidor de reservas técnicas ou res-
tituicho deé prémilos, com a indlcagio
das respectivas importAncias;

¢) a relagfio dos créditos da Fazen-
da Publica, da Previdéncia Soctal
do IRB,; ) -

d) a relaclo dos demals credores,
com indicaciio das importanclas e pro-
cedéncia dos créditos, bem como gua

classificagfo, de acérdo com a- legls-

lacio de faléncias. :

Parigrafo Gnico. O IRB compensa-

ra seu crédito com o valor das agdes

efetivamente rea'izadas pela ‘Socieda-

de Seguradora lrquidanda, acrescido
do 4glo. pagando-lhe o saldo, se hou-
ver, e procedendo & transferénc'a co-
mo previsto no artigo 43. parfigra-
fo 39.

Art. 101. Os Interessadog noderfio

exercerem no prazo de quinze adlas.

Art. 102. A SUSEP examinard as
Impugnacdes esfard publicar no Did-
rio Oficlal da Unifio sua decfsfio, dela
notificando os recorrentes por via pos-
tal, sob AR. -

Parfigrafo tUnico. Da declsho aa
SUSEP caberd recurso para o Minis-
tro da Indistrla e do Comérclo, no
prazo de quinze dies.

Art. 103. Depols da decisho relatl-
va a seus créditos ou -aos  crédiros
contra os quals tenham reclamado, os
credores nfio Incluidos nas relaches a

que se refere o art. 100, os delus ex-.

cluidos, os Incluidos sem os privilé-
glos a que se julguem com direito,

inclusive por atribuicio de importan-

cia Inferior & reclamada, poderdo
prosseguir na a¢do J& infciala ou pro-
por a que lhes competir. -

ParAgrafo finico. Até que sejam jul-
gadas as acdes, a SUSEP reservarf
cota proporcional do ativo para ga-
rantla dos credores de que trata éste
artigo. . . el s s

Art. 104. A SUSEP pr-moverh a
realizacio do atlvo e.efetuari o pa-
gamento dos credores pelo crédito
apurado e aprovado, ho prazo de seis
meses, observados os respectlvos pri-
viléglos e classificacfio, de acdrdo com

"a cota apurada em ratelo. . .

. art. 105. Ultrmada a liguidacho ¢ .
levantado o balanco final, serd "o

mesmg submetido & aprovagfio do Mi-

nistro da Induistria e do Cam_érciu. §

com relatério da SUSEP.

- Art. 106. A SUSEpP tera direlto &
.comlssio de cinco por cento sbbre o
ativo apurado nos trabalhos de liqui-
dacfio, competindo ao Supe:intenden-
te arbitrar a gratificacfo a ser paga

mos mspetores e furiclondrios encar-

regados de ' executd-los. . v

Art. 107. Nos casos: omussos, so -
aplicAvels -as disposicbes, ca legisla=. ...
.¢hio de falénclas. desde que nfio com= ..
- trarlem - as disposigbes do. presente. .-
Z DEGrEtﬂ‘lﬂi'. : - =. i o w.- T .__'. .' . :
" paragrafo tnico. Nos casos de ces-. . ‘.,
- gacio parcial, restrita as operacdes de .- §~
um ramo, serfio observadas as dispo- /"F 5 .
sicoos déste Capitulo, na parte npli-_ - TX

clivel.

: impugnar o quadro geral de credores, '
mas decairio désse direito se nfio o -

" cAPiTULO IX
Do Regime Repressivo

Art, 108. As Infragdes aos dispo-
sitivos déste Decreto-leli sujeitam as

- Socociedades Seguradoras, seus Dire-

tores; administradores, gerentes e
fiscals as seguintes penalidades, sem
prejuizo de outras estabelecidas na
legisiacdio vigente:

1 — Adverténcia,; :

I1 — Multa pecunidria;

1I1 — Suspensido do exercicip do
CATEOD;

1V — Inabilitachio temporaria ou
perinanente para o exercicio de cargo
de diregho, nas Sociedades -Scgura-
doras ou no IRB; -

V — BSuspensfo da autorizagho em
eada ramo isolado;

V1l — Perda parcial ou total da
recuperacdo de resseguro;

VII — Suspensio de cobertura au-
toméatica,

VIII — Suspensfio de retrocessho;

IX — Cassacio de carta-patente.

Art. 109. Os Diretores, adminis-
tradores, gerentes e fiscais 'das So-
eiedades Seguradoras responderio
solidarlamente com a mesma pelos
prejufzes causados a  terceiros, in-
clusive aos seus aclonistas, em con-
seglitncia do descumprimento de leis,
normas e instrucdes referentes as ope-
ragdes de seguro, cbsseguro, ressegu-
ro ou retrocessao, e em especial, pela
falta de constitulcho das reservas
obrigatdrias. .

L ARk 110, Coﬁst.nui crime contra a

economia popular, punivel de acotr-
do com a legislacho respectiva, a acéo

_ou omissho, pessoal ou coletiva, de

que decorra a Insuficiéncia das re-
servas e de sua cobertura, vinculadas
a gorantia das obrigagbes das Socle-

- dades Seguradoras, _
" Art. 111, Serfio aplicadas multas

d2 até Cr$ 50.000.000 (cingilenta mi-
IhGec de cruzeiros) 4s Socledades Se.
guradoras que: - Natcn

" @) infringirem dispnst#;ﬁéa das nor-

mas e Instrugbes baixadas pelo CNSP,

" pela SUSEP ou pelo IRB, nos casos
" em que nédo estejam previstas outras

penalidades; -
by retiverem colas de responsabill-

dade fora de seus limites de reten-
>4C80; S -

I‘.‘!J~ alienarem ou onerarem bens em

(La. 7 :

d) nio mantiverem o5 reglstros
aprovados pela SUSEP, de aclOrdo com
o presente Decreto-lel;

e) transgredirem a proibigio do
art. 24 déste Decreto.lei;

f) deixarem de fornecer infcrma-
¢bes ao IRB na forma prevista no
artigo 63 déste Decreto-lel;

o) fizerem declaracbes ou dissimu-
lecoe: fraudulentas mnos relatorids,
balancos, contas ¢ documentos apre-
sentados, requisitados ou apreendldos
rela SUSEFP ou pelo IRB;

Ji) diretamente ou por Interposta
pessoin, realizarem ou ge propuscrem
realizar, | através de anuncios ou
prespectos, contralos de seguro ou
resfeguro; de qualquer natureza - que
interessem a pessoas e coisas cXxis-
tente; no Pais, sem a necessaria car.
ta-patente ou antes «a aprovagao dos
respectivos planos, tabelas, modélos
de propostas, de apolices e de bilhe-
tes de sepuro;

{) divilgzarem prospectos, publica-
rem anynelos, expedirem clrculares
ou fizerem outras publicagbes que
contenham aflrmacg¢bes cu informa-
nde, confririas as lels, seus estatu-
tos ¢ planos, ou que possam Induzir
aleuém em CGrro s6bre a verdadelra
impcrtdneta das overagdes, bem como
sibre 0 alcance da fiscallzacfo a que
estiverem, obrigadas.

Art. 112. Seri aplicada multa de
até Crg 20.000.000 (vinte milhdes de
cruzeiros) as pessoas que deixarem de
realizar 6s segurcs legalmente “bri.
galorios. sem prejuizo de outras sun-

- gdes legais,

Art  113. As pessozs fislcas ou ju-
ridicas que reallzarem operacdes de

. Geguro, Ccosseguro ou resseIuro <onl

a devida nutorizacho, no Pais ou no
exterior, flcam sujeitas & pena de
mu/ta igual ao valor da Importancia
segurada ou ressegurada. el

Art. 114, A suspensfo do exerci-
clo do catgo e a Inabilitaclio para a
direcho ou geréncla de Sociedades Se-
guradoras caberfo quando houver
reincidéncla nas transgoessdes pre-
vistus nas letras d, f, e h do arugo
111. ;

Art, 115. A suspensfio de mutoriza.
¢io para  operar em deferminado
ramd de seguro sera aplicada guando
verificada ma condugho técnica ou fi-
nenceira dcs respectivos negoclos.




tério da Indastria e "do Comérclo,
cujo acervo e decumentacfio passa-

rio para a Superintendéncia de Se- :

guros Privados (SUSEP).

§ 1¢ At: que entre em funclona.
mento o SUSEP, as atribulcbes a ela
conferidas pelo presente Decreto-lel
continuarfio a ter desempenhadaa
pe!c DNSPC.

- & 292 TFleam extintos, no Qundrn du
Pessunl do Ministério da Indistria
e do Comérelo, o cargo em comissio
de Direlor-Gernl o Departamento
Naclonal de Scguros Privados e Ca-
pitalizacfio, simbolo 2-G, e oilo (8)
cargos, em comissio, de Delezado Re-
glonal de Seguros, simbolo 5-C.

¥ 3? Enquanto ndo f[or aprovado o
Quadro de Pe:soal da SUSEP, o0s
ocupantes dos cargos referides no pa-
ragrafe anterlor continuario no 2xer-
ciclo .de suas fungdes, sem prejuizo
de seus vencimentos e vantagens.

Art. 137. Os funcionérios atual-
mente em exercicio no DNSPC conti-
nuardo a integrar o Quadro de Pessoal
do Ministério da Industria e do Co-
mércio, observadas, para efeito de lo-
tacdo, as necessidades de servigo, e
ressnlvado o direito de opcéio dos Ins-

petores de Seguros, de acdrdo com o

paragrafo unico do artigo '140.
JArt. 133. Poderd a SUSEP requi-

-

sitar servidures da administracio cen="

tralizada ou descentralizada sem pre-
juizo de vencimentos, direitos,- gra.ti-
ficacdes e vantagens. x

Art. 139, Apbs a aprovacio ao qua.-
dro de pessonl da SUSEP serfé asse=-

gurado nos servidores requisitados o

direito de opgio no prazo de 90 dias,
pelo regime de pessoal da autarquia ou
retérno ao Orgio de orlgem.

Parigrafo tnico. As disposicdes do
presente artlgo sho " aplicaveis: aos

ntuals ocupantes dos ‘cargos de inspu-'

tor de seguros.

Art. 140, As dutacﬁes cunslgnndas
no Ur¢camento da Unlio, parn o exers
ciclo de 1967, A conta du DNSPC, se-

rfio tranferidas para a SUSEP, ex- -
cluidas as relativas &s despesas .de- .-

correntes de vencimentos e mntagens
de Pessoal Permanente,

‘. Art. 141, Flea dlssulvida a Cﬂlllpn.

nhia Naclonal da Seguro Agricola,
competindo ao Ministério da Agricul-

tura promover sua lquidecfio e apro-

veltamento de scu pessoal.

artigo 20 déste Decreto-Lel.

Art. 145, Até a instalaclio do CNSP .
e da SUSEP, serda mantida a jutls.'; '
dicfio e a compaténcla do DNSPC, con-
scrvadas em vigor as disposicbes legnls

Art. 14z. Flcam .ncorporadas un' P
. Fundo de Establlidade do Eeguru Rus e

ral: 3

) Fundo de Estabilidade do segu- - -

ro Agridrio, a que se refere o artigo 89

da Leal 'ﬂ.lﬁﬂ. de 11 de janelro de 1064;- * .
D) o Fundo de Estabilizacfio previs. .- *°

to no artigo 3° da Lel n° 4. 431] de 2u :

- de outubro de 1964. - ’

Art. 143. Os 6rgiio: do Foder Pﬂ.-"-‘ o
'+ bllco que operam em seguros privados .
enquadrarfio suas atividader ao regl-

me déste Decreto-Let no pra¥o da2 cen-

lo e oitenta dias, ficando autorizados - :

a -constituir a- nucessarla Sociedade

. Andnlma ou Cooperatlva.

§ 1° As Assoclacles de Classé. de

Beneficlnela e de Socorros mutuos e

os Monteplos que Instituem pensfes

ou peciillos, atualmente em funclona- ...
mento ficam excluldos do reglme es-.

tabelecido neste Decreto Le! faculta-
do ao CNSP mandar fiscaliz-.-los s2 e
yuando julgar convenlente, :

§ 2° As Socledades Seguradoras es-

trangelras que operam no Pais, adap-
tarfio suas organizaches As novas exi-
glnclas legais, no pranzo déste artigo
® -nas cundtgﬁes determlnadas pelo

- CNSP.

Art. 144. O CNSP prnpur# ao Poder
Executlvo no prazo de cento e oitenta
dlas, as normas de’ regulamentacfo
dos seguros obrigatérios previstos no

e regulamentares, Inclusive as baixa-

das pelo IRB, no-que forem cabivels. . ' -

Art. 146. O Poder 'Execvtivo fica
autorizado a abrir o crédito especlal
de Cr$ 500.000.000 (guinhaatos mi-
lhdes de cruzeiros), no exerciclo de’
1967, destinado & lnstalar,ﬂo dn CNEP
e da SUSEP, : s

_Art. 147, A fiscalizacho da gestdo |
- financeira ¢ administrativa das So-

cledades que operam em capitalizacio
passa A jurisdicio do Banco Central
da Repiblica do Brasil: - K Sar

“Art. 148, As resoluctes do ::unzelhu

' Naclonal de Seguros Privadus vigora-

rfio Imediatamente ¢ serfio publinadna
no Didria Oficial da Unlfo.

Art. 149. O Poder Executhﬁ regum-
mentard éste Decreto-Lel no prazo de
120 dias (cento e vinte dias), vigendo

< Idénti pra! para a aprovagio do

Regularientt da SUSEP e dos Estaa

.;' tutos do IRB,

Art. 150. A liquidagfio compulséria

das Socledades de Capitalizagao pre-

vista nos artigos 24 e seguintes do De-
creto n°? 22.456, de 10 de feverziro de
1933, serd ' promovida por um lqui-
dante investido de todos os podéres
contidos no artigo 32 do mencionado
Decreto e de livre nomeacfio e demls.
sin do Ministro da Fazenda.

" Art. 151. Para efeito do artlgu pre-
cedente ficam suprimidos os cargos e
funcbes de Delegado do Govérno Fe-
deral e de liguidante deslgnado pela
rocledada, a que se referem os artizos
24 e 25 do Decreto n? 22.456, de 10 de

fevereiro de 1933, ressalvadas, as 1l-
quidacOes decretadas até dezembro de
© 1966.

Art. 152 o] risnu de acidenta de-tra-
balho continua a ser regido pela le-
gislacdo especifica, devendo ser objieto
de nova legislacio dentro de 90 dlas.

Art. 153. Bste Decreto L2l entrard
em vigor na data de sua publicacho,
fieando revogadas cxpressamente to-
das as disposicoes de leis, decretos e
regulamentos que dispuserem em Sen-

tido contrério .

Brasilia, ‘21 de novembro de 1966,
1459 da Indenendéncln e 780 da Re-

. plblica.

H. m:-'.mm :E!nmm

. Eduardo Lopes Rodrigues
" Severo Fagundes Gomes
L. G. do Nascimenlo e Silva
Raymundo de Britto :
: Paulo Egydio Martins
"+ Roberto Campos . .
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LEIN® 9.250 ,DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995.

provi
0 PRESIDENTE DA REPUBLICA
Fago saber que o Congresso Nacional decretae eu sanciono a segunte
La:
CAPITULO1

DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° A partir de 1° de janeiro de 1996 o imposto de renda das pessoas fisicas serd
determinado segundo as normas da legislacio vigente, com as alteragdes desta Len

Art. 2° Os valores expressos em UFIR na legisiaciio do imposto de renda das pessoas
fisicas ficam convertidos em Reais, tomando-se por base o valor da UFIR vigente em 1° de janesro
de 1996.

CAPITULOII
DA INCIDENCIA MENSAL DO IMPOSTO

Art. 3° O imposto de renda incidente sobre os rendimentos de que tratam os arts. 7,
8°e 12 daLein®7.713, de 22 de dezembro de 1988, sera calculado de acordo com a seguinte tabeia

progressiva em Reas:
BASE DE CALCULO ALIQUOTA% PARCELA A DEDUZIR
EMRS DO IMPOSTO EM RS
até 900.00 - -
acima de 900.00 até 1.800.00 15 135
acima de 1.800.00 25 315

Parigrafo unico. O imposto de que trata este amigo serd calculado sobre os
rendimentos efetivamente recebidos em cada més.

Art. 4° Na determinaciio da base de cilculo sujeita 4 incidéncia mensal do imposto de
renda poderiio ser deduznidas:

I - a soma dos valores referidos no art. 6° da Lei n® 8.134, de 27 de dezembro de
1990;

o Il - as importincias pagas a titulo de pensdio alimenticia em face das normas do
Direito de Familia, quando em cumprimento de decisfio ou acordo judicial, inclusive 2 prestagdo de
i vl

[I - a quantia de RS 90,00 (noventa reais) por dependente;

IV - as contribuigdes para a Previdéncia Social da Unifio. dos Estados, do Distrito
Federal e dos Municipios;

| V - as contribuicdes para as entidades de previdéncia privada domiciliadas no Pais,
cujo onus tenha sido do contribuinte, destinadas a custear beneficios complementares assemelhados
aos da Previdéncia Social,

VI - a quantia de RS 900,00 (novecentos reais), correspondente & parcela isenta dos
rendimentos provenientes de aposemtadoria e pensdo, transferéncia para a reserva remunerada ou
reforma. pagos pela Previdéncia Social da Unifio, dos Estados. do Distrito Federal e dos
Municipios, por qualquer pessoa juridica de direito publico intemo. ou por entidade de previdéncia
privada, a partir do més em que o contribuinte completar sessenta e cinco anos de idade.

‘ P!I‘imfniuﬂm. A deducio permitida pelo inciso V aplica-se exclusivamente & base
de calculo relativa a rendimentos do trabalho com vinculo empregaticio ou de administradores,
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assegurada. nos demais casos. a deducdo dos valores pagos a esse titulo, por ocasido da apuratio
da base de calcuio do imposto devido no ano-calendario, conforme disposto na alinea “e” do inciso
11 do art. 8° desta Lei.

Art. 5° As pessoas fisicas residenmtes ou domiciliadas no Brasil que retebam
rendimentos de trabalho assalanado. em moeda estrangeira, de autarquias ou repartiches do
Govemno brasileiro. siruadas no exterior, estdo sujeitas ao imposto de renda na fonte incidente sobre
a base de calculo de que trata o art. 4°. mediante utilizacdo da tabela progressiya de que trata o an.
30

§ 1° Os rendimentos em moeda estrangeira serdo convertidos em Reais. mediante
utiizacdo do valor do dolar des Estados Unidos da America fixago para compra pelo Banco Central

do Brasil para o dltimo dia util da pnmeira quinzena do més antenor ao do pagamento do
rendimento.

§ 2° As dedugdes de que tratam os incisos 1L IV e V do ant. 4° serio convertidas em
Reais. mediante utilizagdo do valor do dolar dos Estados Unidos da America fixado para venda pelo
Banco Central do Brasil para o ultimo dia atil da primeira quinzena do meés anterior ao do
pagamento do rendimento.

§ 3° As pessoas fisicas computario, na determinagio da base de cilculo de que trata
o art. 4° ¢ na declaragdo de rendimentos. 25% do total dos rendimentos do trabalho assalariado
recebidos nas condicdes referidas neste artgo

Art. 6° Os rendimentos recebidos de fontes situadas no extenor, sujeitos a tributagio
. no Brasil. bem como o imposto pago no extenior, seriio convertidos em Reais mediante utilizacdo do
valor do dolar dos Estados Unidos da America fixado para compra pelo Banco Central do Brasil

para o ultimo dia util da pnmeira quinzena do més anterior ao do recebimento do rendimento.

-----------------------------------------------------------------

------------------------------------------------------------------

DECRETO-LEI N? 2.292, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1986

Dispée sobre a instituicdo, em be-
neficio do trabalhador, de planos de pou-
panca e investimento (PAIT), e dd outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribuicdes que lhe
confere o artigo 55, item II, da Constituicao,

DECRETA:
¢

Art. 1° E autorizada a instituicdo de planos de poupanca e inves-
timento (PAIT), destinados a incentivar a formacdo voluntaria, em be-
neficio do trabalhador, de carteiras de titulos e valores mobilidrios.

§ 12 Cada trabalhador pode organizar seu plano PAIT individual,
e a cada empregador é possivel instituir plano PAIT em favor dos res-
pectivos empregados e administradores de empresa, observando o dis-
posto neste decreto-lei.

§ 22 Considera-se trabalhador, para os efeitos deste decreto-lei, a
pessoa que, residente ou domiciliada no Pais, aufira rendimento do tra-
balho, assalariado ou néo, inclusive como profissional liberal, adminis-
trador .de empresa, auténomo, cooperativado, avulso e ambulante.
Entende-se empregador o empresdrio, ou a pessoa juridica de natureza
empresarial, que, assumindo os riscos da atividade econémica, admite
e assalaria trabalhadores, tendo-os, conforme o caso, também como ad-
ministradores.

Art. 2° Todo trabalhador pode organizar plano PAIT individual,
mediante contribuicées proprias em dinheiro, objetivando:
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I — a aquisicdo de quotas de fundos de inve\sﬁmﬁto
PAIT; ou
II — a constituicdo de carteira individual de titulos e valo-

res mnl?iliérios em entidade, de sua escolha, que satisfaca as
exigéncias deste decreto-lei.

§ 1° Na hipétese do inciso II, o valor da carteira individual ha de
ser, no minimo, de cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00).

§ 2° O valor minimo fixado no § 1° pode ser alterado pelo Conse-
lho Monetario Nacional.

§ 3° E possivel ao trabalhador transferir os bens de seu patrimé-
nio PAIT de uma para outra entidade administradora, ou modalidade
de aplicacdo prevista neste artigo, na forma estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios.

Art. 3° A todo empresdario pessoa natural, e a toda pessoa juridi-
ca de natureza empresarial, é facultado instituir, em beneficio dos seus
empregados e dos administradores da empresa, plano PAIT.

§ 1° O conjunto de empresas sob controle comum pode organizar
plano PAIT unico, para os empregados e administradores de todos as
respectivas empresas.

§ 2° A criacdo de plano PAIT empresarial e a modificacdo dele,
por pessoa juridica, competem, privativamente, ao orgao social deten-
tor de poderes para alterar o respectivo contrato social, ou estatuto, e,
tratando-se de entidade sob controle, direto ou indireto, de pessoa pu-
blica, dependem de prévia aprovacao desta.

§ 3° A participacdo de trabalhador em plano PAIT empresarial
serd, sempre, voluntaria.

§ 4° E facultado, ao trabalhador participante de plano PAIT em-
presarial, solicitar, a qualquer tempo, sua exclusao dele.

Art. 4° Cada plano P'AIT empresarial tera regulamento proprio, o
qual:

I — dispord, respeitado este decreto-lei, sobre as contri-
buicées para o patriménio do plano, a aplicacdo, a administra-
cdo, a transferéncia e o resgate de bens objeto de investimentos,
os beneficios atribuidos aos participantes, os direitos destes em
caso de desvinculacdo da empresa, e as condicdes de alteracdo e
extincdo do plano;

II — se contera em documento firmado pelo empresario, ou
pelos representantes legais da pessoa juridica de natureza em-
presarial, e registrado no Registro de Titulos e Documentos da
localidade em que se situar o estabelecimento principal da em-
presa.

Art. 5° As contribuicdes para plano PAIT empresarial podem ser
periddicas ou esporddicas, em valor fixo ou variavel, conforme o con-
cernente regulamento.
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§ 17 As contribuicées pagas, consoante este decreto-lei, pelo em-
presario, ou pela pessoa juridica de natureza empresarial, a plano
PAIT que um, ou outra, institua, como os rendimentos origindrios dos

bens em que forem aplicadas, ndo sdo considerados integrantes da re-
muneracdo dos beneficidrios para efeitos trabalhistas, previdenciarios,
nem de contribui¢do sindical, e também nao integram a base de cédlculo
para as contribuij¢ées do fundo de garantia do tempo de servico.

§ 22 As contribuicées objeto do paragrafo anterior sdo dedutiveis
como despesa operacional, desde que obedecam a critérios gerais e be-

neficiem, no minimo, cingiienta por cento (50%) dos empregados do con-
tribuinte.

Art. 6° Ao participante do plano PAIT empresarial é possivel,
apos decorridos cinco (5) anos da contribuicdo inicial para a formacéao
do patriménio PAIT, e independentemente da extincdo de seu vinculo
com o empregador, transferir o valor de sua participacdo para a forma-
¢do de carteira individual nos termos do item IT do artigo 2°, observado
o regulamento do plano quanto as contribuig¢des futuras para este.

Paragrafo unico. O participante que deixar de ser empregado, ou
administrador, da empresa, tera direito a sua quota-parte nas contri-
buicées anteriormente realizadas, mediante a transferéncia dela para
aplicacdo nos termos do artigo 2° ou para fundo de investimento PAIT
de outra empresa a que se venha vincular.

Art. 77 Os bens em que forem aplicados os recursos financeiros
destinados a execucio de plano PAIT, individual ou empresarial, assim
como os rendimentos derivados desses bens e o produto da realizacdo
do seu valor, constituem, enquanto nio resgatados, o patriménio PAIT
de cada trabalhador.

Paragrafo inico. Os bens do patriménio PAIT, devem ser admi-
nistrados nos termos deste decreto-lei, tém seu resgate por ele regula-
do, e sdo impenhoraveis, exceto em execucdo de divida relativa a pen-
sdo alimentar.

Art. 8 O funcionamento de fundo de investimento para aplicacéo
de recursos poupados através de plano PAIT, e a substituicdo de seu
administrador, dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil, ouvida a Comissdo de Valores Mobiligrios.

Art. 9° Os recursos poupados mediante plano PAIT, individual
ou empresarial, devem ser, obrigatoriamente, aplicados em carteira de
titulos e valores mobilidrios, obedecido o minimo de quarenta e cinco

por cento (45%) dos recursos em titulos publicos federais.

§ 12 O percentual fixado no caput é passivel de alteracdo pelo
Conselho Monetdrio Nacional.

§ 22 O total das aplicacées em titulos ou valores mobilidrios de
emissao ou responsabilidade da mesma sociedade, ou de conjunto de
Sociedades sob controle comum, direto ou indireto, ndo podera ultra-

passar dez por cento (10%) do ativo do fundo de investimento, ou da
carteira individual, PAIT.
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Art. 10. A administracao dos recursos poupados mediante plano-l.~
PAIT, individual ou empresarial, deve ser exercida por instituicdo fi-
nanceira autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobilia-
rios, ou socledade integrante do sistema de distribuicdo previamente
credenciada pela Comissdao de Valores Mobilidrios.

Paragrafo unico. Os recursos de planos PAIT empresariais serio
aplicados em fundos de investimentos PAIT ou administrados por ins-
tituicao qualificada nos termos deste artigo, dispondo o regulamento
sobre sua designacao e substituicdo.

Art. 11. O resgate de bens que integrem patriménio PAIT so-
mente se pode realizar nos casos e limites deste artigo.

§ 12 O resgate total pode ocorrer:

I — dez (10) anos apds a contribuicdo inicial para a for-
macao do patrimonio;
II — decorridos cinco (5) anos de tal contribuicdo, se o ti-
W tular do patriménio aposentar-se por entidade de previdéncia
social, ou completar sessenta e cinco (65) anos de idade:
IIT — a qualquer tempo, na hipétese de invalidar-se, perma-

nentemente, o titular do patriménio, ou na de sua morte.

§ 22 O resgate parcial serd possivel, cinco (5) anos apos a contri-
buicdo inicial para formacdo do concernente patrimoénio e até o limite
de um terco (1/3) do valor deste, quando seu titular:

I — va adquirir casa propria;
II — esteja desempregado ha seis (6) meses consecutivos.

§ 3° O resgate total ndo impede quem o efetivou de iniciar novo
periodo de contribuicdo para plano PAIT, individual ou empresarial.

Art. 12. Na determinacdo da renda liquida anual de pessoa fisica
titular de patriménio PAIT, observar-se-do as seguintes normas:

I — as importancias efetivamente aplicadas durante o

¢ ano-base podem ser abatidas da renda bruta, desde que seu to-
tal ndao exceda cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00), nem trinta por

cento (30%) do rendimento bruto do trabalho, e seja observado

o limite previsto no artigo 9° da Lei n° 4.506, de 30 de novembro

de 1964;

II — a importancia estabelecida no item anterior pode ser
alterada pelo Conselho Monetario Nacional;

IIT — a contribuicdo empresarial dedutivel, como despesa

operacional, segundo o artigo 5°, ndo integra o computo do ren-
dimento bruto;

IV — os rendimentos produzidos pelos bens integrantes de
patriménio PAIT sdo tributados apenas por ocasido do seu res-
gate, sendo que os valores resgatados constituem rendimento da
cédula H da declaracdo de rendimentos do participante ou,
quando for o caso, do cénjuge, herdeiro ou legatario. :

Paragrafo unico. Os rendimentos de bens dos patriménios, clubes
e fundos de investimento PAIT ndo estdo sujeitos a incidéncia de im-
posto de renda na fonte.
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Art. 13. As disposicées da Lei n° 6.858, de 24 de novembro de
1980, ndo se aplicam aos procedimentos para restituicées, a dependen-
tes ou sucessores de contribuintes falecidos, de valores relativos ao im-
posto de renda e outros tributos administrados pela Secretaria da Re-
ceita Federal, bem como de resgate de quotas de fundos fiscais criados
pelos Decretos-leis n%s 157, de 10 de fevereiro de 1967, e 880, de 18 de
setembro de 1969, que ndo tenham sido recebidos em vida pelos respec-
tivos titulares.

Art. 14. O presente decreto-lei serd regulamentado nos trinta dias
seguintes a sua vigéncia.

Art. 15. Este decreto-lei vigorara a partir de sua publicacio.
Art. 16. Revogam-se as disposicdes em contrario.

Brasilia, 21 de novembro de 1986: 165° da Independéncia e 98° da
Republica.

JOSE SARNEY
Dilson Domingos Funaro
Almir Pazzianotto Pinto

LEI N? 7.713, DE 22 DE DEZEMBRO DE 1988 (*)

Altera a legislacao do Imposto sobre a Renda, e dd outras pro-
vidéncias.

---------------------------------------------------------------------------------------------

Art. 58. Revogam-se o art. 50 da Lei n° 4.862, de 29 de novembro de 1965, os
arts. 17 a 9?7 do Decreto-lei n® 1.510, de 27 de dezembro de 1976, os arts. 65 e 66 do
Decreto-lei n® 1.598, de 26 de dezembro de 1977, os arts. 1° a 4° do Decreto-lei n®
1.641, de 7 de dezembro de 1978, os arts. 12 e 13 do Decreto-lei n? 1.950, de 14 de ju-
lho de 1982, os arts. 15 e 100 da Lei n° 7.450, de 23 de dezembro de 1985, o art. 18
do Decreto-lei n? 2.287, de 23 de julho de 1986, o item IV e o paragrafo unico, do art.
12, do Decreto-lei n® 2.292, de 21 de novembro de 1986, o item III, do art 2°, do De-
creto-lei n? 2.301, de 21 de novembro de 1986, o item III, do art. 7°, do Decreto-lei
n? 2.394, de 21 de dezembro de 1987, e demais disposi¢cOes em contrario.

JOSE SARNEY

DECRETO N°¢ 93.989, DE 30 DE JANEIRO DE 1987

Regulamenta o Decreto-lei n° 2.292, de
21 de novembro de 1986, que dispde sobre a
institui¢cdo, em beneficio do trabalhador, de
Planos de Poupanca e Investimento —
PAIT, e dd outras providéncias.

-----------------------------------------------------------------------------------------
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LEI N° 4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964 (*)

Dispée sobre a Politica e as Instituicoes monetdrias, bancdrias e
crediticias, cria o Conselho Monetdrio Nacional e da outras pro vidéncias.

--------------------------
-----------------------------------------------------------------

CariTuLO V
DAS PENALIDADES (*)

Art. 42. O art. 2° da Lei n° 1.808, de 7 de janeiro de 1953, tera a seguinte redacao:

e Prejudicado pela revogagdo da Lei n? 1.808, de 7 de janeiro de 1933, pela Lei n? 6.024, de 13
de mar¢o de 1974.

Art. 43. O responsavel pela instituicdo financeira que autorizar a concessao de
empréstimo ou adiantamento vedado nesta Lei, se o fato ndo constituir crime, ficara
sujeito, sem prejuizo das sangoes administrativas ou civis cabiveis, a multa igual ao
dobro do valor do empréstimo ou adiantamento concedido, cujo processamento obede-
cera, no que couber, ao disposto no art. 44 desta Lei.

Art. 44. As infracdes aos dispositivos desta Lei sujeitam as instituicoes financei-
ras, seus diretores, membros de conselhos administrativos, fiscais e semelhantes, e ge-
rentes, as seguintes penalidades, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislacao vigente:

| — adverténcia;
Il — multa pecunidria variavel,
111 — suspensdo do exercicio de cargos;

[V — inabilitacdo tempordria ou permanenté para 0 exercicio de cargos de dire-
¢do na administracdo ou geréncia em instituigoes financeiras;

V — cassacdo da autorizagao de funcionamento das instituicoes financeiras publi-
cas. exceto as federais ou privadas;

VI — detencdo, nos termos do § 7° deste artigo;
VII — reclusdo, nos termos dos arts. 34 ¢ 38 desta Lei.

e Vide art. 2° da Lei n° 7.089, de 23 de margo de 1983, sobre aplicacao das penalidades previstas
neste artigo.

§ 1° A pena de adverténcia sera aplicada pela inobservancia das disposigoes cons-
tantes da legislagdo em vigor, ressalvadas as sangoes nela previstas, sendo cabivel tam-
bém nos casos de fornecimento de informacgdes inexatas, de escrituracao mantida em
atraso ou processada em desacordo com as normas expedidas de conformidade com
o art. 4°, XII, desta Lel.

§ 2° As multas serdo aplicadas até 200 (duzentas) vezes O maior saldario minimo
vigente no Pais, sempre que as institui¢des financeiras, por negligéncia ou dolo:

a) advertidas por irregularidades que tenham sido praticadas, deixarem de sana-
las no prazo que lhes for assinalado pelo Banco Central do Brasil;

(*) Os crimes contra o sistema financeiro nacional estao previstos na Lei n°® 7.492, de 16 de junho de 1986.
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b) infringirem as disposi¢des desta Lei relativas ao capital, fundos de reserva; en-
caixe, recolhimentos compulsdrios, taxa de fiscalizagdo, servicos e operacdes, ndo-aten-
dimento ao disposto nos arts. 27 e 33, inclusive as vedadas nos arts, 34 (incisos Il a
V), 35 a 40 desta Lei, e abusos de concorréncia (art. 18, § 2°);

¢) opuserem embaraco a fiscalizacdo do Banco Central do Brasil.

§ 37 As multas cominadas neste artigo serdo pagas mediante recolhimento ao Ban-
co Central do Brasil, dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da respectiva notifica¢do, ressalvado o disposto no § 5° deste artigo e serdo cobradas
judicialmente, com o acréscimo da mora de 1% (um por cento) ao més, contada da
data da aplicagao da multa, quando nio forem liquidadas naquele prazo.

§ 47 As penas referidas nos incisos III e IV deste artigo serdo aplicadas quando
forem verificadas infracdes graves na conducdo dos interesses da instituicio financei-
ra ou quando da reincidéncia especifica, devidamente caracterizada em transgressdes
anteriormente punidas com multa.

§ 57 As penas referidas nos incisos II, I1I e IV, deste artigo, serdo aplicadas pe-
lo Banco Central do Brasil admitido recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho Mo-
netario Nacional, interposto dentro de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
notificacao.

* Vide nota ao art. 4°, XXVI.

§ 6° E vedada qualquer participa¢do em multas, as quais serdo recolhidas integral-
mente ao Banco Central do Brasil.

§ 77 Quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que atuem como instituicdo financei-
ra, sem estar devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ficam sujeitas a
multa referida neste artigo e detencdo de 1 (um) a 2 (dois) anos, ficando a esta sujei-
tos, quando pessoa juridica, seus diretores e administradores.

§ 82 No exercicio da fiscalizagdo prevista no art. 10, VIII, desta Lei, o Banco
Central do Brasil podera exigir das institui¢des financeiras ou das pessoas fisicas ou ju-
ridicas, inclusive as referidas no paragrafo anterior, a exibicdo a funcionarios seus, ex-
pressamente credenciados, de documentos, papéis e livros de escrituracio, consideran-
do-se a negativa de atendimento como embaraco a fiscaliza¢do, sujeitos 4 pena de
multa, prevista no § 22 deste artigo, sem prejuizo de outras medidas e sancdes cabiveis.

*® Citado inciso VIII passado a IX pela Lei n° 7.730, de 31 de janeiro de 1989.

§ 97 A pena de cassagdo, referida no inciso V deste artigo, sera aplicada pelo
Conselho Monetario Nacional, por proposta do Banco Central do Brasil, nos casos
de reincidéncia especifica de infragdes anteriormente punidas com as penas previstas
nos incisos III e IV deste artigo.

Art. 45. As institui¢Oes financeiras publicas nao federais e as privadas estdo sujei-
tas, nos termos da legislacdo vigente, a interven¢ao efetuada pelo Banco Central do
Brasil ou a liquidagao extrajudicial.

Paragrafo unico. A partir da vigéncia desta Lei, as instituicdes de que trata este
artigo ndao poderdo impetrar concordata.

CariTtuLO VI
DISPOSICOES GERAIS

---------------------------------------------------------------------------------------
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DECRETO-LEI N° 73 — pE 21
NOVEMERO DE 1966
.Dispﬁe sébre 0 S:stemu Nr.mianul de
Seguros Privados, regula as opera-
cOes de seguros e Tesseguros e da
outras providéncias. : -

-------------------------------------------

CAPITULO IX

Do Reégime Repressivo

Art, 108. As infracdes aos dispo-
sitivos déste " Decreto-lei sujeitam as
n Sociedades Seguradoras, seus Dire-
tores, administradores, gerentes e
fiscals as seguintes penalidades, sem
prejuizo de outras estabelecidas na
legisiacao vigente:

1 — Adverténcia;

II — Multa pecuniaria;
II1 — Suspensao do exercicio do
cargo;

1V — Inabilitagdo temporaria ou
permanente para o exercicio de cargo
de direcdo, nas Sociedades Segura-
doras ou no IRB;

V — Suspensan da autnrizar;an em
cada ramo isolado;
VI — Perda pa.rclal ou total da
recuperacio de resseguro; -

VII — Suspensan de cobertura. au-
- tomatica,;

VIII — Suspensio de retrocessao;

- IX — Cassacio de carta-patente.

-----------------------------------------

------------------------------------------



Mensagem n® 356

. Senhores Membros do Congresso Nacional.

Nos termos do artigo 61 da Constituigdo Federal, submeto a elevada deliberagao de
Vossas Exceléncias. acompanhado de Exposi¢do de Motivos do Senhor Ministro de Estado da
Fazenda, o texto do projeto de lei que “Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e da outras providéncias "

Brasilia. 29 de abril de 1996



EM N 277 Brasiia. wbrs U3 26

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica

Tenho a honra de submeter & elevada consideragdo de Vossa
Exceléncia Anteprojeto de Lei que institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
destinados a estimular a aposentadoria complementar voluntaria dos
trabalhadores.

2. Como bem sabe Vossa Exceléncia, os principais objetivos da politica
econdmica - desenvolvimento econémico, elevagdo da renda per capita e do nivel
emprego, melhoria da distribui¢ido de renda e aumento do padrao de vida -, foram
em parte alcangados com a remogao do principal obstaculo: a inflagéo. Bem
encaminhada essa questdo, sdo necessarias medidas complementares
relacionadas com a criacéo de canais alternativos de poupang¢a de longo prazo,
capazes de promover a expansao da capacidade produtiva e a geragao de novos
investimentos, sem pressoes inflacionarias.

3 Dai a necessidade continua de se incentivar a formagao liquida de
poupanca domeéstica. Os sucessivos fracassos dos planos de combate a inflacao
no Brasil acabaram por afetar os principais fatores geradores de poupanca: a
capacidade de poupar, o desejo de poupar € a oportunidade de poupar.

4. Registre-se, por oportuno, que as decisées de poupar e de investir
surgem nas pessoas desde que se tornam independentes ou ingressam no
mercado de trabalho e sdo frutos de motivagdes peculiares e de avaliagoes da
liquidez, lucratividade e seguranga dos diversos instrumentos existentes.

5. Em paises desenvolvidos, poupar € um habito ja arraigado na
populacdo. As oportunidades de poupanga e investimento multiplicam-se na
economia de forma espontanea, a partir da intensificagdo do desejo de poupar. O
processo é constantemente realimentado pelos intermediarios financeiros, e nem
as fronteiras do pais representam obstaculos as atitudes de poupar e investir.



6. Desse modo, a previdéncia privada exemplifica bem o tipo de
mecanismo requerido para financiar investimentos de longo prazo, por canalizar
poupanc¢as que se acumulam por periodos extensos.

7. A aposentadoria com renda adequada para toda a populacao
economicamente ativa, objetivo de todas as sociedades democraticas,
fundamenta-se justamente no crescimento econdmico e na elevagdo do nivel
geral de poupan¢a, capaz de financia-lo.

9. A sociedade brasileira ja entendeu que a questao previdenciaria nao
é um problema de pais latino-americano. E um problema global, que afeta a
maioria dos paises. e esta longe de ser resolvido até pelas principais economias
industrializadas, sem uma forte interferéncia do Governo, atraves da organizagao
de novos sistemas previdenciarios.

10. Um sistema de previdéncia padrdao para uma sociedade deve
basear-se no tripe:

1) social, publica, universal, obrigatoria, sob regime financeiro de
reparticdo, com nivel de reposicdo reduzido para as faixas de renda mais
elevada. O equilibrio deste sistema no Brasil esta sendo buscado pela importante
reforma da previdéncia social ja proposta pelo Governo ao Congresso.

2) previdéncia complementar facultativa, de iniciativa do setor
privado, sob regime de capitalizagdo, desenvolvida por meio de entidades
fechadas (fundos de pensao) e abertas (seguradoras) hoje em franca evolugao;

3) e poupanca individual do trabalhador: visando proporcionar ao
mercado a ainda inexistente alternativa de poupanca individual com finalidade

previdenciaria.

14 Nos ultimos 5 anos, a industria da previdéncia privada expandiu-se
no Pais. através das suas duas modalidades basicas: entidades abertas e
fundacdes de seguridade ou fundos de pensao (entidades fechadas).

12, Com efeito, observou-se nesse segmento uma extraordinaria
acumulacdo de poupanga em muito pouco tempo. Isto demonstra a vitalidade do
setor e a forca das aspiragdes sociais como, por exemplo. por uma aposentadoria
condigna. As aplicacdes das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada - EFPP
no mercado financeiro evoluiram de US$ 17.989 milhdes em 1991 para US$
57.143 milhoes em 1995 (posi¢ao em nov/95).

13. Vale registrar que o patrimonio destes sistemas de previdéncia -
com seu fluxo crescente de recursos, contribuicées e retornos das aplicagoes
financiando a complementacdo da aposentadoria e outros beneficios - € uma das
conexdes significativas entre as poupancas de longo prazo e o investimento
produtivo, fazendo a interligacdo entre o mercado financeiro e o setor produtivo.



14. Enfim & preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na
previdéncia complementar ndo somente das empresas privadas nacionais, mas
também dos autdonomos, dos profissionais liberais, dos micro e pequenos
empresarios. Torna-se necessario a criagao de novas alternativas de previdéncia
complementar capazes de cobrir uma grande parcela dos 50 milhGes de
brasileiros que formam a populagdo economicamente ativa do Pais. Em 1984
cerca de 1 milhdo e 300 mil trabalhadores pertenciam a fundacdes de seguridade,
hoje a massa compreende 7 milhdes ou 14% apenas da PEA. Trata-se de um
percentual ainda pequeno.

15. Assim, O Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI €
uma dessas alternativas para expandir a aceitagdo da aposentadoria
complementar na populagdo economicamente ativa. Este sistema cria condigoes,
tanto para individuos como para empresas, voluntariamente, realizarem suas
poupancas com vistas ao atendimento de importantes metas de renda por
ocasido da aposentadoria.

16. Ainda mais. o FAPI se constitui também em uma nova forma de
permitir ao trabalhador participar dos resultados da Empresa. Esta poderia
distribuir os lucros, participando complementarmente na contribuicdo do
empregado sem os custos hoje existentes, de carater trabalhista, previdenciario e
sindical.

17. O FAPI sera constituido sob a forma de condominio aberto - quotas
individuais - com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador, por
meio de aplicacdo dos seus recursos nos mercados financeiro e de capitais, cujas
caracteristicas principais s@o descritas a seguir:

- o FAPI podera receber contribuicbes do empregado, do
empregador ou de ambos;

- as contribuicdes serdo periodicas, dentro das possibilidades
financeiras do trabalhador, de forma a atender a expectativa de renda futura que
deseja atingir, apos o prazo de caréncia estabelecido para a nova sistematica a
ser implantada;

- 0 tempo minimo de contribuigdo. a contar da 1* contribui¢ao, sera
de 10 anos para se obter todas as vantagens do sistema:

- a administracdo do FAPI sera realizada por instituicdes financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela Superintendécia de Seguros Privados - SUSEP, respectivamente,
desde que satisfeitas as exigéncias de capital minimo as quais terao as mesmas
responsabilidades relativas a gestdo de um fundo de risco, conforme legislacao
do Conselho Monetario Nacional - CMN:

1L



- o tratamento fiscal conferidoc ao FAPI é o de diferimento da
tributacéo do IRPF para as aplicacdes, limitadas anualmente a R$ 2.400,00 (dois
mil e quatrocentos reais) para as pessoas fisicas e a 10% do salario bruto de
cada empregado ou administrador, no caso das contribuicbes do empregador;

- as pessoas juridicas que instituirem Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual para o0s seus empregados ou
administradores, na forma estabelecida pelo CMN, poderdo abater suas
contribuicdes como despesas operacionais, desde que o Plano atinja, no minimo,
50% dos seus empregados;

- a eventual retirada dos recursos depositados no FAPI antes do
final do periodo minimo de contribuicdo sujeitara o participante a incidéncia de
|.O.F. de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado, ndo podendo exceder
aos limites fixados pelo Poder Executivo, aplicado sobre a diferenga positiva entre
o valor de resgate e 0 custo médio de aquisi¢cdo das quotas, salvo nos casos de
invalidez permanente, de aposentadoria, ou de morte do participante, hipotese
esta que o resgate dar-se-a na forma da legislacao civil;

- a tributacdo do IRPF sera plena ao final do tempo de capitalizagéo,
o participante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos capitalizados,
acrescidos do rendimento das aplicagdes financeiras, ou ainda a adquirir renda,
se assim desejar, por periodo determinado, junto as instituicdes de sua escolha
gue operam com esse sistema;

- a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem
para diferentes administradores (fundos da mesma natureza), sem a incidéncia de
|.O.F. ou qualquer outro énus. Tal procedimento operacional fara com que o
sistema seja mais competivo - os fundos passardo a ter uma preocupagao
permanente em minimizar os custos administrativos e a maximizar os resultados
de suas aplicagoes;

- as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
programa serdo regulamentadas pelo Conselho Monetario Nacional e fiscalizadas
pelo Bacen, SUSEP e CVM, enfatizando regras de prudéncia e diversificagao de
portfolio;

- 0 BACEN, a SUSEP garantirdo aos participantes informagoes
periddicas sobre a rentabilidade e taxas de administrac&o dos diversos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI;

- 0s ativos do FAPI serdo impenhoraveis e sobre eles nao incidirao
encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios;

18. A instituicdo deste novo produto, para a formagao de reservas para a
aposentadoria, permitira que os individuos ndo participantes hoje da previdéncia
complementar, que contam somente com suas proprias poupangas € para as




quais ndo existe até o momento o incentivo do diferimento do IRPF, possam "
também usufruir desse beneficio - diferimento do imposto de renda - ao
constituirem planos com contribuicdes mensais ou anuais, para a formagao de

uma renda, tendo em vista a sua aposentadoria.

S30 estas. Senhor Presidente, as linhas mestras do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI que ora submeto a apreciagao de
Vossa Exceléncia.

Respeitosamente,

—— ™ e
e T = e

F i a

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda

iy




Avison® =33 - SUPAR/C. Civil

Brasilia, -2 de abril de 1996

. Senhor Primeiro Secretario.

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa a projeto de ler que “Institur o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e da outras providéncias™.

Atenciosamente.,

CLOVIS DE BARROS CARVALHO

. Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica

A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado WILSON CAMPOS
Primeiro Secretario da Camara dos Deputados

BRASILIA-DF




EMENDA N°

CAMARA DOS DEPUTADOS 0!/86

PROPOSICAD CLASSIFICACAO
DISPOSITIVO:
( ) SUPRESSIVA ( ) SUBSTITUTIVA ( X ) ADITIVA DE
PL 1838/96 ( JAGLUTINATIVA () MODIFICATIVA

COMISSAO DE TRABALHO, ADMINISTRAGAO E SERVIGO PUBLICO

AUTOR PARTIDO UF PAGINA
DEPUTADO  MANOEL CASTRO PFL BA 1

TEXTO/JUSTIFICAGAO

Inclua no Art. 3° do PL 1838/96, a seguinte expressdo: “sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios™,
ficando o artigo com a seguinte redagao:

“Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem ser instituidos ¢ administrados por instituigdes financeiras,
sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.”

JUSTIFICATIVA

A experiéncia internacional demonstrou que os fundos de capitalizagdo de recursos para a aposentadoria, por
envolverem grandes volumes de poupanga disponiveis por prazos longos, podem cumprir o papel fundamental de
alavancar recursos para o investimento produtivo, dinamizando o mercado de capitais ¢ pondo a disposi¢do das
instituigoes financeiras fundos para empréstimos de longo prazo.

Na Europa e EUA esses fundos tém grande tradi¢do. alguns remontam ao século passado. No Brasil, trata-se de
criar um novo instrumento financeiro - o Fundo de Aposentadoria Programada Individual - ¢ dota-lo de credibilidade
e competitividade.

O artigo 3° do Projeto de Lei ndo inclui entre as institui¢des autorizadas a instituir ¢ administrar FAPIs as corretoras
de valores. As corretoras de titulos ¢ valores mobiliarios tém tradigdo e experiéncia na administragio de carteiras ¢
fundos de investimentos. O proprio PAIT, que possui varias semelhangas com os FAPIs e que passara a ser regido
por esta mesma lei, pode ser administrado por corretoras de valores.

A inclusdo dessas instituiges entre aquelas autorizadas a administrar FAPIs so podera beneficiar os cotistas, ao lhes
oferecer maiores possibilidades de escolha e maior competigio entre administradoras. O poupador podera dispor de
um consideravel leque de alternativas, para que escolha a administradora que lhe oferega maior rentabilidade € menor
taxa de administracdo.

A propria portabilidade, o direito do cotista de mudar de administradora, s6 sera efetiva se o mercado oferecer
multiplas opgdes, e ndo um quadro de concentragao.

PARLAMENTAR

70 .6, 36 e

DATA " ASSINATURA




EMENDA N°

CAMARA DOS DEPUTADOS 09?/ 95

PROPOSICAO CLASSIFICAGCAO
DISPOSITIVO:
{ ) SUPRESSIVA { )SUBSTITUTIVA ( X )ADITIVADE
PL 1838/96 ( JAGLUTINATIVA () MODIFICATIVA

COMISSAO DE TRABALHO, ADMINISTRAGAO E SERVIGO PUBLICO

AUTOR PARTIDO UF PAGINA

DEPUTADO MANOEL CASTRO PFL BA 14

TEXTO/JUSTIFICACAO
Inclua-se, onde couber, o seguinte artigo:

“Art. . Os bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo de Aposentadoria Programada Individual ndo se
comunicam com o patrimoénio da instituigio administradora, assim como, em caso de faléncia ou liquidagao
extrajudicial da instituigio administradora, o patriménio do FAPI ndo integra a massa falida ou liquidante da
instituigdo.”

JUSTIFICATIVA

A instabilidade econdémica e institucional no Brasil tem impedido a constituigio de fundos de poupanga privada de
longo prazo. Isso acarretou graves problemas de financiamento em nossa economia. A cada ciclo os problemas eram
repostos. com as recorrentes crises fiscais do Estado brasileiro ¢ os refluxos no financiamento estrangeiro.

Nos ultimos anos, o Brasil vem recebendo fluxos intensos de capital estrangeiro. Porém, € cada vez mais reconhecido
que o crescimento sustentado so sera possivel com o fortalecimento da poupanga doméstica.

Os fundos privados de aposentadoria sdo hoje um dos principais instrumentos financeiros na captagio de recursos de
longo prazo. A crise nos sistemas previdenciarios piiblicos dos principais paises industriais aumentou sobremaneira a
procura por esses fundos que puderam, com esses recursos, oferecer novas possibilidades de financiamento para a
economia.

A recém conquistada estabilidade de pregos permite, pela primeira vez, que se vislumbre a perspectiva de sucesso
desse tipo de instrumento no Brasil. Ao mesmo tempo, a limitagdo do beneficio previdenciario oficial a 10 salarios
minimos reserva uma demanda a ser atendida por fundos de previdéncia privada complementar.

Os FAPIs representam uma possibilidade do sistema financeiro brasileiro conseguir alavancar recursos de longo
prazo. Porém, o sucesso da iniciativa depende em grande medida das garantias que sejam oferecidas aos poupadores.
A tragica historia dos montepios e os recentes episodios envolvendo o sistema bancario. inclusive as dificuldades da
fiscalizagdo por parte do Banco Central, podem inibir possiveis poupadores. Os FAPIs ndo cumprirdo seu objetivo
de captar recursos para o financiamento de longo prazo da economia brasileira caso ao poupador nio sejam dadas
garantias minimas para o seu patrimonio. A separa¢do entre os patrimonios dos fundos e das administradoras ¢ uma
garantia adicional ao cotista.

Além disso, a explicitagdo desse principio podera evitar a concentragio desse mercado somente em grandes
instituigdes que oferegam menores riscos ao poupador, o que reduziria a concorréncia no setor.

PARLAMENTAR

9 L3 A

DATA ASSINATURA




EMENDA N°

CAMARA DOS DEPUTADOS %, 36

PROPOSICAO CLASSIFICAGAQ
DISPOSITIVO:
( ) SUPRESSIVA ( ) SUBSTITUTIVA ( ) ADITIVA DE
PI— 1838/96 ( )AGLUTINATIVA (X ) MODIFICATIVA

COMISSAO DE TRABALHO, ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

AUTOR PARTIDO UF PAGINA

DEPUTADO MANOEL, CASTRO PFI. BA 172

TEXTO/JUSTIFICAGAO

Dé-se ao Art. 10 do PL 1838/96 a seguinte redagdo:

“Art. 10. As pessoas fisicas ¢ juridicas poderdo deduzir da base de calculo do imposto de renda as aquisigdes de
quotas efetuadas na forma desta Lei:

I - As contribuigdes das pessoas fisicas para as entidades de previdéncia privada domiciliadas no Pais, destinadas a

custear beneficios complementares assemelhados aos da Previdéncia Social, nos termos do art. 8°, alinea “e” da Lei
9250/95;

IT - As contribuigoes do empregador até o limite anual de dez por cento do salario bruto de cada empregado ou
administrador, no caso de pessoas juridicas”.

§ 1° A dedugdo prevista neste artigo ndo se aplica no caso de pessoa juridica que mantiver plano de previdéncia
privada.

§2’ R R R R R R R R S e I T T T I T T T T T, T T I T T T T T T T T T T I T I T T T T

JUSTIFICATIVA

Os FAPIs ndo podem ser tratados como mais um produto a ser oferecido pelo sistema bancario. Pelo potencial que
representam, esses fundos devem ter uma regulamentagdo adequada que, sem impor um excesso de regras que
iibiriam as instituigdes administradoras, deve cercar os poupadores de garantias que elevem a credibilidade do
sistema e garantir o mesmo tratamento tributario que ¢ dado aos outros instrumentos de previdéncia privada.

O sistema financeiro brasileiro nunca conseguiu instituir instrumentos eficazes na captagio de poupanga privada, em
razio da inflagio e das recorrentes mudangas legais que afetaram decisivamente a disposigio do cidaddo em
constituir fundos de poupanga de longo prazo.

A auséncia de poupang¢a nacional ¢ apontada como um dos obstaculos para a retomada do crescimento e como uma
das causas da instabilidade crénica da economia brasileira. O projeto de lei que cria os Fundos de Aposentadoria
Programada Individual, se aprovado nos termos propostos pelo Executivo, desperdi¢a o potencial que esses fundos

poderiam representar, ao lhes dispensar tratamento tributario diferente do que ¢ dado aos outros instrumentos de
previdéncia privada.

PARLAMENTAR

0, 6,36

DATA © ASSINATURA




EMENDA N°
CAMARA DOS DEPUTADOS o5 s
PROPOSIGAQ CLASSIFICAGAO
DISPOSITIVO:
SUPRESSIVA SUBSTITUTIVA ( ) ADITIVA DE
PL 1838/96 E ;nﬁLUTINATWA Ex}) MODIFICATIVA
COMISSAO DE TRABALHO, ADMINISTRAGAOQ E SERVIGO PUBLICO
AUTOR PARTIDO UF PAGINA
DEPUTADO MANOEL CASTRO PFL BA 22

TEXTO/JUSTIFICAGAO

E importante que nio se reduza o alcance de um instrumento como o FAPI, catalisador de poupanga de longo prazo
de que tanto o pais necessita, em fungio do seu impacto momentineo sobre a receita tributaria. Os recursos que
podem ser reunidos através dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual vio financiar investimentos
produtivos, resultando em crescimento econdmico € conseqiiente aumento na arrecadagdo tributaria.

A diferenciagio que o Projeto de Lei cria entre os fundos de previdéncia complementar ja existentes, abertos ¢
fechados - que dispdem do incentivo da dedugdo plena das contribui¢des da base de calculo do IR - e os FAPIs - cuja
dedugdo ficaria limitada a apenas R$ 2.400,00 por ano - discrimina o produto ¢ afeta de maneira decisiva a sua
competitividade.

O objetivo declarado do governo ao propor a criagdo dos FAPIs ¢ atrair autonomos, profissionais liberais, pequenos
empresarios ¢ outros poupadores tipicamente de nivel médio ou elevado de renda. O proéprio teto de beneficios da
Previdéncia Social, que provavelmente sera fixado em 10 salarios minimos mensais, também reduz a esse mesmo
publico alvo o alcance de qualquer instrumento de previdéncia complementar. E evidente que o potencial de geragdo
de poupanga desse publico ¢ muito maior que R$ 200,00 por més, e é importante que o Congresso reconhega que o
FAPI ndo pode ser tratado como qualquer outro fundo de investimento, mas que merece o mesmo tratamento
tributario dispensado aos demais instrumentos de previdéncia complementar.

Do mesmo modo, limitar a possibilidade de dedugiio a aqueles que nio possuam outro plano de previdéncia privada
reduz o potencial desse instrumento como meio de captagiio de reservas individuais, pois significa um desincentivo

para que os detentores de outros planos, notadamente os participantes de fundos fechados, aumentem sua poupanga
visando a aposentadoria.

PARLAMENTAR

v 6,96 Y 7l

DATA ASSINATURA
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CAMARA DOS DEPUTADOS )
OMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRAGCAO E SERVIGCO PUBLICO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 1.838/96

Nos termos do art. 119, caput, |, do Regimento Interno da Camara dos

Deputados, o Sr. Presidente determinou a abertura - e divulgagdo na Ordem do Dia

. das Comissdes - de prazo para apresentacdo de emendas, a partir de 14/06/96, por
cinco sessodes. Esgotado o prazo, foram recebidas 3(trés) emendas ao projeto.

Sala da Comissao, em 25 de junho de 1996.

b AAAAA »::Jf’-ff*-—--
Tak eda de Almeida
. Secretaria

GER 3.17.23.004-2 - (NOV/95)




CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 1838, de 1996

Aprovados:

- O projeto;

- a emenda n°® 02 oferecida na Comissdo de Trabalho. de Administragéo e Servigo
Publico;

-as emendas de n° 01 a 07 oferecidas pelo relator designado em Plenario em
substituicdo a Comissao de Trabalho, de Admistracio e Servigo Publico.

Nao foram submetidos a votacdo por terem sido declarados injuridicas pelo
relator designado em Plenario em substituicio a Comissdo de Constituicdo e
Justica e de Redacéo:

- as emendas de Plenario de n°s 01 e 03.

Rejeitados:

- as emendas de n%° 01 e 03 oferecidas na Comissdo de Trabalho, de
Administrag@o e Servigco Publico:

- a emenda de Plenario n° 02.

- O requerimento de destaque para votagdo em separado da emenda 01 da
Comissé&o de Trabalho, de Administracdo e Servico Publico:

- O requerimento de destaque para votagdo em separado da emenda 03 da
Comissao de Trabalho, de Administracéo e Servico Publico;

Prejudicados:

- 0 requerimento de destaque para votagdo em separado da emenda de Plenario n°
02;

- 0 requerimento de destaque para votagdo em separado da emenda de Plenario n®
02;

- 0 requerimento de destaque para votacdo em separado da emenda de Plenario n°
03;

VAI AO SENADO FEDERAL.
Em 23.10.96

na de Paiva
Secretario-Geral da Mesa

GER 3.17.23.004-2 - (SET/94)



CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o Pundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo & Aposentadoria Progyramada In
dividual, e da outras providencias.

(AS COMISSOES DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO PO-
BLICO; DE SEGURIDADE SOCIAL E FAMILIA; DE FINANCAS E TRI-
BUTACKO; E DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACKO (ART.
54) - ART. 24, II)

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° E autorizada a instituigio de Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, com recursos do trabalhador ou de empregador detentor de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados ¢ administradores.

§ 1° Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob a
forma de condominio aberto, terio seus recursos aplicados de acordo com o que vier a ser
determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o empregador pode. ao estabelecer Plano de Incentivo & Aposemadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus respectivos empregados ¢ administradores.
observado o disposto nesta Lei.

§ 3° Considera-se trabalhador. para os efeitos desta Lei. a pessoa que. residente ou
domiciliada no Pais. aufira rendimento do trabalho. com ou sem vinculo empregaticio.

§ 4° Entende-se por empregador o empresarid ou a pessoa juridica de natureza
empresarial que. assumindo os nscos da atividade econdmica, admite e remunera trabalhadores.
inclusive seus administradores.

Art. 2° As aquisicdes de quotas do fundo a que se refere o artigo anterior serdo
realizadas em moeda.

Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1* podem ser instituidos ¢ administrados por
instituicdes financeiras ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP.

§ 1° Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar o regulamento que disciplina
a constituicdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPL.

§ 2° O regulamento devera dispor, pelo menos, sobre:

a) constituigéio e suas caractensticas.

b) admimistragdo.
¢) taxa de administragdo.

d) composicio e diversificacdo da carteira. objetivando a prudéncia e a diversificacdo
de nscos.
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) patnmonio liquido.
) emissdo. colocacdo e resgate de quotas:

£) regras para os planos de contribuicdo. obedecido o intervalo maximo de um ano
entre as aquisigoes de quotas por parte dos participantes.

h) poniabilidade. objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de patrimonio
individual (quota-pane) de um fundo para outro. decorndo penodo de no minimo seis meses.

i) custodia e liquidagdo dos titulos e valores mobiliarios dos Fundos;
}) assembléia-geral,
1) demonstragdes financeiras:

m) prestacdo de informagdes ao Banco Central do Brasil, a Comissdo de Valores
Mobiliarios e a Superintendéncia de Seguros Privados:

n) publicidade e remessa de documentos:
0) aplicagdo de penalidades:
P) normas werais

¥ 3° Para os efeitos do inciso IV do paragraro anterior. pode o Conselho Monetanio
Nacional limitar a participagdo. na Carteira de Aplicacdo dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI. de titulos e obrigagdes de responsabilidade do instituidor do Plano de Incentivo e
de sua administradora. controladas. coligadas e interligadas

¥ 4% O participante que deixar de contribuir para o Fundo por peniodo superior a um
ano fica sujeito ao custo financeiro estabelecido pelo Conselho Monetario Nacional

Art 4° Compete ao Banco Central do Brasil e 2 Superintendéncia de Seguros
Privados. no ambito de suas respectivas atnbuigdes

| - autorizar a constituicio dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e a transteréncia de sua administracio.

Il - exercer a tiscalizacio dos administradores dos Fundos e aplicar as penalidades
previstas

Paragrato umco O disposto neste ameo ndo exclu a competéncia da Comissio de
\alores Mobiliarios com relagdo aos valores mobiliarios integrantes da canteira dos Fundos de que
trata o ant. |° desta Lei

_Art 3° O administrador do Fundo, observadas as limitagdes legais. deve praticar os
alos necessanos a administracio da carteira do Fundo e exercer todos os direitos inerentes aos
ativos que a integram. podendo contratar os servigos de terceiros. legzaimente habilitados

3 1% As instituicdes contratadas para a execugdo dos servicos de que trata este artigo
respondem soiidariamente com o administrador do Fundo pelos prejuzos que causarem

¥ =* As ordens de compra e venda de quotas. titulos e valores mobilidrios sdo sempre

expedidas com identificagdo precisa do Fundo . .

Art. 6° Os anvos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI sio
impenhoraveis e sobre eles ndo incidem encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios

Art. 77 O empregador que instituir Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
[ndividual. na forma estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional. pode deduzir como despesas
operacionais o valor das quotas do Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
adquiridas. observado o disposto no art. 10 desta Lei. desde que o Plano atinja. no minimo,
cinquenta por cento dos seus empregados.

Art. 8° Os recursos utilizados pelo empregador para aquisicdo de quotas em nome de
seus empregados ou administradores. dentro do Plano de Aposentadonia Programada Individual. de
que trata esta Lei. ndo sdo considerados integrantes da remuneracdo dos beneficiarios para efeitos
da lewislagdo do trabalho ¢ da previdéncia, e ndo integram a base de calculo para as contnbuigoes
para o Fundo de Garanna do Tempo de Servigo. de Assisténcia Social e Sindical

Paragrato unico O participante de Plano de Aposentadoria Programada Individual
qQue perder o vinculo com a empresa continua com ... eitos as quotas do Fundo. adquindas em seu
nome com recursos do empregador. podendo movimenta-las conforme as normas estipuladas na
lemslagdo e regulamentagdo pertinentes.

Art. 9° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada Individual
- FAPI pode realizar-se




| - sem incidéncia do Imposto sobre Operacdes Financeiras. apos o prazo de dez
anos da contribuigdo inicial para a formagdo do patnimonio.

Il - com incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Credito. Cimbio e Sewuro. ou
Relativas a Titulos e \alores Mobiliarios. calculado a aliquota de ate cinquenta por cento sobre o
rendimento do valor resgatado antes do prazo de dez anos da contnbuicio imcial. observado o
limite tixado pelo Poder Executno. aplicado sobre a diferenga positiva entre o valor do resgate e o
custo medio de aquisicdo das quotas

§ 1° Nido se aplica o disposto no inciso Il nos casos de invalidez permanente. de
aposentadona. ou de morne do participante. hipotese esta em que o resgate dar-se-a na torma da
legislagdo civil -

§ 2° Transcorrido o prazo de capitalizacdo a que se refere o inciso | deste arugo. o
participante tem direito a resgatar parcial ou totalmente as quotas. podendo adquirir renda junto a
sociedade seguradoras ou a entidades de previdéncia privada. na forma da les.

Art. 10 As pessoas fisicas ou juridicas poderdo deduzir da base de calculo do
imposto de renda das aquisigoes de quotas efetuadas na forma desta Lei ate o limite anual de:

[ - RS 2 400.00 (dois mil e quatrocentos reais) no caso de pessoas fisicas.

[l - dez por cento do salario bruto de cada empregado ou administrador. no caso do
empregador.

§ 1° A deducdo prevista neste artigo ndo se aplica no caso de a pessoa fisica ou
junidica manter plano de previdéncia privada

§ 2° Os resgates eferuados pelos quotistas ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de
renda na fonte. com base na tabela de que trata o art. 3° da Lei n° 9 250, de 26 de dezembro de
1995. como antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentcs.

Art. 11 Os planos de poupanca e investmento (PAIT) instituidos pelo Decreto-Lei
n® 2 292 de 21 de novembro de 1986, e regulamentados pelo Decreto n® 93 989, de 30 de janeiro
de 1987. passario a se reger por esta Lei. tendo os mesmos direitos e deveres dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI

Art 12 As infracdes ao disposto nesta Lei sujeitam as instituigdes administradoras
dos Fundos as penalidades previstas no art. 44 da Lei n’ 4 595. de 31 de dezembro de 1964. € no
art 108 do Decreto-Lei n° 73. de 21 de novembro de 1966. sem prejwzo de outras estabelecidas na
lezislagdo vigente

Art. 13 Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacdo

Brasihia.

“LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS-CeD! "

LEIN® 9.250 ,DE 26 DE DEZEMBRO DE 1995,

Altera i do i de renda
IW l.;ﬂ:

Bl W T4 S

(] PRESIDENTE DA REPUBLICA
o Coongresso ]

= Fago saber que Nacional decrets e eu 3anciono sequinte
CAPITULO I
DISPOSICOES PRELIMINARES
MI‘Apﬁul'hmhIMum&mﬁhmﬁm serd

determinado segundo as normas da legisiacio vigente, com as alteragdes desta Lei

Art. 2* Os valores expressos em UFIR na legislacio do impogro de renda das pessoas
fisicas ficam comvertidos em Resis, tomando-se por base o valor da UFIR vigems em |° de janesro
de 1996.
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CAPITULO DI
DA INCIDENCIA MENSAL DO IMPOSTO

MJ'DWnMMM&*:Mmmhmmun [
8°¢ 12 da Lein® 7.713, de 22 de dezembro de 1988, sera calculado de acordo com a-seguinte tabeis

i
BASE DE CALCULO ALIQUOTAY% PARCELA A DEDUZIR

EM RS DO IMPOSTO EM RS

até 900.00 - 2

acxma de 900.00 ate 1.800.00 15 135

[acima de 1.800.00 25 315 b
mwﬂ.Ohmonudnquemmeuﬁpmmmﬂl

rendimentos efetivamente recebidos em cads més. '

M.4'N|dumuundlbmdui]nnnm]m"lthﬁd&:‘numml:lnmm’ de
renda poderio ser deduzidas:

lalmdmvﬂwﬂrtfeﬁdo:mm.ﬁ'daLdn‘l.lJi.deI‘?da&mhudt .
1990;

- I_I;uhponinn’up:p:uitulodepﬂulnaﬁmidamﬁmdumda
Direito de Familia, quando em cumpnmemo de decislio ou acordo judicial. inchustve & prestacdo de
i e

I - a quantia de RS 90,00 (noventa reais) por dependente:

IV - a3 commibuicdes para a Previdéncia Social da Unido, dos Estados. do Distrito
Federal ¢ dos Municipios;

_ v.ummpmummuemmmmmﬂm
cujo dnus tenha sido do comribuinte, destinadas s custear beneficios complementares wssemelhados
203 da Previdéncia Social:

_ W-:qumd:deﬂ!?ﬂﬂ.ﬁﬁfnumunu:mmmimm“
m!dmmn: provementes de aposemadoris e pensio, transferéncia para a reserva remunerada ou
mlpmmMMSoﬂﬂIUﬁh.dmm&uﬂiﬂoFﬁﬂtdﬂ

: ulwwmmﬂﬂudedirﬁtupﬁwmhm.wwm&pmﬁh&
prrmh.lp:rﬁrdonﬂmqucumnmb‘mecnmplﬂum;emmdam.
assegurada, nos demais casos. a deducdo dos valores pagos a esse titulo, por ocanio da spuracio

da base de calculo do imposto devido no ano-calendirio. conforme disposto na alines “¢” do inciso
11 do art. 8° desta lei

An. 5° As pessoas fisicas residemes ou domiciliadas no Brasil que retebam .
rendimentos de trabalho assalanado. em moeda estrangeira. de autarquas ou reparnticdes do
Governo brasileiro. siuadas no exterior. estdo sujeitas ao impostio de renda na fonte incidente sobre
a base de calculo de que trata 0 ant 4°. mediante utilizacio da tabela progressiva de que trata o an.
3.

§ 1° Os rendimentos em moeda estrangeira serio converridos em Rews. mediante
utilizacio do valor do dolar dcs Estados Unidos da America fixago para compra pelo Banco Central

do Brasil para o ultimo dia util da pnmeira quinzena

do més anterior a0 do pagamemo do
rendimento.

§ 2° As deducdes de que tratam os incisos 1. IV e V do art. 4° serio convertidas em
Reass. mediante uulizagdo do valar do dolar dos Estados Unidos da America fixado para venda pelo

Banco Central do Brasil para o ultimo dia atil da pnmeira qunzena do més anterior ao do
pagamento do rendimento.

§ 3° As pessoas fisicas computarido, na determinacdo da base de cilculo de que trata
© an. 4° e na declaracio de rendimentos. 25% do total dos rendimentos do trabalho assalsriado
recebidos nas condigdes refendas neste artigo

Art. 6° Os rendimentos recebidos de
no Brasil. bem como o imposto pago no extenor,
valor do dolar dos Estados Unidos da America
para o ultimo dia util da pnmeira quinzena do

----------------------------

fontes siruadas no extenior. sujeitos a tributacio
serdo convertidos em Reais mediante unlizacio do
fixado para compra pelo Banco Central do Brasl
mes amenor a0 do recebimento do rendimento.

-----------------------------------

-----------------------------------------------------------------




DECRETO-LEI N° 2.292, DE 21 DE NOVEMBRO DE 1986

Dispde sobre a instituicdo, em be-
neficio do trabalhador, de planos de pou-
panca e investimento (PAIT), e di outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA, no uso das atribui¢ées que lhe
confere o artigo 55, item II, da Constituicao,

DECRETA:

Art. 1° E autorizada a instituicdo de planos de poupanca e inves-
timento (PAIT), destinados a incentivar a formacdo voluntdria, em be-
neficio do trabalhador, de carteiras de titulos e valores mobilidrios.

§ 1° Cada trabalhador pode organizar seu plano PAIT individual,
e a cada empregador é possivel instituir plano PAIT em favor dos res-
pectivos empregados e administradores de empresa, observando o dis-
posto neste decreto-lei.

§ 2° Considera-se trabalhador, para os efeitos deste decreto-lei, a
pessoa que, residente ou domiciliada no Pais, aufira rendimento do tra-
balho, assalariado ou ndo, inclusive como profissional liberal, adminis-
trador -de empresa, auténomo, cooperativado, avulso e ambulante.
Entende-se empregador o empresdrio, ou a pessoa juridica de natureza
empresarial, que, assumindo os riscos da atividade econémica, admite
e assalaria trabalhadores, tendo-os, conforme o caso, também como ad-
ministradores.

Art. 2° Todo trabalhador pode organizar plano PAIT individual,
mediante contribuicdes préprias em dinheiro, objetivando:

I — a aquisicdio de quotas de fundos de investimento
PAIT; ou 4

11 ~.8 qnnstituic&o de carteira individual de titulos e valo-
res mnlphﬂrma em entidade, de sua escolha, que satisfaca as
exigéncias deste decreto-lei.

§ 1° Na hipétese do inciso II, o valor da carteira individual ha de
ser, no minimo, de cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00).

§ 2° O valor minimo fixado no § 1° pode ser alterado pelo Conse-
lho Monetario Nacional.

§ 3° E possivel ao trabalhador transferir os bens de seu patrimé-
nio PAIT de uma para outra entidade administradora, ou modalidade
de aplicacdo prevista neste artigo, na forma estabelecida pela Comissédo
de Valores Mobiliarios.

Art. 3° A todo empresdrio pessoa natural, e a toda pessoa juridi-
ca de natureza empresarial, é facultado instituir, em beneficio dos scus
empregados e dos administradores da empresa, plano PAIT.

§ 1° O conjunto de empresas sob controle comum pode organizar
plano PAIT unico, para os empregados e administradores de todos as
respectivas empresas.

§ 2° A criacdo de plano PAIT empresarial e a modificacdo dele,
por pessoa juridica, competem, privativamente, ao o6rgdo social deten-
tor de poderes para alterar o respectivo contrato social, ou estatuto, e,
tratando-se de entidade sob controle, direto ou indireto, de pessoa pu-
blica, dependem de prévia aprovacgdo desta.

§ 3° A participacdo de trabalhador em plano PAIT empresarial
serd, sempre, voluntaria.

§ 4° E facultado, ao trabalhador participante de plano PAIT em-
presarial, solicitar, a qualquer tempo, sua exclusdo dele.
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Art. 4° Cada plano PAIT empresarial terd regulamento préprio, o
qual:

I — dispord, respeitado este decreto-lei, sobre as contri-
bui¢ées para o patriménio do plano, a aplicacdo, a administra-
¢flo, a transferéncia e o resgate de bens objeto de investimentos,
os beneficios atribuidos aos participantes, os direitos destes em
caso de desvinculacdo da empresa, e as condigdes de alteracdo e
extingdo do plano:

II — se conterd em documento firmado pelo empresdrio, ou
pelos representantes legais da pessoa juridica de natureza em-
presarial, e registrado no Registro de Titulos e Documentos da
localidade em que se situar o estabelecimento principal da em-
presa.

Art. 5° As contribui¢des para plano PAIT empresarial podem ser
periédicas ou esporddicas, em valor fixo ou varidvel, conforme o con-
cernente regulamento.

§ 17 As contribuigées pagas, consoante este decreto-lei, pelo em-
presdrio, ou pela pessoa juridica de natureza empresarial, a plano
PAIT que um, ou outra, institua, como os rendimentos origindrios dos

bens em que forem aplicadas, ndo s@o considerados integrantes da re-
munerac¢do dos beneficidrios para efeitos trabalhistas, previdencidrios,
nem de contribuic¢do sindical, e também néo integram a base de cdlculo
para as contribui¢ées do fundo de garantia do tempo de servico.

§ 20 As contribuigdes objeto do pardgrafo anterior sdo dedutiveis
como despesa operacional, desde que obedecam a critérios gerais e be-
neficiem, no minimo, cingilienta por cento (50%) dos empregados do con-
tribuinte.

Art. 62 Ao participante do plano PAIT empresarial é possivel,
apos decorridos cinco (5) anos da contribuicdo inicial para a formacdo
do patriménio PAIT, e independentemente da extin¢do de seu vinculo
com o empregador, transferir o valor de sua participacdo para a forma-
¢do de carteira individual nos termos do item II do artigo 2°, observado
0 regulamento do plano quanto as contribuicdes futuras para este.

Pardgrafo unico. 0O participante que deixar de ser empregado, ou
administrador, da eémpresa, tera direito a sua quota-parte nas contri-
buicdes anteriormente realizadas, mediante a transferéncia dela para
aplicacdo nos termos do artigo 2? ou para fundo de investimento PAIT
de outra empresa a que se venha vincular.

Art. 77 Os bens em que forem aplicados os recursos financeiros
destinados 4 execucdo de plano PAIT, individual ou empresarial, assim
como os rendimentos derivados desses bens e o produto da realizacdo
do seu valor, constituem, enquanto néo resgatados, o patriménio PAIT
de cada trabalhador.

Pardgrafo \nico. Os bens do patrimonio PAIT, devem ser admi-
nistrados nos termos deste decreto-lei, tém seu resgate por ele regula-
do, e sdo impenhoradveis, exceto em execucdo de divida relativa a pen-
sdo alimentar,

Art. 8 O funcionamento de fundo de investimento para aplicacdo
de recursos poupados através de plano PAIT, e a substituicfo de seu
administrador, dependem de prévia autorizacdo do Banco Central do
Brasil, ouvida a Comissdo de Valores Mobilidrios.

Art. 9° Os recursos poupados mediante plano PAIT, individual
ou empresarial, devem ser, obrigatoriamente, aplicados em carteira de
titulos e valores mobilidrios, obedecido 0 minimo de quarenta e cinco
por cento (45%) dos recursos em titulos publicos federais.




§ 1° O percentual fixado no caput é passivel de alteracéo pelo
Conselho Monetdrio Nacional.

§ 2° O total das-aplicacdes em titulos ou valores mobilidrios de
emissdo ou responsabilidade da mesma sociedade, ou de conjunto de
sociedades sob controle comum, direto ou indireto, nfo poders ultra-
passar dez por cento (10%) do ativo do fundo de investimento, ou da
carteira individual, PAIT. - '

Art. 10. A administracdo dos recursos poupados mediante plano
PAIT, individual ou empresarial, deve ser exercida por instituicdo fi-
nanceira autorizada a administrar carteira de titulos e valores mobilia-
rios, ou sociedade integrante do sistema de distribuicdo previamente
credenciada pela Comisséo de Valores Mobilidrios.

Paragrafo dnico. Os recursos de planos PAIT empresariais serdo
aplicados em fundos de investimentos PAIT ou administrados por ins-
tituicdo qualificada nos termos deste artigo, dispondo o regulamento
sobre sua designacdo e substituicdo.

Art. 11. O resgate de bens que integrem patriménio PAIT so-
mente se pode realizar nos casos e limites deste artigo.

§ 1° O resgate total pode ocorrer:
I — dez (10) anos apés a contribuicfo inicial para a for-
macédo do patriménio;
II — decorridos cinco (5) anos de tal contribuicéo, se o ti-
tular do patriménio aposentar-se por entidade de previdéncia
social, ou completar sessenta e cinco (65) anos de idade;

III — a qualquer tempo, na hipétese de invalidar-se, perma-
nentemente, o titular do patriménio, ou na de sua morte.

§ 2° O resgate parcial serd possivel, cinco (5) anos apés a contri-
buicfio inicial para forma¢do do concernente patrimdnio e até o limite
de um terco (1/3) do valor deste, quando seu titular:

I — va adquirir casa prépria;
II — esteja desempregado hd seis (6) meses consecutivos.

§ 3° O resgate total ndo impede quem o efetivou de iniciar novo
periodo de contribuigdo para plano PAIT, individual ou empresarial.

Art. 12. Na determinacdo da renda liquida anual de pessoa fisica
titular de patriménio PAIT, observar-se-do as seguintes normas:

1 — as importédncias efetivamente aplicadas durante o
ano-base podem ser abatidas da renda bruta, desde que seu to-
tal ndo exceda cem mil cruzados (CZ$ 100.000,00), nem trinta por
cento (30%) do rendimento bruto do trabalho, e seja observado
o limite previsto no artigo 9° da Lei n® 4.506, de 30 de novembro
de 1964;

II — a importancia estabelecida no item anterior pode ser
alterada pelo Conselho Monetdrio Nacional;

II1 — a contribuicdo empresarial dedutivel, como despesa
operacional, segundo o artigo 5?, néo integra o computo do ren-
dimento bruto;

IV — os rendimentos produzidos pelos bens integrantes de
patriménio PAIT sdo tributados apenas por ocasido do seu res-
gate, sendo que os valores resgatados constituem rendimento da
cédula H da declaracdo de rendimentos do participante ou,
quando for o caso, do cdnjuge, herdeiro ou legatério.

Pardgrafo unico. Os rendimentos de bens dos patriménios, clubes
e fundos de investimento PAIT ndo estdo sujeitos a incidéncia de im-
posto de renda na fonte.
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Art. 13. As disposicdes da Lei n° 6.858, de 24 de novembro de
1980, néo se aplicam aos procedimentos para restituicdes, a dependen-
tes ou sucessores de contribuintes falecidos, de valores relativos ao im-
posto de renda e outros tributos administrados pela Secretaria da Re-
ceita Federal, bem como de resgate de quotas de fundos fiscais criados
pelos Decretos-leis n°s 157, de 10 de fevereiro de 1967, e 880, de 18 de
setembro de 1969, que n&o tenham sido recebidos em vida pelos respec-
tivos titulares,

Art. 14. O presente decreto-lei sersd regulamentado nos trinta dias
seguintes a sua vigéncia.

Art. 15. Este decreto-lei vigorard a partir de sua publicacéo.
Art. 16. Revogam-se as disposi¢des em contrério.

Brasilia, 21 de novembro de 1986; 165° da Independéncia e 98° da
Repiiblica.

JOSE SARNEY
Dilson Domingos Funaro
Almir Pazzianotto Pinto

LEI N? 7.713, DE 22 DE DEZEMBRO DE 1988 (*)

Altera a legislagdo do Imposto sobre a Renda, e dd outras pro-
v as.

'I-!l-lll‘ii'-l-l-lﬁq.1-h-l-h--!“-----l--l-i----q.'-u--l-i-----‘-Iilii-q.!i’lli--liii""ill

Art. 58. Revogam-se o art. 50 da Lei n® 4.862, de 29 de novembro de 1965, os
arts. 17 a 9° do Decreto-lei n® 1.510, de 27 de dezembro de 1976, os arts. 65 e 66 do
Decreto-lei n°® 1.598, de 26 de dezembro de 1977, os arts. 1° a 4° do Decreto-lei n®
1.641, de 7 de dezembro de 1978, os arts. 12 e 13 do Decreto-lei n® 1.950, de 14 de Jju-
Iho de 1982, os arts. 15 e 100 da Lei n° 7.450, de 23 de dezembro de 1985, o art. 18
do Decreto-lei n® 2.287, de 23 de julho de 1986, o item IV e o pardgrafo tnico, do art.
12, do Decreto-lei n® 2.292, de 21 de novembro de 1986, o item 111, do art 2?2, do De-
creto-lei n? 2,301, de 21 de novembro de 1986, o item IIl, do art. 7°, do Decreto-lei
n? 2.394, de 21 de dezembro de 1987, e demais disposicdes em contrério.

JOSE SARNEY

DECRETO N* 93.989, DE 30 DE JANEIRO DE 1987

Regulamenta o Decreto-lei n® 2.292, de
21 de novembro de 1986, que dispde sobre a
instituicdo, em beneficio do trabalhador, de
Planos de Poupanca e Investimento —
PAIT, e dd outras providéncias.

-------------------------------------------------------------------------------------------

LEI N? 4.595, DE 31 DE DEZEMBRO DE 1964 (*)

Dispde sobre a Politica e as Instituigées monetdrias, bancdrias e
crediticias, cria o Conselho Monetdrio Nacional e dd outras providéncias.

e L e L T e I

CAPiTULO V
DAS PENALIDADES (*)

Art. 42, Oart. 2° da Lein® 1.808, de 7 de janeiro de 1953, terd a seguinte redacdo:

* Prejudicedo pela revogecdo da Lei n® 1.808, de 7 de janeiro de 1953, pela Lei n® 6.024, de I3
de margo de 1974,

(*) Os critpes contra o sistema financeiro nacional esido previstos na Lei n® 7.492, de 16 de junho de 1986.




Art. 43. O responsdvel pela instituicdo financeira que autorizar a concessdo de
empréstimo ou adiantamento vedado nesta Lei, se o fato ndo constituir crime, ficard
sujeito, sem prejuizo das san¢des administrativas ou civis cabiveis, & multa igual ao
dobro do valor do empréstimo ou adiantamento concedido, cujo prncesumemu obede-
cera, no que couber, ao disposto no art. 44 desta Lei.

Art. 44. As infracdes aos dispositivos desta Lei sujeitam as institui¢des financei-
ras, seus diretores, membros de conselhos administrativos, fiscais ¢ semelhantes, ¢ ge-
rentes, as seguintes penalidades, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislagdo vigente:

| — adverténcia;

Il — multa pecunidria varidvel;

111 — suspensio do exercicio de cargos;

IV — inabilitagdo tempordria ou permanente para o exercicio de cargos de dire-
¢io na administragdo ou geréncia em institui¢des financeiras;

V — cassa¢do da autorizacdo de funcionamento das instituicdes financeiras publi-
cas, exceto as federais ou privadas;

V1 — detencdo, nos termos do § 7° deste artigo;
VIl — reclusdo, nos termos dos arts. 14 e 38 desta Lei.

o Vide arr. 2* da Lei n® 7.089, de 23 de margo de 1983, sobre aplicocdo das penelidades previsias
nesie artigo.

§ 1° A pena de adverténcia serd aplicada pela inobservincia das disposi¢des cons-
tantes da legislagiio em vigor, ressalvadas as sangoes nela previstas, sendo cabivel tam-
bém nos casos de fornecimento de informacdes inexatas, de escrituragdo mantida em
atraso ou processada em desacordo com as normas expedidas de conformidade com
o art. 47, XII, desta Lei.

§ 2° As mulias serdo aplicadas até 200 (duzentas) vezes o maior salario minimo
vigente no Pais, sempre que as instituicdes financeiras, por negligéncia ou dolo:

a) advertidas por irregularidades que tenham sido praticadas, deixarem de sand-
las no prazo que lhes for assinalado pelo Banco Central do Brasil;

b) infringirem as disposicOes desta Lei relativas ao capital, fundos de reserva, en-
caixe. recolhimentos compulsérios, taxa de fiscalizaglo, servicos e operagies, ndo-aten-
dimento ao disposto nos arts. 27 e 33, inclusive as vedadas nos arts, 34 (incisos Il a
V), 35 a 40 desta Lei, ¢ abusos de concorréncia (art. 18, § 27); -

¢) opuserem embarago & fiscalizacdo do Banco Central do Brasil.

§ 3° As multas cominadas neste artigo serdo pagas mediante recolhimento ao Ban-
co Central do Brasil, dentro do prazo de 15 (quinze) dias, contados do recebimento
da respectiva notificagdo, ressalvado o disposto no § 5° deste artigo e serdo cobradas
judicialmente, com o acréscimo da mora de 1% (um por cento) a0 més, contada da
data da aplicacdo da multa, quando ndo forem liquidadas naquele prazo.

§ 4° As penas referidas nos incisos III e IV deste artigo serdo aplicadas quando
forem verificadas infragdes graves na condugdo dos interesses da instituicdo financei-
ra ou quando da reincidéncia especifica, devidamente caracterizada em transgressoes
anteriormente punidas com multa.

§ 5° As penas referidas nos incisos 11, 111 e IV, deste artigo, serdo aplicadas pe-
lo Banco Central do Brasil admitido recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho Mo-
netdrio Nacional, interposto dentro de 15 (quinze) dias, contados do recebimento da
notificagdo.

® Vide noia ao art. 47, XXVI.

§ 6° E vedada qualquer participacio em multas, as quais serdo recolhidas integral-
mente ao Banco Central do Brasil.

§ 7° Quaisquer pessoas fisicas ou juridicas que atuem como instituigdo financei-
ra, sem estar devidamente autorizadas pelo Banco Central do Brasil, ficam sujeitas &
multa referida neste artigo e detengdio de 1 (um) a 2 (dois) anos, ficando a esta sujei-
tos, quando pessoa juridica, seus diretores e administradores.

§ 8° No exercicio da fiscalizagdo prevista no art. 10, VIII, desta Lei, o Banco
Central do Brasil poderd exigir das instituicdes financeiras ou das pessoas fisicas ou ju-
ridicas, inclusive as referidas no pardgrafo anterior, a exibicfio a funciondrios seus, ex-
pressamente credenciados, de documentos, papéis e livros de escrituragdo, consideran-
do-se a negativa de atendimento como embarago & fiscalizagdo, sujeitos & pena de
multa, prevista no § 2° deste artigo, sem prejuizo de outras medidas e san¢des cabiveis.
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® Clsedo inciso VIl passado a [X pela Lei n? 7.730, de 31 de janciro de 1989,

§ 97 A pena de cassacdo, referida no inciso V deste artigo, serd aplicada pelo
Conselho Monetdrio Nacional, por proposta do Banco Central do Brasil, nos casos

de reincidéncia especifica de infracdes anteriormente punidas com as penas previstas
nos incisos 111 e IV deste artigo.

Art. 45, As instituicdes financeiras publicas ndo federais e as privadas estlio sujei-

tas, nos termos da legislagdo vigente, & intervencio efetuada pelo Banco Central do
Brasil ou A liquidagdo extrajudicial. -

Pardgrafo dnico. A partir da vigéncia desta Lei, as institigOes de que trata este
artigo ndo poderdio impetrar concordata.

CarituLo VI

............................................................

--------------------------------

...........................................................................................

CAPITULO IX

Do Regime Repressivo

Art, 108. As infragbes acs dispo-
sitivos déste ' Decreto-lei 'sujeitam as
Bociedades Seguradoras, seus Dire-
tores, administradores, gerentes e
fiscals as seguintes penalidades,” sem
prejuizo de outras estabelecidas na
legisiagdo vigente:

Mensagemn® 356

i — Adverténcia;

II — Muilta pecunidria;

II1 - Suspensio do exerciclio do
Cargo;

1V — Inabilitacio tempordria ou
permnanente para o exercicio de cargo
de dire¢do, nas Sociedades Segura-
doras ou no IRB;

V — Buspensfio da autorizacdo em
cada remo isolado;

V1l — Perda parcial ou total da
recuperacio de resseguro;

VII — Suspensiio de coberturg au-
tomatica;

VIII — BSuspensio de retrocessfo:;

IX — Cassagio de carta-patente.

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do anigo 61 da Constituicio Federal, submeto a elevada deliberagiio de
Vossas Exceléncias. acompanhado de Exposi¢dio de Motivos do Senhor Ministro de Estado da
Fazenda, o texto do projeto de lei que “Institui 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI ¢ o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e di outras providéncias”.

Brasilia. 29 de abril de 1996
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° 111 de ma
de da

Excelentissimo Senhor Presidente da Republica

! Tenho, a honra de submeter @ elevada consideragdo de Vossa
Exceléncia Anteprojeto de Lei que institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI. e o Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual.
destinados a estimular a aposentadoria complementar voluntaria dos
trabalhadores.

2. Como bem sabe Vossa Exceléncia, os principais objetivos da politica
acondmica - desenvolvimento econdmico, elevagdo da renda per capita e do nivel
emprego, melhoria da distribuicdo de renda e aumento do padréo de vida -, foram
em parte alcangados com a remogdo do principal obstaculo: a inflagdo. Bem
encaminhada essa questdo, sd@o necessdrias medidas complementares
relacionadas com a criagéo de canais alternativos de poupancga de longo prazo,
capazes de promover a expansdo da capacidade produtiva e a geragao de novos
investimentos, sem pressdes inflacionarias.

3 Dai a necessidade continua de se incentivar a formacgéo liquida de
poupanga doméstica. Os sucessivos fracassos dos planos de compate a inflagdo
no Brasil acabaram por afetar os principais fatores geradores de poupanca: a
capacidade de poupar, o desejo de poupar e a oportunidade de poupar.

A Registre-se. por oportuno, que as decisdes de poupar e de investir
surgem nas pessoas desde que se tornam independentes ou ingressam no
mercado de trabalho e sdo frutos de motivagdes peculiares e de avaliagbes da
liquidez, lucratividade e seguranca dos diversos instrumentos existentes.

5. Em paises desenvolvidos, poupar & um habito ja arraigado na
populacdo. As oportunidades de poupanga e investimento muliiplicam-se na
economia de forma espontanea, a partir da intensificagdo do desejo de poupar. O
processo é constantemente realimentado pelos intermediérios financeiros. e nem
as fronteiras do pais representam obstaculos as atitudes de poupar e investir.

6. Desse modo. a previdéncia privada exemplifica bem o tipo de
mecanismo requerido para financiar investimentos de longo prazo. por canalizar
poupancas que se acumulam por periodos extensos.

7. A aposentadoria com renda adequada para toda a populagao
economicamente ativa. objetivo de todas as sociedades democraticas,
fundamenta-se justamente no crescimento econdmico e na elevagéo do nivel
geral de poupanga. capaz de financia-lo.

9. A sociedade brasileira ja entendeu que a questéo previdenciaria nao
é um problema de pais latino-americano. E um problema global. que afeta a
maioria dos paises. e esta longe de ser resolvido até pelas principais economias
industrializadas, sem uma forte interferéncia do Governo. através da organizagao
de novos sistemas previdenciarios.

10. Um sistema de previdéncia padrdo para uma sociedade deve
basear-se no tripé:

1) social. publica. universal, obrigatoria. sob regime financeiro de
reparticdo, com nivel de reposigdo reduzido para as faixas de renda mais
elevada. O equilibrio deste sistema no Brasil esta sendo buscado pela importante
reforma da previdéncia social ja proposta pelo Governo ao Congresso.

2) previdéncia complementar facultativa, de iniciativa do setor
privado, sob regime de capitalizag@o, desenvolvida por meio de entidades
fechadas (fundos de pensé&o) e abertas (seguradoras) hoje em franca evolugao;

3) e poupanca individual do trabalhador: visando proporcionar ao
mercado a ainda inexistente alternativa de poupanga individual com finalidade

previdenciaria.
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11 Nos ultimos 5 anos. a industria da previdéncia privada expandiu-se
no Pais. através das suas duas modalidades basicas entidades abertas e
fundagdes de seguridade ou fundos de pensdo (entidades fechadas).

12. Com efeito. observou-se nesse segmento uma extraordindria
acumulagao de poupanga em muito pouco tempo. Isto demonstra a vitalidade do
setor e a forca das aspiragées sociais como, por exemplo. por uma aposentadoria
condigna. As aplicagdes das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada - EFPP
no mercado financeiro evoluiram de US$ 17 985 milhdes em 1991 para US$
57.143 milhdes em 1995 (posigdo em nov/95).

13. Vale registrar que o patriménio destes sistemas de previdéncia -
com seu fluxo crescente de recursos, contribuicbes e retornos das aplicagdes
financiando a complementagdo da aposentadoria e outros beneficios - & uma das
conexdes significativas entre as poupancas de longo prazo e o investimento
produtivo. fazendo a interligagdo entre o mercado financeiro e o setor produtivo.

14 Enfim & preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na
previdéncia complementar ndo somente das empresas privagas nacionais. mas
também dos auténomos. dos profissionais liberals. dos micro e pequenos
empresarios. Torna-se necessario a criacao de novas alternativas de previdéncia
complementar capazes de cobrir uma grande parcela dos 50 milhdes de
brasileiros que formam a populagdo economicamente ativa do Pais. Em 1984
cerca de 1 milhdo e 300 mil trabalhadores pertenciam a fundacdes de seguridade,
hoje a massa compreende 7 milhdes ou 14% apenas da PEA. Trata-se de um
percentual ainda pequeno.

15. Assim, O Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI &
uma dessas alternativas para expandir a aceitacdo da aposentadcria
cornplementar na populagdo economicamente ativa. Este sistema cria condigdes,
tanto para individuos como para empresas. voluntariamente. realizarem suas
poupancas com vistas ao atendimento de importantes metas de renda por
ocasiao da aposentadoria.

16. Ainda mais. o FAPI se constitui também em uma nova forma de
permitir ao trabalhador participar dos resultados da Empresa. Esta poderia
distribuir os lucros, participando complementarmente na contribuigdo do
empregado sem os custos hoje existentes. de carater trabalhista, previdenciario e
sindical.

17. O FAPI sera constituido sob a forma de condominio aberto - quotas
individuais - com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador. por
meio de aplicagdo dos seus recursos nos mercados financeiro e de capitais, cujas
caracteristicas principais sdo descritas a seguir:

- 0 FAPI podera receber conlribuigdes do empregado. do
empregador ou de ambos;

- as contnbuicies ser8o periddicas, dentro das possibilidades
financeiras do trabalhador, de forma a atender a expectativa de renda futura que
deseja atingir, apos o prazo de caréncia estabelecido para a nova sistematica a
ser implantada;

- 0 tempo minimo de contribuigdo. a contar da 1* contribuigdo. sera
de 10 anos para se obter todas as vantagens do sistema:

- @ administragao do FAPI sera realizada por instituigdes financeiras
Ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pela Superintendécia de Seguros Privados - SUSEP. respectivamente.
desde que satisfeitas as exigéncias de capital minimo as quais terdo as mesmas
responsabilidades relativas a gestdo de um fundo de risco, conforme legisiagdo
do Conselho Monetério Nacional - CMN:

- 0 tratamento fiscal conferido ao FAPI é o de diferimento da
tributagdo do IRPF para as aplicacdes. limitadas anualmente a R$ 2.400,00 (dois




13

mil @ quatrocentos reais) para as pessoas fisicas e a 10% do salario bruto de
cada empregado ou administrador. no caso das contribuigées do empregador:

- as pessoas juridicas que Instituirem Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual para ©0s seus empregados oOu
administradores. na forma estabelecida peio CMN. poderdo abater suas
contribuigdes como despesas operacionais. desde que o Plano atinja, no minimo,
50% dos seus empregados;

- a eventual retirada dos recursos depositados no FAPI antes do
final do periodo minimo de contribuigdo sujeitara o participante a incidéncia de
I.O.F. de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado. ndo podendo exceder
aos limites fixados pelo Poder Executivo, aplicado sobre a diferenga positiva entre
o valor de resgate e 0 custo médio de aquisi¢ao das quotas, salvo nos casos de
invalidez permanente. de aposentadoria. ou de morte do participante, hipotese
esta que o resgate dar-se-a na forma da legislagao civil:

- a tributacéo do IRPF sera plena ao final do tempo de capitalizagao,
o participante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos capitalizados,
acrescidos do rendimento das aplicagdes financeiras. ou ainda a adquinr renda,
se assim desejar, por periodo determinado, junto as instituigbes de sua escolha
que operam com esse sistema;

- a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem
para diferentes administradores (fundos da mesma natureza), sem a incidéncia de
I.O.F. ou qualquer outro énus. Tal procedimento operacional fara com que o
sistema seja mais competivo - os fundos passardo a ter uma preocupacao
permanente em minimizar os custos administrativos e a maximizar os resultados
de suas aplicagdes;

- as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
programa serdo regulamentadas pelo Conselho Monetario Nacional e fiscalizadas
pelo Bacen. SUSEP e CVM. enfatizando regras de prudéncia e diversificagdo de
portfolio;

- 0 BACEN, a SUSEP garantirdo aos participantes informacdes
periddicas sobre a rentabilidade e taxas de administragdo dos diversos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI;

- 0s ativos do FAPI serdo impenhoraveis e sobre eles nao incidirao
encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios:

18. A instituicdo deste novo produto. para a formacéo de reservas para a
aposentadoria, permitira que os individuos ndo paricipantes hoje da previdéncia
complementar. que contam somente com suas proprias poupangas e para as

quais ndo existe até o momento o incentivo do aifermento go IRPF. possam
tampém usufruir desse beneficio - diferrmento do imposto de renda - ao
constituirem planos com contribuicdes mensais ou anuais. para a formagdo de
uma renda. tendo em vista a sua aposentadoria.

Sdo estas. Senhor Presidente. as linhas mestras do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAP| que ora submeto a apreciacao de
Vossa Exceléncia.

espeitosamente.
- -:..- ——

'3

PEDRO SAMPAIO MALAN
Ministro de Estado da Fazenda
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Brasilia, 29 ge abril

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Republica relativa a projeto de lei que “Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -

FAPI e o Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, e di outras providéncias”

Atenciosamente,

CLOVIS DE BARROS CARVALHO I

Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica

A Sua Exceléncia 0 Senhor

Deputado WILSON CAMPOS

Primeiro Secretario da Cimara dos Deputados
BRASILIA-DF,
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FOLHA DE INSCRICAO PARA DISCUSSAQO, EM TURNO UNICO,
DO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996
(F.A.P.L)

RELACAO DE ORADORES CONTRARIOS
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FOLHA DE INSCRICAO PARA DISCUSSAO, EM TURNO UNICO,
DO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996
(F.A.P.L.)

RELACAO DE ORADORES A FAVOR
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996
(DO PODER EXECUTIVO)

DISCUSSAO, EM TURNO UNICO, DO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996, QUE
INSTITUL O FUNDO DE APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL - FAPI E O PLANO
DE INCENTIVO A APOSENTADORIA PROGRAMADA INDIVIDUAL, E DA OUTRAS
PROVIDENCIAS; PENDENTE DE PARECERES DAS COMISSOES: DE TRABALHO. DE
ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO; DE SEGURIDADE SOCIAL E FAMILIA: DE
FINANCAS E TRIBUTACAO:; E DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAQ.

ScRee A NESA PEQVERIENTO flos SERVITES - Erros.
PARA OFERECER PARECER, EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE TRABALHO, DE

ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO, CONCEDO A PALAVRA AO SR. DEPUTADO ..
SANDRO MABEL ... . ..

OCIAL E

FAMILIA, CONCEDO A PALAVRA AQ SR. DEPUTADO ....... Jémgivtiriag " .
forn o YN Tawtispl

PARA OFERECER PARECER, EM SUBSTITUICAO A COMISSAO, DE FINANCAS E
TRIBUTAGCAO, CONCEDO A PALAVRA AO SR. DEPUTADO . a0 M RECAH

PARA OFERECER PARECER, EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE SEGURJ

PARA OFERECER PARECER, EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE CONSTITUICAO E
JUSTICA E . ,REDACAO, CONCEDO A PALAVRA AO SR. DEPUTADO

.............. . UILNNG//@J\?/{/

% 74
WDD ORADORES INSCRITOS,

DECLARO ENCERRADA A DISCUSSAO.
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FOLHA DE INSCRICAO PARA ENCAMINHAMENTO, EM TURNO UNICO,
DO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996
(F.A.P.L)

RELACAO DE ORADORES CONTRARIOS A PROPOSICAO..........
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(SE HOUVER)
O PROJETO FOI EMENDADO;

PARA OFERECER PARECER AS EMENDAS DE PLENARIO, EM SUBSTITUICAO A
COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO, CONCEDO A
PALAVRA AO SR. DEPUTADO ....... SANDRO' MABEL .....cc.iumiaissisisisiiarisisisssaisisssisionisans

PARA OFERECER PAREC R As EMENDAS DE PLENARIO, EM SUBSTITUICAO A
COMISSAO DE ZiURID E FAMILIA, CONCEDO A PALAVRA AO SR.

DEPUTADO ........ J W

PARA OFERECER PARECER AS EMENDAS DE PLENARIO, EM SUBSTITUICAO A
COMISSAO DE FINANGAS E TRITET?CAO, CONCED@ A PALAVRA AO SR. DEPUTADO

PARA OFERECER PARECER AS EMENDAS DE PLENARIO, EM SUBSTITUICAO A
COMISSAO DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO, CONCEDO A PALAVRA AO

PASSA-SE A VOTACAO DA MATERIA.

S

SoXz 4 WESA

REQuBRI NENTD T TeerEgeric



COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

PROJETO DE LEI N° 1.838, de 1996.

"Institui 0 Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI ¢ o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e da outras providéncias.”

. AUTOR: PODER EXECUTIVO
RELATOR: Deputado SANDRO MABEL

I- RELATORIO

O Projeto de Lei n° |. 838, apresentado pelo Poder Executivo aos 27
de agosto de 1996 (Mensagem n° 356/96) propde a criagdo do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI, com a finalidade de permitir aos trabalhadores a
complementagdo de aposentadoria.

Na Exposigdo de Motivos n° 111, de 29 de margo do corrente ano,

alega o Senhor Ministro de Estado da Fazenda que, vencida a inflagdo, principal obstaculo

. ao desenvolvimento econdmico, a elevagdo da renda "per capita” e do nivel de emprego, a
melhoria da distribui¢do de renda e a elevagdo do padrdo de vida (objetivos da politica

econdmica do governo), "sdo necessarias medidas complementares relacionadas com a

criagdo de canais alternativos de poupanga de longo prazo, capazes de promover a expansao

da capacidade produtiva e a geragdo de novos investimentos, sem pressdes inflacionarias.”

Segundo o Ministro, o sistema providenciario a que faz jus a
sociedade, além de caracterizar-se como social, publico, universal e obrigatorio, bem como
de facultar a previdéncia complementar, de iniciativa do setor privado, ndo pode prescindir
da poupanca individual do trabalhador, que porporcionara ao mercado a alternativa de
poupanga individual com finalidade previdenciaria.

Trés emendas foram apresentadas ao projeto no prazo regimental.

)

E o relatorio.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

I1-VOTO DO RELATOR

O sistema previdenciario brasileiro compreende, atualmente, uma
previdéncia social publica, universal, obrigatéria, sob o regime financeiro de repartigdo, que
garante a todo brasileiro uma aposentadoria que vai desde o saldrio minimo até
determinado teto, a previdéncia especifica dos servidores publicos estatutarios federais,
estaduais € municipais, € a previdéncia complementar facultativa, de iniciativa de setor
privado, sob o regime de capitalizagdo, desenvolvida por meio de entidades fechadas
(fundos de pensdo) e abertas (seguradoras), hoje em franca evolugéo.

O sistema ndo dispde de poupancga individual do trabalhador com
finalidade previdenciaria, sob o sistema de capitalizagio; justamente o que se propde com a
criagdo do Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPL

O pais precisa, para retomar um processo de crescimento continuo €
sustentado sem comprometer a estabilidade econdomica e sem depender excessivamente do
financiamento externo, de taxas de investimentos proximas a 25% do PIB, ja atingidas na
decada de 70. Na decada atual, os niveis de poupanga cairam para cerca de 15%, tendo
sido observado pequeno aumento apos o Plano Real.

E preciso criar instrumentos que possibilittm o aumento da

poupanga interna, sendo este outro objetivo do FAPI, que é um fundo de investimentos

. constituido sob a forma de condominio aberto, no qual o trabalhador pode aplicar
individualmente, adquirindo quotas para garantir reserva ou renda continua, por ocasido de

sua aposentadoria, por meio de aplicagdo de recursos nos mercados financeiro e de capitais.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual tem dois
objetivos basicos, um de carater econdmico-social € outro macroecondomico:

- garantir ao trabalhador a formagdo de patriménio ou reserva
financeira que possa usar depois de aposentado, visando a
complementar os rendimentos da inatividade, geralmente menores
do que os percebidos na ativa;

-criar novos instrumentos que permitam o aumento da poupanga
nacional de longo prazo, o que possibilitara a expansdo da
capacidade produtiva e a geragdo de novos investimentos.

(F)
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O sistema cria condigdes para que os individuos poupem de forma
voluntaria, com vista ao atendimento de importantes metas de renda depois da
aposentadoria.

O FAPI constitui nova forma de permitir ao trabalhador participar
dos resultados da empresa, j4 que esta poderia distribuir os lucros, participando
complementarmente da contribuigdo do empregado, sem os custos trabalhistas,
previdenciarios € sindicais hoje existentes.

As principais caracteristicas do FAPI sdo:

- o fundo sera organizado sob a forma de condominio aberto -
quotas individuais, com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador com a
aplicagdo de seus recursos nos mercados financeiro e de capitais;

- o fundo podera receber contribuigdes do empregado, do
empregador ou de ambos;

- as contribuigdes serdo periddicas, dentro das possibilidades
financeiras do trabalhador, de forma a atender a expectativa de renda futura que se deseja
atingir;

- 0 tempo minimo de contribuigdo sera de 10 anos, a contar da
. primeira contribuigéo, para obtengdo de todas as vantagens do sistema;

- a administragdo do FAPI sera realizada por institui¢des financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, respectivamente, conforme as normas do
Conselho Monetario Nacional - CMN:

- o tratamento fiscal conferido ao FAPI € o de diferimento da
tributagdo do IRPF para as aplicagdes, limitadas anualmente a R$ 2.400,00, para as pessoas
fisicas, € a 10% do salario bruto de cada empregado ou administrador, no caso das
contribuigdes do empregador;

- as pessoas juridicas que instituirem o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual para os empregados ou administradores, na forma

¥
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estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, poderdo abater as contribuigdes
operacionais, desde que o plano atinja, no minimo, 50% dos empregados;

- a eventual retirada dos recursos depositados no FAPI, antes do
final do periodo minimo de contribuigdo, sujeitard o participante a incidéncia do imposto
sobre operagdes financeiras - IOF, de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado, ndo
podendo exceder os limites fixados pelo Poder Executivo, aplicados sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo médio de aquisi¢do das quotas, salvo nos casos de
invalidez permanente, aposentadoria ou morte do participante, hipétese em que o resgate se
dara na forma da legislagdo civil;

- a tributagdo do IRPF sera plena ao final do tempo de
capitalizagdo, quando o participante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos
capitalizados, acrescidos do rendimento das aplicagdes financeiras, ou ainda, a adquirir
renda, se assim desejar, por periodo determinado, junto as institui¢des financeiras de sua
escolha que operam com o sistema;

- a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem
para diferentes administradores (fundos da mesma natureza) sem a incidéncia de IOF ou de
qualquer outro onus, farda com que o sistema seja mais competitivo, com preocupagio
permanente dos fundos em minimizar os custos administrativos e maximizar os resultados
das aplicagdes;

- as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
. programa serdo regulamentadas pelo CMN e fiscalizadas pelo BACEN e pela SUSEP, que
garantirdo aos participantes informagdes periddicas sobre a rentabilidade e as taxas de

administra¢do dos diversos fundos;

- os ativos do FAPI serdo impenhoraveis e sobre eles nio incidirdo
encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios.

Um dos motivos mais evidentes que justificam a aprovagdo deste
projeto de lei diz respeito a necessidade de remogdo dos obstaculos inibidores do ingresso
dos autonomos, dos profissionais liberais ¢ dos pequenos e microempresarios na
previdéncia complementar. Torna-se necessaria a criagdo de novas alternativas de
previdéncia complementar, capazes de cobrir grande parcela de brasileiros que formam a

populag@o economicamente ativa do pais (50 milhdes).
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A 1instituigdo desse novo produto para a formagdo de reservas para a
aposentadoria permitira que os individuos ndo participantes hoje da previdéncia
complementar, que contam somente com poupanga propria € para a qual ndo existe, até o
momento, o incentivo do diferimento do imposto de renda, possam também usufruir desse
beneficio ao constituirem planos de contribuigdes mensais ou anuais para a formagio de
renda com vista a sua aposentadoria.

Para as empresas, o FAPI também constitui grande instrumento, ja
que, ao instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual e ao
aplicarem recursos em nome dos empregados e administradores (devendo incluir pelo
menos 50% de seus empregados), poderdo deduzir como despesas operacionais os valores
aplicados, até o limite de 10% do salario bruto de cada empregado ou administrador.

As aplicagdes efetuadas no fundo ndo serdo consideradas como
remuneragdo, para efeito de contribuigdes trabalhistas, previdenciarias e sindicais, nem para
a base de calculo para o recolhimento do FGTS.

Trata-se, portanto, de forma de distribuigdo de lucros ou de
participagdo do empregado nos ganhos da empresa sem custos trabalhistas, previdenciarios
ou sindicais.

O pais precisa de taxas de investimento maiores do que as
observadas atualmente para retomar o processo de crescimento continuo e sustentado sem
comprometer a estabilidade econdomica e sem depender excessivamente do financiamento
externo,

E preciso criar instrumentos que possibilittem o aumento da
poupanga interna, tal qual o FAPI, instrumento capaz de canalizar expressivos volumes de
recursos que poderdo ser alocados em investimentos de longo prazo, conforme mostra a
experiéncia de outros paises com fundos semelhantes.

Ao projeto original do Poder Executivo, foram incorporadas
algumas sugestdes, destacando-se a altera¢do no artigo 8°, proposta pelo Relator, justificada
pelo fato de se evitar a "industria do desemprego", uma vez que os participantes de classes
mais baixas deverdo considerar, num ambiente de estabilizagdo de pregos, muito mais os
valores nominais depositados pelas empresas que o rendimento real das referidas
contribuigdes, a semelhanga do que ocorre com o FGTS. Com a nova redagio,

desestimula-se essa pratica.
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No caso do artigo 1 1, € proposta nova redagdo que se faz necessaria
para ndo incentivar a retirada do montante total capitalizado no fim do prazo de 10 anos.
Com a nova proposta, o participante ndo sera tributado duas vezes, no resgate total das cotas
e na ocasido da compra de uma renda. Sera tributado apenas no recebimento delas.

A matéria foram apresentadas, ainda, trés emendas de autoria do
Exm®. Sr. Deputado Manoel Castro, tendo sido incorporada ao texto a de n° 2, referente a
destinagdo do patriménio do FAPI, caso haja liquidagdo ou faléncia da instituigcdo
administradora. Apesar de a legislacio em vigor para fundos de investimentos dar esse
entendimento, ao se explicitar o projeto de lei, sugere-se a idéia de uma forma "institucional
de garantia" aos participantes.

Relativamente a inclusdo das chamadas "Corretoras”™ para
administrar o FAPI, proposta pela emenda de n° 1, entendemos que aquelas ndao devem
participar da administragdo, uma vez que seus patrimonios sdo pequenos relativamente ao
potencial de recursos a serem movimentados por ocasido da operacionaliza¢do dos fundos.
Além do mais, sua principal fungdo é intermediar a compra e a venda de a¢des em bolsa de
valores, apesar de poderem administrar carteiras de valores e custodia de titulos e valores
mobilidrios, instituir e organizar fundos e clubes de investimentos, etc.

A emenda de n° 3 refere-se a redagdo do art. 10, que trata da questdo
tributaria. Sugere que seja dado o mesmo tratamento fiscal concedido as entidades de
previdéncia privada previstos na Lei n°® 9.250/95.

Apos discussdes no ambito do Ministério da Fazenda, foi registrado
que as sugestdes de alteragdo do art. 10 apresentadas serdo analisadas e incorporadas aos
estudos em andamento nesta Casa Legislativa (Reforma Tributaria). Dessa forma, ndo sdo
efetuadas, neste momento, quaisquer alteragdes do artigo em questdo.

A vista do exposto, opinamos favoravelmente a matéria e votamos
pela aprovagao do Projeto de Lei n° 1.838/96, com a emenda n° 2 e sem as emendas n° 1 e 3,
apresentadas pelo nobre Deputado Manoel Castro, na Comissdo, bem como com as sete
emendas anexas, por nos apresentadas.

Sala da Comissao, 6‘?13 de @ 7-/ de 1996

60705911.024
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias"

EMENDA MODIFICATIVA N° 1

Dé-se ao § 3° do art. 3° do projeto a seguinte redagdo:

"Art, 3° T Ty

§ 3° Para os efeitos da letra "d" do paragrafo anterior, pode o
Conselho Monetério Nacional limitar a participagdo, na carteira de
aplicagdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI, de titulos e obriga¢des de responsabilidade do instituidor do
Plano de Incentivo e de seu administrador, controladas, coligadas e
interligadas."

Sala da Comissio, 611-23 de «:ﬂ:&f/ de 1996.




DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de Incentivo
a Aposentadoria Programada Individual, e da outras
providéncias."

EMENDA MODIFICATIVA N° 02

Dé-se ao pardgrafo unico do art. 8° a seguinte redagéo:

Paragrafo tnico. O participante de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual que perder o vinculo com a
empresa continua com direito as quotas do fundo adquiridas em seu
nome, com recursos do empregador, podendo movimenté-las
somente ap6s o prazo de capitalizacio, observados os casos
especiais a que se refere o inciso I do art. 9° e regulamentacio
pertinentes."

Sala da Comissao, em@ de Cﬁ?f/.. de 1996.
A"

Deputa DRO M!\BEL m

or
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA MODIFICATIVA N° 03

Dé-se aos incisos [ e II do art. 9° do projeto a seguinte redagdo:

[ - com isengdo do Imposto sobre Operagoes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios ap6s o
prazo de dez anos, contados a partir da contribui¢fo inicial para a
formagdo do patrimdnio e nos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria, ou de morte do participante, hipotese esta em que o
resgate se dara na forma da legislagéo civil;

II - com incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios,
calculado a aliquota de vinte e cinco por cento sobre o valor
resgatado antes do prazo de dez anos, contados a partir da
contribui¢do inicial."

Sala da Comissdo, em {3 de {?&544) de 1996.

Py B, m
NPRO/MABEL o
tor

GER 3.17.23.004-2 - (JUN/95)



GER 3.17.23,004-2 - (JUN/95)

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui 0 Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, e da outras
providéncias."

EMENDA MODIFICATIVA N° 04

Dé-se ao art. 11 do projeto a seguinte redagdo:

"Art. 11. Os resgates na carteira dos fundos para mudanca das
aplicagdes (art. 3° § 2° letra "h") entre fundos instituidos por esta
lei ou para a aquisi¢iio de renda junto as institui¢oes privadas
de previdéncia e seguradoras que operam com esse produto,
estdo isentos do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios e do Imposto de
Renda.

Paragrafo unico. Fica vedada a utilizagdo da dedugédo de que
trata o art. 10, nas hipoteses referidas neste artigo."

Sala da Comissdo, em < 2 de g:wé,éﬂ de 1996.




DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de  Aposentadoria

Programada Individual - FAPI e o Plano de

. Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA ADITIVA N° 01

Acrescente-se ao final do art. 2° do projeto a expressdo "corrente
nacional."

. Sala da Comissdo, em# 3 de s« M de 1996.
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

‘ "Institui o Fundo de Aposentadoria
| Programada Individual - FAPI e o Plano de
. Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,

e da outras providéncias."

EMENDA ADITIVA N° 02

Acrescente-se ao final do § 1° do art. 5° do projeto a expressdo "ao
fundo".

Sala da Comissdo, em )?3 de @Mléé’ de 1996.
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA SUPRESSIVA N° 01

Suprima-se o § 4° do art. 3° do projeto.

Sala da Comissio, em 3 de cﬂa/of}é) de 1996.

AN

Deputa O MABEL
elagor




COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

PROJETO DE LEI N° 1.838, de 1996. [

"Institui o Funde de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de
[Incentivo 4 Aposentadoria Programada
Individual, e da outras providéncias."

AUTOR: PODER EXECUTIVO
RELATOR: Deputado SANDRO MABEL

I- RELATORIO

O Projeto de Lei n° 1. 838, apresentado pelo Poder Executivo aos 27
de agosto de 1996 (Mensagem n° 356/96) propde a criacdo do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI, com a finalidade de permitir aos trabalhadores a
complementacdo de aposentadoria.

Na Exposi¢do de Motivos n° 111, de 29 de margo do corrente ano,
alega o Senhor Ministro de Estado da Fazenda que, vencida a inflagdo, principal obstaculo
ac desenvolvimento econdmico, a elevagdo da renda "per capita” e do nivel de emprego, a
m:2thoria da distribuigdo de renda ¢ a elevag?o du padrdo de vida (ctjetivos da poiitica
economica do governo), "sdo necessarias medidas complementares relacionadas com a
criagdo de canais alternativos de poupanga de longo prazo, capazes de promover a expansio
da capacidade produtiva e a geragdo de novos investimentos, sem pressdes inflacionarias.”

Segundo o Ministro, o sistema providenciario a que faz jus a
sociedade, além de caracterizar-se como social, publico, universal e obrigatorio, bem como
de facultar a previdéncia complementar, de iniciativa do setor privado, ndo pode prescindir
da poupan¢a individual do trabalhador, que porporcionara ao mercado a alternativa de
poupanga individual com finalidade previdenciaria.

Trés emendas foram apresentadas ao projeto no prazo regimental.

E o relatério.
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II- VOTO DO RELATOR

O sistema previdenciario brasileiro compreende, atualmente, uma
previdéncia social publica, universal, obri gatoria, sob o regime financeiro de reparticio, que
garante a todo brasileiro uma aposentaduna que vai desde o salario minimo até
determinado teto, a previdéncia especifica dos servidores publicos estatutarios federais,
estaduais e municipais, € a previdéncia complementar facultativa, de iniciativa de setor
privado, sob o regime de capitalizagdo, desenvulwda por_meio de entidades fechadas
(fundos de pensdo) e abertas (seguradoras), hﬂ_]{: em franca evolugio.

O sistema néo dispde de poupanca individual do trabalhador com

ﬁnalldaclc previdenciaria, sob o sistema de capitalizagio; Justamente 0 que se propﬁe com a
cnag&a do Fundo de Aposentaduna Programada Individual - FAPI

O pais precisa, para retomar um processo de crescimento continuo e
sustentado sem comprometer a estabilidade econdomica e sem depender excessivamente do
financiamento externo, de taxas de investimentos proximas a 25% do PIB, ja atingidas na
década de 70. Na decada atual 0s niveis de poupancga cairam para cerca de 15%, tendo

“sido observado pequeno aumento apods o Plano Real.

E__preciso criar instrumentos que possibilitem o aumento da
poupanca interna, sendo este outro objetivo do FAPI, que ¢ um fundo de investimentos

constituido sob a forma de condominio aberto, no qual o trabalhador pode aplicar

individnalmente, adquirindo quotas para garantic reserva ou reiida continua, por ocasiao de

sua aposentadoria, por meio de aplicacdo de recursos nos-mercados-financeiro e de capitais.

0 Fundo de Aposentadoria Prowada Individual tem dois

objetwus basicos, um de carater econémico-social e outro macroecondmico:
——

- garantir ao trabalhador a formagdo de patriménio ou reserva

financeira que _possa usar depois de aposentado, visando a

complementar os rendimentos da inatividade, geralmente menores
do que os percebidos na ativa;

-CTiar novos instrumentos_que permitam o aumento da poupanca _

nacional de longo prazo, o_que possibilitard a expansdo da_
capacidade produtiva e a geragdo de novos investimentos.
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O sistema cria condigdes para que os individuos poupem de forma
voluntaria, com vista ao atendimento de i mportantes metas de renda depois da
aposentadoria.

O FAPI constitui nova forma de permitir ao trabalhador participar
dos_resultados da empres%_ié que esta poderia _distribuir os lucros, participando

cemplementarmente  da contribuicdo do empregado, sem os custos trabalhistas,

= 5 " " # " - B _-:__
previdenciarios e sindicais hoje existentes. ’
'—?__ -
..# - ——

As principais caracteristicas do FAPI sio:

W o fundo sera organizado sob a forma de condominio aberto -
quotas individuais, com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador com a
aplicagdo de seus recursos nos mercados financeiro e de capitais;

f:k- o fundo podera receber contribuigdes do empregado, do
empregador ou de ambos;

%- as contribuigdes serio periédicas, dentro das possibilidades
financeiras do trabalhador, de forma a atender a expectativa de renda futura que se deseja
atingir;

#- o0 tempo minimo de contribuicio sera de 10 anos, a contar da
primeira contribui¢do, para obtengdo de todas as vantagens do sistema;

K- a administragdo do FAPI sera realizada por institui¢des financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, respectivamente, conforme as normas do
Conselho Monetéirio Nacional - CMN:

% - o tratamento fiscal conferido ao FAPI é o de diferimento da
tributagdo do IRPF para as aplicagdes, limitadas anualmente a R$ 2.400,00, para as pessoas
fisicas, ¢ a 10% do salario bruto de cada empregado ou administrador, no caso das
contribuig¢des do empregador:;

ok - as pessoas juridicas que instituirem o Plano de Incentivo &
Aposentadoria Programada Individual para os empregados ou administradores, na forma
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estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, poderdo abater as contribuicdes
operacionais, desde que o plano atinja, no minimo, 50% dos empregados;

ﬂ a eventual retirada dos recursos depositados no FAPI, antes do
final do periodo minimo de contribuicio, sujeitara o participante a incidéncia do Imposto
sobre operagdes financeiras - IOF, de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado, ndo
podendo exceder os limites fixados pelo Poder Executivo, aplicados sobre a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o custo médio de aquisi¢do das quotas, salvo nos casos de
invalidez permanente, aposentadoria ou morte do participante, hipétese em que o resgate se
dara na forma da legislagio civil;

- a tributagio do IRPF sera plena ao final do tempo de
capitaliza¢do, quando o participante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos
capitalizados, acrescidos do rendimento das aplicagdes financeiras, ou ainda, a adquirir
renda, se assim desejar, por periodo determinado, junto as instituigdes financeiras de sua
escolha que operam com o sistema;

*— a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem
para diferentes administradores (fundos da mesma natureza) sem a incidéncia de IOF ou de
qualquer outro dnus, fard com que o sistema seja mais competitivo, com preocupagio
permanente dos fundos em minimizar os custos administrativos e maximizar os resultados
das aplicagdes;

X as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
. programa serdo regulamentadas pelo CMN e fiscalizadas pelo BACEN e pela SUSEP, que
garantirdo aos participantes informagdzs peri¢dicas sobre a rentabilidade e as taxas de
administragdo dos diversos fundos;

/ os ativos do FAPI serdio impenhoraveis e sobre eles ndo incidirdo
encaixes obrigatdrios ou depésitos compulsérios.

K Um dos motivos mais evi Justi o deste
projeto de lei diz respeito a necessidade de remogdo dos obstaculos inibidores do ingresso
dos auténomos, dos profissionais liberais e dos pequenos € microempresarios na
;rcvidéncia _cu—Eplementar. Torna-se necessaria a criagio de novas alternativas de
'Er_évidéncia complementar, capazes de cobrir grande parcela de brasileiros que formam a
populagio economicamente ativa do pais (50 milhdes).
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-- A institui¢do desse novo produto para a formagdo de reservas para a
aposentadoria permitirA que os individuos ndo participantes hoje da previdéncia
complementar, que contam somente com poupanga propria e para a qual ndo existe, até o
momento, o incentivo do diferimento do imposto de renda, possam também usufruir desse
beneficio ao constituirem planos de contribui¢des mensais ou anuais para a formagdo de
renda com vista a sua aposentadoria,

R Para as empresas, o FAPI também constitui grande instrumento, ja
que, ao instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual e ao
aplicarem recursos em nome dos empregados e administradores (devendo incluir pelo
menos 50% de seus empregados), poderdo deduzir como despesas operacionais os valores

. aplicados, até o limite de 10% do salario bruto de cada empregado ou administrador.

@ As aplicagdes efetuadas no fundo ndo serdo consideradas como
remuneragdo, para efeito de contribuigdes trabalhistas, previdenciarias e sindicais, nem para
a base de calculo para o recolhimento do FGTS.

Trata-se, portanto, de forma de distribui¢io de lucros ou de

participagdo do empregado nos ganhos da empresa sem custos trabalhistas, previdenciarios
ou sindicais.

.K O pais precisa de taxas de investimento maiores do que as
observadas atualmente para retomar o processo de crescimento continuo e sustentado sem
comprometer a estabilidade econémica e sem depender excessivamente do financiamento

. externo.

E preciso criar instrumentos que possibilitem o aumento da
poupanga interna, tal qual o FAPI, instrumento capaz de canalizar expressivos volumes de
recursos que poderdo ser alocados em investimentos de longo prazo, conforme mostra a
experiéncia de outros paises com fundos semelhantes.

Ao _projeto original do Poder Executivo, foram incorporadas
al algumas sugestdes, destacando-se a alteragdo no artigo 8°, proposta pelo Relator, justifi cada
pelo fato de se evitar a "induastria do desemprego", uma vez que os participantes de classes
‘mais baixas deverdo considerar, num ambiente de estabilizagdo de pregos, muito mais 0s
valnres nominais depositados pelas empresas que o rendimento real das referidas
conmbun;ﬁes a_semelhanga do que ocorre com o FGTS. Com a nova redagio,

desest:mula—se essa pratica.
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No caso do artigo 1 I, é proposta nova redagdo que se faz necessaria
para ndo incentivar a retirada do montante total capitalizado no fim do prazo de 10 anos.
Com a nova proposta, o participante no sera tributado duas vezes, no resgate total das cotas
e na ocasido da compra de uma renda. Sera tributado apenas no recebimento delas.

A matéria foram apresentadas, ainda, trés emendas de autoria do

Exm°. Sr. Deputado Manoel Castro, tendn sido incorporada ao texto a de n° 2, referente a
destina¢dc do patrimoénio do FAPI caso haja liquidagdo ou faléncia da instituicdo
administradora. Apesar de a legislagdo em vigor para fundos de investimentos dar esse
entendimento, ao se explicitar o projeto de lei, sugere-se a idéia de uma forma "institucional
de garantia" aos participantes.

W Ar e L 2o 3
~ Relativamente 4 inclusio das chamadas "Corretoras”” para

administrar o FAPI, proposta pela emenda de n° 1. entendemos que aquelas ndo devem
participar da administragdo, uma vez que seus patriménios sio pequenos relativamente ao
potencial de recursos a serem movimentados por ocasido da operacionalizagdo dos fundos.
Além do mais, sua principal funcdo é intermediar a compra e a venda de agdes em bolsa de
valores, apesar de poderem administrar carteiras de valores e custodia de titulos e valores
mobilidrios, instituir e organizar fundos e clubes de investimentos, etc.

A emenda de n° 3 refere-se a redagdo do art. 10, que trata da questdo
tributaria. Sugere que seja dado o mesmo tratamento fiscal concedido as entidades de
previdéncia privada previstos na Lei n® 9.250/95.

Apos discussdes no ambito do Ministério da Fazenda, foi registrado
que as sugestdes de alteragdo do art. 10 apresentadas serdio analisadas e incorporadas aos
estudos em andamento nesta Casa Legislativa (Reforma Tributdria). Dessa forma, ndo sdo
efetuadas, neste momento, quaisquer altera¢des do artigo em questdo.

o A vista do €Xposto, opinamos favordvelmente a4 matéria e votamos
Bela aprovacdo do Projeto de Lei n° 1.838/96, com a emenda n° 2 e sem as emendas n° 1 e 3,

apresentadas pelo nobre Deputado Manoel Castro, na Comissdo, bem como com as sete

emendas anexas, por nos apresentadas.

de 1996

60705911.024
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UOMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAOQ, E-S "

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programzsda Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo 4 Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias"

EMENDA MODIFICATIVA N° 1

Dé-se ao § 3° do art. 3° do projeto a seguinte redagio:

§ 3° Para os efeitos da letra "d" do paragrafo anterior, pode o
Conselho Monetario Nacional limitar a participac¢do, na carteira de
aplicagdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI, de titulos e obrigagdes de responsabilidade do instituidor do

. Plano de Incentivo e de seu administrador, controladas, coligadas e
interligadas."

Sala da Comissdo, em de de 1996.
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo
Programada Individual - FAPI e o
a Aposentadoria Programada Indiyi
providéncias."

de Incentivo
ual, e da outras

EMENDA MODIFICATIVA N° 02

Dé-se ao paragrafo tinico do art. 8° a seguinte redagdo:

Paragrafo tdnico. O participante de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual que perder o vinculo com a
empresa continua com direito as quotas do fundo adquiridas em seu
nome, com recursos do empregador, podendo movimenta-las
somente apos o prazo de capitaliza¢io, observados os casos
especiais a que s~ refere o inciso I dc art. 9° e regulamentacio
pertinentes."
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

"Institui o Fundo de
Programada Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA MODIFICATIVA N° 03

Dé-se aos incisos I e II do art. 9° do projeto a seguinte redago:

[ - com isen¢do do Imposto sobre Opera¢des de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios apos o
prazo de dez anos, contados a partir da contribui¢io inicial para a
formagdo do patriménio e nos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria, ou de morte do participante, hipétese esta em que o
resgate se dard na forma da legislagdo civil:

[T - com incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobiliarios,
calculado a aliquota de vinte e cinco por cento sobre o valor

resgatado antes do prazo de dez anos, contados a partir da
contribuigdo inicial."

Sala da Comissdo. em de de 1996.

AN

do SANDROMABEL
elator
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996 (

"Institui 0 Fundo de Aposentadpria Programada
Individual - FAPI ¢ o Plano de Incentivo a

Aposentadoria Programada Individual, e d4 outras
providéncias."

EMENDA MODIFICATIVA N° 04

Dé-se ao art. 11 do projeto a seguinte redacdo:

"Art. 11. Os resgates na carteira dos fundos para mudanca das

aplicagGes (art. 3°, § 2°, letra "h") entre fundos instituidos por esta

: lei ou para a aquisi¢io de renda junto as institui¢des privadas
| de previdéncia e seguradoras que operam com esse produto,
‘ : estdo isentos do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e

| Seguro ou relativas a Titulos e Valores Mobilidrios e do Imposto de
| Renda.

. Paragrafo unico. Fica vedada a utilizagdo da dedugdo de que
trata o art. 10, nas hipéteses referidas neste artigo."

|
i Sala da Comissido, em de de 1996.

Deputa RO MABEL
| Relator

GER 3.17.23.004-2 - (JUN/95)




nacional."

GER 3.17.23,004-2 - (JUN/95)

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996 (/O

‘Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de

Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA ADITIVA N° ) \5/

Acrescente-se ao final do art. 2° do projeto a expressdo "corrente

Sala da Comissio, em de de 1996.

Sl
De tad Dﬂb MABEL
' elator
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996 ﬁ

"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de

. Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA ADITIVA N° ) é

Acrescente-se ao final do § 1° do art. 5° do projeto a expressdo "ao
fundo".

. Sala da Comissdo, em de de 1996.

GER 3.17.23.004-2 - (JUN/95)




"Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de

. Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
e da outras providéncias."

EMENDA SUPRESSIVA N° )/ ;—~

Suprima-se o § 4° do art. 3° do projeto.

Sala da Comissdo, em de de 1996.

ﬂ/‘-—-—-—

1/)4 atado SANDRO MABEL
/ Relator

60705905.024
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COMISSAO DE TRABALHO. ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

PROJETO DE LEI N° 1.838. DE 1996

[nstitui 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e
da outras providéncias.

Autor: Poder Executivo

Relator: Deputado SANDRO MABEL

[- RELATORIO

Trata-se de Projeto de Lei de autoria do Poder Executivo, que propde a
cnagdo do Fundo de Aposentadoria Programada Individual. como uma alternativa de
aposentadoria complementar para a populacdo economicamente ativa.

E O sistema previdenciario no Brasil, atualmente. compreende uma
previdéncia social. publica, universal. obrigatoria, sob o regime financeiro de reparticio, que
garante a todo brasileiro uma aposentadoria que vai desde o salirio minimo até um determinado
teto e garante, ainda, previdéncia especifica para os servidores publicos estatutarios federais,
estaduais e municipais.

Além disto, existe a previdéncia complementar facultativa, de iniciativa
de setor privado. sob o regime de capitalizacio. desenvolvida por meio de entidades fechadas
(fundos de pensdo) e abertas (seguradoras), hoje em franca evolucio.

Entretanto, ressente-se este sistema de uma poupanc¢a individual do
. trabalhador, com finalidade previdenciaria e sob o sistema de capitalizagdo, justamente o que se
propoe com a criagdo do Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI.

O Pais precisa, para retomar um processo de crescimento continuo e
sustentado. sem comprometer a estabilidade econdmica e depender excessivamente do
financiamento externo, de taxas de investimentos proximas a 25% do PIB, ja atingidas na
década de 70.

Na decada atual, entretanto, os niveis de poupanca cairam para cerca de
15%. tendo sido observados pequenos aumentos apos o Plano Real.

Portanto, € preciso criar instrumentos que possibilitem o aumento da
poupanca interna. sendo este outro dos objetivos FAPI. que ¢ um Fundo de Investimentos
constituido sob a forma de condominio aberto, no qual o trabalhador pode aplicar
individuaimente. adquirindo quotas com vistas a garantir uma reserva ou uma renda continua
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quando de sua aposentadoria. por meio de aplicagdo dos seus recursos nos mercados financeiro
e de capais.

O Fundo de Aposentadoria Programado Individual tem dois objetivos
basicos. um de carater economico-social € outro macroecondmico.

Primeiro: Garantir ao trabalhador a formacido de um patriménio ou
reserva financeira que ele possa usar quando da sua
aposentadoria, visando complementar os seus rendimentos
quando estiver na inatividade. geralmente menores do que os
percebidos na ativa.

Segundo: Criar novos instrumentos que permitam o aumento da
poupanca nacional de longo prazo, o que possibilitara a
expansdo da capacidade produtiva e a geracdo de novos
investimentos.

Este sistema cria condigdes para que os individuos realizem, de forma
voluntaria, suas poupancas, com vistas ao atendimento de importantes metas de renda por
ocasido da aposentadoria.

= O FAPI se constitui, também, em uma nova forma de permitir ao
trabalhador participar dos resultados da Empresa, ja que esta poderia distribuir os lucros,

participando complementarmente na contribuicdo do empregado. sem os custos trabalhistas
previdenciarios e sindicais hoje existentes.

Dentre as principais caracteristicas do FAPI. destacam-se-

- O Fundo sera organizado sob a forma de condominio aberto - quotas
individuais - com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador. por meio de
aplicacdo de seus recursos nos mercados financeiro e de capitais.

- O Fundo podera receber contribuigdes do empregado, do empregador

. ou de ambos:
- as contribui¢des serdo periodicas. dentro das possibilidades financeiras
do trabalhador, de forma a atender a expectativa de renda futura que se deseja atingir;

- 0 tempo minimo de contribuiio sera de 10 anos . a contar da 1°
contribuigdo, para se obter todas as vantagens do sistema:

- a administracdo do FAPI sera realizada por instituigdes financeiras ou
por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. respectivamente, conforme legislacio do
Conselho Monetario Nacional - CMN:

- 0 tratamento fiscal conferido ao FAPI ¢ o de diferimento da tributagio
do IRPF para as aplicacdes. limitadas anualmente a RS 2.400,00 para as pessoas fisicas, e a 10%
do salario bruto de cada empregado ou administrador. no caso das contribuigées do
empregador;

- @S pessoas jundicas que instituirem o Plano de Incentivo i
Aposentadoria Programada Individual para os seus empregados ou administradores, na forma
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estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional - CMN, poderdo abater suas contribuicdes
operacionais, desde que o Plano atinja, no minimo. 30% dos seus empregados;

- a eventual retirada dos recursos depositados no FAPI antes do final do
periodo minimo de contribuicio, sujeitara o participante a incidéncia do [mposto sobre
Operagdes Financeiras - [OF, de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado, nio podendo
exceder aos limites fixados pelo Poder Executivo. aplicado sobre a diferencga positiva entre o
valor de resgate e o custo medio de aquisicdo das quotas. salvo nos casos de invalidez
permanente. de aposentadoria ou de morte do participante, hipotese esta em que o resgate
dar-se-a na forma da legislacio civil:

- a tributagdo do IRPF sera plena ao final do tempo de capitalizacio,
quando o participante tera dlireito a retirada total ou parcial dos recursos capitalizados,
acrescidos do rendimento das avlicagdes financeiras. ou ainda. a adquirir renda, se assim desejar,
por periodo determinado, juntc as instituicdes financeiras de sua escolha que operam com esse
sistema;

- a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem para
diferentes administradores (fundos da mesma natureza), sem a incidéncia de IOF ou qualquer
outro Onus, fara com que o sistema seja mais competitivo, implicando na preocupag¢ao
permanente dos fundos em minimizar os custos administrativos e maximizar os resultados de
suas aplicacgdes;

- as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
programa serdo regulamentadas pelo CMN e fiscalizadas pelo BACEN e SUSEP, que
- garantirdo aos participantes informagdes periodicas sobre a rentabilidade e taxas de
administragdo dos diversos fundos:

- 0s ativos do FAPI serdo impenhoraveis e sobre eles nio incidirio
encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios;

- E o relatorio,

IT- VOTO DO RELATOR

Um dos motivos mais evidentes que justificam a aprovagdo deste projeto
. de let, diz respeito a necessidade de remo¢do dos obstaculos inibidores do ingresso, na

previdéncia complementar, dos autdnomos. dos profissionais liberais e dos micro e pequenos
empresarios. Torna-se necessaria a criacio de novas alternativas de previdéncia complementar,
capazes de cobrir uma grande parcela dos 50 milhdes de brasileiros que formam a populagio
economicamente ativa do Pais.

A instituicdo deste novo produto, para a formagdo de reservas para a
aposentadoria, permitira que os individuos nio participantes hoje da previdéncia complementar.
que contam somente com suas proprias poupancas e para as quais ndo existe até 0 momento o
incentivo do diferimento do imposto de renda, possam também usufruir desse beneficio, ao

constituirem planos com contribuicdes mensais ou anuais. para a formacao de renda com vistas a
sua aposentadoria,

Para as empresas. o FAPI também constitui-se em grande instrumento,
Ja que, 2o instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual e aplicarem
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recursos em nome de seus empregados e administradores (devendo incluir pelo menos 50% de
seus empregados). poderdo deduzir como despesas operacionais os valores aplicados, até o
limite de 10% do salario bruto de cada empregado ou administrador.

Alem disto. as aplicagdes efetuadas no Fundo nido serdo consideradas
como remuneracao para efeito de contribuigdes trabalhistas. previdenciarias e sindicais e nem
para a base de calculo para o recolhimento do FGTS.

Constitui-se, portanto, numa forma de distribuicio de lucros ou
participa¢do do empregado nos resultados da Empresa. sem custos trabalhistas, previdenciarios
e sindicais.

O Pais precisa de taxas de investimento maiores do que as observadas
atualmente, para retomar um processo de crescimento continuo e sustentado, sem comprometer
a estabilidade economica e depender excessivamente do financiamento externo.

Isto sera alcangado com a criacdo de instrumentos que possibilitem o
aumento da poupanca interna, tal qual o FAPI. que € um instrumento capaz de canalizar
expressivos volumes de recursos que poderdo ser alocados em investimentos de longo prazo,
conforme mostra a experiéncia em outros paises com fundos semelhantes.

- Ao projeto original do Poder Executivo. foram incorporadas algumas
sugestoes, destacando-se a alteragdo no artigo 8°, proposta por este Relator, justificada pelo
fato de se evitar a “industria do desemprego”, uma vez que os participantes de classes mais
baixas deverdo considerar, num ambiente de estabilizacdo de pregos, muito mais os valores
nominais depositados pelas empresas. do que o rendimento real das referidas contribuicdes, a
semelhan¢a com o que ocorre com o FGTS. Com a nova redagdo, desincentiva-se essa pratica.

No caso do artigo 11, ¢ proposta nova redacio que se faz necessaria
para ndo incentivar a retirada no montante total capitalizado no fim do prazo de 10 anos. Com a
nova proposta, o participante nao sera tributado duas vezes. no resgate total das cotas e na
ocasido da compra de uma renda, sera tributado apenas no recebimento delas.

A matéria foram apresentadas, ainda, trés emendas de autoria do Exm®.
Sr. Deputado Manoel Castro, tendo sido iIncorporada ao texto a de n° 2, referente a destinagdo
do patriménio do FAPI, caso haja liquidacio ou faléncia da instituicdo administradora. Apesar
de a legislacdo em vigor para fundos de investimentos dar esse entendimento, ao se explicitar no
Projeto de Lei, sugere a idéia de uma forma “institucional de garantia™ aos participantes.

Relativamente a inclusio das chamadas “Corretoras™ para administrar o
FAPIL, proposta pela emenda de n° 1. entendemos que aquelas ndo devem participar da
administragdo, uma vez que seus patrimonios sio pequenos relativamente ao potencial de
recursos a serem movimentados quando da operacionalizagdo dos Fundos. Além do mais, sua
prncipal fungdo € intermediar a compra / venda de agdes em bolsa de Valores, apesar de
poderem administrar carteiras de valores e custodia de titulos e valores mobiliarios, instituir e
organizar fundos e clubes de investimentos. etc
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Na emenda de n° 3, aquele Parlamentar fez. ainda. sugestdo em relagido a
redagdo do Art. 10. que trata da questdo tributaria. Sugere que seja dado o mesmo tratamento
fiscal concedido as Entidades de Previdéncia Privada previstos na Lei n® 9.250/95.

Neste contexto. apos discussdes no ambito do Ministerio da Fazenda,
foi registrado que as sugestoes de alteracdo do art. 10 apresentadas. serio analisadas e
incorporadas aos estudos em andamento nesta Casa Legislativa. acerca da Reforma Tributaria.
Dessa forma, ndo sio efetuadas. neste momento. quaisquer alteragdes no artigo em questio.

A vista do exposto, somos favoraveis a matéria. com as emendas a

seguir apresentadas, e conclamamos nossos pares a votarem pela aprovagao do Projeto de Lei n°
1.838/96.

Sala da Comissio. em ¢ T de c.’Lc:‘rb?LC“ de 1996

i

De uml?jo MARBEL

Relatorf
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COMISSAQO DE TRABALHO. ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO
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PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

Institut o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, e da outras
providéncias

EMENDA ADITIVA N° (0 i_

Inclua-se onde couber o seguinte artigo:

"Art. Os bens e direitos integrantes do patriménio do FAPI
nao se comunicam com o patrimdnio da institui¢io administradora,
assim como. em caso de faléncia ou liquidacdo extrajudicial da
instituicao administradora, o patrimonio do FAPI nio integra a
massa falida ou liquidante da instituicio"

Sala da Comissdo. em Tde (% de 1996

m 5 e
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COMISSAO DE TRABALHO. ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, e da outras
providéncias

EMENDA MODIFICATIVAN® (2

Dé-se ao art. 11 do projeto a seguinte redagio:

" Art. 11 Os resgates na carteira dos fundos para mudanca das
aplicagdes (art. 3° § 2° alinea “h") entre fundos instituidos por esta lei,
e na ocasiao da aquisicio de renda junto as institui¢des privadas de
previdéncia e seguradoras que operam com esse produto, estdo
Isentos do Imposto sobre Operagdes de Credito, Cambio e Seguro ou

relativas a Titulos e Valores Mobiliarios e do Imposto de Renda.
Sala da Comissao, em :f’ de Cf? de 199

f'@-\;& ;.; |

o /
Deputado’ SANDRO MABEL
Relator
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CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE TRABALHO. ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual. e da outras
providéncias.

EMENDA MODIFICATIVAN° () R
Dé-se ao § 3° art. 8° do projeto a seguinte redagio:

§ 1° O participante de Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
[ndividual que perder o vinculo com a empresa, continua com direito as
quotas do Fundo. adquiridas, em seu nome, com recursos do
empregador. podendo movimenta-las somente apdés o prazo de
capitalizaciio, observados os casos especiais a que se refere o inciso
[ do art. 9° e regulamentacao pertinentes.”

Sala da Comisséo. ern':lL de ( ? de 199

Deputido SANDRO MABEL
{
"y 1 Relator




CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE SEGURIDADE SOCIAL E FAMILIA

Projeto de Lei n° 1.838/96

Institui 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o
Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, e da ou-
tras providéncias.

Autor: Poder Executivo

Relator: Dep. Roberto Jefferson

[ - RELATORIO

O Projeto de Lei n® 1.838, de 1996, autoriza a institui¢do de Fundos de Apo-
sentadoria Programada individual - FAPI, com recursos do trabalhador e/ou do empregador,
no dmbito de Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada Individual, a ser estabelecido
pelas empresas.

O FAPI sera instituido sob a forma de condominio aberto, com quotas indivi-
duais, tendo por objetivo a complementagdo da aposentadoria do trabalhador. As contribui-
¢Oes serdo realizadas periodicamente, de acordo com as possibilidades financeiras do
trabalhador.

Os recursos depositados no FAPI serdo aplicados nos mercados financeiro e
de capitais, devendo atender o prazo minimo de dez anos de contribuigdo para a obtengdo de
todas as vantagens fiscais previstas.

As empresas que instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programa-

da Individual poderdo deduzir como despesa operacional o valor das quotas do FAPI adquiri-
das, desde que o Plano envolva, no minimo, 50 % dos seus empregados.

[I- VOTO DO RELATOR

A proposta de institui¢do de um programa de poupangas individuais, com vis-
tas a complementagio da aposentadoria do trabalhador, constitue alternativa inovadora para
o fortalecimento do sistema de previdéncia complementar, capaz de atender a milhdes de
brasileiros que, atualmente, dispdem apenas da previdéncia publica.
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O FAPI beneficia tanto o trabalhador das empresas, quanto os profissionais
liberais e os autdbnomos. No primeiro caso, as empresas poderdo estabelecer plano de contri-
bui¢do com o objetivo de complementar os recursos aplicados por seus empregados. Tanto os
empregados de empresas, quanto os autdonomos, poderdo fixar contribuigdes periddicas, de
acordo com suas possibilidades financeiras.

O FAPI incentiva a entrada de empresas no sistema proposto uma vez que ao
instituirem Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual para seus emprega-
dos, envolvendo, no minimo, 50 % do quadro de pessoal, terdo direito ao abatimento como
despesa operacional das contribui¢des que realizarem.

O programa proposto, ao atrair um grande nimero de empresas, podera ainda
contribuir para a elevagdo da taxa de poupanga global do Pais, fator fundamental para a am-
pliagdo dos investimentos €, conseqiientemente, para o aumento da oferta de empregos.

Nessas condig¢des, somos favoraveis a aprovagdo do Projeto de Lei n° 1.838,

de 1996, na forma do Parecer apresentado pelo relator da Comissio de Trabalho, de Admi-
nistragdo e Servigo Publico.

Sala das Sessdes, em de outubro de 1996.

k e
Deputado Roberto Jeffers
Relator

fapi-ssf
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COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

Projeto de Lei n® 1.838/96

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o
Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e da ou-
tras providéncias.

Autor: Poder Executivo

. Relator: Dep. Arnaldo Madeira

[ - RELATORIO

O Projeto de Lei n° 1.838, de 1996, autoriza a instituicdo de Fundos de Apo-
sentadoria Programada individual - FAPI, sob a forma de condominio aberto, com quotas in-
dividuais, tendo por objetivo a complementagdo da aposentadoria do trabalhador.

As empresas poderdo aderir ao programa por meio da instituigdo de Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, com o objetivo de adquirir quotas em
nome dos seus empregados. Como incentivo & formacgio desses planos, as empresas poderdo
deduzir da base de calculo do imposto de renda os valores dispendidos com a aquisi¢do de
quotas, até o limite de 10 % do salario bruto de cada empregado. As pessoas fisicas, por sua
vez, poderdo abater até o limite anual de RS 2.400,00.

Os Fundos serdo instituidos e administrados por instituigdes financeiras ou por
sociedades seguradoras, competindo ao Conselho Monetario Nacional a regulamentagdo de
seu funcionamento. Os recursos depositados no FAPI serdo aplicados nos mercados financei-
ro e de capitais, devendo atender o prazo minimo de dez anos de contribui¢do para que o tra-
balhador de empresa - ou 0 autdnomo - usufrua das vantagens fiscais previstas.

[I- VOTO DO RELATOR

A proposta de institui¢do do Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI, além de contribuir para a elevagdo da renda futura do trabalhador, seja empregado de
empresa ou autonomo, podera se constituir em estimulo poderoso a ampliagéo da taxa global
de poupanga do Pais, favorecendo a ampliagdo dos investimentos e o crescimento do PIB.
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O projeto apresenta méritos, ainda, por criar uma alternativa a ampliag¢do do
sistema de previdéncia complementar, podendo atrair um significativo nimero de empresas,
além de oferecer oportunidade de complementagdo de aposentadorias para os profissionais
liberais € autébnomos.

Sob o aspecto financeiro, o projeto propde que as pessoas fisicas poderdo de-
duzir da base de calculo do imposto de renda as contribuigdes até o limite anual de RS
2.400,00, e as pessoas juridicas até dez por cento do valor do salario bruto de cada emprega-
do. Nesse caso, ndo ha impacto imediato sobre as despesas publicas, uma vez que as dedu-
¢oes do imposto de renda se refletirdo em exercicios futuros, podendo ser compensadas pelos
acréscimos de renda advindos do aumento da taxa de investimentos da economia.

Concluimos que o Projeto de Lei n® 1.838/96 ndo apresenta impedimentos
quanto a adequagdo financeira ¢ orgamentaria e apresentamos nosso voto favoravel a sua
aprovagdo nos termos da Relatorio apresentado pelo Relator da Comissdo de Trabalho, de
Administra¢do e Servigo Publico.

Sala das Sessdes, em de outubro de 1996.

Deputado Amaldo Madeira
Relator
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CAMARA DOS DEPUTADOS
COMISSAO DE CONSTITUICAO E DE JUSTICA E DE REDACAO

PROJETO DE LEI n? 1.838, de 1996.
(Do Poder Eecutivo)

MENSAGEM n® 356/96
Institui o Fundo de Aposentadoria Programsdalndivi -
. dual (FAPI) e o Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programa Individual, e da outras providencias
Autor : O Poder Executivo

Relator : Deputado Nilson Gibson (PSB-PE)

I-RELATORIO

Por meio da Mensagem n? 356/96, o Poder Executivo /

. submete a apreciacao do Congresso Nacional proposicao que
institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI)
e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,des
tinados a estimular a aposentadoria complementar voluntaria

dos trabalhadores

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI)
visa expandir a aceitagdo da aposentadoira complementar na po -
pulacao economicamente ativa . Cria condicoOes tanto para indi -
viduos como para empresas, voluntariamente,e realizam poupan -

¢as com vistas ao atendimento de importantes metas de renda por

ocasiao da aposentadoria . 7
s <
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COMISSAO DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO

O Fundo de Aposentadoria Programada In -
dividual (FAPI) se constitui em nova forma de permitir ao traba
lhador participar dos resultados da empresa. Esta poderia dis
tribuir os lucros, participando complementarmente na contri -

buicao do empregado sem os custos hoje existentes de carater /

trabalhista , previdenciario e sindical . O Fundo de Aposentado-
. ria Programada Individual (FAPI) sera constituido sob a forma de
condominio aberto - quotas individuais - com objetivo de com -

plementar a aposentadoria do trabalhador, por meio de aplica -
cao dos seus recursos nos mercados financeiros e de capitais,
cujas caracteristicas principais registro a seguir : o Fundo
de Aposentadoria Programada Individual (FAPI) podera receber con
tribuicoes do empregado, do empregador ou demambos ; as contribui
coes serao periodicas , dentro das possibilidades financeiras do
trabalhador , de forma atender a expectativa de renda futura que
deseja atingir, apos o prazo de caréncia estabelecido para a no
. va sistematica a ser implantada ; o tempo minimo de contribui
cao a contar da la. contribuicao, sera de dez (10) anos para
se obter todas as vantagens do sistema ; o tratamento fis -
cal conferido ao Fundo de Aposentadoria Programada Individual //
(FAPI) e o de deferimento da tributacdo do IRPF para as aplica
¢oes , limitadas anualmente a RS 2.400.00 (dois mil e quatro -
centos reais) para as pessoas fisicas e a 10% do salario bruto /
de cada empregado ou administrador , no caso das contribuicoes /
do empregador ; os ativos do Fundo de Aposentadoria Programada

Individual (FAPI) serao impenhoraveis e sobre eles nao inci -

dirao encaixes obrigatorios ou depositos compulsdrios - a tri
¥
L} el
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butacao do IRPF sera plena ao final do tempo de capitaliza -
cao, o participante tera direito a retirada total ou parcial
dos recursos capitalizados, acrescidos do rendimento das aplica -
coes financeiras , ou ainda a adquirir renda, se assim desejar,
por periodo determinado, junto as instiuicoes de sua escolha
que operam com esse Sistema ; a eventual retirada dos recursos
depositados no Fundo de Aposentadoria Programada Individual (FAPI)
@ antes do final do periodo minimo de contribuicdo sujeitara o par
ticipante a incidencia de I1.0.F. de ate 50% sobre o rendimento
do valor resgatado , nao podendo exceder aos limites fixados pe
lo Poder Executivo, aplicado sobre a diferenga positiva entre o
valor de resgate e o custo médio de aquisicao das quotas, salvo //
nos casos de invalidez permanente , de aposentadoria, ou de
morte do participante, hipotese esta que o resgate dar-se-a na
forma da legislacao civil ; a administracao do Fundo de Apo-
sentadoria Programada Individual (FAPI) sera feita por institui -
coes financeiras ou por sociedades seguradoras autorizada por /
instituicoes financeiras ou por sociedades seguradoras autori-
zadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pela Superin -
tencia de Seguros Privados (SSUSEP) , respectivamente, desde que
satisfeitas as exigéncias de «capital minimo as quais terao as /
mesmas responsabilidades relativas a gestao de um fundo de ris-

co, conforme legislacdo do Conselho Montenario Nacional (CMN).

E conveniente registrar , que em //
21 de novembro de 1986 , o Presidente Jose Sarney decretou a
instituicdo, em beneficio do trabalhador, de planos de poupanca e

investimento (PATI) - DECRETO-LEI n¢ 2.292, de 21 de novembro de

1986
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COMISSAO DE CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO

O dispositivo 1legal supracitado autori
zava a 1instituicao de planos de poupancas e investimentos (PAIT) ,
destinados a incentivar a formacao voluntaria , em beneficio do
trabalhador , de carteiras de titulos e valores mobiliarios .
Cada trabalhador , poderia organizar /
seu plano de PAIT individual , e a cada empregador seria possi -
vel instituir plano PAIT em favor dos respectivos empregados /
e administradores de empresa, observando o que disponha o de -

creto-1lei.

E o relatorio

II- VOTO DO RELATOR

Examinando a proposicao em exame, con
. sidero boa tecnica legislativa e contempla os requisitos es -
senciais de juridicidade e constitucionalidade, o nosso voto /

P

€ pela aprovacao do jefo-de-Lei n?9 1.838,/ﬁé 1996

/

/Salvo melhor juizo.

5% de 0

Deputado NiTsse ibs6n (PSB-PE)

Plenario
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Dé-se ao art. 13 , a seguinte redacao

"Art. 13 - Esta Lei entrara em vigor na data de sua

publicacao, revogadas as disposicoes em

contrario".

W
Al £ ot T
Pghdtado Nilson /G2 P8B-PE)

(>

Relator

GER 3.17.23.004-2 - (NOV/95)




CAMARA DOS DEPUTADOS

i /UJ
REOUERIMENTO

i 2

. Senhor Presidente,

-

Requeremos, nos termos regimentais, o adiamento da
--'—'!"J. " o -~
votagio do "L I1¥ 3L/ 86 , constante da pauta da presente
sessdo, por (¢2) sessoes.

Sala das Sessoes, em=’3de U 1o Hrode 1996

fark

Deputado MATHEUS SCHMIDT
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regimentais a retirada do
presente sessao.
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Senhor Presidente.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

Projeto de Lei n° 1.838, de 1996
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e dd outras providéncias.

EMENDA SUBSTITUTIVA GLOBAL

. Art. 1°. E autorizada a institui¢io de Fundos de aposentadoria Programada Individual - FAPI, com
recursos do trabalhador ou de empregador, detentor de Plano de Incentivo 4 Aposentadoria
Programada individual, ou de ambos, destinado aos trabalhadores e administradores.

§1°. Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob a forma de
condominio aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com diretrizes do Conselho
Monetario Nacional, assegurando-se uma remuneragdo, nunca inferior, a 6% (sets por cento)
de juros anuais, acrescidos da T.R. - Taxa Referencial, e revertendo-se em beneficio dos
participantes o excedente financeiro.

§2°. O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Aposentadoria Programada
[ndividual - FAPI e o empregador pode, ao estabelecer Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus respectivos empregados e
administradores observado o disposto nesta Lei.

§3°. Considera-se trabalhador, para os efeitos desta Lei, a pessoa fisica residente ou
. domiciliada no Pais que, aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo empregaticio.

§4°. Entende-se por empregador o empresario ou a pessoa juridica de natureza empresarial
que, assumindo os riscos da atividade econdémica, admite ou remunera trabalhadores,
inclusive seus administradores.

Art.2°. Os Fundos a que se refere o art.1° podem ser administrados por entidades fechadas ou
abertas de previdéncia privada, instituigdes financeiras ou por sociedades seguradoras desde que
autorizados a funcionar pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.

§1°. Os Estatutos e Regulamentos deverdo dispor sobre:

a) constitui¢do e caracteristicas do Fundo;

b) administragéo;

¢) taxa de administragio;

d) composigdo e diversificagdo da carteira, objetivando a prudéncia e a diversificagdo de
riscos;

e) patrimonio liquido;

f) emissdo, colocagdo e resgate de quotas;

GER 3.17.23.004-2 (JUN/96)



CAMARA DOS DEPUTADOS

g) regras para os planos de contribuigdo obedecido o valor maximo de um ano entre as
aquisigdes de quotas por parte dos participantes;

h) portabilidade, objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de patrimdnio
individual de um fundo para outro, decorrido periodo de seis meses:

1) custodia e liquidagdo de titulos e valores mobiliarios dos Fundos:

]) assembléia-geral;

1) demonstragdes financeiras;

m) prestagdo de informagdes a Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social, Banco Central do Brasil ¢ Comissio de Valores
Mobiliarios.

n) publicidade e remessa de documentos:

0) aplicagdo de penalidades; e

p) normas gerais.

. §2°. O Conselho Monetario Nacional pode limitar a participagdo na Carteira de Aplicagdo
dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, de titulos e obrigagdes de
responsabilidade do instituidor do Plano de Incentivo e de sua administradora, controladas,
coligadas e interligadas.

§3°. O participante que deixar de contribuir para o Fundo, por periodo Superior a uma ano,
fica sujeito ao custo financeiro decorrente.

§4°. O trabalhador que encontrar-se desempregado por um periodo de um ano. e em
comprovado estado de pobreza, fica isento do custo financeiro decorrente de auséncias de
contribuigdes ao Fundo.

Art.3°. Compete ao Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social:

[ - autorizar a constituigdo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPl, e a
transferéncia de sua administradora;
. IT - exercer a fiscalizagdo dos administradores dos fundos e aplicar as penalidades previstas.

Art. 4°. O administrados do Fundo, abservadas as limitagdes legais, deve praticar os atos
necessarios a administragdo da carteira do Fundo e exercer todos os direitos inerentes aos ativos
que a integram, podendo contratar os servigos de terceiros, legalmente habilitados.

§1°. As instituigGes contratadas para a execugdo dos servigos de que trata este artigo
respondem solidariamente com o administrador do Fundo pelos prejuizos que causarem.

§2°. As ordens de compra ¢ venda de quotas, titulos ¢ valores mobilidrios sdo sempre
expedidas com identificagdo precisa do Fundo.

Art. 5°. Os ativos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI sio impenhoraveis e
sobre eles ndo incidem encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios.

§ unico. Os bens e direitos integrantes do patrimdnio do Fundos de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI ndo se comunicam com o patriménio da instituigdo
administradora, assim como, em caso de faléncia ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo
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administradora, o patrimdnio do FAPI ndo integra a massa falida ou liquidante da
instituicdo.

Art. 6°. O empregador que instituir Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual,
pode deduzir como despesas operacionais o valor das quotas do Fundo de Aposentadoria
Programada individual - FAPI adquiridas.

Art. 7°. O participante de Plano de Aposentadoria Programada Individual, que perder o vinculo
empregaticio com a empresa, continuara com direitos as quotas do Fundo adquiridas em seu nome
com recursos do empregador, podendo movimenti-las conforme as normas estipuladas na
legislagdo e regulamentagdo pertinentes.

Art. 8° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada individual - FAPI, pode
realizar-se sobre o rendimento do valor resgatado antes do prazo de dez anos da contribuigdo
inicial, observado o limite fixado pelo Poder Executivo, aplicado sobre a diferenga positiva entre o
valor do resgate ¢ o custo médio de aquisi¢iio das quotas.

§1°. Ndo se aplica o disposto no caput deste artigo nos casos de trabalhador desempregado
hd mais de vinte e quatro meses, invalidez permanente, de aposentadoria, ou de morte do
participante, hipdtese esta que o resgate dar-se-a na forma da legislagdo civil.

§2°. Transcorrido o prazo de capitalizagdo a que se refere o caput, o participante tem direito
a resgatar parcial ou totalmente as quotas, podendo adquirir um plano de renda junto a
entidade de previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 9° As pessoas fisicas ou juridicas poderdio deduzir da base de calculo do imposto de renda as
aquisigdes de quotas do Fundo.

§ Unico. Os juros dos valores resgatados pelos quotistas ficardo sujeitos a incidéncia do
imposto de renda na fonte, com base na legislagdo, como antecipagdo do devido na
. declaragdo de rendimentos.

Art.10. Os resgates na carteira dos fundos para mudanga das aplicagdes, previstos no art. 3°, §2°,
alinea h desta Lei, entre fundos instituidos por esta lei, e na ocasido da aquisi¢do de renda junto a
institui¢des privadas de previdéncia e seguradoras que operam com este produto, estdo isentos do
Imposto sobre Operagdes de Crédito, CAmbio e Seguro ou relativas a Titulos ¢ Valores Mobiliarios
¢ do Imposto de Renda.

Art.11. Os planos de poupanga e investimento (PAIT) instituidos pelo Decreto-Lei n® 2.292, de 21
de novembro de 1986, e regulamentados pelo Decreto n° 93.989, de 30 de janeiro de 1987, passardo
a ser regidos por esta Lei, tendo os mesmos direitos ¢ deveres dos Fundos de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI.

Art. 12. As infragdes ao disposto nesta lei sujeitam as instituigdes administradoras dos fundos as
penalidades previstas na Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, sem prejuizo de outras estabelecidas
em outros textos legais.

Art. 13. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.
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Justificativa

A presente Emenda Substitutiva global pretende alterar profundamente o texto do Projeto de Lei n°
1.838/96, a fim de adequar o instituto & realidade dos trabalhadores brasileiros.

Inicialmente, quanto a figura da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - que no PL tem a
competéncia de autorizar o funcionamento de instituigdes financeiras ou sociedades seguradoras
para administrarem os fundos, a Emenda pretende substitui-la pelo Ministério da Previdéncia e
Assisténcia Social - MPAS. Isto em razio das incontdveis denuncias registradas na recente CPI da
Previdéncia Privada, em que ficou patente a falta de condigdes da SUSEP em executar suas
atribuicgdes.

Uma outra alteragdo pretente ampliar as entidades abertas e fechadas a possibilidade de
. administrarem os fundos, contra o injustificado monopélio estabelecido pelo PL, em protegdo as
seguradoras e institui¢des financeiras.

Busca-se melhorar o texto do PL e torna-lo compativel a realidade nacional.

E preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar ndo somente
das empresas privadas nacionais, mas também dos auténomos, dos profissionais liberais, dos micro
€ pequenos empresarios, dos sindicatos € das cooperativas.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, ndo deixa de ser uma dessas
alternativas para expandir a aceitagdio da aposentadoria complementar na populagdo
economicamente ativa.

Sala das Segdes, 23 de outubro de 1996.
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Projeto de Lei n° 1.838, de 1996
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e dd outras providéncias.

EMENDA ADITIVA
Acrescente-se ao final do § 1° do art.1° o seguinte texto:

“assegurando-se uma remuneragdo, nunca inferior, & 6% (seis por cento) de juros anuais, acrescidos
da T.R. - Taxa Referencial, e revertendo-se em beneficio dos participantes o excedente financeiro.”

Justificativa:

A presente Emenda visa a corrigir graves problemas no texto original do Projeto de Lei
n°® 1.838/96, oriundo da Mensagem n°® 356/96, do Poder Executivo.

Inicialmente, quanto a figura da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - que
no PL tem a competéncia de autorizar o funcionamento de institui¢des financeiras ou sociedades
seguradoras para administrarem os fundos, a Emenda pretende substitui-la pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS. Isto em razdo das incontaveis dentncias registradas na
recente CPI da Previdéncia Privada, em que ficou patente a falta de condicdes da SUSEP em
executar suas atribuigdes.

Uma outra alteragdo pretente ampliar as entidades abertas e fechadas a possibilidade de
administrarem os fundos, contra o injustificado monopdlio estabelecido pelo PL, em protegéo as
seguradoras e instituigdes financeiras.

Busca-se melhorar o texto do PL e torna-lo compativel a realidade nacional.

E preciso remover os obsticulos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar
nao somente das empresas privadas nacionais, mas também dos auténomos, dos profissionais
liberais, dos micro e pequenos empresarios, dos sindicatos e das cooperativas.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, ndo deixa de ser uma
dessas alternativas para expandir a aceitagio da aposentadoria complementar na populagio
economicamente ativa,

Sala das Seg¢des, 23 de outubro de 1996.
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Projeto de Lei n® 1.838, de 1996
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o FFundo de Aposentadoria Programada Individual -
FFAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e dad outras providéncias.

EMENDA MODIFICATIVA

Dé-se ao art.3° a seguinte redagdo:

“Art. 3° Os Fundos a que se refere o art.1° podem ser administrados por entidades fechadas ou
abertas de previdéncia privada, instituicdes financeiras ou por sociedades seguradoras desde que
autorizados a funcionar pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.”

Justificativa:

A presente Emenda visa a corrigir graves problemas no texto original do Projeto de Lei
n® 1.838/96, oriundo da Mensagem n°® 356/96, do Poder Executivo.

Inicialmente, quanto a figura da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - que
no PL tem a competéncia de autorizar o funcionamento de institui¢des financeiras ou sociedades
seguradoras para administrarem os fundos, a Emenda pretende substitui-la pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS. Isto em razdio das incontdveis dentincias registradas na
recente CPI da Previdéncia Privada, em que ficou patente a falta de condi¢des da SUSEP em
executar suas atribuigdes.

Uma outra alteragdo pretente ampliar as entidades abertas e fechadas a possibilidade de
. administrarem os fundos, contra o injustificado monopélio estabelecido pelo PL, em protegdo as

seguradoras e instituigdes financeiras.

Busca-se melhorar o texto do PL e torna-lo compativel a realidade nacional.

E preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar
ndo somente das empresas privadas nacionais, mas também dos autdnomos. dos profissionais
liberais, dos micro e pequenos empresarios, dos sindicatos e das cooperativas.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, ndo deixa de ser uma
dessas alternativas para expandir a aceitagio da aposentadoria complementar na populagio
economicamente ativa.

Sala das Segdes, 23 de outubro de 1996.
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Projeto de Lei n° 1.838, de 199
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e dd outras providéncias.

REQUERIMENTO DE DESTAQUE DA BANCADA DO PT
—_—_———— —

Senhor Presidente,

Requeremos, nos termos regimentais, destaque para votagdo em separado da Emenda de Plendrio L~ _J.
visando substituir integralmente o texto do PL 1.838/96 pelo Substitutivo global gumamesse

Justificativa:

A presente Emenda Substitutiva global visa a corrigir graves problemas no texto
original do Projeto de Lei n® 1.838/96, oriundo da Mensagem n°® 356/96, do Poder Executivo.

Imicialmente, quanto a figura da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - que
no PL tem a competéncia de autorizar o funcionamento de institui¢des financeiras ou sociedades
seguradoras para administrarem os fundos, a Emenda pretende substitui-la pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS. Isto em razdo das incontiveis dentincias registradas na
recente CPI da Previdéncia Privada, em que ficou patente a falta de condi¢gdes da SUSEP em
executar suas atribuigdes.

Uma outra alteragdo pretente ampliar as entidades abertas e fechadas a possibilidade de
administrarem os fundos, contra o injustificado monopolio estabelecido pelo PL, em protegdo as
seguradoras ¢ instituigdes financeiras.

. Busca-se melhorar o texto do PL e torna-lo compativel a realidade nacional.

E preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar
ndo somente das empresas privadas nacionais, mas também dos autdnomos, dos profissionais
liberais, dos micro e pequenos empresarios, dos sindicatos e das cooperativas.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, ndo deixa de ser uma

dessas alternativas para expandir a aceitagio da aposentadoria complementar na populagio
economicamente ativa,

Sala das Segdes, 23 de outubro de 1996.
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Projeto de Lei n° 1.838, de 1996
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, ¢ dd outras providéncias.

REQUERIMENTO DE DESTAQUE DA BANCADA DO PT

o

. Senhor Presidente,

Requeremos, nos termos regimentais, destaque para votagio em separado da Emenda de Plendrio, ,\/992,
visando aditar, ao final do texto do pardgrafo primeiro do art. 1°, o seguinte:

“assegurando-se uma remuneragdo, nunca inferior, a 6% (seis por cento) de juros anuais, acrescidos
da T.R. - Taxa Referencial, e revertendo-se em beneficio dos participantes o excedente financeiro.”

Justificativa:

‘ A presente Emenda visa a corrigir graves problemas no texto original do Projeto de Lei
n° 1.838/96, oriundo da Mensagem n° 356/96, do Poder Executivo.
A presente emenda visa assegurar ao trabalhador um rendimento minimo.
| E preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar
| ndo somente das empresas privadas nacionais, mas também dos autdénomos, dos profissionais
liberais, dos micro e pequenos empresarios, dos sindicatos e das cooperativas.
. O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, ndio deixa de ser uma

dessas alternativas para expandir a aceitacio da aposentadoria complementar na populagio
economicamente ativa.

Sala das Sec¢des, 23 de oygubro de 1996.
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Projeto de Lei n° 1.838, de 199 ‘/7/0“ |
(Do Poder Executivo)
Mensagem n° 356/96

Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, e dd outras providéncias.

REQUERIMENTO DE DESTAQUE DA BANCADA DO PT

Senhor Presidente,

Requeremos, nos termos regimentais, destaque para votagdo em separado da Emenda de Plenario n®
visando modificar o caput do artigo 3° do PL 1.838/96, que passa a vigorar com a seguinte redagdo:

“Art. 3° Os Fundos a que se refere o art.1° podem ser administrados por entidades fechadas ou
abertas de previdéncia privada, instituigdes financeiras ou por sociedades seguradoras desde que
autorizados a funcionar pelo Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social.”

Justificativa:

A presente Emenda Substitutiva global visa a corrigir graves problemas no texto
original do Projeto de Lei n°® 1.838/96, oriundo da Mensagem n°® 356/96, do Poder Executivo.

Inicialmente, quanto a figura da SUSEP - Superintendéncia de Seguros Privados - que
no PL tem a competéncia de autorizar o funcionamento de instituigdes financeiras ou sociedades
seguradoras para administrarem os fundos, a Emenda pretende substitui-la pelo Ministério da
Previdéncia e Assisténcia Social - MPAS. Isto em razdo das incontdveis denuncias registradas na
recente CPl da Previdéncia Privada, em que ficou patente a falta de condigdes da SUSEP em
executar suas atribuigdes.

Uma outra alteragdo pretente ampliar as entidades abertas e fechadas a possibilidade de
administrarem os fundos, contra o injustificado monopdlio estabelecido pelo PL, em protegdo as
seguradoras ¢ institui¢des financeiras.

Busca-se melhorar o texto do PL e torna-lo compativel a realidade nacional.

E preciso remover os obstaculos inibidores ao ingresso na previdéncia complementar
ndo somente das empresas privadas nacionais, mas também dos auténomos, dos profissionais
liberais, dos micro e pequenos empresarios, dos sindicatos e das cooperativas.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual, neste sentido, niio deixa de ser uma
dessas alternativas para expandir a aceitagio da aposentadoria complementar na populagio
economicamente ativa.

Sala das Sec¢oes, 23 de outylyro de 1996.
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GABINETE DA LIDERANCA DO BLOCO PFL/PTB

Excelentissimo Senhor

Presidente da Mesa,

DESTAQUE

Nos termos do inciso

do art.161 do Regimento Interno, requeremos destaque para votagdo
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Sala das Sessoes,



GABINETE DA LIDERANCA DO BLOCO PFL/PTB

Excelentissimo Senhor
Presidente da Mesa,

. DESTAQUE

Nos termos do inciso

do art. 161 do Regimento Interno, requeremos , destaque para votagdo :
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REQUER

Excelentissimo Senhor Presidente da Camara dos Deputados:

Requeremos, nos termos do Art. 155 do Regimento
Interno, urgéncia para apreciacdo do Projeto de Lei n¢®
1.838/96, do Poder Executivo, que ‘"institui o Fundo de
Aposentadoria Programada Invididual - FAPI e o Plano de

Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e d4 outras
providéncias".

Sala das SessBes, em de outubro de 1996.
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REDAGCAO FINAL
PROJETO DE LEI N° 1.838-A, DE 1996

Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Pla-
no de Incentivo a Aposentadoria Pro-
gramada Individual, e d& outras pro-
vidéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1°. Fica autorizada a instituigdo de Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI, com recursos do
trabalhador ou de empregador detentor de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus
empregados e administradores.

S 1 i Os Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, constituidos sob a forma de condominio
aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com o que vier
a ser determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2°. O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos
de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, e o empregador
pode, ao estabelecer Planoc de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus
empregados e administradores, observado o disposto nesta Lei.

§ 3°. Considera-se trabalhador, para os efeitos
desta Lei, a pessoa que, residente ou domiciliada no Pais,
aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo

empregaticio.
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S 4°. Entende-se por empregador o empresario ou a
pessoa Jjuridica de natureza empresarial gque, assumindo os
riscos da atividade econdmica, admite e remunera
trabalhadores, inclusive seus administradores.

Art. 2°. As aquisigdes de quotas do Fundo a que se
refere o artigo anterior serdao realizadas em moeda corrente
nacional.

Art. 3°. Os Fundos a que se refere o art. 1° podem

da ser instituidos e administrados por instituigdes financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

§ 1°. Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar
© regulamento que disciplina a constituicio dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI.

§ 2°. O regulamento devera dispor, pelo menos,

sobre:
I - constituigdo e suas caracteristicas;
II - administragao;
IIT - taxa de administracao;
. IV - composigao e diversificacdo da carteira,

objetivando a prudéncia e a diversificacido de riscos;

V - patrimonio liquido;

VI - emissao, colocagao e resgate de quotas;

VII - regras para os planos de contribuicéao,
obedecido o intervalo maximo de um ano entre as aquisig¢des de
quotas por parte dos participantes;

VIII - portabilidade, objetivande garantir a
possibilidade de transferéncia de patriménio individual
(quota-parte) de um fundo para outro, decorrido periodo de no

minimo seis meses;
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IX - custdédia e liquidagdo dos titulos e valores
mobiliarios dos Fundos;

X - assembléia-geral;

XI - demonstracgdes financeiras;

XII - prestagdao de informagdes ao Banco Central do
Brasil, a Comissdo de Valores Mobiliarios e a Superintendéncia
de Seguros Privados;

XIII - publicidade e remessa de documentos;

. XIV - aplicacaoc de penalidades;

XV - normas gerais.

§ 3°. Para os efeitos do inciso IV do paragrafo
anterior, pode o Conselho Monetario Nacional limitar a
participacgao, na Carteira de Aplicagao dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI, de titulos e
obrigagdes de responsabilidade do instituidor do Plano de
Incentivo e de seu administrador, controladas, coligadas e

interligadas.

Sy

Art. 4°. Compete ao Banco Central do Brasil e a

Superintendéncia de Seguros Privados, no ambito das

. respectivas atribuicdes:
I - autorizar a constituigdo dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI e a transferéncia

de sua administragio;

II - exercer a fiscalizagido dos administradores dos
Fundos e aplicar as penalidades previstas.

Paragrafo Gnico. O disposto neste artigo ndoc exclui
a competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios com relacido

aos valores mobiliarios integrantes da carteira dos Fundos de

que trata o art. 1° desta Lei.

Art. 5°. O administrador do Fundo, observadas as

limitagdes legais, deve praticar os atos necessarios a
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administragao da carteira do Fundo e exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integram, podendo contratar os
servigos de terceiros, legalmente habilitados.

§ 1°. As instituigdes contratadas para a execugdo
dos servigos de que trata este artigo respondem solidariamente
com o administrador do Fundo pelos prejuizos que causarem ao
Fundo.

§ 2°. As ordens de compra e venda de quotas, titulos
e valores mobilidrios sdo sempre expedidas com identificacao
precisa do Fundo.

Art. 6°. Os ativos dos Fundos de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI sdao impenhoraveis e sobre eles
nao incidem encaixes obrigatdérios ou depédsitos compulsérios.

Art. 7°. O empregador gque instituir Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, na forma
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, pode deduzir
como despesas operacionais o valor das quotas do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI adquiridas,
observado o disposto no art. 10 desta Lei, desde que o Plano
atinja, no minimo, cinqgqienta por cento dos seus empregados.

Art. 8°. Os recursos utilizados pelo empregador para
aquisicgao de quotas em nome de seus empregados ou
administradores, dentro do Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, de que trata esta Lei, ndo si3o
considerados integrantes da remuneragio dos beneficiarios para
efeitos da legislagido do trabalho e da previdéncia e nao
integram a base de calculo para as contribuigdes para o Fundo
de Garantia do Tempo de Servigo, de Assisténcia Social e
Sindical.

Paragrafo dunico. O participante de Plano de

Incentivo a Aposentadoria Programada Individual que perder o
N
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vinculo com a empresa continua com direito as quotas do Fundo
adquiridas em seu nome, com recursos do empregador, podendo
movimenta-las somente apods o} prazo de capitalizacdo,
observados os casos especiais a que se refere o inciso I do
art. 9° e regulamentagiao pertinentes.

Art. 9°. o resgate parcial ou total do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI pode realizar-se:

I - com 1isengao do Imposto sobre Operacgdes de
Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios apdés o prazo de dez anos, contados a partir da
contribuigao inicial para a formagdo do patriménio e nos casos
de invalidez permanente, de aposentadoria, ou de morte do
participante, hipdétese esta em que o resgate se daria na forma
da legislagao civil;

IT - com incidéncia do Imposto sobre Operacgdes de
Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios, calculado a aliquota de vinte e cinco por cento
sobre o valor resgatado antes do prazo de dez anos, contados a
partir da contribuigdo inicial.

$ 1°. Na@o se aplica o disposto no inciso II do caput
nos casos de invalidez permanente, de aposentadoria ou de
morte do participante, hipétese esta em que o resgate dar-se-a
na forma da legislacdo civil.

§ 2°. Transcorrido o prazo de capitalizacdo a que se
refere o inciso I do caput, o participante tem direito a
resgatar parcial ou totalmente as quotas, podendo adquirir
renda Jjunto a sociedades seguradoras ou a entidades de
previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 10. As pessoas fisicas ou juridicas poderio
deduzir da base de calculo do Imposto de Renda as aquisicdes

de quotas efetuadas na forma desta Lei até o limite anual de:

(it
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I - R$ 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), no
caso de pessoas fisicas;

II - dez por cento do salario bruto de cada
empregado ou administrador, no caso do empregador.

§ 1°. A dedugao prevista neste artigo n3o se aplica
no caso de a pessoa fisica ou Jjuridica manter plano de
previdéncia privada.

S 2°. Os resgates efetuados pelos quotistas ficarao
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda na fonte, com base
na tabela de que trata o art. 3° da Lei n°® 9.250, de 26 de
dezembro de 1995, como antecipagdo do devido na declaracio de
rendimentos.

Art. 11 Os bens e direitos integrantes do
patriménio do Fundo de Aposentadoria Programada Individual n&o
se comunicam com © patriménio da instituicdo administradora,
assim como, em caso de faléncia ou liquidacdo extrajudicial da
instituigdo administradora, o patriménio do FAPI nio integra a
massa falida ou liquidante da instituicio.

Art. 12. Os resgates na carteira dos fundos para
mudanga das aplicag¢des (art. 3°, § 2°, inciso VIII) entre
fundos instituidos por esta Lei ou para a aquisicido de renda
Junto as instituigdes privadas de previdéncia e seguradoras
que operam com esse produto, estiao isentos do Imposto sobre
Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios e do Imposto de Renda.

Paragrafo Unico. Fica vedada a utilizacdo da deducdo
de que trata o art. 10, nas hipdéteses referidas neste artigo.

Art. 13. As infragdes do disposto nesta Lei sujeitam
as 1nstituigdes administradoras dos Fundos as penalidades
previstas no art. 44 da Lei n°® 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e no art. 108 do Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de
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1966, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislaciao

vigente.

Art. 14. Esta Lei entra em vigor na data de sua
publicacgdo. /q 7

sala dasf?éssﬁ;s/; em 23 de butubfo de 1996.
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PS-GSE/ s903/96 Brasilia, 30 de cuticlixede 1996.

Senhor Secretario,

Encaminho a Vossa Exceléncia, a fim de ser

. submetido a consideragdao do Senado Federal, nos termos do art.
134 do Regimento Comum, o incluso Projeto de Lei n° 1.838,
de 1996, do Poder Executivo, que "Institui o Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o Plano de

Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e da outras

providéncias'", de acordo com o caput do art. 65 da Constituicido

Federal.

Atenciosamente,

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador ODACIR SOARES RODRIGUES

Primeiro-Secretario do Senado Federal
NESTA




} CAMARA DOS DERPUTADOS PROJETO DE LEI N+ 1.838 de 19 96

SEQAC DE SINOPSE

AUTOR

Eow KT A Institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual = FAP| e o Plano de Incentivo

a Aposentadoria Programada Individual, e di outras providéncias.

(destinado a estimular a aposentadoria camplementar voluntaria dos trabalhado

PODER EXECUTIVO
(MSC N® 356/96)

res.)
ANDAMENTO Sancionado ou promulgado
COMISSOES
PODER TLERMINATIVO
Artigo 24, Insiso Il Publicado no Diério Oficial de
(Res. 17/89)
MESA
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> COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO POBLICO
' 25.06.96 Foram apresentadas 3(trés) emendas pelo Dep. MANOEL DE CASTRO.
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N COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO E SERVICO. POBLICO
i 07.08.96 Parecer do relator, Dep. SANDRO MABEL, favoravel a este, com emendas e a emenda de n? 02 e
| contrario as emendas de n®s 01 e 03 apresentadas na comissio.
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| i} PLENARIO
;. 22.10:.98 Aprovado o requerimento dos Deps.: Benito Gama, Lider do Governo; Ubiratan Aguiar, na qualidade
35 de Lider do PSDB; Inocéncio Oliveira, Lider do Bloco PFL/PTB; Michel Temer, Lider do Bloco PMDB/
i i3 PSD/PSL/PMN/PSC e Arnaldo Faria de S3a, na qualidade de Lider do Bloco PPB/PL, solicitando nos

termos do art. 155 do RI, urgéncia para este projeto: SIM-287; NA0-95; ABST-12; TOTAL-384.

COMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRACAO 'E "'SERVICO PUBLICO
_Ew 23.10.96 Parecer do relator, Dep. SANDRO MABEL, favoravel a este, com :(07 - emendas e a emenda de n? 02 apre-
i senitada na Comissdo, e contrario as de n? 01 e 03 apresentadas na Comissao.
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Rejeitado o requerimento do Dep. Luciano Zica, na qualidade de Lider do PT, solicitando a retirada de
pauta da Ordem do Dia deste projeto.

Designacao do relator, Dep. Sandro Mabel, para proferir parecer em substituicado a CTASP, que conclui
pela aprovacaoc deste, com emendas e da emenda 02, apresentada na Comissdo.e pela rejeicdao das emendas
01 e 03, apresentadas na Comissao.

Designagao do relator, Dep. Roberto Jefferson, para proferir parecer em substituicdo a CSSF, que con
clui pela aprovacaoc, nos termos do parecer do relator da CTASP.

Designcado do relator, Dep. Arnaldo Madeira, para proferir parecer em substituicdo a CFT, que conclui

pela aprovacdao, nos termos do parecer do relator da CTASP.

Designacdao do relator, Dep. Nilson Gibson, para proferir parecer em substituigdo a CCJR, que conclui
pela constitucionalidade, juridicidade e boa tecnica legislativa.

Discuss3o do projeto pelos Deps.: José Pimentel, Manoel Castro e Silvio Abreu.

Encerrada a discussao.

Apresentagdo de 03 Emendas pelo Dep. Jose Pimentel.

Designacao do relator, Dep. Sandro Mabel, para proferir parecer as Emendas de Plenario, em substitui
cao a CTASP, que conclui pela rejeicdo.

Designacdo do relator, Dep. Roberto Jefferson, para proferir parecer as Emendas de Plenario, em subs-
tituicdo & CSSF, que conclui pela rejeicao.

Designacao do relator, Dep. Arnaldo Madeira, para proferir parecer as Emendas de Plenario, em substi-
tuigdo a CFT, que conclui pela rejeicdo.

Designacao do relator, Dep. Nilson Gibson, para proferir pafecer as Emendas de Plenario, em substitui
cdo a CCJR, que conclui pela constitucionalidade, juridicidade e técnica legislativa e, no mérito, pe
la rejeicdo da Emenda 02 e pela injuridicidade e falta de técnica legislativa das Emendas 01 e 03.
Encaminhamento da votagdo pelo Dep. José Pimentel.

Rejeitado o requerimento do Dep. Matheus Schmidt, Lider do PDT, solicitando o adiamento da votagao por

02 Sessoes.

Vide verso.....
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Continuagdaoc.......

Em votacao a emenda 02, apresentada na CTASP: APROVADA.

Em votacdo as emendas 01 e 03, apresentadas na CTASP, com pareceres contrarios: REJEITADAS.

Em votacao as emendas do relator da CTASP: APROVADAS.

Em votacao a Emenda de Plenario 02, com pareceres contrarios: REJEITADA.

Obs.: Deixa de submeter a votos as Emendas de Plenario 01 e 03, nos termos do § 69 do art. 189 do RI.

Em votacado o Projeto, ressalvados os destaques: APROVADO.

Verificacdo de votagdo, solicitada pelo Dep. Luciano Zica, na qualidade de Lider do PT: SIM-268; NAO-102;
ABST-10; TQTAL-380: APROVADO 0 PROJETO.

Em votacao a emenda 01, apresentada na CTASP, objeto de DVS do Dep. Manoel Castro: REJEITADO.

Em votacao a emenda 03, apresentada na CTASP, objeto de DVS do Dep. Manoel Castro: REJEITADO.

Prejudicadas as demais proposigoes.
Em votacao a Redacdo Final, oferecida pelo relator, Dep. Nilson Gibson : APROVADA.

Vai ao Senado Federal.
(PL. 1838-A/96).

MESA
AO SENADO FEDERAL, ATRAVES DO OF.




Oficio n° 7_5‘0 (SF) =AU RS RER

Senhor Primeiro-Secretario,

Comunico a Vossa Exceléncia que, aprovado sem
alteragdes pelo Senado Federal, em revisdo, foi encaminhado ao Excelentissimo
Senhor Presidente da Republica, para os fins constantes do art. 66 da Constituigdo
Federal, o Projeto de Lei da Camara n° 71, de 1996 (PL n° 1.838, de 1996, nessa
Casa), que “institui o Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o Plano
de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e da outras providéncias”.

Senado Federal, em ©< de julho de 1997

Senador Ronaldo Cunha Lima
Primeiro-Secretario

PRIMEIRA SECRETARIA

Em, 40 /0% /1997 , Ao Senhor
Secretdilo-Geral

Deputado UYBIRATAN AGUIAR

ito Secretario

ARQUIVE-SE

A Sua Exceléncia o Senhor
Deputado Ubiratan Aguiar
Primeiro-Secretario da Camara dos Deputados
€SS
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Oficio n° 775?3 (SF)

| Senhor Primeiro-Secretario,

Encaminho a Vossa Exceléncia, para os devidos fins, o incluso
autografo do Projeto de Lei da Camara n® 71, de 1996 (PL n°® 1.838, de 1996, nessa Casa),
sancionado pelo Excelentissimo Senhor Presidente da Republica, que “institui o Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, e da outras providéncias’.

Senado Federal, em o(/ de agosto de 1997

& 7
Senadora EMILIA FERNANDES
Primeiro-Secretario, em exercicio

IMEIRA SECRETARIA

-----------------------

Secretdrio-Geral daa Mesa.

| A Sua Exceléncia o Senhor —

Deputadp UBIRATAN AGUIAR

| Deputado Ubiratan Aguiar Al
Primeiro-Secretario da Camara dos Deputados Primeiro Secretario
vpl/.




’}IU Institui 0 Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, e da
outras providéncias.

O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° E autorizada a instituicio de Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, com recursos do trabalhador ou de empregador detentor de Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e
administradores.

§ 1° Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob
a forma de condominio aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com o que vier a ser
determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Aposentadoria
Programada Individual - FAPL, e o empregador pode, ao estabelecer Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus empregados e
administradores, observado o disposto nesta Lel.

§ 3° Considera-se trabalhador, para os efeitos desta Lei, a pessoa que, residente
ou domiciliada no Pais, aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo empregaticio.

§ 4° Entende-se por empregador o empresario ou a pessoa juridica de natureza
empresarial que, assumindo os riscos da atividade econdomica, admite e remunera
trabalhadores, inclusive seus administradores.

Art. 2° As aquisigdes de quotas do Fundo a que se refere o artigo anterior serao
realizadas em moeda corrente nacional.

Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem ser instituidos € administrados
por instituigdes financeiras ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

§ 1° Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar o regulamento que
disciplina a constitui¢io dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPL

§ 2° O regulamento devera dispor, pelo menos, sobre:

[ - constitui¢do e suas caracteristicas;

II - administragao;

I1I - taxa de administragao;

IV - composi¢do e diversificagdo da carteira, objetivando a prudéncia ¢ a
diversificagao de riscos;

V - patrimonio liquido;

VI - emissdo, colocacgdo e resgate de quotas;



VII - regras para os planos de contribuigdo, obedecido o intervalo maximo de um
ano entre as aquisi¢des de quotas por parte dos participantes;

VIII - portabilidade, objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de
patrimonio individual (quota-parte) de um fundo para outro, decorrido periodo de no
minimo seis meses;

[X - custodia e liquidagdo dos titulos e valores mobiliarios dos Fundos;

X - assembléia-geral;

XI - demonstrag¢des financeiras;

XII - prestagio de informagdes ao Banco Central do Brasil, a Comissao de
Valores Mobiliarios e a Superintendéncia de Seguros Privados;

XIII - publicidade e remessa de documentos;

XIV - aplicagdo de penalidades;

XV - normas gerais.

§ 3° Para os efeitos do inciso IV do paragrafo anterior, pode o Conselho
Monetario Nacional limitar a participagdo, na Carteira de Aplicagdo dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPL, de titulos e obrigagdes de responsabilidade do
instituidor do Plano de Incentivo e de seu administrador, controladas, coligadas e
interligadas.

Art. 4° Compete ao Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros
Privados, no ambito das respectivas atribuigoes:

I - autorizar a constitui¢do dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI e a transferéncia de sua administragao;

[I - exercer a fiscalizagdo dos administradores dos Fundos e aplicar as
penalidades previstas.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia da Comissdo
de Valores Mobili4rios com relagdo aos valores mobiliarios integrantes da carteira dos
Fundos de que trata o art. 1° desta Lex.

Art. 5° O administrador do Fundo, observadas as limitagdes legais, deve praticar
os atos necessarios a administragdo da carteira do Fundo e exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integram, podendo contratar os servigos de terceiros, legalmente
habilitados.

§ 1° As instituigdes contratadas para a execugdo dos servigos de que trata este
artigo respondem solidariamente com o administrador do Fundo pelos prejuizos que
causarem ao Fundo.

§ 2° As ordens de compra e venda de quotas, titulos e valores mobiliarios sao
sempre expedidas com identificagdo precisa do Fundo.

Art. 6° Os ativos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
sio impenhoraveis e sobre eles ndo incidem encaixes obrigatorios ou depositos
compulsorios.

Art. 7° O empregador que instituir Plano de Incentivo & Aposentadoria
Programada Individual, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, pode
deduzir como despesas operacionais o valor das quotas do Fundo de Aposentadoria



Programada Individual - FAPI adquiridas, observado o disposto no art. 10 desta Lei, desde
que o Plano atinja, no minimo, cinqiienta por cento dos seus empregados.

Art. 8° Os recursos utilizados pelo empregador para aquisi¢gdo de quotas em
nome de seus empregados ou administradores, dentro do Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, de que trata esta Lei, ndo sdo considerados integrantes da
remuneracio dos beneficiarios para efeitos da legislagdo do trabalho e da previdéncia e ndo
integram a base de calculo para as contribuigdes para o Fundo de Garantia do Tempo de
Servigo, de Assisténcia Social e Sindical.

Paragrafo tnico. O participante de Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual que perder o vinculo com a empresa continua com direito as quotas
do Fundo adquiridas em seu nome, com recursos do empregador, podendo movimenta-las
somente apos o prazo de capitalizagdo, observados os casos especiais a que se refere o
inciso I do art. 9° e regulamentagdo pertinentes.

Art. 9° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada
[ndividual - FAPI pode realizar-se:

[ - com isengdo do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios apés o prazo de dez anos, contado a partir da
contribuigdo inicial para a formagdo do patrimonio e nos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria, ou de morte do participante, hipotese esta em que o resgate se dara na forma
da legislagao civil;

II - com incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, calculado a aliquota de vinte e cinco por cento
sobre 0 valor resgatado antes do prazo de dez anos, contado a partir da contribuigao inicial.

§ 1° Ndo se aplica o disposto no inciso II nos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria ou de morte do participante, hipotese esta em que o resgate dar-se-a na forma
da legislagao civil.

§ 2° Transcorrido o prazo de capitalizagdo a que se refere o inciso I, o
participante tem direito a resgatar parcial ou totalmente as quotas, podendo adquirir renda
junto a sociedades seguradoras ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 10. As pessoas fisicas ou juridicas poderdo deduzir da base de calculo do
Imposto de Renda as aquisigdes de quotas efetuadas na forma desta Lei at€ o limite anual
de:

[ - R$ 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), no caso de pessoas fisicas;

I1 - dez por cento do salario bruto de cada empregado ou administrador, no caso
do empregador.

§ 1° A dedugdo prevista neste artigo nao se aplica no caso de a pessoa fisica ou
juridica manter plano de previdéncia privada.

§ 2° Os resgates efetuados pelos quotistas ficardo sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda na fonte, com base na tabela de que trata o art. 3° da Lei n° 9.250, de 26
de dezembro de 1995, como antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos.

Art. 11. Os bens e direitos integrantes do patriménio do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual nido se comunicam com o patrimdnio da instituigao administradora,




assim como, em caso de faléncia ou liquidagdo extrajudicial da instituigdo administradora, 0
patrimonio do FAPI ndo integra a massa falida ou liquidante da instituigao.

Art. 12. Os resgates na carteira dos Fundos para mudanga das aplicagdes (art. 3,
§ 2°, inciso VIII) entre Fundos instituidos por esta Lei ou para a aquisigao de renda junto as
institui¢des privadas de previdéncia e seguradoras que operam com esse produto, estao
isentos do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobiliarios e do Imposto de Renda.

Paragrafo unico. E vedada a utilizagdo da dedugdo de que trata o art. 10, nas
hipoteses referidas neste artigo.

Art. 13. As infragdes do disposto nesta Lei sujeitam as instituigoes
administradoras dos Fundos as penalidades previstas no art. 44 da Lei n° 4.595, de 31 de
dezembro de 1964, e no art. 108 do Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de 1966, sem
prejuizo de outras estabelecidas na legislagao vigente.

Art. 14. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagéo.

Senado Federal, em ()? de julho de 1997

Senado onio Carlo
Pre§idente do Senado Federal

1bs/.




SENADO FEDERAL

PROTOCOLO LEGISLATIVO

1,96

FQL‘I-C‘ N.n

Instituli o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Pla-
no de Incentivo a Aposentadoria Pro-
gramada Individual, e da outras pro-
vidéncias.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1°, Fica autorizada a instituicdao de Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI, com recursos do
trabalhador ou de empregador detentor de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus
empregados e administradores.

e 1°. Os Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI, constituidos sob a forma de condominio
aberto, terao seus recursos aplicados de acordo com o que vier
a ser determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§$ 2°. O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos
de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, e o empregador
pode, ao estabelecer Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus
empregados e administradores, observado o disposto nesta Lei.

§ 3°. Considera-se trabalhador, para os efeitos
desta Lei, a pessoa que, residente ou domiciliada no Pais,

aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo

empregaticio.

B T



S 4°. Entende-se por empregador o© empresario ou a
pessoa Juridica de natureza empresarial que, assumindo os
riscos da atividade economica, admite = remunera
trabalhadores, inclusive seus administradores.

Art. 2°. As aquisi¢des de quotas do Fundo a que se
refere o artigo anterior serdo realizadas em moeda corrente
nacional.

Art. 3°. Os Fundos a que se refere o art. 1° podem
ser instituidos e administrados por instituigdes financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

§ 1°. Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar
© regulamento que disciplina a constituicdo dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI.

§ 2°. O regulamento devera dispor, peloc menos,
sobre:

I - constituigdo e suas caracteristicas;

II - administracao;

IIT - taxa de administracao;

IV - composigao e diversificacdo da carteira,
objetivando a prudéncia e a diversificacdo de riscos;

V - patriménio liquido;

VI - emissao, colocagao e resgate de quotas;

VII - regras para os planos de contribuicao,
obedecido o intervalo maximo de um ano entre as aquisicdes de
quotas por parte dos participantes;

VIII - portabilidade, objetivando garantir a
possibilidade de transferéncia de patriménio individual

(quota-parte) de um fundo para outro, decorrido periodo de no

minimo seis meses;




IX - custdédia e liquidagdo dos titulos e valores
mobiliarios dos Fundos;

X - assembleéeia-geral;

XI - demonstracgdes financeiras;

XII - prestacao de informagdes ao Banco Central do
Brasil, a Comissao de Valores Mobiliarios e a Superintendéncia
de Seguros Privados;

XIII - publicidade e remessa de documentos;

XIV - aplicagao de penalidades;

XV - normas gerais.

§ 3°. Para os efeitos do inciso IV do paragrafo

anterior, pode o Conselho Monetario Nacional limitar a
participacgao, na Carteira de Aplicagaoco dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI, de titulos e

obrigagdes de responsabilidade do instituidor do Plano de
Incentivo e de seu administrador, controladas, coligadas e
interligadas.

Art. 4°. Compete ao Banco Central do Brasil e a
Superintendéncia de Seguros Privados, no ambito das
respectivas atribuicdes:

I = autorizar a constituigdao dos Fundos de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI e a transferéncia
de sua administracao;

II - exercer a fiscalizacdo dos administradores dos
Fundos e aplicar as penalidades previstas.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo exclui
a competéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios com relacdo
aos valores mobiliarios integrantes da carteira dos Fundos de
que trata o art. 1° desta Lei.

Art. 5°. O administrador do Fundo, observadas as

limitagdes legais, deve praticar os atos necessarios a




administragcao da carteira do Fundo e exercer todos os direitos
inerentes aos ativos que a integram, podendo contratar os
servigos de terceiros, legalmente habilitados.

§ 1°. As instituigdes contratadas para a execucgido
dos servigos de que trata este artigo respondem solidariamente
com o administrador do Fundo pelos prejuizos gque causarem ao
Fundo.

S 2°. As ordens de compra e venda de quotas, titulos
€ valores mobiliarios s3o sempre expedidas com identificacio
precisa do Fundo.

Art. 6°. Os ativos dos Fundos de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI s3o impenhoraveis e sobre eles
nao incidem encaixes obrigatérios ou depésitos compulsérios.

Art. 7°. O empregador que instituir Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, na forma
estabelecida pelo Conselho Monetarioc Nacional, pode deduzir
como despesas operacionais o valor das gquotas do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI adquiridas,
observado o disposto no art. 10 desta Lei, desde que o Plano
atinja, no minimo, cinguenta por cento dos seus empregados.

Art. 8°. Os recursos utilizados pelo empregador para
aqulisigao de quotas em nome de seus empregados ou
administradores, dentro do Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, de que trata esta Lei, nao sido
considerados integrantes da remuneracido dos beneficiarios para
efeitos da legislagdao do trabalho e da previdéncia e nido
integram a base de calculo para as contribui¢des para o Fundo
de Garantia do Tempo de Servico, de Assisténcia Social e
Sindical.

Paragrafo unico. O participante de Planoc de

Incentivo a Aposentadoria Programada Individual que perder o




vinculo com a empresa continua com direito as quotas do Fundo
adquiridas em seu nome, com recursos do empregador, podendo
movimenta-las somente apos o prazo de capitalizagao,
observados os casos especiais a que se refere o inciso I do
art. 9° e regulamentagdo pertinentes.

Art. 9°. o resgate parcial ou total do Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI pode realizar-se:

I - com 1isengao do Imposto sobre Operacdes de
Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios apds o prazo de dez anos, contados a partir da
contribuigdo inicial para a formagdao do patrimdénio e nos casos
de invalidez permanente, de aposentadoria, ou de morte do
participante, hipdotese esta em que o resgate se darid na forma
da legislacao civil;

II - com 1incidéncia do Imposto sobre Operacgdes de
Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios, calculado a aliquota de vinte e cinco por cento
sobre o valor resgatado antes do prazo de dez anos, contados a
partir da contribuigdao inicial.

§ 1°. Nao se aplica o disposto no inciso II do caput
nos casos de 1invalidez permanente, de aposentadoria ou de
morte do participante, hipdétese esta em que o resgate dar-se-a
na forma da legislacgdo civil.

S 2°. Transcorrido o prazo de capitalizacdo a que se
refere o 1inciso I do caput, o participante tem direito a
resgatar parcial ou totalmente as gquotas, podendo adquirir
renda Junto a sociedades seguradoras ou a entidades de
previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 10. As pessoas fisicas ou juridicas poderio
deduzir da base de calculo do Imposto de Renda as aquisicdes

de quotas efetuadas na forma desta Lei até o limite anual de:



I - R§ 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), no
caso de pessoas fisicas;

IT - dez por cento do salario bruto de cada
empregado ou administrador, no caso do empregador.

S 1°. A dedugdo prevista neste artigo ndo se aplica
no caso de a pessoa fisica ou juridica manter plano de
previdéncia privada.

§ 2°. Os resgates efetuados pelos quotistas ficario
sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda na fonte, com base
na tabela de que trata o art. 3° da Lei n°® 9.250, de 26 de
dezembro de 1995, como antecipac¢do do devido na declaracido de
rendimentos.

Art. 11 Os Dbens e direitos 1integrantes do
patriménio do Fundo de Aposentadoria Programada Individual ni&o
se comunicam com o patriménio da instituigdo administradora,
assim como, em caso de faléncia ou liquidacdo extrajudicial da
instituigdo administradora, o patriménio do FAPI ndoc integra a
massa falida ou liquidante da instituiciao.

Art. 12. Os resgates na carteira dos fundos para
mudanga das aplicagdes (art. 3°, § 2°, inciso VIII) entre
fundos instituidos por esta Lei ou para a aquisicdo de renda
junto as instituigdes privadas de previdéncia e seguradoras
que operam com esse produto, estao isentos do Imposto sobre
OperagOes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios e do Imposto de Renda.

Paragrafo Unico. Fica vedada a utilizacdo da deducdo
de que trata o art. 10, nas hipdteses referidas neste artigo.

Art. 13. As infragdes do disposto nesta Lei sujeitam
as 1instituigdes administradoras dos Fundos as penalidades
previstas no art. 44 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de
1964, e no art. 108 do Decreto-lei n°® 73, de 21 de novembro de




1966, sem prejuizo de outras estabelecidas na legislacio

vigente.

Art. 13. Esta Lei entra em vigor na data de sua

publicacao.

CAMARA DOS DEPUTADOS, J3{) de outubro de 1996.
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Aviso n® 269 - SUPAR/C. Civil.

Brasilia, 24 de julho de 1997.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem com a qual o Excelentissimo Senhor
Presidente da Republica restitui dois autografos do texto aprovado do Projeto de Lei n® 71, de 1996
(n° 1.838/96 na Camara dos Deputados), que se converteunaLein® 9.477,de 24 de julho de

1997.

Atenciosamente,

@M

CLOVIS DE BARROS CARVALHO
Ministro de Estado Chefe da Casa Civil

da Presidéncia da Republica
SENADO FEDERAL
Subsecrelaiia oo Ala
e 3% 236
A Sua Exceléncia o Senhor v ‘Qf "
Senador RONALDO CUNHA LIMA e G S

Primeiro Secretario do Senado Federal

BRASILIA-DF.
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Mensagem n°848 (FVRZZ‘ i, !;L{J@MM ﬂé; (2,;#%25
& L ax da Dipdnil 2 74 % /7%,

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do artigo 66 da Constituigdo Federal, comunico a Vossas Exceléncias
que acabo de sancionar o projeto de lei que "Institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI e o Plano de Incentivo 8 Aposentadoria Programada Individual, e da outras
providéncias". Para o arquivo do Congresso Nacional, restituo, nesta oportunidade, dois autografos
do texto ora convertido na Lein® 9 477 ,de 24 dejulho de 1997.

Brasilia, 24 de julho de 1997.

FAAN /ﬂfbo

SENADO FEDERAL |

3 b 4 : !
| otlzecCretalla 973 ~ia |
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MENSAGEM DO PRESIDENTE DA REPUBLICA

Restituindo autdgrafos de projeto de lei sancionado:

N° 134, de 1997 (n° 848/97, na origem), de 24 de
julho dltimo, referente ao Projeto de Lei da Camara n° 71,
de 1996 (n° 1.838/96, na Casa de origem), de iniciativa do
Presidente da Republica, que institui o Fundo de
Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o Plano
de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e
dad outras providéncias, sancionado e transformado na Lei

n° 9.477, de 24 de julho de 1997.

x3 _— L ________‘..'".-'-:



Fl 5dalein® 9-477, de 24.7.97.

privadas de previdéncia e seguradoras que operam com esse produto, estdo isentos do Imposto
sobre Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores Mobilianos e do

Imposto de Renda.
Paragrafo unico. E vedada a utilizagdo da dedugdo de que trata o art. 10, nas hipoteses

referidas neste artigo.
Art. 13. As infragoes do disposto nesta Lei sujeitam as institui¢oes administradoras dos

Fundos as penalidades previstas no art. 44 da Lei n° 4.595, de 31 de dezembro de 1964, e no art.
108 do Decreto-lei n° 73, de 21 de novembro de 1966, sem prejuizo de outras estabelecidas na

legislagao vigente.
Art. 14. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo.

Brasilia, 24 de julho de 1997, 176° da Independéncia e 109° da Republica.




Fl 4dalein® 29.477, de 24.7.97.

Art. 9° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI pode realizar-se:

I - com isengdo do Imposto sobre Operagdes de Credito, Cambio e Seguro ou relativas
a Titulos e Valores Mobiliarios apos o prazo de dez anos, contado a partir da contribui¢do inicial
para a formagdo do patrimonio e nos casos de invalidez permanente, de aposentadoria, ou de morte
do participante, hipotese esta em que o resgate se dara na forma da legislagao civil,

. IT - com incidéncia do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, calculado a aliquota de vinte e cinco por cento sobre o
valor resgatado antes do prazo de dez anos, contado a partir da contribuigdo inicial.

§ 1° Nao se aplica o disposto no inciso II nos casos de invalidez permanente, de
aposentadoria ou de morte do participante, hipotese esta em que o resgate dar-se-a na forma da
legislagao civil.

§ 2° Transcorrido o prazo de capitaliza¢@o a que se refere o inciso I, o participante tem
direito a resgatar parcial ou totalmente as quotas, podendo adquirir renda junto a sociedades
seguradoras ou a entidades de previdéncia privada, na forma da lei.

Art. 10. As pessoas fisicas ou juridicas poderdo deduzir da base de calculo do Imposto
de Renda as aquisi¢des de quotas efetuadas na forma desta Lei até o limite anual de:

[ - R$ 2.400,00 (dois mil e quatrocentos reais), no caso de pessoas fisicas;

I1 - dez por cento do salario bruto de cada empregado ou administrador, no caso do
empregador.

§ 1° A dedugdo prevista neste artigo nao se aplica no caso de a pessoa fisica ou juridica
manter plano de previdéncia privada.

§ 2° Os resgates efetuados pelos quotistas ficardo sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda na fonte. com base na tabela de que trata o art. 3° da Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de
1995, como antecipagdo do devido na declaragdo de rendimentos.

Art. 11. Os bens e direitos integrantes do patrimonio do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual ndo se comunicam com o patrimoénio da instituigdo administradora. assim
como, em caso de faléncia ou liquidagdo extrajudicial da institui¢do administradora, o patrimonio do
FAPI ndo integra a massa falida ou liquidante da institui¢do

Art. 12. Os resgates na carteira dos Fundos para mudanga das aplicagdes (art. 3°, § 2°,
inciso VIII) entre Fundos instituidos por esta Lei ou para a aquisi¢ao de renda junto as instituicoes

o 1

|
!
i
]
!

i
|
'
!
1
i

{ @l BN, = 183 ‘



Fl 3 da Lei n° 9.477, de 24.7.97.

Art. 4° Compete ao Banco Central do Brasil e a Superintendéncia de Seguros Privados,
no ambito das respectivas atribuigdes:

I - autorizar a constituigio dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
e a transferéncia de sua administragao,

II - exercer a fiscalizagio dos administradores dos Fundos e aplicar as penalidades
previstas.

Paragrafo unico. O disposto neste artigo ndo exclui a competéncia da Comissdo de
Valores Mobiliarios com relagio aos valores mobiliarios integrantes da carteira dos Fundos de que
trata o art. 1° desta Lei.

Art. 5° O administrador do Fundo, observadas as limitagdes legais, deve praticar os atos
necessarios a administracdo da carteira do Fundo e exercer todos os direitos inerentes aos ativos que
a integram, podendo contratar os servigos de terceiros, legalmente habilitados.

§ 1° As institui¢des contratadas para a execugdo dos servigos de que trata este artigo
respondem solidariamente com o administrador do Fundo pelos prejuizos que causarem ao Fundo.

§ 2° As ordens de compra e venda de quotas, titulos e valores mobiliarios s3o sempre
expedidas com identificagdo precisa do Fundo.

Art. 6° Os ativos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI sdo
impenhoraveis e sobre eles nio incidem encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios.

Art. 7° O empregador que instituir Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada
Individual, na forma estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, pode deduzir como despesas
operacionais o valor das quotas do Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
adquiridas, observado o disposto no art. 10 desta Lei, desde que o Plano atinja, no minimo,
cinquenta por cento dos seus empregados.

Art. 8° Os recursos utilizados pelo empregador para aquisi¢io de quotas em nome de
seus empregados ou administradores, dentro do Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual, de que trata esta Lei, ndo sdo considerados integrantes da remuneragdo dos beneficiarios
para efeitos da legislagdo do trabalho e da previdéncia e ndo integram a base de calculo para as
contribui¢des para o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo. de Assisténcia Social e Sindical.

Paragrafo unico. O participante de Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada
Individual que perder o vinculo com a empresa continua com direito as quotas do Fundo adquiridas
em seu nome, com recursos do empregador, podendo movimenta-las somente ap6s o prazo de
capitalizagdo. observados os casos especiais a que se refere o inciso I do art. 9° e regulamentagao

pertinentes. :




Fl 2dalein°9.477, de 24.7.97.

§ 1° Compete ao Conselho Monetario Nacional aprovar o regulamento que
disciplina a constitui¢do dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPIL

§ 2° O regulamento devera dispor, pelo menos, sobre:
[ - constitui¢do e suas caracteristicas,

IT - administragio;

IIT - taxa de administracao,

IV - composi¢do e diversificagdo da carteira, objetivando a prudéncia e a
diversifica¢do de riscos;

V - patrimoénio liquido;
VI - emissdo, colocagdo e resgate de quotas,

VII - regras para os planos de contribui¢do, obedecido o intervalo maximo de um ano
entre as aquisi¢gdes de quotas por parte dos participantes;

VIII - portabilidade, objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de patrimonio
individual (quota-parte) de um fundo para outro, decorrido periodo de no minimo seis meses;

IX - custodia e liquidagdo dos titulos e valores mobiliarios dos Fundos;
X - assembléia-geral;
XI - demonstragdes financeiras,

XII - prestagio de informagdes ao Banco Central do Brasil, 8 Comissdo de Valores
Mobiliarios e a Superintendéncia de Seguros Privados;

XIII - publicidade e remessa de documentos,

XIV - aplicagdo de penalidades,

XV - normas gerais.

§ 3° Para os efeitos do inciso IV do paragrafo anterior, pode o Conselho Monetario
Nacional limitar a participag¢do, na Carteira de Aplicagdao dos Fundos de Aposentadoria Programada

Individual - FAPI. de titulos e obrigagdes de responsabilidade do mstltuzdor do Plano de Incentwo e
de seu administrador. controladas. coligadas e interligadas ~  —————————"—"""—7" "7
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LEIN® 9.477 ,DE 24 DE JULHO DE 1997.

Institui o Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada

Individual, e da outras providéncias.

0 PRESIDENTE D A REPUBLICA
Fago saber que o Congresso Nacional decretae eu sanciono a seguinte

Lei:

Art. 1° E autorizada a institui¢do de Fundos de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI, com recursos do trabalhador ou de empregador detentor de Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados e administradores.

§ 1° Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob a
forma de condominio aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com o que vier a ser
determinado pelo Conselho Monetario Nacional.

§ 2° O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPL, e o empregador pode, ao estabelecer Plano de Incentivo a Aposentadoria
Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus empregados e administradores, observado

o disposto nesta Lei.

§ 3° Considera-se trabalhador, para os efeitos desta Lei, a pessoa que, residente ou
domiciliada no Pais, aufira rendimento do trabalho, com ou sem vinculo empregaticio.

§ 4° Entende-se por empregador o empresario ou a pessoa juridica de natureza
empresarial que. assumindo os riscos da atividade econdmica, admite e remunera trabalhadores,

inclusive seus administradores.

Art. 2° As aquisigoes de quotas do Fundo a que se refere o artigo anterior serao
realizadas em moeda corrente nacional.

Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem ser instituidos e administrados por
institui¢des financeiras ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela Superintendéncia

de Seguros Privados - SUSEP.
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LEI Ng 9.477, DE 24 DE JULHO DE 1997

Institui o Fundo de

Aposeniadoria
Progrmd.lllﬂmml] FAPI ¢ o Plano de
< Dk

Innimhu],tdlmupwwdhuu

0 PRESIDENTE DA REPUBLICA

e Fago saber que o Congresso Nacional decretae eu sanciono & seguinte

Art. I'Emmnhlmmuﬂnchuﬂmdnmldoummmtw-
FAPL, com recursos do trabalhador ou de empregador detemtor de Plano de Incentivo &
Aposentadoria Programada Individual, destinado a seus empregados ¢ administradores

§ 1° Os Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI, constituidos sob a
forma de condominio aberto, terdo seus recursos aplicados de acordo com o que vier a ser
determinado pelo Conselho Monetirio Nacional

§ 2° O trabalhador pode adquirir quotas dos Fundos de Programada
Individual - FﬂL:umﬂuM&mmm&miw

Programada Individual, adquirir quotas em nome de seus empregados e administradores, observado
o disposio nesta Lei.

§ 3° Considera-se trabalhador, para os efeitos desta Lei. a pessoa que, residente ou
dmn:ihdanuhmuﬁnrmﬁmmadomhﬂho com ou sem vinculo empregaticio

§4'Emmda-n¢purm¢gﬂorumprmﬂuamjmdudewm
w“wumﬁmm-hm::mm
inchusive seus admimstradores.

-

MI‘MM&WMMaQHHMDmmﬂ
mhnhmmodlmmm_l

Art. J‘D!Fmduiaqunrﬁunm 1* podem ser instituidos ¢ admmmstrados por
mmmwmﬂWM|ﬁmpﬂlw
de Seguros Privados -

il'mnmmmmnMH
disciplina a constituiglo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPL

§ 2* O regulamento deveri dispor, pelo menos, sobre:
1 - constituicho ¢ suas caracteristicas,

1l - administragho,

I - taxa de administracio,

IV - composicho ¢ diversificaclo da caneira, objetivando & prudéncia e a
diversificacio de niscos;

V - pessimbaio Nouldo:
VI - emissio, colocagio e resgate de quotas;

@-mmmp&uuw,ahﬁﬁnnﬂmﬂumﬁnhum
entre as aquisiches de quotas por parte dos participantes,

V11 - portabilidade, objetivando garantir a possibilidade de transferéncia de patriménio
individual (quota-parte) de um fundo para outro, decorrido periodo de no minimo seis meses,

IX - custidia e liquidacko dos titulos e valores mobiliznos dos Fundos,
X - assembléia-geral,
XI - demonstraches financeras,

XI1 - prestagio de informagbes ao Banco Central do Brasil, @ Comissiio de Valores
Mobilidnos e & Supenintendéncia de Seguros Privados,

X111 - publicidade e remessa de documentos,
XTIV - aphicacio de penalidades,
XV - normas gerais

§ 3° Para o3 efeitos do inciso TV do paragrafo anterior, pode o Conselho Monetinio
Nacional limitar a panticipacio. na Careira de Aplicagio dos Fundos de Aposentadoria Programada
Individual - FAPI. de titulos ¢ obrigagbes de responsabilidade do instituidor do Plano de Incentivo ¢
de seu administrador. controladas. cobgadas e interligadas

An 4" Compete a0 Banco Central do Brasil & & Superintendéncia de Seguros Privados,
no imbito das respectivas atribuigdes:

I - autorizar a constituiclo dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI
& a transferéncia de sus administragio;

Il - exercer a fiscaliracio dos administradores dos Fundos e splicar as penalidades

previsias

Paragrafo imico. O disposto neste arige nio exchi 2 competéncia da Comissio de
Valores Mobiliarios com relaciio aos valores moebilidrios integrantes da carteira dos Fundos de que
trata o art. 1® desta Lei

Art. 5* O sdministrador do Fundo, observadas as limitagdes legais, deve praticar os atos
necessérios & administracio da caneira do Fundo e exercer todos os direitos inerentes sos ativos que
a integram, podendo contratar 0s servigos de terceiros, legalmente habilitados.

i]'mmmmlwm“wmdemmuam
respondem solidaniamente com o administrador do Fundo pelos prejuizos que causarem ao Fundo.

§?Muﬂmd=mp;:;vmdldeqmmumh¢evﬂmumnbﬁhmﬁum
expedidas com identificacdo precisa do Fundo

Art. 6° Os ativos dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual - FAPI sio
unpenborivess e sobre eles nio incidem encaixes obrigatonos ou depdsitos compulsorios.

..................

-



. A, 7 O empregador que instituir Plano de Incentivo 4 Aposentadoria

. _ Programada
Individual, na forma estabelecida pelo Conselho Monetirio Nacional, pode deduzir como despesas

MDvﬁhthhwww-Fﬁﬂ
adquirides, observado o disposto no an. 10 desta Lei, desde que o Plano atinja, no minimo,
cinqienta por cento dos seus empregados. . i 4 -
Art 8* Os recursos utilizados pelo empregador para aquisicio de quotas em nome de
seus empregados ou administradores, dentro do Plano de Incentivo & Aposentadoria Programada
.mammmummmmamhm
mﬁuhhﬁﬁﬂnhtﬂnadﬂpwi&hw}iinm.hu&dhhmu
contribuipbes para o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo, de Assisténcia Social e Sindical
Paragrafo unico. O participante de Plano de Incentivo 4 Aposentadoria

Programada ,
Wwwﬁovﬁhmammﬂ:mﬁmﬁnhmdﬂmm

em seu nome, com recursos do empregador, podendo movimenti-las somente apds O prazo de
dﬂihﬂmm“mnpﬁﬁthmnrﬂtohﬁnlhm.?aw

- Art. 9° O resgate parcial ou total do Fundo de Aposentadoria Programada Individual -
FAPI pode reali :

I - com isenclo do Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cimbio e Seguro ou relativas

a Titulos e Valores Mobilidrios apés o prazo de dez anos, contado a partir da contribuicio inicial
m:WhMammhMm#deﬂm

Il - com incidéncia do Imposto sobre Operagbes de Crédito, Cimbio e Seguro, ou
relativas a Titulos ¢ Valores Mobiligrios, calculado 4 aliquota de vinte e cinco por cento sobre o
valor resgatado antes do prazo de dez anos, contado & partir da contribuicio inicial

il'%nﬂunﬁmmhﬂnﬂnmdﬂhﬂﬂumh

T I-.'.-\."“"-_'-L-,rlr'h-\. ke b et il ;
1 - RS 2.400,00 (dois mil & quatrocentos reais), no caso de pessoas fimcas,

T - dez por cento do salirio bruto de cada empregado ou administrador, no caso do

empregador

§ 1° A deduglio prevista neste artigo nio se aplica no caso de a pessoa fisica ou juridica
manter plano de previdéncia privada. -

§ 2° Os resgates efetuados pelos quotistas ficarfio sujeitos & incidéncia do lmposto de
Renda na fonte, com base na tabela de que trata o ani. 3° da Lei n° 9.250, de 26 de dezembro de
1995. como antecipacio do devido na declaragio de rendimentos.

Arn. 11, Os bens e direitos integrantes do patrimbnio do Fundo de Aposentadoria
wwmnmmumhmmm
mnmhmmwquMumm
FAPI nio integra a massa falida ou liquidante da instituicio

mtz.mmuummﬁmhmmmm{m 52
ﬁm]mwnﬁnﬂumeﬁwmlw&rﬂmhm
m#ﬂm'm“mmuﬂmmmdﬂm
MWhﬂmmtm,mlﬁﬁWlTﬁua?MM|h
Imposto de Renda .

 Pardgrafo tmico. E vedada a utilizacio da deduglio de que trata o art. 10, nas hipoteses
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COMISSA0 DE TRABALHO, ADMINISTRAGAO E SERVIGO PUBLICO
AUTOR PARTIDO UF PAGINA
DEPUTADO  MANOEL CASTRO PFL BA B

TEXTO/JUSTIFICAGAO

Inclua no Art. 3° do PL 1838/96, a seguinte expressdo: “sociedades corretoras de titulos e valores mobiliarios™,
ficando o artigo com a seguinte redagao:

“Art. 3° Os Fundos a que se refere o art. 1° podem ser instituidos € administrados por instituigdes financeiras,
sociedades corretoras de titulos e valores mobilidrios ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pela
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.”

JUSTIFICATIVA

A experiéncia internacional demonstrou que os fundos de capitalizagdo de recursos para a aposentadoria, por
envolverem grandes volumes de poupanga disponiveis por prazos longos, podem cumprir o papel fundamental de
alavancar recursos para o investimento produtivo, dinamizando o mercado de capitais ¢ pondo a disposi¢do das
instituigdes financeiras fundos para empréstimos de longo prazo.

Na Europa e EUA esses fundos tém grande tradigdo, alguns remontam ao século passado. No Brasil, trata-se de
criar um novo instrumento financeiro - o Fundo de Aposentadoria Programada Individual - e dota-lo de credibilidade
¢ competitividade.

O artigo 3° do Projeto de Lei ndo inclui entre as instituigoes autorizadas a instituir ¢ administrar FAPIs as corretoras
de valores. As corretoras de titulos ¢ valores mobiliarios t€m tradi¢do e experiéncia na administragdo de carteiras ¢
fundos de investimentos. O proprio PAIT, que possui varias semelhangas com os FAPIs e que passara a ser regido
por esta mesma lei, pode ser administrado por corretoras de valores.

A inclusdo dessas instituigoes entre aquelas autorizadas a administrar FAPIs s6 podera beneficiar os cotistas, ao lhes
oferecer maiores possibilidades de escolha ¢ maior competigdo entre administradoras. O poupador podera dispor de
um consideravel leque de alternativas, para que escolha a administradora que lhe oferegca maior rentabilidade € menor
taxa de administragdo.

A proprnia portabilidade, o direito do cotista de mudar de administradora, so sera efetiva se o mercado oferecer
multiplas opg¢des. ¢ ndo um quadro de concentragio.
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FORMULARIO PARA APRESENTAGCAO DE EMENDA

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO

INSTRUCOES GERAIS

: [

Este formulario devera ser preenchido a maquina, assinado pelo autor da Emenda e entregue a Secretaria da
Comissao em quatro vias: original e trés cépias, uma das quais servira como recibo.

. Para atender ao disposto no inciso Il do art. 138 do Regimento Interno, cada Emenda devera tratar de matéria

contida em apenas um dispositivo da proposi¢éo, a ndo ser que se trate de modificacdes correlatas, de sorte
que a aprovagao relativamente a um dispositivo, envolva a necessidade de se alterarem outros.

. Quando houver assinaturas de apoiamento, estas, identificadas pelo nome e ndmero do gabinete do Deputado,

serao apostas em outra folha deste formulario, no campo TEXTO/JUSTIFICAGCAO, completando-se os demais
campos que identificam a Emenda.

No caso de apresentacdo de Emendas a PEC (Proposta de Emenda a Constituicdo), as assinaturas, também
identificadas pelo nome e nimero do gabinete do Deputado, poderdo ser apostas em folha de papel pautado.

INSTRUGCOES PARA PREENCHIMENTO DOS CAMPOS £ 2

1.

EMENDA N° - N&o preencher este campo. Destina-se a receber o nimero da Emenda, o que sera
providenciado pela Secretaria da Comisséao.

PROPOSICAO - Escrever o tipo, o nimero e o ano da proposigdo. Exemplos: PL N° 1.245/88, PL N°
1.245-A/88, PEC N° 24-A/91.

CLASSIFICAGAO - Nio preencher este campo. Destina-se a ser usado pela Comissdao no ordenamento das
Emendas.

COMISSAO - Escrever o nome da Comissio em que a Emenda serd entregue. Para apresentacdo de
Emendas a PEC, basta escrever neste campo a palavra ESPECIAL

. AUTOR - Preencher com o nome do Deputado autor da Emenda.

PARTIDO - Escrever a sigla partidaria do Deputado autor da Emenda.

UF - Escrever a sigla do Estado pelo qual foi eleito o Deputado autor da Emenda.

. PAGINA - Devera ser preenchido da seguinte forma: N° DA PAGINA/N® TOTAL DE PAGINAS. Assim, quar’

a Emenda tiver uma unica pagina, esta sera numerada: 1/1; Se a Emenda tiver trés paginas: a primeira ser
1/3, a segunda, 2/3 e a terceira, 3/3.

TEXTO/JUSTIFICACAO - Devera ser utilizado para a redacdo do texto da Emenda e, a critério do autor, da
Justificacao. O inicio da justificagdo devera estar claramente separado do texto da Emenda pelo titulo préprio
(JUSTIFICAGAO). Se o espago for insuficiente, devera ser usada outra folha deste mesmo formulario.

10.PARLAMENTAR - Este campo devera ser assinado pelo Deputado autor da Emenda. A data sera aquela em

que a Emenda for entregue na Comissao.

OBSERVACAOQ: Fazer referéncia clara ao dispositivo a ser emendado (titulo, capitulo, segédo, subsegio ou artigo,
caput/paragrafo, inciso, alinea, nimero).
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TEXTO/JUSTIFICACAO
Inclua-se, onde couber, o seguinte artigo:

“Art. . Os bens e dircitos integrantes do patriménio do Fundo de Aposentadoria Programada Individual ndo se
comunicam com o patrimoénio da instituigdo administradora, assim como, em caso de faléncia ou liquidagdo
extrajudicial da institui¢io administradora, o patrimonio do FAPI nio integra a massa falida ou liquidante da
instituigdo.”

JUSTIFICATIVA

A instabilidade econdémica ¢ institucional no Brasil tem impedido a constitui¢ido de fundos de poupanga privada de
longo prazo. Isso acarretou graves problemas de financiamento em nossa economia. A cada ciclo os problemas eram
repostos, com as recorrentes crises fiscais do Estado brasileiro e os refluxos no financiamento estrangeiro.

Nos tltimos anos, o Brasil vem recebendo fluxos intensos de capital estrangeiro. Porém, é cada vez mais reconhecido
que o crescimento sustentado so sera possivel com o fortalecimento da poupanga doméstica.

Os fundos privados de aposentadoria sdo hoje um dos principais instrumentos financeiros na captagio de recursos de
longo prazo. A crise nos sistemas previdenciarios publicos dos principais paises industriais aumentou sobremaneira a
procura por esses fundos que puderam, com esses recursos, oferecer novas possibilidades de financiamento para a
economia.

A recém conquistada estabilidade de pregos permite, pela primeira vez, que se vislumbre a perspectiva de sucesso
desse tipo de instrumento no Brasil. Ao mesmo tempo, a limitagdo do beneficio previdenciario oficial a 10 salarios
minimos reserva uma demanda a ser atendida por fundos de previdéncia privada complementar.

Os FAPIs representam uma possibilidade do sistema financeiro brasileiro conseguir alavancar recursos de longo
prazo. Porém, o sucesso da iniciativa depende em grande medida das garantias que sejam oferecidas aos poupadores.
A tragica historia dos montepios e os recentes episodios envolvendo o sistema bancario, inclusive as dificuldades da
fiscalizagdo por parte do Banco Central, podem inibir possiveis poupadores. Os FAPIs ndo cumprirdo seu objetivo
de captar recursos para o financiamento de longo prazo da economia brasileira caso ao poupador ndo sejam dadas
garantias minimas para o seu patrimonio. A separagdo entre os patrimonios dos fundos ¢ das administradoras ¢ uma
garantia adicional ao cotista.

Além disso, a explicitagdo desse principio podera evitar a concentra¢do desse mercado somente em grandes
instituigdes que oferegam menores riscos ao poupador, o que reduziria a concorréncia no setor.

PARLAMENTAR
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FORMULARIO PARA APRESENTACAO DE EMENDA

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO

INSTRUCOES GERAIS

1.

que a aprovacao relativamente a um dispositivo, envolva a necessidade de se alterarem outros.

Este formuléario devera ser preenchido a maquina, assinado pelo autor da Emenda e entregue a Secretaria da
Comissdao em quatro vias: original e trés copias, uma das quais servira como recibo.

Para atender ao disposto no inciso Il do art. 138 do Regimento Interno, cada Emenda devera tratar de matéria
contida em apenas um dispositivo da proposi¢do, a ndo ser que se trate de modificagdes correlatas, de sorte

Quando houver assinaturas de apoiamento, estas, identificadas pelo nome e namero do gabinete do Deputado,
serdo apostas em outra folha deste formulario, no campo TEXTO/JUSTIFICACAO, completando-se os demais
campos que identificam a Emenda.

No caso de apresentagdo de Emendas a PEC (Proposta de Emenda & Constituigdo), as assinaturas, também
identificadas pelo nome e nimero do gabinete do Deputado, poderéo ser apostas em folha de papel pautado.

INSTRUGOES PARA PREENCHIMENTO DOS CAMPOS .

1.

EMENDA N° - Nao preencher este campo. Destina-se a receber o nimero da Emenda, o que serd
providenciado pela Secretaria da Comissao.

. PROPOSIGAO - Escrever o tipo, o nimero e o ano da proposi¢ido. Exemplos: PL N° 1.245/88, PL N°

1.245-A/88, PEC N° 24-A/91.

CLASSIFICAGAO - Nio preencher este campo. Destina-se a ser usado pela Comissdo no ordenamento das
Emendas.

COMISSAO - Escrever o nome da Comissdo em que a Emenda sera entregue. Para apresentacdo de
Emendas a PEC, basta escrever neste campo a palavra ESPECIAL

AUTOR - Preencher com o nome do Deputado autor da Emenda.
PARTIDO - Escrever a sigla partidaria do Deputado autor da Emenda.
UF - Escrever a sigla do Estado pelo qual foi eleito o Deputado autor da Emenda.

PAGINA - Devera ser preenchido da seguinte forma: N° DA PAGINA/N® TOTAL DE PAGINAS. Assim, quan?
a Emenda tiver uma unica pagina, esta serd numerada: 1/1; Se a Emenda tiver trés paginas: a primeira se
1/3, a segunda, 2/3 e a terceira, 3/3.

TE}(TDIJUSTIFICACEO Devera ser utilizado para a redagdo do texto da Emenda e, a critério do autor, da
justificagdo. O inicio da justificacdo devera estar claramente separado do texto da Emenda pelo titulo préprio
(JUSTIFICAGAO). Se o espago for insuficiente, devera ser usada outra folha deste mesmo formulario.

10.PARLAMENTAR - Este campo devera ser assinado pelo Deputado autor da Emenda. A data sera aquela em

que a Emenda for entregue na Comissao.

OBSERVAGAO: Fazer referéncia clara ao dispositivo a ser emendado (titulo, capitulo, secgdo, subsecgdo ou artigo,
caput/paragrafo, inciso, alinea, nidmero).
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TEXTO/JUSTIFICAGAO

Dé-se ao Art. 10 do PL 1838/96 a seguinte redagdo:

“Art. 10. As pessoas fisicas e juridicas poderdo deduzir da base de calculo do imposto de renda as aquisi¢des de
quotas efetuadas na forma desta Ler:

I - As contribui¢es das pessoas fisicas para as entidades de previdéncia privada domiciliadas no Pais, destinadas a
custear beneficios complementares assemelhados aos da Previdéncia Social, nos termos do art. 8°, alinea “¢” da Lei
9250/95;

IT - As contribui¢des do empregador até o limite anual de dez por cento do salario bruto de cada empregado ou
administrador, no caso de pessoas juridicas”.

§ 1° A dedugdo prevista neste artigo ndo se aplica no caso de pessoa juridica que mantiver plano de previdéncia
privada.

8 2% i ionahasis s e en s s e S e e oSSR A s eSS S

JUSTIFICATIVA

Os FAPIs ndo podem ser tratados como mais um produto a ser oferecido pelo sistema bancario. Pelo potencial que
representam, esses fundos devem ter uma regulamentagdo adequada que, sem impor um excesso de regras que
inibiriam as instituigdes administradoras, deve cercar os poupadores de garantias que elevem a credibilidade do
sistema e garantir o mesmo tratamento tributario que ¢ dado aos outros instrumentos de previdéncia privada.

O sistema financeiro brasileiro nunca conseguiu instituir instrumentos eficazes na captagdo de poupanga privada, em
razdo da inflagio e das recorrentes mudangas legais que afetaram decisivamente a disposi¢gdo do cidadao em
constituir fundos de poupanga de longo prazo.

A auséncia de poupanga nacional ¢ apontada como um dos obstaculos para a retomada do crescimento € como uma
das causas da instabilidade cronica da economia brasileira. O projeto de lei que cria os Fundos de Aposentadoria
Programada Individual, se aprovado nos termos propostos pelo Executivo, desperdiga o potencial que esses fundos
poderiam representar, ao lhes dispensar tratamento tributario diferente do que ¢ dado aos outros instrumentos de
previdéncia privada.

PARLAMENTAR
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FORMULARIO PARA APRESENTAGAO DE EMENDA
INSTRUGOES PARA PREENCHIMENTO

INSTRUCOES GERAIS

1. Este formulério devera ser preenchido a maquina, assinado pelo autor da Emenda e entregue a Secretaria da
Comissado em quatro vias: original e trés cépias, uma das quais servira como recibo,

2. Para atender ao disposto no inciso Il do art. 138 do Regimento Interno, cada Emenda devera tratar de matéria
contida em apenas um dispositivo da proposi¢ao, a ndo ser que se trate de modificagcbes correlatas, de sorte
que a aprovagao relativamente a um dispositivo, envolva a necessidade de se alterarem outros.

3. Quando houver assinaturas de apoiamento, estas, identificadas pelo nome e nﬂ:pem do gabinete do Deputado,
serdo apostas em outra folha deste formulario, no campo TEXTO/JUSTIFICACAO, completando-se os demais
campos que identificam a Emenda.

No caso de apresentacdo de Emendas a PEC (Proposta de Emenda a Constituigdo), as assinaturas, também
identificadas pelo nome e nimero do gabinete do Deputado, poderdo ser apostas em folha de papel pautado.

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO DOS CAMPOS .

1. EMENDA N° - N&o preencher este campo. Destina-se a receber o nimero da Emenda, o que seri
providenciado pela Secretaria da Comissao.

2. PROPOSIGCAO - Escrever o tipo, 0 nimero e o ano da proposicdo. Exemplos: PL N° 1.245/88, PL N°
1.245-A/88, PEC N° 24-A/91.

3. CLASSIFICACAO - Nio preencher este campo. Destina-se a ser usado pela Comissdo no ordenamento das
Emendas.

4. COMISSAO - Escrever o nome da Comissdo em que a Emenda sera entreque. Para apresentagao de
Emendas a PEC, basta escrever neste campo a palavra ESPECIAL

5. AUTOR - Preencher com o nome do Deputado autor da Emenda.
6. PARTIDO - Escrever a sigla partidaria do Deputado autor da Emenda.

7. UF - Escrever a sigla do Estado pelo qual foi eleito o Deputado autor da Emenda.

8. PAGINA - Devera ser preenchido da seguinte forma: N° DA PAGINA/N°® TOTAL DE PAGINAS. Assim, quan’
a Emenda tiver uma unica pagina, esta serd numerada: 1/1; Se a Emenda tiver trés paginas: a primeira se
1/3, a segunda, 2/3 e a terceira, 3/3.

9. TEXTOMUSTIFICACAO - Devera ser utilizado para a redagdo do texto da Emenda e, a critério do autor, da
justificacao. O inicio da justificagcao devera estar claramente separado do texto da Emenda pelo titulo préprio
(JUSTIFICACAOQ). Se o espaco for insuficiente, devera ser usada outra folha deste mesmo formulario.

10.PARLAMENTAR - Este campo devera ser assinado pelo Deputado autor da Emenda. A data sera aquela em
que a Emenda for entreque na Comissao.

OBSERVAGAO: Fazer referéncia clara ao dispositivo a ser emendado (titulo, capitulo, secdo, subsecao ou artigo,
caput/paragrafo, inciso, alinea, nimero).
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TEXTO/JUSTIFICACAO

E importante que niio se reduza o alcance de um instrumento como o FAPI, catalisador de poupanga de longo prazo
de que tanto o pais necessita, em fungdo do seu impacto momentaneo sobre a receita tributaria. Os recursos que
podem ser reunidos através dos Fundos de Aposentadoria Programada Individual vdo financiar investimentos
produtivos, resultando em crescimento econémico e conseqiiente aumento na arrecadagdo tributaria.

A diferenciagdo que o Projeto de Lei cria entre os fundos de previdéncia complementar ja existentes, abertos e
fechados - que dispéem do incentivo da dedugdo plena das contribuigdes da base de calculo do IR - ¢ os FAPIs - cuja
dedugiio ficaria limitada a apenas R$ 2.400,00 por ano - discrimina o produto e afeta de maneira decisiva a sua
competitividade.

O objetivo declarado do governo ao propor a criagio dos FAPIs ¢ atrair autonomos, profissionais liberais, pequenos
empresarios € outros poupadores tipicamente de nivel médio ou elevado de renda. O proprio teto de beneficios da
Previdéncia Social, que provavelmente sera fixado em 10 salarios minimos mensais, também reduz a esse mesmo
publico alvo o alcance de qualquer instrumento de previdéncia complementar. E evidente que o potencial de geragio
de poupanga desse publico ¢ muito maior que R$ 200,00 por més, e € importante que o Congresso reconhega que o
FAPI ndo pode ser tratado como qualquer outro fundo de investimento, mas que merece 0 mesmo tratamento
tributario dispensado aos demais instrumentos de previdéncia complementar.

Do mesmo modo, limitar a possibilidade de dedugdo a aqueles que ndao possuam outro plano de previdéncia privada
reduz o potencial desse instrumento como meio de captagido de reservas individuais, pois significa um desincentivo
para que os detentores de outros planos, notadamente os participantes de fundos fechados, aumentem sua poupanga
visando a aposentadoria.

PARLAMENTAR

0 6,96 W5~
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FORMULARIO PARA APRESENTAGAO DE EMENDA

INSTRUGCOES PARA PREENCHIMENTO

INSTRUCOES GERAIS

1.

Este formulario devera ser preenchido a maquina, assinado pelo autor da Emenda e entregue a Secretaria da
Comissdo em quatro vias: original e trés copias, uma das quais servira como recibo.

Para atender ao disposto no inciso Il do art. 138 do Regimento Interno, cada Emenda devera tratar de matéria
contida em apenas um dispositivo da proposi¢gédo, a nao ser que se trate de modificagbes correlatas, de sorte
que a aprovacao relativamente a um dispositivo, envolva a necessidade de se alterarem outros.

Quando houver assinaturas de apoiamento, estas, identificadas pelo nome e nimero do gabinete do Deputado,

serdo apostas em outra folha deste formulario, no campo TEXTO/JUSTIFICACAO, completando-se os demais
campos que identificam a Emenda.

No caso de apresentacdo de Emendas a PEC (Proposta de Emenda a Constituigdo), as assinaturas, também
identificadas pelo nome e niumero do gabinete do Deputado, poderédo ser apostas em folha de papel pautado.

INSTRUCOES PARA PREENCHIMENTO DOS CAMPOS .

1. EMENDA N° - Nao preencher este campo. Destina-se a receber o nimero da Emenda, o que sera
providenciado pela Secretaria da Comisséo.

2. PROPOSIGAO - Escrever o tipo, 0 numero e o ano da proposigdo. Exemplos: PL N° 1.245/88, PL N°
1.245-A/88, PEC N° 24-A/91.

3. CLASSIFICAGAO - Nio preencher este campo. Destina-se a ser usado pela Comissdo no ordenamento das
Emendas.

4. COMISSAO - Escrever o nome da Comissdo em que a Emenda sera entregue. Para apresentacao de
Emendas a PEC, basta escrever neste campo a palavra ESPECIAL

5. AUTOR - Preencher com o nome do Deputado autor da Emenda.

6. PARTIDO - Escrever a sigla partidaria do Deputado autor da Emenda.

7. UF - Escrever a sigla do Estado pelo qual foi eleito o Deputado autor da Emenda.

8. PAGINA - Devera ser preenchido da seguinte forma: N° DA PAGINA/N® TOTAL DE PAGINAS. Assim, quan’
a Emenda tiver uma tnica pagina, esta sera numerada: 1/1; Se a Emenda tiver trés pdaginas: a primeira ser.
1/3, a segunda, 2/3 e a terceira, 3/3.

9. TEXTO/MUSTIFICAGCAO - Devera ser utilizado para a redagdo do texto da Emenda e, a critério do autor, da

justificagao. O inicio da justificacdo devera estar claramente separado do texto da Emenda pelo titulo préprio
(JUSTIFICACAO). Se o espaco for insuficiente, devera ser usada outra folha deste mesmo formulario.

10.PARLAMENTAR - Este campo devera ser assinado pelo Deputado autor da Emenda. A data serd aquela em

que a Emenda for entregue na Comisséo.

OBSERVAGAO: Fazer referéncia clara ao dispositivo a ser emendado (titulo, capitulo, secdo, subsecado ou artigo,
caput/paragrafo, inciso, alinea, nimero).
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(3. CAMARA DOS DEPUTADOS
“\%%”7 OMISSAO DE TRABALHO, DE ADMINISTRAGAO E SERVICO PUBLICO

TERMO DE RECEBIMENTO DE EMENDAS

PROJETO DE LEI N° 1.838/96

Nos termos do art. 119, caput, |, do Regimento Interno da Camara dos

Deputados, o Sr. Presidente determinou a abertura - e divulgagéao na Ordem do Dia

. das Comissodes - de prazo para apresentacao de emendas, a partir de 14/06/96, por
cinco sessoes. Esgotado o prazo, foram recebidas 3(trés) emendas ao projeto.

Sala da Comissao, em 25 de junho de 1996.

sz
Talita Yeda de Almeida

Secretaria
@
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PARECERES AO
PROJETO DE LEI N°

1.838, BE 1996




PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUIGAO A COMISSAO DE TRABALHO, DE
ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO,

AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. SANDRO MABEL (PMDB-GO. Para emitir parecer. Sem revisao
do orador.) - Sr. Presidente, Srs. Deputados, o Projeto de Lei n® 1.838, de 1996, institui o
Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAP|I - e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual, e da outras providéncias.

O sistema previdenciario brasileiro, atualmente, compreende a
previdéncia social publica, universal, obrigatéria, sob o regime financeiro de reparti¢ao,
que garante a todo brasileiro uma aposentadoria que vai desde o salario minimo até
determinado teto e a previdéncia complementar facultativa, de iniciativa do setor privado,
sob o regime de capitalizacao, desenvolvida por meio de entidades fechadas, os fundos de
pensdes, e abertas, as seguradoras, hoje em franca evolucao.

O sistema nao dispde de poupanc¢a individual do trabalhador com
finalidade previdenciaria, sob o sistema de capitalizacdo. E o que se propde com a criagao
do FAPI.

O Pais, Sr. Presidente, precisa retomar um processo de crescimento.
Ja tivemos taxas de investimento proximas a 25% do PIB, ja atingidas na década de 70 e
atualmente cairam para 15%, subindo um pouco depois do Plano Real.

E preciso criar instrumentos que possibilitem o aumento dessa
poupanga interna, sendo este o objetivo do FAPI, um fundo de investimento constituido sob

a forma de condominio aberto, no qual o trabalhador pode aplicar individuaimente,
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adquirindo quotas para garantir reserva ou renda continua por ocasido da sua
aposentadoria, por meio de aplicacao de recursos no mercado financeiro e de capitais.

O Fundo de Aposentadoria Programada Individual tem dois objetivos
basicos: primeiro, garantir ao trabalhador a formagao de um patriménio, para que possa
usar depois de aposentado; e, segundo, criar novos investimentos que permitam aumento
da poupanca nacional de longo prazo, o que possibilitara a expansdo da capacidade
produtiva e a geragao de novos investimentos.

O FAPI, portanto, Srs. Deputados, const'tui a nova forma de permitir ao
trabalhador participar dos resultados da empresa, ja que esta poderia distribuir os lucros
participando complementarmente da contribuicdo do empregado, sem o0s custos
trabalhistas, previdenciarios e sindicais hoje existentes.

As principais caracteristicas do fundo € que ele € organizado sob forma
de condominio aberto. Ele podera receber contribuigoes, tanto do empregado como do
empregador ou de ambos, tendo sempre como beneficiario o empregado.

As contribuicoes sao periddicas, dentro das possibilidades financeiras
do trabalhador, de forma a atender a uma expectativa de renda futura.

O tempo minimo de contribuicdo, para que se tenha todas as
vantagens do sistema, sera de dez anos.

A administragao do FAPI sera realizada por instituicées financeiras e
por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pelo Banco Centra do Brasil e pela
SUSEP, respectivamente, conforme as normas do Conselho Monetario Nacional, o que da
uma seguranga a esse fundo, pois serao as normas do Conselho Nacional Federal e a
fiscalizacdo do Banco Central.

O tratamento fiscal conferido ao FAPI & o de diferimento da tributagao

do Imposto de Renda, para as aplicagoes limitadas anualmente em dois mil e quatrocentos
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reais para as pessoas fisicas e 10% do salario bruto a cada empregado ou administrador,
no caso das contribuicbes do empregador.

Ao instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Individual para os
Empregados e Administradores, as pessoas juridicas terdo que fazé-lo para, pelo menos,
50% dos seus empregados, 0 que assegurara tanto esse plano para os empregados de
maior salario como tambem aos de menores. Ele pode ser retirado. E, neste caso, na
eventual retirada dos recursos depositados do FAPI, antes do periodo de contribuicéo,
sujeitar-se-a o participante a incidéncia do imposto do IOF de até 50% sobre o rendimento
do valor resgatado, nao podendo exceder os limites fixados pelo Executivo.

A tributacdo do Imposto de Renda sera plena ao final do tempo de
capitalizagao, quando o participante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos
capitalizados, acrescidos de rendimentos.

A portabilidade do FAPI permite que os participantes mudem de
administradores. Com muita facilidade, Srs. Deputados, eles podem sair de um fundo e
migrar para outro que esteja dando rendimento meihor, sem incidéncia de IOF ou de
qualquer 6nus. Fara com que o sistema seja mais competitivo e que os fundos tenham a
preocupagao permanente de minimizar custos administrativos e maximizar os resultados
das aplicagbes, dando seguranga a esses empregados e investidores.

As aplicagbes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
programa serao regulamentadas pelo Conselho Monetario Nacional e fiscalizadas pelo
Banco Central do Brasil e pela SUSEP.

Os ativos do FAPI serao impenhoraveis e sobre eles ndo incidirdo
encaixes obrigatorios ou depositos compulsorios.

Um dos motivos mais evidentes que justificam a aprovacao deste

projeto de lei diz respeito a necessidade de remogao dos obstaculos inibidores, de ingresso
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dos autbnomos, dos profissionais liberais, dos pequenos e microempresarios na
previdencia complementar, cujo fundo dara todas as condicoes.

Para as empresas, o FAPI| também constitui um grande instrumento,
Ja que ao instituiem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual e ao
aplicarem recursos em nome dos empregados e administradores poderdo deduzir como
despesas operacionais os valores aplicados até o limite de 10% do salario bruto de cada
empregado ou administrador. Portanto, entra como despesa operacional para as empresas
esse incentivo que dara para os seus funcionarios.

O Pais precisa de taxas de investimentos maiores do que as
observadas atualmente para retomar o processo de crescimento continuo e sustentado,
sem comprometer a estabilidade econdmica e sem depender do financiamento externo.

Ao projeto original do Poder Executivo foram incorporadas algumas
sugestoes, destacando-se a alteragdo no art. 8°, proposta pelo Relator, justificada pelo fato
de se evitar a "industria do desemprego”, uma vez que os participantes das classes mais
baixas deverao considerar, num ambiente de estabilizacdo de pregos, muito mais os
valores nominais depositados pelas empresas do que o rendimento real das contribuicdes,
a semelhanca do que ocorre com o Fundo de Garantia do Tempo de Servico.

Portanto, a vista do exposto, opinamos favoravelmente a matéria e
votamos pela aprovagao do Projeto de Lei n° 1.838, de 1996, com a Emenda n° 02 do
Deputado Manoel de Castro, que foi incorporada, pois melhora ainda mais esse Fundo, e
nao acatando as Emendas n° 01 e 03 do mesmo Deputado.

Foram também apresentadas emendas por este Relator, em numero de
sete, para que pudesse ser complementado e disciplinado o processo.

Este € o relatorio.

PARECER ESCRITO ENCAMINHADO A MESA
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CAMARA DOS DEPUTADOS %ﬂ k

COMISSAO DE TRABALHO. DE ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO

—~
PROJETO DE LEI N° 1.838. de 1996. (J

‘Instituit o Fundr de Aposentadoria
Programada Individual - FAPI e o Plano de

[ncentivo &  Aposentadoria Programada
Individual. e da outras providéncias."

AUTOR: PODER EXECUTIVO
RELATOR: Deputzado SANDRO MABEL

- RELATORIO

O Projeto de Lei n° 1. 838, apresentado pelo Poder Executivo aos 27
de agosto de 1996 (Mensagem n° 356/96) propde a cniagdo do Fundo de Aposentadoria
Programada Individual - FAPIL. com a finalidade de permitir aos trabalhadores a
ccmplementagdo de aposentadona.

Na Exposi¢do de Motivos n° 111, de 29 de marco do corrente ano,
alega 0 Senhor Ministro de Estado da Fazenda que. vencida a inflagdo. principal obstaculo
ao desenvolvimento economico, a elevagdo da renda "per capita" e do nivel de emprego, a
m:2thomz da distmbuigdo de renda ¢ 4 clevagfo du padrio de vida (uijerivos da poiitica
economica do governo), "sdo necessarias medidas complementares relacionadas com a
crnagao de canais alternativos de poupanga de longo prazo. capazes de promover a expansio

da capacidade produtiva e a geracdo de novos investimentos. sem pressdes inflacionarias.”

Segundo o Ministro. o sistema providenciario a que faz jus a
sociedade. além de caractenizar-se como social. publico. umversal ¢ obrigatério, bem como
de facultar a previdéncia complementar. de iniciativa do setor privado. ndo pode prescindir
da poupanca individual do trabalhador. que porporcionara ao mercado a alternativa de
poupanca individual com finalidade previdenciana.

Trés emendas foram apresentadas ao projeto no prazo regimental.

E o relatono.
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[1-VOTO DO RELATOR

() s1stema Drewaenmano brasileiro compreende. atualmente, uma
previdéncia social publica. umiversal. obr gatona, sob o regime financeiro de reparti¢do, que
garante 1 todo brasiieiro uma aposentadnna que vai desde o salario minimo até
determinado teto. a previdéncia especifica dos servidores publicos estatutarios federais,
estaduais ¢ municipais. ¢ a previdéncia complementar facultativa. de iniciativa de setor

privado. sob o regmime de capitalizacido. desenvolvida por meio_de entidades fechadas

(fundos de Demruﬁﬁﬁasi, hoje em franca evolugdo.
() sistema ndo dispde de poupan:-a individual do trabalhador com

rmal:dade previdenciana. sob o sistema de capitalizagdo: justamente 0 que se propﬁc com a
cnacan do Fundo de Aposentadona Programada Individual - FAPL

h-

O pais precisa, para retomar um processo de crescimento cunt[nm e
sustemadc sem comprometer a estabilidade econémica e sem depender excessi vamente do
ﬁuanclamenm externo, de taxas de investimentos proximas a 25% do PIB, ja atingidas na
década de 70. Na década atual, os miveis de poupanca cairam para cerca de 15%, tendo
mdo pequeno aumento apos o Plano Real.

F; Preciso criar Instrumentos que possibilitem o aumento da
poupanca interna. sendo este outro objetivo da FAPI. que ¢ um fundo de investimentos
constituido sob a forma de condominio aberto. no qual o trabalhador pode aplicar
indjvidna!mertﬂ adquinndo quotas para garantir reserva ou reida conrtinua, por ocasido de

sua aposentadona. por meio de aplicacdo de recursos nos mercades-financeirg e de capitais.

'O Fundo de Aposentadoria Programada Individual tem dois

Dbjeuvns basicos. um de « carater economico-social e outro macroeconomico:
__-""""-—...__

- garantir ao trabalhador a formacdo de pammmonio ou reserva
financeira que possa usar depois de aposentado, visando a
complementar os rendimentos da inatividade. geralmente menores
do que os percebidos na ativa:

-CMar_novos instrumentos gue permitam o aumento da poupanca

nacional de longo prazo. o_que possibilitara a expansdo da
capacidade produtiva e a geracio de novos investimentos.
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O sistema cnia condi¢des para que os ndividuos poupem de forma
voluntaria. com wista 10 atendimento de 'mportantes metas de renda depois da
aposentadona,

O FAPI constitui nova forma de permitr ao trabalhador participar
dos resuitados da empresa. ja _que esta podena distribuir _os__iucros participando

e
compiementarmente da  coatribuicio  do ¢mpregado. sem os custos trabalhistas.
- ] z B - e
previdaenciarios e sindicais hoje existentes. ’ - -

[ ___.———— =

AS principais caracteristicas do FAP] sio:

# o fundo sera orgamizado sob a forma de condominio aberto -
quotas individuais. com objetivo de complementar a aposentadoria do trabalhador com a
aplicacdo de seus recursos nos mercados financeiro e de capnais:

a{- 0 fundo podera receber contnibuigées do empregado, do
empregador ou de ambos:

% - as contribuices serdo periodicas. dentro das possibilidades
financeiras do trabalhador. de forma a atender a expectativa de renda futura que se deseja
atingir;

*= 0 tempo minimo de contribuicdo sera de 10 anos, a contar da
pnmeira contribuigdo. para obtencdo de todas as vantagens do sistema:

w- @ administragdo do FAPI sera realizada por 1nstituigoes financeiras
ou por sociedades seguradoras autorizadas a funcionar pele Banco Central do Brasil e pela
Supenntendéncia de Seguros Privados - SUSEP. respectivamente. conforme as normas do
Conselho Monetario Nacional - CMN:

& - o tratamento fiscal conferido ao FAPI ¢ o de diferimento da
tmbutacao do IRPF para as aplicagdes, limiadas anualmente a RS 2.400.00, para as pessoas
fisicas. ¢ a 10% do salario bruto de cada empregado ou admimistrador, no caso das
contmbuigdes do empregador:

X - as pessoas juridicas que instituirem o Plano de Incentivo a
Aposentadona Programada Individual para os empregados ou admimstradores, na forma
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estabeleciaa peio Conselho Monetario Nacional - CMN. poderao abater as contribuigdes
operacionais. desde que o plano atinja, no minimo. 50% dos empregados:

K a eventual reurada dos recursos depositados no FAPI, antes do
final do pertodo minimo de contmbuigdo, sujeitara o participante a incidéncia do imposto
sobre operacoes financeiras - IOF, de até 50% sobre o rendimento do valor resgatado, ndo
podendo exceder os limites fixados pelo Poder Executivo. aplicados sobre a diferenca
posifiva er.tre o valor de resgaie € o custo médio de aquisicio das Juotas, salvo nos casos de
invalidez permanente. aposentadoria ou morte do participante, hipotese em que o resgate se
dara na rorma da legislacio civil:

- 2 nbutagdo do IRPF sera plena ao final do tempo de
capnalizacio. quando o parucipante tera direito a retirada total ou parcial dos recursos
capitalizados. acrescidos do rendimento das aplicagoes financeiras, ou ainda, a adquinr
renda. se assim desejar. por periodo determinado. junto as instituigdes financeiras de sua
escolha que operam com o sistema:

¥- a portabilidade do FAPI, permitindo que os participantes mudem
para diferentes administradores (fundos da mesma natureza) sem a incidéncia de IOF ou de
qualquer outro onus. fara com que o sistema seja mais competitivo, com preocupacio
permanente dos fundos em minimizar os custos administrativos e maximizar os resultados
das aplicacoes:

J as aplicagdes a serem realizadas pelos fundos com recursos desse
programa serdo regulamentadas pelo CMN e fiscalizadas pelo BACEN e pela SUSEP, que
garantirdd a0s participantes in‘ormacozs pericdicas sobre a rentabilidade e as taxas de
administragao dos diversos fundos:

A 0s ativos do FAPI serdo impenhoraveis e sobre eles nio incidirdo
encaixes obrigatonos ou depositos compulsorios.

Um dos motivos mais evid 1ustify deste
projeto de ler diz respeito a necessidade de remogido dos obstaculos inibidores do 1_:1@

dos autonomos. dos profissionais liberais e dos pequenos e  microempresarios na
hes o Sy

previdéncia compiementar. lorna-se necessana a cracdo de novas altermativas de

m—

previdéncia complementar. capazes de cobrir grande parcela de brasileiros que formam a
populacao economicamente ativa do pais (50 milhdes )

GER 3,17,23.004-2 - (JUN/95) T =




CAMARA DOS DEPUTADOS

A INSUTUICA0 desse novo produto para a formagao de reservas para a
aposentadona permitira que oS individuos nio participantes hoje da previdéncia
compliementar. que contam somente com poupanca propna e para a qual ndo existe, até o
momento. o incentivo do diferimento do imposto de renda. possam tambeém usufruir desse
beneficio ao constituirem pianos de contrbuigcdes mensais ou anuais para a formagdo de
renda com vista a sua aposentadona.

& Para as empresas. o FAPI também constitui grande instrumento, j4
que. 20 1nsutwrem o Plano de Incentivo a Aposentadona Programada Individual e ao
aplicarem recursos em nome dos empregados e administradores (devendo incluir pelo
menos 50% de seus empregados). poderio deduzir como despesas operacionais os valores
aplicados. ate o limite de 10° do salario bruto de cada empregado ou administrador.

@As aplicagoes efetuadas no fundo nido serio consideradas como
remuneracdo. para efeito de contribuicdes trabalhistas, previdenciarias e sindicais, nem para
@ a base de calculo para o recolhimento do FGTS.

@\ lrata-se, portanto, de forma de distnbuicdo de lucros ou de
participacdo do empregado nos ganhos da €mpresa sem custos trabalhistas, previdenciarios
ou sindicais.

A O pais precisa de taxas de investimento maiores do que as
observadas atualmente para retomar o processo ce crescimento continuo e sustentado sem

comprometer a estabilidade economica e sem depender excessivamente do financiamento
extemno.

DF E preciso criar  instrumentos que possibilitem o aumento da

poupanga interna, tal quai o FAPI, instrumento capaz de canalizar expressivos volumes de

. recursos que poderdo ser alocados em investimentos de longo prazo. conforme mostra a
experiencia de outros paises com fundos semelhantes.

Ao projeto oniginal do Poder Executivo. foram incorporadas
algumas sugestdes. destacando-se a altera¢do no artugo 8°. proposta pelo Relator. Justificada

=

pelo fato de se evitar a "industna do desemprego”, uma vez que os participantes de classes
‘mais baixas deverdo considerar. num ambiente de estabilizacao de precos, muito mais os

valores nominais depositados pelas empresas que o rendimento real das referidas
contmbwicdes. a semelhanca do aue ocorre com o FGTS. Com a nova redagdo,

desestimuia-se essa pratica
*-—
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NO caso do arugo | 1. 2 PTOPOSta nova redacao que se faz necessaria
para ndo incenuvar a retrada do montante total capitalizado no fim do prazo de 10 anos.
Com a nova proposta. v participante nio serz tributado duas vezes. no resgate total das cotas
¢ Nd 0Cas130 da compra de uma renda. Sera tributado apenas no recebimento delas.

A matéria foram apresentadas. ainda res emendas de autoria do

Exm-. Sr. Deputado Manoel Castro, tvfndo sido incorporada ao texto a de n° 2, referente a
destinagdc. de parimoénio do FAPIL caso haia liquidacio ou faléncia da institui¢do
admunistradora. Apesar de a legislagdo em vigor para undos de investimentos dar esse
entendimento. ao se explicitar o projeto de lei. sugere-se . idéia de uma forma "institucional
de garantia” aos participantes.

(72 vz Lodas o, A, L o 3

Relauvamente & inclusdo da. chamadas "Corretoras” para
administrar 0 FAPL. proposta pela emenda de n® 1. entendemos que aquelas ndo devem
participar da administracio. uma vez Que Seus patrimonios sdo pequenos relativamente ao
potencial de recursos a serem movimentados por ocasido da operacionalizagdo dos fundos.
Além do mais. sua principal funcio ¢ intermediar a compra ¢ a venda de agdes em bolsa de
valores. apesar de poderem administrar carteiras de valores e custodia de titulos e valores

.I mobilidrios. instituir e organizar fundos e clubes de investimentos. etc.

A emenda de n° 3 refere-se a redacdo do art. 10, que trata da questdo

| tributaria. Sugere que seja dado o mesmo tratamento fiscal concedido as entidades de
| previdencia privada previstos na Lei n® 9.250/95.

Apos discussdes no ambito do Ministério da F azenda, foi registrado
que as sugestoes de alteracdo do art. 19 apresentadas serdo analisadas e incorporadas aos
estudos em andamento nesta Casa Legisiativa (Reforma Tributaria). Dessa forma, ndo sdo
efetuadas. neste momento. quaisquer alteracées do artigo em questio.

e — i 3 o

\) 3 A vista do €Xposto. opinamos favoravelmente & matéria € _votamos

pela abrovacdo do Projeto de Lej n® 1.838/96. com a emenda n° 2 - ¢ sem as emendas n° 1 e 3,

apresentadas peio noore Deputado Manoel Castro. na Comissdo. bem como com as sete

emendas anexas. por nos apresentadas.

Sala da Comissio. erd  de de 1996
~ 7
_ R
ANDROMABEL
/ Relator
n0705911 024 A
!\_."_;‘ _,..-;'
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PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAC A COMISSAO DE FINANGAS E
TRIBUTACAO,

AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. ARNALDO MADEIRA (PSDB-SP. Para emitir parecer.
Sem revisao do orador.) - Sr. Presidente, Sras. e Srs. Parlamentares, o Pfojeto
de Lel n°1838. de 1986, institui o Fundo de Aposentadoria Programada
Individual, FAPI. e o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada e Individual
e da outras providéncias.

O projeto apresenta méritos porque era uma alternativa a
ampliagao do sistema de previdéncia complementar, podendo, ainda, atrair um
significativo numero de empresas além de oferecer oportunidade de
complementacao de aposentadoria para os profissionais liberais e auténomos.

Sob o aspecto financeiro, o projeto propde que pessoas fisicas
poderao deduzir da base de calculo do Imposto de Renda as contribuicées até o
limite anual de 2.400 reais e as pessoas juridicas até 10% do valor do salario
bruto de cada empregado. Nesse caso ndo ha impacto imediato sobre as
despesas publicas, uma vez que as dedugdes do imposto de renda se refletirdo
em exercicios futuros, podendo ser compensadas pelos acréscimos de renda
advindos do aumento de taxa de investimento da economia.

Concluimos que o projeto de lei ndo apresenta impedimentos

quanto a adequacao financeira e orcamentaria. Apresentamos nosso Vvoto
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favoravel a sua aprovagao, nos termos do relatério apresentado pelo Relator da

Comissao de Trabalho, de Administracdo e Servico Publico.
O parecer é favoravel a matéria.

PARECER ESCRITO ENCAMINHADO A MESA
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CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE FINANCAS E TRIBUTACAO

Projeto de Lei n® 1.838/96

Institur 0 Fundo de Aposentadona Programada Individual - FAPI e o
Plano de Incenuivo a Aposentadoria Programada Individual. e d4 ou-
tras providéncias.

Autor: Poder Executivo

Relator: Dep. Amaldo Madeira

| - RELATORIO

O Projeto de Lei n® 1.838, de 1996, autoriza a instituicio de Fundos de Apo-
sentadona Programada individual - FAPL. sob a forma de condominio aberto. com quotas in-
dividuats, tendo por objetivo a complementagio da aposentadoria do trabalhador.

As empresas poderdo aderir ao programa por meio da instituicdo de Plano de
Incentivo a Aposentadoria Programada Individual. com o objetivo de adquirir quotas em
nome dos seus empregados. Como incentivo a formacio desses planos. as empresas poderdo
deduzir da base de calculo do imposto de renda os valores dispendidos com a aquisigdo de
quotas. ate o limite de 10 % do salario bruto de cada empregado. As pessoas fisicas, por sua
vez. poderdo abater ate o limite anual de RS 2.400.00.

Os Fundos serdo instituidos e administrados por instituiges financeiras ou por
sociedades seguradoras. competindo ao Conselho Monetario Nacional a regulamentagdo de
seu funcionamento. Os recursos depositados no FAPI serio aplicados nos mercados financei-
ro e de capuais. devendo atender o prazo minimo de dez anos de contribuigdo para que o tra-
balhador de empresa - ou 0 auténomo - usufrua das vantagens fiscais previstas.

I[I- VOTO DO RELATOR

A proposta de instituigdo do Fundo de Aposentadona Programada Individual -
FAPI. alem de contnbuir para a elevagio da renda futura do trabalhador. seja empregado de
empresa ou autonomo, podera se constituir em estimulo poderoso a ampliag¢do da taxa global
de poupanga do Pais. favorecendo a ampliacdo dos investimentos e o crescimento do PIB.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

O proieto apresenta mentos. ainda. por crar uma alternanva a ampliagdo do
sistema de previdencia compiementar. podendo atrair um sigmficalivo numero de empresas,
alem de oferecer oportunidade de complementagdo de aposentadorias para os profissionais
liberais e autdonomos.

Sob 0 aspecto financeiro. o projeto propde que as pessoas fisicas poderdo de-
duzir da base cz calculo do imposto de renda as contnbuigdes ate o limite anual de RS
2.400.00. ¢ as pessoas juridicas até dez por cento do valor do salario bruto de cada emprega-
do. Nesse caso. ndo ha impacto 1mediato sobre as despesas publicas. uma vez que as dedu--
¢oes do imposto de renda se refletirio em exercicios futuros. podendo ser compensadas pelos
acrescimos de renda advindos do aumento da taxa de investimentos da economia.

Concluimos que o Projeto de Lei n® 1.838/96 nio apresenta impedimentos
quanto a adequacdo financeira e orcamentaria e apresentamos nosso voto favoravel a sua
aprovacao nos termos da Relatorio apresentado pelo Relator da Comissio de Trabalho, de
Administracdo e Servico Publico

Sala das Sessdes. em de outubro de 1996.

e

Deputado Amaldo Madeira
Relator

lro=Cl
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PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE SEGURIDADE
SOCIAL E FAMILIA,

AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. ROBERTO JEFFERSON (Bloco/PTB-RJ. Para emitir
parecer. Sem revisao do orador.) - Sr. Presidente, trata-se do Projeto de Lei n° 1.838,
de 1996, que institui Fundo de Aposentadoria Programada Individual — FAPl — e o
Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, do Poder Executivo.

Em nome da Comissdo de Seguridade Social e Familia, somos
favoraveis a aprovacdo do Projeto de Lei n°® 1.838, de 1996, na forma do parecer
apresentado pelo Relator da Comissdo de Trabalho, de Administracdao e Servico
Publico, honrado Deputado Sandro Mabel.

E o parecer.

PARECER ESCRITO ENCAMINHADO A MESA




2 CAMARA DOS DEPUTADOS

COMISSAO DE SEGURIDADE SOCIAL E FAMILIA

Projeto de Le1 n® 1.838/96

Institu 0 Fundo de Aposentadoria Programada Individual - FAPI e o
Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual, e d4 ou-
tras providéncias. -

Autor: Poder Executivo

Relator Dep. Roberto Jefferson

| - RELATORIO

g

O Projeto de Lei n® 1.838, de 1996, autoriza a instituicdo de Fundos de Apo-
sentadoria Programada individual - FAPI, com recursos do trabalhador ¢/ou do empregador,
no ambito de Plano de Incenuvo a Aposentadoria Programada Individual, a ser estabelecido
pelas empresas.

O FAPI sera instituido sob a forma de condominio aberto, com quotas indivi-
duais, tendo por objetivo a complementagdo da aposentadoria do trabalhador. As contribui-
¢oes serdo realizadas periodicamente, de acordo com as possibilidades financeiras do
trabalhador.

Os recursos depositados no FAPI serdo aplicados nos mercados financeiro e
de capnais. devendo atender 0 prazo minimo de dez anos de contribuigdo para a obtengdo de
todas as vantagens fiscais previstas.

As empresas que instituirem o Plano de Incentivo a Aposentadoria Programa-
da Individual poderdo deduzir como despesa operacional o valor das quotas do FAPI adquiri-
das, desde que o Plano envolva, no minimo, 50 % dos seus empregados.

I1- VOTO DO RELATOR

A proposta de instituigdo de um programa de poupancas individuais, com vis-
tas a complementagdo da aposentadoria do trabalhador. constitue alternativa inovadora para
o fortalecimento do sistema de previdéncia complementar. capaz de atender a milhdes de
brasileiros que. atuaimente. dispdem apenas da previdéncia publica.
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CAMARA DOS DEPUTADOS

O FAPI benericia tanto o trabalhador das empresas. quanto os profissionais
liberais € 0s autonomos. No primeiro caso. as empresas poderao estabelecer plano de contri-
bui¢do com o objetivo de compiementar os recursos apiicados por seus empregados. Tanto os

empregados de empresas. quanto 0s autdnomos. poderao fixar contribuigdes periddicas, de
acorde com suas possibilidades tinanceiras.

O FAPI incentiva a entrada de empresas no sistema Proposto uma vez que ao
instituirem Plano de Incentivo a Aposentadoria Programada Individual para seus emprega-

dos, envoivendo. no minimo. 30 % do quadro de pessoal, terdo direito ao abatimento como
despesa opzracional das contribuigdes que realizarem.

O programa proposto. ao atrair um grande numero de empresas, podera ainda
contribuir para a elevacao da taxa de poupanca global do Pais. fator fundamental para a am-
pliagao dos investimentos e. consequentemente. para o aumento da oferta de empregos.

Nessas condi¢des. somos favoraveis 3 aprovacdo do Projeto de Lei n° 1.838,

de 1996. na forma do Parecer apresentado pelo relator da Comissdo de Trabalho, de Admi-
nistragdo e Servico Publico.

Sala das Sessdes, em de outubro de 1996

X

Deputado )i’u erto Jeffers
Relator

lapu-sai
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PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO,
AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. NILSON GIBSON (Bloco/PSB-PE. Para emitir parecer. Sem
revisao do orador.) - Sr. Presidente, Projeto de Lei n°® 1838, de 1996, que institui o
Fundo de Aposentadoria Programada Individual, FAPI, e o Plano de Incentivo a
Aposentadoria Programada Individual.

Sr. Presidente, & conveniente registrar que, pelo Decreto Lei n° 2.292,
de 21 de novembro de 1989, o ilustre Sr. Senador José Sarney, entao Presidente da
Republica, apresentou um decreto-lei que também instituia esse Fundo de
Aposentadoria Programada Individual. Quer dizer que nao se trata de matéria nova.
Na conformidade do parecer do nobre e ilustre Sr. Deputado Sandro Mabel, que
examinou o merito, a Comissao de Constituicao e Justica e de Redagao, examinando

a admissibilidade, € por sua constitucionalidade, juridicidade e boa técnica legislativa.

PARECER ESCRITO ENCAMINHADO A MESA




EMENDAS

OFERECIDAS AO
PROJETO DE LEIN°
1.838, DE 1996




PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE FINANCAS E
TRIBUTACAO,

AS EMENDAS DE PLENARIO
AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. ARNALDO MADEIRA (PSDB-SP. Para emitir parecer. Sem
revisao do orador.) - Sr. Presidente, nobres Srs. Deputados, as trés emendas em
tela, apresentadas ao Projeto de Lei n° 1.838, de 1996, do ponto de vista da
adequagado orgamentaria e financeira, nao apresenta problema j& que ndo ha
afetacao nessa matéria.

Entretanto, temos um parecer no que se refere ao mérito. Em lei
deste tipo, que esta procurando criar uma nova forma de captagdo de poupanca e
investimentos, previamente estabelecer a taxa de juro minima, parece-nos ndo
estar de acordo com as possibilidades do mercado. Cada fundo procura a maior
rentabilidade possivel. Ndo se trata de dizer que a taxa de juros deve ser esta ou
aquela.

Portanto, no mérito, posicionamo-nos contrariamente também as
duas emendas que fixam um percentual de remuneragdo. No mais, & possivel
entender que estamos tratando de estimular a poupancga, portanto, o investimento. E
nao da para ampliarmos isso e sairmos da estrutura atual do sistema financeiro.

Dai ser nosso parecer seja pela rejeicdo das trés emendas de
plenario.



PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE TRABALHO, DE
ADMINISTRACAO E SERVICO PUBLICO,

AS EMENDAS DE PLENARIO OFERECIDAS
AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. SANDRO MABEL (Bloco/PMDB-GO. Para emitir
parecer. Sem revisdo do orador.) - Sr. Presidente, Sras. e Srs. Deputados, em
relacdo as emendas apresentadas pelo Partido dos Trabalhadores, a de n° 1,
que € uma emenda substitutiva global, modifica em muito o projeto, desfigura,
tira mecanismos de controle em alguns pontos, transfere para a fiscalizagéo,
para a Previdéncia Social (0 que ndo ha a menor condigdo de ser feito), cria
rendimento minimo, enfim, cria uma série de mecanismos que desfigurara o FAPI
e tirara até mesmo a possibilidade ou o atrativo que tem. Passara a ser um fundo
de previdéncia normal ou até pior do que os existentes.

A Emenda n° 2 pede que seja assegurado um rendimento
minimo, nunca inferior a 6% anuais. Como pode ser transferido, o grande
beneficio € que o depositario podera migrar de um fundo para outro, com muita
facilidade. Isso incentivara que os fundos administrem bem as suas carteiras,
diminuam a sua taxa de administragédo e fagam diminuir as despesas e aumentar
a rentabilidade. Se criarmos uma taxa de remuneracdo minima, servirA como

palizamento que tirara a eficiéncia e a competéncia desse fundo.
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Portanto, somos também pela rejeicado da Emenda n° 2.

A Emenda n° 3 remete os fundos para serem administradas por
entidades fechadas e abertas e, desde que autorizadas a funcionar pelo
Ministério da Previdéncia Social. Pega uma emenda de carater financeiro e
remete ao sistema previdenciario, para ser fiscalizada. A fiscalizacdo desse
fundo, como podemos ver no § 2 do artigo 3°, tera um regulamento que sera feito
pelo Conselho Monetario Nacional.

Esse regulamento dara condicdo de se travar tudo como, por
exemplo, na letra d, do § 2° do art. 3°, a composicdo e a diversificacdo da
carteira, objetivando a prudéncia e a diversificacdo. Ele estabelece as taxas de
administragdo e o patriménio liquido que, como o Deputado Manoel de Castro
explicitou, € muito importante. O CMN estabelecera qual o patriménio liquido
para que se possa constituir um fundo.

Enfim, a emissdo e o resgate das cotas serdo estipulados
atraves de regulamento da Comissdo do Conselho Monetario Nacional, sob a
supervisdo do Banco Central, que fara as regras que irdo gerir esse fundo.

Portanto, Sr. Presidente, somos pela rejeicdo das trés emendas

apresentadas em Plenario.

Este € o0 nosso relatério.
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PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE SEGURIDADE
SOCIAL E FAMILIA,

AS EMENDAS DE PLENARIO OFERECIDAS
AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. ROBERTO JEFFERSON (Bloco/PTB-RJ. Para emitir parecer.
Sem revisao do orador.) - Sr. Presidente, pela Comissdao de Seguridade Social e
Familia, nés nos manifestamos pela rejeicdo das trés emendas, acompanhando o

ilustre Relator da Comissao de Trabalho, de Administragéo e Servigo Publico.



PARECER DO RELATOR DESIGNADO PELA MESA,
EM SUBSTITUICAO A COMISSAO DE
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE REDACAO,
AS EMENDAS DE PLENARIO OFERECIDAS
AO PROJETO DE LEI N° 1.838, DE 1996

O SR. NILSON GIBSON (PSB-PE. Para emitir parecer. Sem
revisdo do orador.) -Sr. Presidente, Sras. e Srs. Deputados, foram apresentadas
trés emendas em plenario ao Projeto de Lei n°® 1.838, de 1996.

Ha emenda substitutiva que altera totalmente o projeto.

Na Emenda n° 1, emenda substitutiva, verificamos vicio de
juridicidade. Na técnica legislativa, efetivamente, afronta também os dispositivos
regimentais.

A Emenda n° 2 refere-se a um acréscimo ao § 1° do art. 1°,
assegurando uma remuneragao nunca inferior a 6% de juros anuais, acrescidos da
TR — Taxa de Referéncia — e revertendo em beneficio dos participantes o
excedente financeiro. Somos pela constitucionalidade, juridicidade e boa técnica
legislativa; portanto, favoraveis a Emenda n° 2.

A Emenda n° 3, que altera o art. 3°, dispbe sobre os Fundos a que
faz referéncia o art. 1°. Ela confrontou com o substitutivo que foi apresentado,
tambem pelo mesmo signatario da emenda. Consideramos essa igualmente injuridica
e com falta de técnica legislativa.

Portanto, rejeitamos a emenda substitutiva, porque a consideramos

injuridica, bem como a Emenda n° 3. Quanto @ Emenda n° 2, somos pela sua

admissibilidade. No mérito, contra.




