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O Projeto de Decreto Legislativo n® 1.092/01, atwnlo Senado Federal, de
numero 213/01 na origem, aprova a Programacéao Moaetlativa ao terceiro trimestre de
2001, com estimativas das faixas de variacdo dosipais agregados monetarios, nos termos
da Mensagem Presidencial n°® 165, de 2001 (n° #2001, na origem). A proposicao em
pauta resultou de parecer favoravel da douta Cémige Assuntos Econdmicos daquela
Casa, a vista da documentacédo pertinente encanairmehol Executivo, nos termos do art. 6°,
caput e 8§ 1°, da Lei n° 9.069, de 29/06/95.

De acordo com a programacdo monetaria para o rergenestre de 2001
aprovada pelo Conselho Monetario Nacional, a paevisle evolucdo dos agregados
monetarios no periodo € consistente com a atuehsigica de metas para a inflacdo e cenario
provavel de comportamento de outros indicadorespa@nda nacional, operacdes de crédito
e taxas de juros. A Tabela 1, a seguir, apresenttiras projetadas para os agregados
monetarios ao final do terceiro trimestre de 2@D4 .agregados la referidos correspondem as

seguintes defini¢des:



M1: Papel-moeda em poder do publico + depdsitos a mist bancos
Base monetaria restrita:Papel-moeda emitido + reservas bancarias

Base monetéaria ampliada:Base monetaria + Depdsitos compulsérios em espécie
+ Estoque de titulos publicos federais fora do Banc

Central

M4: M1 + Saldos de FAF, FIF-CP e FRP-CP + Estoquétdes publicos federais
em poder do publico + Estoque de titulos estaduaminicipais em poder do

publico + Depdsitos de poupanca + Estoque de sifplivados

TABELA 1 - Programacao monetaria para o terceiro ttiraee 2001

AGREGADO Saldo em setembro de 2001
MONETARIO (R$ bilhdes)
M1" 63,0 — 74,0
Base monetaria restrita 41,4 — 48,6
Base monetaria ampliada 590,2 — 692,8
M4 2 650,1 — 763,1

FONTE: Banco Central
NOTAS: /1 Médias dos saldos dos diats do més
/2 Saldos ao fimmlriodo

Os dados acima implicam, de acordo com a documémtaqgviada pelo
Executivo ao Senado Federal, um crescimento daamédinsal dos saldos diarios do
agregado M1 de 17,8% entre setembro de 2000 e lmetate 2001. Estima-se, no mesmo
periodo, uma expansédo de 18,4% para a média naossahldos diarios da base monetéaria no
conceito restrito. Com respeito a base monetarggiada, as projeces indicam elevacao de
23,1% para o saldo ao final de setembro de 20GIhdpucomparado ao de setembro de 2000.
Por fim, espera-se um saldo de M4 ao final de dmterde 2001 superior em 15,3% ao

verificado um ano antes.



No que se refere a execucado da politica monetérisegundo trimestre de
2001, a documentacdo enviada pelo Executivo ressple os saldos de M1, da base
monetaria restrita, da base monetaria ampliada M4ebservados ao final de maio ultimo
conformaram-se as metas previstas pela progranragetaria aprovada para o segundo
trimestre deste ano. A documentacao enviada pedouixo informa, ainda, que o Comité de
Politica Monetaria — Copom elevou, em 18/04/01,edanpara a taxa basica de juros em 50
pontos basicos, fixando-a em 16,25% a.a, de fornealahar a trajetoria da inflagdo com as
metas estabelecidas, tanto para 2001 quanto p@ga Relata-se, ainda, que, em 23/05/01, o

Copom determinou nova elevacao de 50 pontos baséctaxa basica de juros.

Dentre outras informacgdes prestadas pelo Executiestaca-se a expansao
do PIB do Pais mensurado pelo valor adicionadoegaogr basicos a taxa de 3,56% no
primeiro trimestre de 2001, em relagcdo a igual @stre do ano anterior, revelando
desempenho positivo de 5,93% no setor industr&aR,84% no setor de servigos e de 1,06%
no setor agropecuario. Considerando-se série dessizada, o PIB expandiu-se 1,02% no
primeiro trimestre de 2001, em comparacdo comroesire anterior. Registra-se, ademais,
expansédo de 6,1% da producao industrial divulgada BGE referente a abril deste ano,
guando comparada a de um ano antes, refletindesciorento ocorrido nos setores de bens
de capital (22,63%), de bens de consumo (6,0686)keens intermediarios (3,22%).

Apontou-se, também, que nos cinco primeiros mese@1 o IPCA
acumulou variacao de 2,42% e o IPC-Fipe, de 1,79% 0 longo dos doze meses acumulados
até maio ultimo, aqueles indices elevaram-se ed?@ §5,52%, respectivamente, enquanto o

IGP-DI apresentou uma expansao de 10,9%.

De outra parte, a taxa de desemprego aberto mpdiddBGE atingiu 6,51%
em abril ultimo, ante 6,46% em margo deste an@®@4%3,em abril de 2000. Ainda de acordo
com o documento, o rendimento médio real das pssso#adas, com base em dados do

IBGE dessazonalizados pelo Banco Central, elevdyz28% em marco.

Por seu turno, no primeiro quadrimestre deste analespesas totais do
Governo Central situaram-se em R$ 73,9 bilh6esjaamtq a receita liquida total chegou a R$
87,5 bilhées no mesmo periodo, determinando umréuperimario de R$ 13,6 bilhdes.



Quanto a divida liquida do setor publico, saldo atingiu R$ 596,7 bilhdes em abril
ultimo, equivalentes a 50,2% do PIB, dos quais B%3 bilhdes, correspondentes a 10,0% do
PIB, referiam-se a divida externa liquida. Do pasénterno liquido, 22,9% do PIB cabiam
ao governo central, 14,7% do PIB aos governos est®dl1,9% do PIB aos governos
municipais e 0,8% do PIB as empresas estatais. Né@ssidades de Financiamento do Setor
Publico — NFSP apresentaram superavit primariordano de 3,86% do PIB e um déficit
nominal na casa dos 4,97% do PIB, no fluxo acunauéaallongo dos doze meses encerrados

em abril deste ano.

A demonstragéo proveniente do Executivo ressaliamais, a existéncia de
um déficit do balanco de pagamentos em transagiresntes de US$ 6,7 bilhdes ao longo
dos primeiros trés meses deste ano. Em contrapadel acordo com a mesma fonte, o
ingresso liquido de investimentos estrangeirogaliralcancou US$ 4,6 bilhdes nesse mesmo
periodo. Por seu turno, ao final de marco ultorsaldo das reservas internacionais atingiu
US$ 34,4 bilhdes.

A matéria foi enviada a Camara dos Deputados n@®i@8/01, por meio do
Oficio n° 935 (SF), assinado pelo nobre Sen. CANdson, Primeiro Secretario do Senado
Federal. A proposicao foi distribuida, pela ordeém,Comissdes de Economia, Indulstria e
Comeércio, de Financas e Tributacdo e de Constdwecdustica e de Redacao, em regime de
tramitacdo ordinaria. Procedeu-se a seu encaminttanz este Colegiado em 05/09/01,

ocasido em que recebemos a honrosa missao deleaelata

Cabe-nos, agora, nesta Comissdo de Economia, Hiad(est Comércio,
apreciar a matéria quanto ao merito, nos aspetittentes as atribuicdes do Colegiado, nos

termos do art. 32, VI, do Regimento Interno destaeC

E o relatério.



I - VOTO DO RELATOR

O terceiro trimestre deste ano foi caracterizado pemento das turbuléncias
nos cenarios interno e externo que ja vinham mdaarano de 2001. Além da desaceleracao
do ritmo da atividade econdmica nos principaisgsmdesenvolvidos — com especial destaque
para os Estados Unidos —, da reducéo do fluxowsiimentos externos, da elevacéo da taxa
de cambio, do aprofundamento da crise econdmiantng e dos reflexos do racionamento
de energia, ainda sofremos o inesperado impactoatkrgados terroristas no territério
americano. Passados os primeiros momentos de gstapanhou-se para a certeza de que a
nova escalada das tensdes politicas internacionatsibuird sobremaneira para o reforco de

todas as dificuldades que ja vinhamos enfrentando.

Por tudo isso, o Brasil se vé em uma quadra péatoente dificil, que
exigira os melhores esforcos dos condutores ddgaodicondmica para que logremos retomar
a trajetoria de crescimento e distribuicdo de remdizste sentido, deve-se atentar para a
elevacao dos indices de inflacdo ocorrida nesteegpara o risco concreto de que as metas
inflacionarias fixadas para 2001 ndo sejam cumprida se confirmar este fato, sera
necessario que as autoridades econOmicas expliggiesociedade, inclusive a seus
representantes no Congresso Nacional, as razGesrdakgro e as maneiras de impedir que
este evento possa se traduzir em perda de crddibdidos rumos adotados.

No que se refere a programacao monetaria paraceirtertrimestre deste
ano, nada nos resta a fazer a nao ser referenudsla Colegiado, posto que o periodo de

competéncia ja se encerrou.



Por estes motivos, votamos petprovacdo do Projeto de Decreto
Legislativo n° 1.092, de 2001

E o voto, salvo melhor juizo.

Sala da Comissao, em de de 2001.

Deputado MARCIO FORTES

Relator
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