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TEXTO f JUSTIFICACAOD

Dé-se aos artigos 11, 12 e 13 da MPV 608, de 2013, a seguinte redacao:

“Art. 11, Para fins da preservagao do regular funcionamento do sistema financeiro, o
Banco Central do Brasil poders determinar, segundo critérios estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional - CMN, a conversao, em agoes da instituicao emitente,
de dividas representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a
compor o patriménio de referéncia de instituicbes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, emitidos apés a entrada em
vigor desta Medida Proviséria ou pactuados de forma a prever essa possibilidade.
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Art. 12. E definitiva e irreversivel a conversao, em agbes da instituicao emitente, de
dividas representadas em titulos de crédito e demais instrumentos autorizados a
compor o paitrimdnio de referéncia de instituigdes financeiras e demais instituigoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
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Paragrafo (nico. A conversao mencionada no caput subsistird ainda que

realizadas de forma indevida, caso em que eventuais litigios serédo resolvidos
em perdas e danos.
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Art. 13. A extingéo de direitos de crédito, de que trata o inciso VIl do art.41 da lei n°
12.249, de 11 de junho de 2010, representados em titulos de crédito e demais
instrumentos autorizados a compor o patrimbnio de referéncia de instituicGes
financeiras e demais instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, a conversdo desses tftulos ou instrumentos em agoes da instituicao emitente
ou a suspensdo do pagamento da remuneracao neles estipulada nao serao
consideradas eventos de inadimplemento ou outros fatores Gue gerem a antecipagéo
do vencimento de dividas, em quaisquer negécios juridicos de que participem a

instituicdo emitente ou outra entidade do mesmo conglomerado econdmico-
financeiro, conforme definido pelo CMN.” (NR)
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, JUSTIFICAGCAO

E louvavel a criagdo dessa nova categoria de ativos, com vistas a capitalizar os
participantes do Sistema Financeiro Nacional (SFN). E indiscutivel que sua baixa
liquidez e perfil de risco aproximam esses novos instrumentos de crédito do capital
proprio destas instituigdes.

Cabe, entretanto, notar que a atual redagao dos artigos 12, 13 e 14 atribui
um excesso de discricionariedade ao Conselho Monetario Nacional (CMN} ao permitir
que, apés firmado o contrato de direito de crédito, a obrigacdo seja extinta mesmo
que sua pactuagao inicial ndo preveja ta! contingéncia.

Contrasto o dispositivo de extingdo de direitos de crédito 3 osteriori,
delineado nos artigos que emendo, com outra alteragao promovida pela MPV 608/13,
que em seu art. 10, ao modificar a Lei pn° 12.249, de 11 de junho de 2010, incumbe ao
CMN a disciplina das condigbes de emissdo da classe de ativos em questéo, no
tocante as situagGes em que ocorrerd a extingéo do direito de crédito.

Na situagdo do artigo 10, as partes dispéem da oportunidade de pactuar a
priorf, dentro dos limites estabelecidos pelo CMN, as contingéncias nas quais
ocorrerd a extincao do direito de credito, sendo que na situagdo abarcada pelos
artigos que emendo, atribui-se ao CMN a possibilidade de extingdo do direito de
crédito, sem o acordo entre as partes do contrato de crédito.

Devido a semelhanca dos ativos em questao ao capital préprio do banco,
Mmantemos a discricionariedade do CMN em converter, a bem da estabilidade do SFN,
diretos de crédito em acgdes, transformando, assim, os detentores dos ativos em
questao em socios da instituicéo financeira emitente.

Na exposicdo de motivos, 0 Banco Ceniral do Brasil argumenta que as
alteragbes propostas pela MPV 608/13 tem por objetivo a ades@o as normas de
Basiléia ili, especificamente no tocante ao computo do capital da instituigdo financeira
capaz de fazer frente a situages de risco. De fato, Basiléia Il sugere que os ativos
em questao devam conter clausulas de extingao ou perdao parcial do valor devido,
contingente a situagbes pactuadas entre as partes. Entretanto esta caracteristica jaé
implementada no art. 10 da MPV 608/13, sendo que o disposto nos artigos 12, 13 e
14 atribui um nivel de discricionariedade mais elevado ao CMN.

Ainda na exposigcdo de motivos se argumenta que tal medida visaria a
preservacgao de recursos publicos que eventualmente venham a ser empregados no
socorio de instituicbes financeiras. Entretanto, caso se verifique ma fé nas operagoes,
0 Banco Central do Brasil ja dispbe de mecanismos para salvaguardar tais recursos.
Em outros casos, considero que, a menos de prévio acordo entre as partes, deve-se
garantir ao financiador da instituicao emitente ao menos condigdo de igualdade aos

sdcios desta instituicéo.
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