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Suprima-se o Art. 10 da Medida Proviséria de n® 600, de 28 de dezembro de 2012.
JUSTIFICACAO

O Art. 10 da Medida Provisoria n 600, de 28 de dezembro de 2012, autoriza a
Unifo, a critério do Ministro da Fazenda, a alterar as condigdes financeiras e
contratuais dos instrumentos hibridos de capital e divida, assinados com instituicoes
financeiras federais, de forma a que tais instrumentos possam se adequar as normas
estabelecidas pelo Conselho Monetério Nacional.

Instrumentos hibridos sdo instrumentos financeiros que possuem, a0 mesmo
tempo, caracteristicas de divida e de capital préprio. O termo aplica-se geralmente a
instrumentos financeiros que pagam um retorno estavel e garantido durante um
determinado periodo, possuindo depois a faculdade ou obrigagio de serem
convertidos em agdes, noutro periodo. Também se aplica aqueles em que o retorno é
em parte fixo e em parte dependente da performance financeira (lucro) da entidade
financiada.

Um instrumento hibrido tenderd a ficar entre o custo da divida e a remuneracdo do
capital proprio na perspectiva da empresa

A vantagem desse instrumento é que ele ndo dilui os acionistas, mas a0 mesmo
tempo aumenta o patrimdnio de referéncia dos bancos, o que permite que eles
aumentem a base de ativos em mnove vezes o montante recebido. A desvantagem
costuma ser a taxa, mais cara.

Em troca do risco maior, o investidor que compra um titulo hibrido de capital e
divida exige uma taxa mais gorda do que aquela que receberia em captacoes
tradicionais. Existe um prémio, portanto, em relacio as taxas de mercado.

Mas nao serd isso que vai ocotrer no aporte que serd realizado no BB e na Caixa.
Pelo contrério.

Ainda que oS recursos sejam na sua maior parte direcionados a empréstimos que
nao estdo entre 0s mais rentdveis — financiamentos do Minha Casa Minha Vida e de
projetos de infraestrutura no caso da Caixa, definido no Art. 2° da presente Medida
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Proviséria, o efeito do aporte do sobre o patriménio de referéncia € integral e poderd

ser usado para aumento dos ativos em qualquer linha de crédito.

Ou seja, se de um lado os bancos oficiais estio liderando o movimento de baixa
das taxas de juros, por ouro lado, eles estdo recebendo empréstimos em condigdes
extremamente vantajosas. Quem paga, € claro, siio os contribuintes.

O Art. 10 da presente medida proviséria autoriza a Unido a alterar as condigbes
financeiras e contratuais dos instrumentos hibridos de capital e divida ji assinados
com institui¢bes financeiras federais. Ou seja, alteram-se regras ja estabelecidas com
critérios e motivagbes bastante duvidosos. Evitar este tipo de manobra pouco
transparente €, portanto, um cuidado necessirio para aqueles que tém por dever

fiscalizar a aplicacdo dos recursos piblicos.
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