Mevosngpon w2 /6 A D0/3- oy,

BENADRC FEDERAL

aus Fis=}liddcao
Servigo de Pratogelo Legislative *

MG e, o o) ‘ N _.l‘*' n

Wicnsagem ot 72

(Ricando wxsco)

Senhores Membros do Congresso Nacional,

- Nos termos do art. 124 da Lei n® 12,465, de 12 de agosto de 2011, encaminho a
Vossas Exceléncias o relatorio de avaliagio do cumprimento da meta de superavit primdrio, de

conformidade com a inclusa Exposicdo de Motivos dos Senhores Ministros de Estado da
Fazenda e do Planejamento e Orgamento e Gestdo.

Brasilia, 27 de fevereiro de 2013.
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""" Relatério-de Avaliagio-do Cumprimento das-Metas Fiscais —Exerciclode 2012 ...

MENSAGEM AOS MINISTROS

1. 0 presente documenio foi preparada com vistas ao cumprimento do § 4% do art. 9% da Lei Complementar n®
101, de 4 de maio de 2000 - Lel de Responsabilidade Fiscal, que determina gue o Pader Executivo demonstrard e
avallars o cumprimento das metas fiscais quadrimestrais, em audiéneia pblica, até o final dos meses de maio, setem-

bro e fevereiro, na Comissio Mista de Planos, Orgamentos Piblicos e Fiscalizacl3o do Congresso Nacional.

2. Além disso, de acordo com o art. 124 da lei n® 12.465, de 12 de agosto de 2011, Lei de Diretrizes Orgamenté-
rias de 2012, que orientou a elaboragdo da proposta oreamentaria para 2012, o Poder Executivo deverd encaminhar
ao Congresso Nacional, no prazo de até trés dias antes da referida audiéncia, ou até o Gltimo dia dos meses de maio,
setembro e fevereiro, o que acorrer primeiro, relatérios de avaliagio do cumprimento da meta de superdvit primario,

com as justificativas de eventuais desvios e indicagio de medidas corretivas adotadas.

3. Neste relatério sio apresentadas a demonstragio e a avaliacio do cumprimento da meta de resultado primé-
rio do conjunto dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social e de Programa de Dispéncios Globais das Empresas

Estatais Federails ndo financeiras, fixada para o exercicio de 2012, conforme disposicio dos normativos supracitados.

Respeitosamente,
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o—Adjun;c/oj Orgamento Federal

Ministério da Fazenda Ministério do Planej@mento, Orcamento e Gestio

Arno Hugo Augustin Filho Georg

Secretario do Tesouro Nacional Secret
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- Relatério de Avaliagio do Cumprimento-das-Metas Fiscals ~ Exercicio de2012

O RELATORIO DE AVALIACAD DO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS é uma publicacio quadri-
mestral, em cumprimento ao disposto no § 4° do art. 9% da LC n® 101, de 4 de maio de 2000 ~ LRF.
Algumas informagBes sdo apresentadas em atendimento a outras normas, citadas ao longo do tex-

to. O contelido presente neste documento foi produzido pelas seguintes instituiches:

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria do Tesouro Nacional {¥)
Secretaria da Receita Federal do Brasii

Secretaria de Politica Econdmica

MINISTERIO DO PLANEIAMENTO, ORCAMENTO E GESTAC
Secretaria de QOrgamento Federal

Departamento de Coordenagio e Governanga das Empresas Estatais

{*} Coordenugdo Técnica.

Distribui¢do Eletrénica:

https://ww.tesouro.fazenda.gov,br/| pt/oolitica-fiscal/planeiamento-fiscal/relatorig-acompanhamento

£ permitida a reprodugo total ou parcial do conteddo desta publicacio, desde que mencicnada a

fonte.

BRASIL. Relatdrio de avaliagio do cumprimento das metas fiscals: exercicio de 2012, Secretaria do

Tesouro Nacional, Brasilia, Fevereiro de 2013.
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~Relatério de Avaliagio do Cumprimento das.Metas. Fiscais.— Exercicio de 2012
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_Relatério de Avaliagio do Cumprimente das Metas Fiscais — Exerciciode 2012

SIGLAS E ABREVIATURAS

a.a.: 80 ano

Acum.: Acumuiada

AFRMM: Adicional ao Frete para Renovagio da Mari-
nha Mercante

ANA: Agéncia Nacional das Aguas

ANP: Agéncia Nacional do Petréleo, Gés Natural e
Biocombustivels

art.: artigo(s)

bi: bithGes

bbl: barril, equivalente a 0,159 m’

BB: Banco do Brasil S/A

BCB: Banco Central do Brasil

BNDES: Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmi-
co e Social

CAIXA: Caixa Econdmica Federal

CDFSB: Conselho Deliberative do F3B

CFT: Certificade Financeiro do Tesouro

Cide: Contribuicio de Intervengio no Dominio Eco-
ndmico

CMO: Comissiio Mista de Planos, Orgamentos Plblicos
e Fiscajizagdo

CN: Congresso Nacional

CNMP: Consetho Nacional do Ministéria Pibiico
Cofins: Contribuicdo para Financiamento da Segurida-
de Social

Condecine: Contribuigdo para o Desenvolvimento da
Inddstria Cinematografica Nacional

CPMF: Contribuigiio Provisdria sabre Movimentagdo
ou Transmissdo de Valores e de Créditos e Direitos de
Natureza Financeira

CSLL: Contribuicdo Soctal sobre o Lucro Liguido

Dec.: Decreto

Desp.: Despesals)

DF: Distrito Federal

Discric.: Discricionaria{s}

DPF: Divida Plblica Federal

DPFe: Divida Publica Federal externa

DPMFi: Divida Piblica Mobitidria Federsl interna

e.g.: exempli gratia {significa 'por exempio')

ECT: Erapresa Brasileira de Correios e Telégrafos
FCVS: Fundo de Compensacdo de Variagbes Salariais
EDA: Fundo de Desenvolvimento da Amazbnia

FDNE: Fundo de Desenvolvimento do Nordeste

FFIE: Fundo Fiscal de [nvestimento e Estabilizac8o
FGTS: Fundo de Garantia do Tempo de Servige

FIES: Programa de Financiamento Estudantil

FPE: Eundo de Participacdo dos Estados e do Distrito
Federal

FPMi: Fundo de Participagio dos Municipios

£SB: Fundo Scberano do Brasil

Fundaf: Fundo Especial de Desenvolvimento e Aper-
feicoamento das Atividades de Fiscaiizagdo

fundeb: Funde de Manutengio e Desenvolvimento da
Educacio Basica e de Valorizagio dos Profissionals da
Educagdo

FRGPS: Fundo do Regime de Previdéncia Sociat

IBGE: instituto Brasileiro de Geografia ¢ Estatistica
IGP-DI: Indice Geral de Pregos-Disponibilidade Interna

W: Imposto de importacio
INSS: instituto Nacional do Seguro Sociat
IGF: Imposto sobre Operagbes Financeiras

" NPC; Indice Nacional de Pregos ao Consumidor

IPCA: [ndice de Pregos ao Consumidor Amplo

1Pl: Imposto sobre Produtos Industrislizados
1PI-EE: IPt — Estados Exportadores

IR: imposto sobre a Renda

IRPJ: mposto sobre a Renda Pessoa juridica

IRRF: Imposio sobre a Renda Retido na Fonte

FER: imposto Territorial Rural

LC: Let Complementar

LDO: Lei de Diretrizes Orcamentarias

LET: Letras Financeiras do Tesouro

LOA: Lei Orgamentaria Anuat

LOAS: Lei Orgénica da Assisténcia Social

LRF: Lei de Responsabilidade Fiscal

LTN: Letras do Tescuro Nacionat

MF: Ministério da Fazenda

mi; mithdes

M.P.: Medida Provisdria

MP: Ministério do Planejamento

MPU: Ministério Piblico da Unido

NCM: Nomenciatura Comum do MERCOSUL

NTN: Notas do Tesouro Nacional

Obs.: Observagdo

OCC: Outras de Custeio e Capital

OFSS: Orgatnento Fiscal e da Seguridade Social
PAC: Programa de Aceleragdo do Crescimento
PAF: Plano Anual de Financiamento

PET: Polimero poiietilenotereftalato

PIB: Produto Interno Bruto

piS/Pasep: Programa de Integracio Social/Programa
de Formacio do Patrimdnio do Servidor Pablico
PLDO: Projeto de Lei de Diretrizes Orgamentérias
PLOA: Projeto de Lei Orcamentéria Anual

p.p.: ponto percentual

Proagro: Programa de Garaniia da Atividade Agrope-
cuéria

Proex: Programa de Financiamento as Exportagdes
Pronas/PCD: Programa Nacional de Apoio & Atenglio
da Satide da Pessoa com Deficiéncia

Pronon: Programa Nacional de Apoio & Atengio Onco-
logica

PSI: Programa de Sustentagdo do Investimento

' PVC: policloreto de polivinila

Rec.: Receftals)

RFB: Receita Federal do Brasil

RGPS: Regime Geral de Previdéncia Social
Selic; Sistema Especlal de Liquidago e Custodia
SOF: Secretaria de Orgamento Federal
SPE: Secretaria de Politica Econdmica
STN: Secretarta do Tesouro Nacional
TCU: Tribunal de Contas da Unidio

TDA: Titulos da Divida Agraria

THP: Taxa de Juros de Longo Prazo
Transf.: Transferéncias

Var.: Variacdo
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‘Relatorio de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais—~Exercicio.de 2012 ..

SUMARIO EXECUTIVO

1. A meta de superavit primério para o setor pGblico consolidado n3o financeiro, estabelecida na Lei n?
12.465, de 12 de agosto de 2011 (LDO-2012), foi fixada em RS 39,8 hilhdes para 2012, conforme disposto no Anexo
de Metas Fiscais Anuais. Desta meta, o Governo Central ficou responsavel por RS 97,0 bilhdes, enquanto as Empresas
Estatais Federais correspondeu um resultado nulo. O art, 3% da 1LD0-2012 previa a possibilidade de redugio da meta
de resultado primérie do Governo Federal, até o montante de RS 40,6 bilhBes, para atendimentc das despesas no

ambito do PAC.

2. A Lei ne 12,595, de 19 de janeiro de 2012, que estimou a receita e fixou a despesa da Unido para o
exercicio financeiro de 2012 {LOA-20132), considerou um resultado primério do Governo Federal de RS 97,1 bilhbes.

vale mencionar que foi estimada a utilizaggo de RS 25,6 bilhdes de despesas do PAC para abatimento da meta.

3. De acordo com o art. 66 da LDO-2012, os Poderes ¢ o Ministério Publico da Unido devern eishorar e
publicar por ato préprio, até trinta dias apos a publicaco da LOA-2012, cronograma anual de desembolso mensal, por
drg3o, nos termos do art. 8% da Lei Complementar n 101, de 4 de maio de 2000. Desta forma, em 15 de fevereiro do
ano corrente, foi procedida reavaliagio das receitas e despesas primarias, considerando dados realizados até o més
de janeiro e a atualizagio dos pardmetros macroecandmicos, com a finalidade de garantir o cumpsimento da meta de
superavit primario estabelecida na LDO-2012. Importante salientar que & programagdo financeira nio se utilizou da

prerrogativa de abatimento das despesas do PAC.

4, Esta avaliacdo ensejou, no dmbito do Poder Executivo, a limitacdo de RS 35,0 bilhdes no montante
destinado ao empenhe e movimentagso financeira das despesas discriciondrias, o que significou um corte de 14,22%
nestes itens de despesas em relagdio ao previsto na LOA-2012. Tomando em consideragdo a redugdo liquida de RS 20,0
bilhdes, decorrente das variagBes das despesas gbrigatdrias e dos Créditos Adicionais dos Demais Poderes e Créditos
Extraordinarios, o total de ajuste nas despesas foi de RS 55,0 bilhties. Neste contexto, o Peder Executivo publicou o

Decreto n® 7.680, de 17 de fevereiro de 2012, dispondo sobre a programagio orgamentaria e financeira para o anc.

5. Concluido o 12 bimestre, procedeu-se em marco a reavaliagio das receitas e despesas primarias do
Governo Federal, conforme art. 67 da LDO-2012, Nesta reavallagdo foi recomendada a limitagiio das despesas discri-
cionarias em RS 368,6 miihdes em relagio ao Decreto n® 7.680/2012, a fim de assegurar o cumprimento da meta anu-
al de superavit primério. Dessa forma, o total de despesas discricionarias contingenciadas no ano alcangou RS 35,4
bithBes. Deste montante, o Poder Executive ficou responsével pela limitagdo de RS 35,0 bilhdes, enguanto aos Poderes
Legistativo e Judicidrio e a0 Ministério Plblico da Unido coube a responsabilidade, em conjunto, por RS 368,6 milhdes.
As recomendacdes desta avaliagio foram implementadas, no caso do Poder Executivo, com a publicagdo do Decreto

n2 7.707, de 29 de marco de 2012.
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Relatério-de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais - Exercicio de 2012

6. No més de maio foi enviado 3 Comisso Mista de Planes, Orgamentos Publicos e Fiscalizacio do
Congresso Nacional o relatério de reavaliago do 22 bimestre, conforme art. 67 da LDQ-2012. Fundamentado nos
dados realizados até o més de abril e na atualizagio dos pardmetros macroecondmicos, o refatério elevou as estimati-
vas de recelta liquida de Transferéncias a Estados e Municipios em RS 4,9 bith8es. Por outro {ado, as estimativas de
despesas primérias obrigatorias foram elevadas em RS 2,6 bilhBes, enguanto as de Créditos Adicionais dos Demais
Poderes, Créditos Extracrdinarios e Doages/Convénios, somadas, foram aumentadas em RS 1,0 bith¥o. Com isso, foi
possibifitada a ampliagio dos limites de empenho e movimentacia financeira definidos no Decreto n® 7.707/2012, em
RS 1,3 bilhdia. No &mbito do Peder Executivo, as orlentagBes decosrentes desta avallagio foram implementadas por

meio do Decreto n® 7.750, de 30 de maio de 2012.

7. Encerrado o 32 bimestre, foi procedida em julho a reavaliagio das receitas e despesas primdrias do
Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de junho, dos pardmetros macroecondmicos atuatizados e
ermn consondincia com as metas fiscais vigentes. A revisdo das estimativas de receita liquida de Transferéncias a Estados
e Municipios, exceto RGPS, demonstrou um decréscimo de RS 2,1 hilhBies em relago & segunda avatiagio bimestral de
2012, Por sua vez, o resultado do RGPS teve sua projecio de déficit reduzida em RS 3,0 bilhdes, tendo come fator
explicativo a elevagio de mesma magnitude na estimativa de recebimentos do regime, Quanto s estimativas de des-
pesas primérias de execugio obrigatoria, exceto RGPS, houve uma elevacio da ordem de RS 412,2 milhbes. Ao consi-
derar nesta reavaliagio as majoragies nas despesas com Créditos Extraordinarios, de RS 500,0 mithGes, foi recomen-
dada a manutencio dos jimites de empenho e movimentagio financeira constantes do Decreto n2 7.740/2012. De

forma a implementar tais recomendacdes, o Poder Executivo pubiicou ¢ Decreto n2 7.781, de 12 de agosto de 2012

8. Conclufdo o 42 bimestre de 2012, o Pader Executivo reavaliou as projegies das receitas e despesas
primérias, utilizando os dados realizados até o més de agosto, aiém dos pardmetros macroecondmicos atualizados., A
expectativa para a receita primaria total, exceto RGPS, foi reduzida em RS 4,3 bilhdes. Essa reducio foi conjugacio de
um deeréscimo das receitas administradas pela RFB/MF (exceto RGPS} no mentante de RS 11,7 bithdes e de um au-
mento de R$ 7,5 bilhdes nas receitas ndo administradas. A proje¢do das Transferéncias a Estados e Municipios foi
reduzida em RS 1,7 bithdo, resultando numa queda da receita total kiquida {exceto RGPS} de RS 2,6 bithdes. Em refagdo
as despesas primdrias obrigatorias, exceto RGPS, houve aumento nas estimativas em aproximadamente R$ 291,1
mithBes. No que tange ao resultade do RGPS, a projeglio de déficit foi reduzida em RS 2,8 bithdes, explicado por uma
elevagio de R$ 2,9 bithBes dos recolhimentos do regime, ligeiramente compensado por um aumento de RS 70,0 mi-
ihies nos beneficios previdencidrios decorrentes de Sentencas Judicials. Em decorréncia dos fatores mencionados na
42 avaliagdo bimestral, recomendou-se a manutencdo dos limites de empenho ¢ movimentag&o financeira constantes
do Decreto n® 7.781/2012. As orientaghes decorrentes da reavaliagio foram implementadas por melo do Decreto n®
7.814, de 28 de setembro de 2012,

9. Encerrado o 52 bimestre, foi procedida em novembro a reavaliacio das receltas e despesas prima-

vias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de outubro, dos pardmetros macroeconiimicos atua-
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“Relatorio de Avaliaco do Cumprimento das Metas Fiscais ~ Exerciciode 2012 ... .

lizados & em consonéncia com as metas fiscais vigentes. No que concerne a5 receitas administradas pela RFB/MF (ex-
cluindo RGPS), a reestimativa apontou para uma gueda de R$ 8,8 bilhBes. Ja a projecio para as receitas ndo adminis-
tradas do Governo Central, registrou um aumento de R$ 994,2 milhdes em relagdo ao montante estimado na avalia-
¢io anterior. No que concerne as Transferéncias a Estados e Municipios, esta reavaliagio apontou uma reducdo na
projecio de RS 3,7 bithdes. Dessa forma, as estimativas de receita liquida de Transferéncias a Estados e Municipios,
exceto RGPS, demonstrou um decréscimo de RS 4,1 bilhBes em relagio & 42 avallagiio bimestral de 2012. As estimati-
vas de despesas primdrias de execugdo obrigatéria, exceto RGPS, foram elevadas no montante de RS 6,3 bilhdes. Em
relagio em refacgo ao RGPS, houve aumento na previsio de arrecadagio (R$ 3,5 bithdes}, que foi mais que compen-
sada pelo aumento da estimativa de pagamento de beneficios {R$ 10,1 bithSes), gerando uma elevagio do déficit da

ordem de RS 6,6 bilhdes.

10. Nesse contexto, cabe mencionar que o Governo adotou durante o ano varias medidas para estimular
a economia e reduzir os impactos da crise internacional, dentre elas, desoneracbes e incentivos a varios setores. Em
gue pese o fato de tais medidas serem necessarias a fim de se evitar perda no dinamismao da atividade econtmica,
elas implicaram, pelo menos no ¢urto prazo, reducio na arrecadacgio e aumento de despesas, o que prejudicou so-
bremaneira o aicance da meta chela de resultado primdrio, como era almejado no inicio do exercicio. Desse modo,
considerando conjuntura econdmica & época, bem comao seus reflexos na arrecadacio de tributos federais, a quinta
reavaiiaco de receitas e despesas indicou a necessidade de se utilizar a prerrogativa de abatimento da meta de supe-

ravit prevista no art. 3% da LDO-2012.

11, Diante da comhinacdo dos fatores citados, foi recomendado, em relagio & quarta avaliagdo bimes-
tral, o abatimento da meta de resultado primario em RS 25,6 bilhdes, conforme facultado pelo art. 39 da 1D0-2012,
Além disso, possibilitou-se a ampliagio dos limites de empenho e movimentagio financeira em RS 8,5 bithSes. Essa
revisio ensejou a publicagio, no Ambito do Poder Executivo, do Decreto nt 7.847, de 23 de novembro de 2012, o gue

ajustou a meta de superdvit primaric do Governo Eederal para RS 71,4 bilhdes.

12. Ao final do ano, as despesas no dmbito do PAC atingiram o montante de RS 39,3 bilhBes, 0 que resul-
tou num valor de meta de superavit primario do Governo Federal para fins de cumprimento do dispositivo legal de
RS 57,7 bithdes. Por sua vez, o supervit reatizado pelo Governo Federal fol de RS 85,0 bilhGes em 2012, superandn
em R$ 27,4 bilhdes a meta do periodo ajustada nos termos legais. Desta forma, fica comprovado o cumprimento da
meta de superavit primério de Governo Federal para o ano de 2012, utilizando o disposto no art. 3¢ da 1D0-2012.
Cabe mencionar que esta diferenca foi suficiente para cobrir o desvio entre superdvit primario esperado para os Go-

vernas Regionais, RS 42,8 bilhBes, e o montanta efetivamente realizado, RS 19,9 bithbes.
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~Relatério de Avaliacio do Cumprimento das Metas fiscais—Exercicio de 2012

1. EVOLUCAO DAS PROGRAMACGES ORCAMENTAR!A E FINANCEIRA

1.1. Programacio Orgamentdria Anual

1. A meta de superavit primario para o setor pGhblico consolidado nio financeiro, estabelecida na LB0o-2012",
conforme disposto ne Anexo ilL1 — Anexo de Metas Anuais, foi fixada em RS 139,8 bithdes para 2012, Deste montan-
te, o Governo Central {Tesouro Nacional, Previdéncia Social e Banco Central) ficou responsavel por RS 97,0 bithdes,
enquanto a meta para as Empresas Estatais Federals consistiu em resultado nulo. N&o obstante a fixag8o destas me-
tas, o § 22 do art. 22 da LDO-2012 previa a possibilidade de compensagdo enfre as mesmas, o que implica gue para

efeitos de avaliagio de cumprimento deve-se considerar o resuttado no dmbito do Governo Federal.

Tabeta 1: Resuitado primério do Setor Publico em 2012

Lpo-2032 LOA-2012 Dec.7680/2002€ . 24013012 Pec 7.781/2012 Dec.7.814/2012 Der.7.847/2012
ABRANGENCIA Dec. 7.707/20%2

RSB WP RSH %HPB &bl %PIB gSbl %PB RSBl %PB RSB %PB RSBl %MB

SETOR PUBLICO CONSOLIDADD 1388 3,30 1338 3,10 139,86 306 1388 308 1398 342 1398 342 1388 A1l
Governo Federal 97,0 2,15 87,1 2,15 97,8 2,12 370 214 97,0 2,16 o978 217 7,0 216
- Governo Centrat 97,0 2,15 974 238 87,8 2,12 970 2,14 97,0 2,18 97,0 217 97,0 216

- Estatais Federais 00 000 00 000 00 4,00 0.0 000 00 000 00 000 50 A00
AgBes no Smbito do PAC" 406 090 256 057 00 000 00 0,00 00 000 60 000 256 057

Governa Federgt - Resultado para fins

de wmpriments da LDO-2022 P $64 1,25 715 1,58 57,0 212 970 2,14 P78 216 970 217 74 15%

Pig Nominat (RS milhdes) ”* 4.510.389,7 4.510.126,3 45735838 45394630,2 4.483.169,1 4.474.797,0 44912217

Fohte: SOF/MP e STN/ME, tiaboragkor STN/MF,

” AgBies selecionadas nos termos do art, 32 da LDO-2012, que estabelece & possibilidade de dedu¢ic das despesas Ao Ambito do PAC da meta
de superidvit priméasdo, sté o montanie de RS 40,6 bilhdes.

# nasultado considerando a possibilidade de abatimento do PACa eritéio do Poder Executivo, conforme previsto no art. 3¢ da LD0-2012.

# pstimativas para o PIB constantes na Grade do Pardmetros da SPE/MF, para o5 respectivos normativos.

2 Em seu art. 3%, a LDO-2012 possibilitou a redugdo da meta de resultade primario do Governo Federal, até o
montante de RS 40,6 bilhdes, para atendimente das despesas no 8mbito do PAC. Nos termos do § 1* daquele artigo,

este montante abrange, para fins de execugdo do orgamento de 2012, 0 valor dos respectivos restos a pagar.

3. A LOA-2012%, que estimou a receita e fixou 2 despesa da Unido para o exercicio financeiro de 2012, conside-
rou um resuitado priméric do Governo Federal de RS 97,1 bilhBes, Vale menclonar que fol estimada a utilizagdo de

RS 25,6 bithBes de despesas do PAC para abatimento da meta.

! Lei n? 12.465, de 12 de agosto de 2011.
2 Lei n® 12,595, de 19 de janeiro de 2012.
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- Relatério de Avaliaglio do Curaprimento das-Metas Fiscais.~ Exerciciode 2012..

1.2. Programacdo do 1° Quadrimestre

4, O art. 66 da LDO-2012 estabelece que os Poderes e o MPU devam elaborar e publicar por ato préprio, até
trinta dias apés a publicagio da LOA-2012, o cronograma anual de desembolso mensal, por 6rgdo, nos termos do art.

82 da LRF, com vistas ao cumprimento da meta de resuftado primario estabelecida para o periodo.

5. Neste contexto, em 15 de fevereiro do ano corrente, fol procedida reavaliago das receitas e despesas pri-
mdrias, considerando dados reaiizados do més de jaheiro e a atualizacio dos parametras macroecondmicos, com a
finalidade de garantir o cumprimento da meta de superavit primério estabelecida na LD0O-2012. No que concerne aos
pardmetros macroecondmicos, quando comparados agueles constantes no Relatdrio de Receita do Congresso Nacio-
nal, de 11/10/2011, as principais alteragfes se deram nos indicadores de pregos (iPCA, passando de 6,00% para 4,70%,
e IGP-DI, projecdo alterada de 6,00% para 4,99%), no crescimento da massa salarial nominal {de 9,79% para 11,73%) e

no preco médio do petréleo {de USS 104,00 para USS 111,64).

Tabela 2; Revisdo dos parametros macroeco-  Figura 1: Reviséio das receitas e despesas primérias — Avaliagio de
némicos na Avaliagio de Fevereiro de 2012 Fevereira de 2012 — RS Bilhdes

Avaliagio Rec. Primaria, exceto RGPS {1}
Pardmetros A i
. LOA-2012 Fevereito Transt. Estados e Municipios (2)
macroecondmicos
de 2012 Rec, fiquida, exceto RGPS {3) = {1342}
WEP-DI {var, acum.) 6,00% 4,99% Desp. Ghrigatdrias {4)
IPCA {var, acurm.) 6,00% 4,70% Créditos Extraordinrios {5)
DoagBes & Convénios {6
PIB {var. real} 450%  4,50% oagges & Convénios {6
Criéditos adiclonais - Demais Poderes (7)
PIB (RS bi) 4510,1 4.573,6 Despesa RGPS{E)
Massa salarial (var.} 9,79% 11,73% 256 ArrecadacioRGPS (5}
Petrélec (USS/bbi) 104,00 111,64 1 Adogo da "meta cheia” {10)
Cambip {média, R$/USS} 1,80 1,79 Res. Primdrio a maior - LOA 2012 (13}
R Desp.Discric.{12)#(3)-14)-{5)- (8)- (7}-{8)+(9}-(10}-{2 1]
Sefic média (a2 10,50%  10,48% a0 p.Discric(121=BHA) SHEHTHE AT 1)
Desp. frente 3 LOA (13)={A1HEI BT (8)
Fonte: Relatério de Receita - CMO/CN & SPE/MF. {55,0

Elaboragao: STN/MF. R Redugiototal de despesas {14)=({12)+{13)

Fonte: SOF/iMP.
Elaberacdo: STR/MF.

6. Na ocaslio desta reavaliagio, de forma preventiva, o Poder Executivo procedeu & limitacdo de RS 35,0 hi-
lhdes no montante destinado ao empenho e movimentagdo financeira das despesas discricionarias, o gue sighificou

um corte de 14,22% nestes itens de despesas em relagdo ao previsto na LOA-2012.

7. Adicionalmente, o Poder Executivo considerou nesta reavaliacio uma reduglo, em termos liguldos, de
RS 20,0 bilhdes nas despesas obrigatérias, totalizando, desta forma, um ajuste nas despesas da ordem de RS 55,0
bith&es. Importante salientar que, da mesma forma gue no exerciclo de 2011, a programagio financeira ndo se utili-
zou da prerrogativa de abatimento das despesas no dmbito do PAC, de até RS 40,6 bilhies, facultada pelo art. 3¢ da

L00-2012, para fins de cumprimento da meta de supervit primario. Neste contexto, o Poder Executivo publicou o
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- Relatério de Avaliagio do Cumprimentio das Metas Fiscals = Exerciciode 2002

Decreto ne 7.680, de 17 de fevereiro de 2012, dispondo sobre a programacio orcamentidria e financeita para o ano

corrente,

8. Concluido o 12 bimestre, procedeu-se em margo a reavaliagdo das receitas e despesas primarias do Governo
Federal, conforme art, 67 da LDO-2012, a partir dos dados realizados até o més de fevereiro. No que concerne aos
pariimetros macroecondmicos, ndo houve alteragBes, uma vez que foi utilizada a mesma grade de pardmetros envia-

da & CMO do Congresso Nacional por melo da Mensagem ne 56, de 17 de fevereiro de 2012.

‘tahela 3: Revisdo dos pardmetros macroeco-  Figura 2: RevisSo das receitas e despesas priméarias — Avaliago do 12

némicos na Avaiiagio do 12 Bimestre Bimestre de 2012 — RS Milhdes
N Avakiagd
Parimetros va :a;.ao Avaliagio do Rac. Primaria, exceto RGPS (1)
matroecondmicos Fevereiro 12 Bimestre
2012
1GB-01 (\rar. a0um 3 4,95% 4,99% Transf. Estados e Municipios {2)
HPCA fvar. acum.} 4,70% 4,70%
Rec. liquida, exceto RGPS (3) = (1)-(2)
PiB {var. reaf} 4,50% 4,50%
PIB (RS hi) 45736 4.573,6 Despesas Obrigatorias (@}
Massa salarial {var.) 11,73% 11,73%
Petrdleo (USS/bbi) 111,64 111,64 Créditos Extraordindrios {5)
Cambio {médio, RS/USS) 1,7% 1,79
imi X ic. {B) = (3)-{4}-
Selic média {3.a) 1048%  10,48% Lmitagso Desp. Discric. (6) = (3)-(4+(5)
Fonte: SPE/MF. Fonte: SOF/MP.
Eiaborago: STN/ME. Elakoraglio: STN/MF.
9, Nesta avaliaco, a projeciio para a receita priméria total, exceto RGPS, foi aumentada em RS 4,8 milhfes,

integralmente concentrados nas receitas administradas. Este aumento fol mais gue compensado pela elevagio da
estimativa de Transferéncias a Estados e Municipios (RS 77,7 milhdes), resuitando em uma receita liquida total inferi-
ot em R% 72,9 milhBes aquela constante no Decreto n® 7.680/2012. Por sua vez, as projecles para as despesas prima-
rias obrigatdrias incorporaram uma elevagéo de 7% 255,7 milhBes, enquanto a expectativa de déficit do RGPS foi man-
tida constante, em RS 39,1 bithBes. Ademais, cabe menclonar o aumento de despesas com Créditos Extraordindrios
{RS 40,0 milhdes) decorrente da M.P. n” 560, de 7 de marco de 2012, para reconstrugiio da Estagiio Antartica Coman-

dante Ferraz.

10. Face 3s revises do relatdrio de avaliagio do 12 bimestre, foi recomendada a limitagdo adicional de RS 368,6
milkBes nas despesas discriclonarias em relagdo ao Decreto n® 7.680/2012. Desta forma, o total de despesas discricio-
nérias contingencladas no ano alcangou RS 35,4 bilhBes. Deste montarte, o Poder Executivo ficou responsavel peia
limitagio de RS 35,0 bilhdes, enquanto aos Poderes Legislativo e Judicidrio e ao MPU coube a responsabilidade, em

conjunto, por RS 368,6 milhdes,
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Relatério-de Avaliacio do Cumprimento das Metas Fiscals — Exerciciode 2082

11. No ambito do Poder Executivo, as orlentagbes desta reavaiiagio foram implementadas por meio da publica-
¢&o do Decreto n¢ 7.707, de 29 de margo de 2012, dispondo sobre a programac8o orgamentaria e financeira e estabe-

tecendo o cronograma mensal de desembolso para o exercicio de 2012.

1.2. Programagio do 22 Quadrimestre

12, No més de maio foi enviado 3 CMO do Congresso Naciona! o relatério de reavallagio do 22 bimestre, con-
forme art. 67 da LDO-2012, fundamentado nos dados realizados até o més de abril e na atualizagdo dos pardmetros
macroecondmicos. No que concerne ags pardmetros macroecondmicos, as projegbes de crescimento do PIB e de
variacio do indice de inflag@o ao consumidor (IPCA) foram mantidas constantes em, respectivamente, 4,50% e 4,70%
para 2012, O crescimento da massa salarial foi revisto para cima (de 11,73% para 12,01%), reftetindo os bons resulta-
dos do mercado de trabatho. Por sua vez, o IGP-Di fol ligeiramente revisto para baixo (de 4,99% para 4,90%}, enguan-

t0 a projecio para a taxa Selic {média) foi reduzida para capturar as reducdes da taxa basica de juros {de 10,48% para
9,86% ao ano).

13. A projecio para a receita primaria total liquida de Transferéncias a Estados e Municipios, exceto o RGPS, foi
revista para cima, em RS 4,9 bithBes. No gue concerne as receitas administradas, a reestimativa apontou para uma
reducio de RS 10,0 bithdes, explicado, principalmente, pelas quedas nas projeces de Outras Receitas Adrinistradas

(R$ 2,9 bilhdes), CSLL {RS 2,4 bithdes), IR (RS 1,5 bithdo) e 1Pl {RS 1,3 bilhdo}.

Tabela 4: Revisio dos pardmetros macroecond- Figura 3: Revisio das receitas e despesas primarias —~ AvaliacBo do

micos na Avaliagio do 22 Bimesire 2¢ Bimestre de 2012 — RS Mithoes
Parametros Avaliagho do  Avaliagio do Rec. Primaria, exceto RGPS {1}
macroeconiimicos 12 Bimestre 22 Bimestre
Transf. Estados ¢ Municipios (2)
1GP-DY (var, acum.) 4,99% 4,90%
IPCA (var. acum.! 4'70% 4’70% Rec. ilauida, exceto RGPS (3)={2}{2)
PIB {var. real) 4,50% 4,50% Despesas Obrigatérias (4)
PIB (RS bi) 45736 45396
Créditos Adicionais - Demais Poderes {5)
Massa salarial {var.} 11,73% 12,01%
Petréleo (USS/bbi) 111,64 111,64 Goaglies e convénios (6)
Cambio (Médio’ RS/ USS) 1,79 L76 Créditos Extraordindrios [7)
Selicmédia (a.a.) 190,48% 9,86%

Fonte: SPE/MEF. Aropliacio Desp, Discr. (8)=(3)-14){5)-{6}47)

Elaboracio: STN/MF.

Fonte: SOF/MP. Eiaboracio: STN/MF.

14, Por sua vez, o valor projetado para as receitas ndo administradas foi ampliado em RS 13,4 bithdes, com revi-
sBes importantes de algumas rubricas. As receitas com Concessbes e PermissSes foram elevadas em RS 3,8 bilhGes,

justificada pelos recursos orfundos do leildo da quarta geracio de telefonia mavel {4G) e da expansdo de servigos de
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—Relatério de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais.- Exerciciode 2082

banda larga para as dreas rurais. No caso dos Dividendos (alta de RS 3,7 bilhes), a justificativa fol a reprogramacdo
dos recebimentos ac longo de 2012, J& a projegiio para Cota-Parte de Compensacdes Financeiras, aumentada em
RS 2,4 bithées, decorreu da realizagio de recolhimentos de participagio especial de petrdleo e gas natural acima do
previsto no primeiro trimestre de 2012. No gue tange ao aumento em Receita Propria (fontes 50, 81 e 82, RS 2,1 bi-
thdes), este foi parcialmente explicado pelos recebimentos do Adicional de Tarifa Aeroportudria (RS 400,0 mithdes),
do servi¢o de informagBes Cientificas e Tecnologicas da ANP (RS 260,0 milhBes) e de Tarifas Uso das ComunicacBes e
dos Auxilios 3 Navegac3o Aérea em Rota (RS 208,0 mithdes}, bem como pela ampliacio dos ingressos de recursos de
convénios (RS 321,3 mithdes). Em relagdo s Demais Receitas, que foi estimada com aumento de RS 1,2 hilhZo, 2
principal contribuigé.e decorreu das receitas da distribuicio de contelidos audiovisuais (Condecine), de RS 400 mi-

thijes.

15. As Transferéncias a Estados e Municipios foram revisadas para baixo, em RS 1,5 bilhdo, expticada principal-
mente pela queda das projegBes de repasses do FPE, FPM e do IPI-EE (RS 2,0 bilhdes) e de Subsidios aos Fundos Cons-
titucionais (RS 774,2 milhdes). Tais fatores foram parcialmente compensados pela elevaciio da projeciio de transfe-

réncias da Cota-Parte de Compensacdes Financeiras (RS 1,0 bilhdo).

16. Em relagio &s despesas primarias obrigatérias, houve uma alta de RS 2,6 bilhdies quando comparado ao De-
creto n® 7.707/2012. As principais alteragdes se deram por conta das despesas com a compensagio do FRGPS (RS 1,8
bilhdo), com os Fundos FDA & FDNE (R$ 604,2 mithbes) e com Subsidios {R$ 174,0 milh&es). No que concerne a com-
pensacio ao FRGPS, tratou-se do cumprimento do art. 99, inclso IV, da Lei n2 12,545, de 14 de dezembro de 2011, que
dispde sobre a compensagio necessaria de forma a ndio afetar o resultado financeiro do RGPS por conta da desonera-
¢80 da folha de pagamentos prevista na M.P. n2 563, de 3 de abril de 2012°, J5 2 reestimativa das despesas com 0s
fundos EDA e FDNE foi fundamentada tanto nos valores j& realizados até abril como em decorréncia da revisdo dos
mecanismos de financiamento em linha com a MLP. 564, de 3 de abril de 2012°. Por sua vez, a alteragio nas despesas

com Subsfdios incorporou a revisio da expectativa de desembolsos ao longo do ano.

17. Esta reavaliagio incorporou, ainda, um aumento de RS 225,3 milhdes nas despesas custeadas com recursos
de DoagBes e Convénios. Adicionalmente, foram apontadas elevagbes em Créditos Extraordindrios, no montante de
RS 738,5 milhes, para fazer frente aos recursos demandados por medidas provisérias publicadas ao longo de 2012,
bem como foram incorporadas despesas com Créditos Adicionais no &mbito dos Poderes ludicidrio e Legislativo, do
MPU e do CNMP (exceto Doages e Convénios), da ordem de RS 61,7 milhBies. No que concerne 2o RGPS, ndo foram
efetuadas alteracBes nas projecies de receitas e despesas, mantendo-se o déficit previsto por ocasido do Decreto ng
7.707/2012,

¥ convertida na Lei n® 12.715, de 17 de setembro de 2012.
4 Convertida na Lel n® 12.712, de 30 de agosto de 2012,
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18, A conjugacio dos fatores citados acima permitiu a ampliagio dos limites de empenho e movimentagio fi-
nanceira das despesas discricionérias previstos no Decreto n# 7.707/2012, no montante de RS 1,3 bithdo. Deste valor,
RS 1.315,0 milhSies foram destinados ao Poder Executivo, enquanto aps Poderes Judicidrio, Legislativo e a0 MPU fo-
ram destinados RS 13,7 mithBes. No dmbito do Poder Executivo, as orientaglies decorrentes da reavaliagio do 22 bi-

mestre foram implementadas por meio do Decreto n2 7,740, de 30 de maio de 2012,

19. Encerrado o 32 bimestre, foi procedida em juiho a reavaliaclic das receitas e despesas primérias do Governo
Federal, a partir dos dados realizados até o més de junho, dos pardmetros macroecondmicos atualizados e em conso-
nancia com as metas fiscais vigentes. No tocante aos pardmetros macroecondmicos, a projeciio para o crescimento
real do PIB em 2011 foi reduzida para 3,00%, refietindo a deterioragio do cendrio internacional e seu kmpacto sobre a
atividade doméstica no primeiro semestre. Em relagio aos indices de inflacio, enquanto a projecio do IPCA foi man-
tida constante {4,70%), a expectativa para o IGP-Di foi revista para cimna, de 4,90% para 6,19%, refletindo parcialmente
a mudanga da taxa de cdmbio em relaglio & avatiagio do 22 bimestre. Por sua vez, a taxa Selic média teve sua projegdo
reduzida em 1,00 p.p., para 8,86%, enquanto & proje¢do para o crescimento da massa salarial nominal fol revisada

para cima diante do bom desempenho do mercado de trabalho, de 12,01% para 12,51%.

20. A revisio das estimativas de receita fiquida de transfergncias a Estados e Municipios, exceto RGPS, demons-
trou um decréscimo de RS 2,1 bilhdes em relagiio & segunda avaliagio bimestral de 2012. No gue concerne as receitas
administradas pela RFB/MF, exceto RGPS, a reestimativa apontou para uma queda de R$ 13,3 bilhGes em refagdo a
projecdo contida na segunda avaliagio bimestral. As principais contribuigfies negativas foram provenientes de redu-
¢Bes em IR (RS 8,7 bithdes), Outras Administradas (RS 4,4 bilhdes), Cide-Combustivels (RS 2,5 bilhBes), 1OF (RS 2,3
bilhBes), IPI (RS 2,1 bilhdes) e CSLL (R$ 1,4 biihdo). Tais revisdes foram parciaimente compensadas por aumentos nas

projecies de Cofins (RS 6,1 bilhdes) e PIS/Pasep (RS 1,5 bilhdo).

21, Ja a projecio para as receitas ndo administradas do Governo Central, exceto RGPS, registrou um aumento de
RS 8,2 bilhdes em relagio ao montante estimado na segunda avaiiagio bimestral. As principais coniribuicBes positivas
foram provenientes de Dividendos (R$ 3,0 bilhBes), Receita Prapria (RS 1,9 bilhda), Cota-Parte de Compensagbes Fi~
nanceiras {R$ 1,3 bilh3o) e da Contribuicio do Saldrio-Educagdo (RS 1,0 bithdo). Em sentido oposta foi reduzida a pro-
jecio de Concessdes e Permissbes {RS 915,0 milhfes}, de forma a refletir a realizagdo abaixo do esperado dos reco-

thimentos de outorga decorrentes do leildo de concesséio da quarta geracio de telefonia movel (4G).

22, No gue concerne as Transferéncias a Estados e Municipios, esta reavaliagio apontou uma redugdo na proje-
cdo, quando comparada & anterior, em RS 4,9 bithdes, em decorréncia, sobretude, das quedas nas projectes do IR, 1P
e Cide-Combustiveis, tributos base para repasses agueles entes. Tais reducGes foram apenas parcialmente compensa-
das pelo aumento nas expectativas de recolhimentos em Cota-Parte de Compensagfes Financeiras e em Contribuicdo

do Saldrie-Educacdo.
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“Relateiie de Avaliacio do Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012 .

23, As estimativas de despesas primarias de execugio obrigatéria, exceto as despesas do RGPS, foram elevadas
no montante de RS 412,2 mithfes, A principal contribuicdo para tal revisio decotreu do aumento da projecio de des-

pesas com Subsidios (R$ 971,4 milhdes), explicado principaimente peia realizacdio no primeiro sermestre em montante

superior a0 previsto anteriormente. Contribuiu para a redugiio do impacto deste aumento 2 revisio para baixo da

programacio de despesas com Complementagiio da Unido ao Fundeb (RS 687,7 milhdes), que foi justificada pela ex-

pectativa de decréscimo nas receitas da Unigo (IR e IPI) e dos Estados gue constituem base para sua estimativa. Por

sua vez, a projeciio para Créditos Extraordinarios foi majorada em RS 500,0 milhdes na avaliac3o do 32 bimestre.

Tabela 5: Revisio dos parametros macroecondmicos  Figura 4: Revisiio das receitas e despesas primarias — Avaliagdio do

na Avaliacio do 32 Bimestre 32 Bimestre de 2012 — RS MilhBes
ParAmetros Avaliagio do  Avaliagio do Rec. Primaria, exceto RGPS (1}
macroeconimicos 22 Bimestre 3% Bimestre

3 Municipi
1GP-DI fvar, acum.} 4.90% 6.19% Transt. Estados & Municipios {2)
IPCA (var. acum.) 4,70% 4,70% kec. liguida, exceto RGPS (3)=(1-2)
PIB {var. real) 4,50% 3,00%
PR (RS bi) 45396 £.483,2 Despesas Obrigatdrias (4)
I ( . 01 519

assa salarial {var.) 12,01% 12,51% Arrecadagio RGPS (5)

Petraleo (USS/bbl) 111,64 113,87
Camblio {médio, RS/USS) 1,76 1,93 Créditos Extraordinarios {6}
Selic média {a.a.) 9,86% 8,86%

Limitagio Desp, Discric. {7=(3}-(a)+{3)-8)
Fonte: SPE/MF.

flabaragio: STN/MF. Fonte: SOF/MP, Giaboragio: STN/MF.

24, Em rela¢io ao resuitado do RGPS, a projecdo atual reduziu a expectativa de déficit em R$ 3,0 bithdes, tendo

como fator explicativo a elevagdo de mesma magnitude na estimativa de recebimentos do regime. Tal incremento da

arrecadacgo foi parcialmente justificado pelo bom desempenho do mercado de trabatho.

25. Diante da combinacdo dos fatores citados, foi recomendada a manutencio dos limites de empenho e movi-

mentacio financeira estabelecidos no Decreto ne 7.740/2012. Essa revisdo ensejou a publicacio, no dmbito do Poder

Executivo, do Decreto ng 7.781, de 1° de agosto de 2012,
1.3. Programagio do 32 Quadrimestre

26. Concluldo o 4% bimestre de 2012, o Poder Executivo reavaliou as projecdes das receitas e despesas primarias,

utifizando os dados realizados até o més de agosto, além dos parametros macroecondmicos atualizados. Os resuitados

dessa revisio encontram-se na Tabela 6 e na Figura 5 a seguir.
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“Relatério de Avaliacio do Cumprimento das-Metas Fiscais—Exerciciode 2012

27. Em relagiio aos parametros macroeconbmicos, foi reduzide a projegdo de crescimento da economia em 2012,
de 3,00% para 2,00%, e da Selic media do ano, de 8,86% para 8,59%. Porsua vez, a projeciio para o IGP-DI fol elevada

para 8,17% em 2012, ante proje¢do anterior de 6,19%, refiexo da depreciagio cambial.

Tabela 6: Revisdio dos pardmetros macroeco- Figura 5: Revisdio das receitas e despesas primdrias—
némicos na Avaliagdo do 42 Bimestre Avaliagdo do 42 Bimestre — RS Mithdes
Pardmetros Avsliagio do  Avaliagio do Rec. Priméria, exceto RGPS (1)
macroecondomicos 3% Bimestre 4% Bimestre
1GP-Dt {var, acum.) 6,19% 8,17% ‘franst. Estados e Munigiplos {2)
iPCA {var. acum.} 4,70% 4,70%
PIB {var. real) 3,00% 2.00% Rec. fiquida, exceto RGPS (3)=(1)-(2)
P18 (RS bi) 4.483,2 44748
Despesas Qbrigatorias {4)
Massa salarial {var.) 1251% 12,51%
Petroleo (USS/bbl) 113,87 113,87 7 2.917,0 ArrecadagioRGPS (5)
Cambic {médio, R$/USS) 1,93 1,56
Sefic média {a..) 8,86% 8,59% 0,0 Limitagso Desp. Discric. {B)={3144)+{5)
Fonte: SPE/MF, ol
Elabaracio: STN/MF, Fonte: SOF/MP. ElaboragBo; STN/ME.
28. A expectativa para a receita primaria total, exceto RGPS, foi reduzida em RS 4,3 bilhdes, resuitado da conju-

gacio de um decréscimo das receitas administradas pela RFB/MF (exceto RGPS} no montante de RS 11,7 bithdes e de
um aumento de RS 7,5 bithes nas receitas ndo administradas. Dentre as receitas administradas pela RFB/MF, as re-
dugBes mais relevantes ocorreram em Outras Administradas (R$ 3,0 bithdes), IR (R$ 2,1 bithdes), 1Pt {RS 1,9 bilhdo),
CSLL (RS 1,4 bilhdo), Cofins {RS 958,4 mithes), 10F (RS §23,7 milhdes) e Il (RS 732,7 mithdes). J4 entre as receltas ndo
administradas, as rubricas de Cota-Parte de Compensag¢bes Financeiras, Dividendos e Damais Receitas foram incre-

mentadas, respectivamente, em RS 3,0 bilhdes, RS 2,5 bithbes e RS 2,0 bilhGes,

29. A reducio das Transferéncias a Estados e Municioios (RS 1,7 bithdo} pode ser explicada, em grande parte,
pela gueda das transferéncias de FPE/FPM/IPI-EE, cuja base para repartigio & composta pelo IR e pelo IPl, compensa-
da parcialmente pela expectativa de elevacio das transferéncias de Cota-Parte de Participacdes Financeiras. Deste

modo, a projecio para a receita total liquida (exceto RGPS) foi reduzida no montante de RS 2,6 bithbes.

30, Em relac3o s despesas primdrias obrigatdrias, exceto RGPS, houve aumento nas estimativas em aproxima-
damente RS 291,1 milh&es. Este total é resultado, principaimente, de aumentos em Fundos EDA/FDNE (RS 294,5 mi-
lhas) e Fabricagio de Cédulas e Moedas {RS 232,5 milhGes), compensadeos por quedas em Complementagéo da Unidio

ao Fundeb [R$ 129,0 mithdes) e Sentengas Judiciais e Precatérios-0OCC (RS 70,0 milhdes). No gue tange ao resultado
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nelatorio de Avaliagio do Cumprimente das Metas Fiscals — Exercicio de 2012

do RGPS, 2. projecio de deficit foi reduzida em RS 2,8 bilhdes, influenciado positivamente pelo aumento de estimativa

de arrecadacio previdencidria (RS 2,9 bilh&es).

31. Como consequéncia das variagbes nas previsBes supracitadas, recomendou-se a manutengio dos limites de
empenho e movimentagio financeira constantes do Decreto n? 7.781/2012. As orientagbes decorrentes da reavalia-

¢lio do 42 bimestre foram implementadas por meio do Decreto n? 7.814, de 28 de setembro de 2012,

32. Encerrado o 5¢ bimestre, fol procedida em novembro a reavaliagio das receitas e despesas primarias do
Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de outubro, dos parfimetros macroecondmicos atualizados e
em consondncia com as metas fiscais vigentes. Em relagiio aos pardmetros macroecondmicos, cabe ressaltar que na
ocasidio da primeira avaliag§o bimestraj, projetava-se crescimento real do PIB de 4,5%, estimativa essa gue veio sendo
revista ao longo do ano, conforme o recrudescimento da crise internacional e de seus efeitos. Para a 52 reavaliagdo

das receitas e despesas primarias estimou-se uma taxa de crescimento real da economia de 2,0%.

33. Nesse contexto, cabe destacar gue, durante o ano, o goverho brasileiro adotou medidas de estimulo & eco-
nomia a fim de minorar os impactos da crise internacional. As principais medidas tomadas foram desoneragio de
vérios setores da economia e aumento de gastos, tais como o langamento do PAC equipamentos, programa de com-
pras governamentais para a aguisicdo de vefculos e equipamentos no vaior de RS 8,4 bilhées. Em que pese o fato de
+ais medidas serem necessarias a fim de se evitar perda no dinamismo da atividade econdmica, elas implicaram, peio
menos no curto prazo, reducio na arrecadagdo e aumento de despesas, o que prejudicou sobremaneira o alcance da
meta chela de resultado primério, como era almejado no inicio do exercicio. Desse modo, considerando conjuntura
econdmica & época, bem como seus reflexos na arrecadag8o de tributos federals, 2 quinta reavaliagdo de receitas e

despesas indicou a necessidade de se utilizar a prerrogativa de abatimento da meta de superdvit prevista no art. 3% da
LDO-2012.
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Relatério de Avaliacio do Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012

- Tabela 73 Revisio dos-pardmetros macroecondmicos.na..... Figura 6: Revisdo das receitas e despesas primarias—

Avaliacdo do 52 Bimestre Avaliacio do 52 Bimestre de 2012 — RS Bilhdes
Parémetros “Avaliacio do . Avaliacio do Rec. Primaria, exceto RGPS (1)
macroecondmicos 42 Bimestre 5% Bimestre

Transf, Estados e Municipios (2)
IGP-DI {var. acum.} 817% 7,94%
IPCA {var. acum.) 4,70% 5,20% Rec. liquida, exceto RGPS (3)=(1)-(2)
PIB {var. real) 2,00% 2,00%

D Obrigatérias (4
PIB (RS bi) 44748 44912 espesas Obrigatirias (4}
Massa salarial (var.) 12,51% 13,23% Arrecadacia RGPS (5)
Petroleo (USS/bbl) 113,87 110,18

Abatimento da meta, conforme art. 32
Cambio {médio, R$/USS) 1,96 1,95 dalDC- 2012 (6)
Selic média (a.a.) 8,59% 8,52%

Ajuste Desp. Discric. (7)=(3)-{4)+{5)+{6)

Fonte: SPE/MF.

Fonte: SOF/MP. Elaboragso: STN/MF.
Efaboragio: STN/MF. onte: SOF/ sboragior STN/

34. A revis3o das estimativas feita pela RFB/MF apontou para uma queda de RS 8,8 bilhdes das receitas adminis-
tradas. As principais contribuigdes negativas foram provenientes de redugdes em IR (RS 2,5 bilhdes), Outras Adminis-
tradas (RS 2,6 bilh@es), Il {R$ 1,0 bilhdo), CSLL (R$ 739,4 milh&es), 1P (R$ 721,6 milhdes) e Cofins (RS 669,1 milhdes).
J4 a projecdo para as receitas ndo administradas do Governo Central, registrou um aumento de RS 994,2 mithGes em
relacdo a0 montante estimado na avaliagdo anterior. A principal contribuicdo positiva foi proveniente das Receitas

Préprias (aproximadamente R$ 900,0 milhdes).

35. No que concerne as Transferéncias a Estados e Municipios, esta reavaliaciio apontou uma redugdo na proje-
¢io, quando comparada a anterior, de R$ 3,7 bithGes, em decorréncia, sobretudo, das quedas nas proje¢des do IR e do
IP1, tributos base para repasses aqueles entes, Desse modo, as receitas liguidas de Transferéncias a Estados e Munici-

pios, exceto RGPS, demonstrou um decréscimo de RS 4,1 bilhdes em relagio a quarta avaliagdo bimestral de 2012

36. As estimativas de despesas priméarias de execugdo obrigatdria, exceto RGPS, foram elevadas no montante de
RS 6,3 bilhGes. As principais contribuicbes para tal revisdo decorreram do aumento das projecdes de despesas com
LOAS/RMV (RS 2,3 bithdes), Pessoal e Encargos Sociais {R$ 2,2 bilhbes), Subsidios/Subvengdes/Proagro (RS 809,3 mi-
Ihdes) e Abono e Seguro Desemprego (RS 619,3 milhdes). A razdo desses aumentos em relacio ao 42 bimestre foi
basicamente a incorporacdo dos dados realizados até outubro. Por outro lado, contribuiram para a redu¢do do impac-
to destes aumentos, principalmente, a revisdo para baixo da programacao de despesas com Sentengas Judicials e

Precatérios (R$ 601,6 milhes) e com o Fundo Constitucional do Distrito Federal (RS 201,1 milhdes}).

37. Em relaciio ao RGPS, houve aumento na previsdo de arrecadagdo (RS 3,5 bilhBes), que foi mais que compen-
sada pelo aumento da estimativa de pagamento de beneficios (RS 10,1 bilh&es), gerando uma elevagdo do déficit da
ordem de RS 6,6 bithBes. As justificativas para as revisdes destas projegbes sio atribuidas & incorporagdo dos valores

realizados até outubro e & atualizacdo de pardmetros.
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Relatdrio de-Avaliagio-do Cumprimento das Metas Fiscals —Exerciclode 2012 .

38, Diante da combinagiio dos fatores citados, foi recomendade, em relagdo A quarta avaliagio bimestral, o aba-
timento da meta de resultado primério, conforme art. 32 da LDO -2012, em RS 25,6 bithBes. Além disso, apontou-se
para a possibilidade de ampliagSo dos limites de empenho e movimentacdio financeira em RS 8,5 bilhdes, Essa revisdo
ensejou a publicacdo, no dmbito do Poder Executive, do Decreto n2 7.847, de 23 de novembro de 2012, Dessa forma,
essa previsdo de abatimento de RS 25,6 bilhdes fez com que a meta do Governo federal para fins de cumprimento da
LDO-2012 passasse de RS 97,0 bilhBes, constante nos Decretos de programagdo anteriores ao Decreto n® 7.847/2012,
para aproximadamente RS 71,4 bilhdes. Este esforgo congcentrou-se no Governo Central RS (RS 71,4 bilhBes}, dado
que a meta para as Empresas Estatais Federais & de resultado nulp, Cumpre menciohar gue, em refaglio ao valor iniciat
da LOA-2012, verificou-se no ano uma limitagao de RS 25,6 bilhdes das despesas discriciondrias em relagio & totalida-

de das dotagbes originais aprovadas.

39, A seguir, apresenta-se a avaliagio do cumprimento da meta de resultado primério no exercicio de 2012 para
o conjunto dos Orgamentos Fiscal e da seguridade Social (Governo Central) e das Empresas Estatais Federais. S8o
apresentadas, também, as justificativas dos principais desvios obsarvados nas receitas e nas despesas, em relagdo ao

que o Poder Executivo previa na ocasido de divulgacdo do Decreto nt 7.847/2012.
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Relatério de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais - Exercicio de 2012

2. AVAL!ACI\O DO CUMPRIMENTO DA META FISCAL
2.1, Exercicio de 2012

40. A meta de resultado primédrio do Governo Federal estabelecida na LD0G-2012, para o exercicio de 2012, foi de
RS 97,0 bilhBes, esforgo concentrado integralmente no &mbito do Governo Central, uma vez que aguela Lei previa
resultado primario nulo para Empresas Estatals Federais. N3o obstante a fixacio destas metas, o § 28 do art. 22 da
LB0-2012 previa a possibilidade de compensagio entre as mesmas, 0 que implica que para efeitos de avalia¢lio de
cumprimento deve-se considerar o resultado no ambito do Governo Federal. A LD(-2012 possiblitou ainda a dedugdo
da meta de superavit primario no montante correspondente as despesas realizadas no ambito do PAC, até o limite de
R$ 40,6 bithdes.

41, Nesse contexto, cabe mencionar que o Governo adotou durante 0 ano varias medidas para estimular a eco-
nomia e reduzir os impactos da crise internacional, dentre elas, desoneraghes e incentivos a varios setores. Em que
pese o fato de tais medidas serem necessérias a fim de se evitar perda no dinamismo da atividade ecohdmica, elas
implicaram, pelo menos no curto prazo, reduciio na arrecadagic — esta j& prejudicada pelo desempenho abaixo do
esperado da atividade econdmica ~ e aumento de despesas. Além disso, conforme determinagio da 1DO-2012, o
Governo Federal deveria compensar a meta de resultado primarie dos Estados e Municipios no caso de realizacio
inferior ao previsto no Anexo de Metas Fiscais Anuais daguela Lei, o qug ccofreu em 2012, ano em due esses entes
tiveram um desempenho fiscai consideravelmente aguem do previsto. Esse quadro prejudicou sobremaneira o alcan-
ce da meta de resuitado primério, come era atmejado no inicio de 2012 e mesmo aguela prevista no Decreto n
7.847/2012.

42, Em dezembro, foi realizado resgate de cotas do FFIE no valor de RS 12,4 bilhBes, conforme autorizado pelo
CDFSB. Pelo fato de o FFIE possuir natureza privada, os impactos fiscals se apresentam quando da integralizagdo ou
resgate de cotas do FFIE por parte do FSB. A aquisico ou resgate de cotas de fundos de investimento representa,
respectivamente, despesa ou receita de natureza primaria. Dessa forma, o resgate de cotas do FFIE pelo FSB apresen-
ta impacto fiscal superavitério no céleulo do resultado primario do Tesouro Nacional, enquanto a integralizaclio de

cotas tem impacto deficitario {como ocortido, por exemplo, em dezembro de 2008},

43, Ao final do ano, as despesas no mbito do PAC atingiram o montante de RS 39,3 bithdes, o que resultou num
valor de meta de superavit primario do Governo Federat para fins de cumprimento do dispositivo fegat de RS 57,7
bilhBes. Por sua vez, o superavit realizado pelo Governo Federal foi de RS 85,0 bilhdies em 2012, superando em RS
77,4 bithtes a meta do perfodo ajustada nos termos legais. (0 superdvit priméario do Governo Central ficou acima de
sug meta prevista em RS 28,4 bithdes, enquanto o resuitado das Emprasas Estatais Federals ficou abaixe do previsto
em RS 1,1 bilhZo, Desta forma, fica comprovado o cumprimento da meta de superavit primatio do Governo Federal

para o ano de 2012, utikizando o disposto no art. 39 da LDO-2012.
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Tabeta B: Avaliacio do cumprimento da meta - Janeiro a Dezembro de 2012, RS MilhGes

© ‘MetalDO- . 'MetaDecreto Meta Resultado

) n % Desvio
ESFERA C C.o2012 7.847/2012  Ajustada Reatizado ' -
: Ay L I \8] - {p] [e]=[D]-[c] [F]=[E}/IC]
Governo Federal 96.973,0 71.373,0 57.666,1 85.030,0 273639 38,34%

Governo Centrai 96,873,0 731.373,0 §7.6646,1 86.086,0 28,4199 39,82%

Empresas Estatais Federals 0,0 0,0 0,0 -1.056,0 -1.056,0 -
Memo:
Ajuste Metodoldgica - 1taipu o 0.0 0,0 0,0 1.313,8 1.313,8 -
Governo Federal com ajuste 96.973,0 713730  57.6661 850300 273639  8834%
metodoldgico - Haipu

- Governa Central {(menos “ajuste"} 66.973,0 71.373,0 57.666,1 84.772,2 27.106,1 37,98%

- Estatais Federais {mais "ajuste”) 0,0 4,0 0,0 2578 2578 -
AcBes no dmbita do PAC™ 40.600,0 25.600,0 39.306,9  39.3069
Fonte: BCB, SOF/MP e STN/MF, Etaboragio: STN/ME.

A oara fins de cumprimento da meta de superdvit primaric no ano, retira-se do moniante previsto para a meta do Governo
federa! (LDO-2012) o valor correspondente a5 despesas realizadas no dmbito do PAC, canforme att, 32 da LDO-2012.
 Resuitado pelo critério "abaixo-da-linha", divulgado pelo BCB.

B gecursos referentes 3 amortizagho de contratos de itaipu cem o Tesouro Naclonal.

# AgBes sefecionadas nos termos do art. 32 da LDO-2012, que estabelece a possibilidade de dedugio das despesas no
ambito do PACda meta de superdvit primario, até o montante de RS 40,6 bilhes.

44. Ressalta-se que o valor a maior do resultado primério reaiizado pelo Governo Federal (RS 27,4 bilhes) foi
suficiente para garantir, para fins de cumprimento do dispositivo legal, a meta de resultado primério do setor pablico
consolidado (RS 100,5 bithbes), considerando que o superavit primario realizado dos Governos Regionais, no valor de
RS 19,8 bilhbes, ficou abaixe do previsto na LDO-2012 (RS 42,8 bilhdes}). Desta forma, o resultado primdrio realizado

no ambito do setar piblico consolidado superou em RS 4,4 bilhdes a meta do periodo.

45, O resultado primario apurado pelo critério “abaixo-da-linha” trata os pagamentos de ltaipu Binacional ao
Tesouro Nacional — relativos & amortizaggo de contratos — como receitas do Governo Central. Contudo, para fins de
analise do desempenho fiscal essa sistemdtica deve ser ajustada, uma vez que tais pagamentos sio de natureza finan-
ceira. Por essa raziio, a Tabela 8 apresenta linha de memo gue explicita o resuitado primério das esferas do Governo
Federal com o denominade “Ajuste Metadoldgico — itaipu”. Nesta linha de memo esta sendo exciuido do resuitado
primério do Governo Central R% 1,3 bilh3o, o qual é incluido como resultado das Empresas Estatals Federais. Com esse
ajuste, o superdvit primatio do Governo Central atingiu R$ 84,8 bilhdes, ao passo que as Empresas Estatais Federais
apresentaram superavit de RS 257,8 milhes. O efeito, todavia, € hulo no que s refere ao superdvit primario do Go-
verno Federal, na medida em gue, em seu conjunto, o superdvit primario acumulade no exercicio de 2012 permanece
em RS 85,0 bithdes.
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Relatério de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012

46, A segulr sBo apresentadas as justificativas dos desvios ohservados entre a meta de resultado primario do

Governo Federal & os valores realizados no exercicio de 2012,

2.2. Justificativa dos Desvios Observados

a7, O eritério adotado para apresentagdo dos resultados realizados refere-se & metodologia “zbaixo-da-linha”,
adotada pelo Banco Central, conforme definido na Mensagem Presidencial de encaminhamenio do PLOA-2012, em
atendimento ao art. 11, inciso W, da LDO-2012. Os kens desagregados de receita e despesa s3o agueles divuigados
pela STN sob o critério “acima- da-linha”. A compatibitizacio dos resultados & feita acrescentando-se uma linha de
“discrepéncia estatistica”, decorrente da diferenca entre os valores apurados pelas duas metodologias. No exercicio
de 2012, a “discrepancia estatistica” registrada para o Governo Central foi negativa em RS 3,8 bilhdes, uma vez que o
resultado “abaixo-da-linha” fol inferior ao vesultado “acima-da-linha” (incluindo Itaipu). Ademais, & explicitada a fonte

de discrepancia estatistica decorrente da amortizacio de divida de Itaipu com o Tesouro.

48, Conforme apresentado na segdo anterior, © superavit priméario obtido pelo Governo Federal em 2012 fai de
RS 85,0 hilnGes, Para este resultado, o Governo Central contribulu com um superavit de RS 86,1 hilhBes, enquanto
que as Empresas Estatais Federais totalizaram um déficit de RS 1,1 bilhdo. Os principais desvios, em termos nominais,
dos componentes do resultado primario obtido pelo Governo Central em 2012, relativamente as estimativas gque
compuseram a meta indicada no Decreto he 7.847/2012, foram os seguintes: i) as receitas totais do Tesouro Nacional
{inciuidas as do Banco Central) foram inferiores em RS 21,5 bilhSes {desvio de 2,67%}; i) as Transferéncias a Estados ¢
Municipios ficaram acima do estimada em RS 235,0 mithBes {desvio de 0,14%); iil} as despesas do Tesoura Nacional
foram inferiores em RS 27,4 bithdes frente ao previsto (desvio de 5,23%); iv) o deficit observado do RGPS fol maior em

RS 946,0 mithes {desvio de 2,37%) aquele esperado.

49, As receitas totais do Tesouro Nacional acumutadas no exercicio de 2012 (Hquidas de restituicBes e incentivos
fiscals) atingiram R$ 7845 bilhdes, montante inferior em R$ 21,5 bithdes & estimativa para o petiodo (desvio de
2,67%). Destas, as receitas administradas pela RFB/MF contribufram com RS 6474 bithdes, montante RS 8,7 bithdes
abaixo da estimativa para o periodo (desvio de 1,33%). Essa diferenca nas receitas administradas deveu-se principal-
mente 3o resultado da atividade econdmica, que foi aquém do esperado no periodo. O principal tributo que afetou
negativamente o resuitado foi a Cofins {desvio de RS 2,0 bilhdes ou 1,£1%). Além disso, outros tributos também con-
tribuiram para o resultado a menot, sendo gue 0s mais relevantes estdo a seguir:

i} CSLL, desvio de RS 1,9 bilhlo (3,25%): O desvio é explicado, principalmente, pelos recothimentos das esti-

mativas mensais em montantes inferiores ao esperado;
i} IRPJ, desvio de RS 1,8 bithdo (1,76%): O desvio & explicado, principalmente, pelos recolhimentos das estima-

tivas mensais ern montantes inferiores ao esperado;
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Relatério de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012

iii}  Outras Receitas Administradas, desvio de RS 1,7 hithdo (11,99%): Reclassificac8o, a partir de junho de 2012,
das receitas do parcelamento da lei 11.941/09, para os tributos devidos (I, IPI, PIS, Cofins, IOF, Impostos
sobre a Renda e CSLL);

iv) IRRF — Rendimentos do Trabalho, desvio de RS 580,5 mithBes {0,92%): reducio, no més de dezembro de

2012, no valor dos recalhimentes do setor de administragdo pablica.

50. Em contrapartida, o desvio positivo mais significativo, em termos nominais, foi registrado em IPi ~ Qutros

{R$ 711,8 mithdes ou 4,40%}, em razdo, principalmente, de menor restituicio/ressarcimente do que o previsto.

Tabela 9 Desvio das receitas do Tesouro Nacional em relag8o as previstas no Decreto n? 7.847/2012
- Janeiro a Dezembro de 2012, RS Mithdes

INDICADORES e pesyle
LY i8] [ci=f8]-[A] [D1=[Cl/[A]

1. RECEITA TOTAL 205.859.4 144.480,3 -21.479,1 -2,67%
1.1 Receitas Administradas pela RFB/MF A 656.1059 647.392,9 -8.713,1 -1,33%
1.2 Receitas N3a Administradas 146.896,3 134,303,2 -12.593,% -8,57%
1.3 Contribuiclio ao FGTS (LCn® 110/2001) 2957,2 1.784.2 -173.0 -5,85%

2. TRANSFERENCIAS A ESTADOS £ MUNICIFIOS 170.893,2 171.128,2 35,0 0,14%
2.1 FPE/FPM/IBL-EE 131.631,6 1339118 2.2B03 1,73%
2.2 Demais 35.26L7 37.216,4 -2.045,2 -5,21%

3, RECEITA LIQUIDA (1-2) 635.066,2 613.352,0 -21.714,1 -3,42%

Fonrte: SOF/MP e STN/MF, Elaboragdo: STN/MF.

A paceltas Administradas liquidas de restituigbes e incentivos fiscais.

51, As receitas nde administradas atingiram, até dezembro, 0 montante de RS 134,3 bithes, inferior em RS 12,6
bithGes ao estimade pelo Decreto n2 7.847/2012 (desvio de B,57%). Isso foi explicado, em grande parte, pela Cota-
parie de Compensacbes Financeiras, cuja frustragdo da arrecadagio frente ao esperado foi de RS 5,1 bilthSes {12,97%).
Além disso, contribuitam para o desempenho abaixo do esperado: Concessdes, desvio de RS 2,4 bilhbes (51,93%), em
parte devido ao adiamento para 2013 de ajguns pagamentos das concessées de 4G iniciaimente previstas para 2012; e

Demais Receitas, desvio de RS 1,8 bithiio (6,23%).

52. As Transfer@ncias a Estados e Municipios no perfodo avaitado foram de RS 171,1 bithdes, superando o proje-
tado em RS 235,0 milhdes {desvio de §,14%). As contas que mais contribuiram positivamente foram as relativas aos
repasses constitucionais para o FPE, o FfPM e 0 IPI-EE, com desvio total de RS 2,3 bilhdes (1,73%). Por outro lado, &

principal contribuigdo negativa veio das Compensagdes Financeiras com R$ 1,8 bithdo (7,429%).

53. As despesas do Tesoure Nacional, incluindo as contas do Banco Centrai, atingiram o montante de RS 496,4

bilh&es, abaixo do previsto no Decreto em RS 27,4 bithdes (desvio de 5,23%). As principais despesas realizadas a me-

nor foram:
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Relatério de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais - Exercicio de 2012

i}  Pessoal ¢ Encargos Socials, desvio de RS 1,4 bilhdo {0,73%);
ii) Despesas de Custeio e Capital, desvio de RS 26,0 bilhdes (7,79%):

s Despesas Discriciondrias - Todos os Poderes, desvio de RS 25,5 bithdes (11,07%): inciuem-se, nesse total,

as despesas no dmbito do PAC, cuja realizaclio ficou abaixo do previsto em RS 2,4 bithes {desvio de
5,78%);

i
0,51%}): destague para
Abono e Seguro-Desemprego e LOAS, respectivamente com desvios de RS 1,3 bithdo {3,27%) e RS 1,5 bi-

Despesas Nio Discricionérias de Custeio e Capital, desvio de RS 524,98 milhdes {

thio (4,86%); por outro lado, alguns desvios para cima compensaram essas contas, dentre eles, Subven-
¢hes £ condmicas/Subsidios/Proagro (RS 648,8 milhdes ou 9,34%), Créditos Extraordinrios {RS 619,0 mi-
thdes ou 28,86%) e Fundeb - Complementagio (RS 617,5 milhdes ou 6,33%).

Tabela 10: Desvio das despesas do Tesouro Nacionat em relagdo as previstas no
Decreto @ 7.847/2012 - Janeiro a Dezembro de 2012, RS Milhdes

: Decreto o .
INDICADORES ' 734;12012 Realizado Desvio
[A] i8l fcl=[B]-[A] [D]=[Cl/{A]
4, DESPESAS 523.814,4 496.398,4 274160 -5,23%
4.1 Pessoal e Encargos Sociais 189.773,6 188.394,5 <1.379,1 -0,73%
4.2 Outras Despesas Correntes & de Capital 334.040.8 308.003,9 -26.036,9 -1,79%
4.2.1 Contribuigdo ao FGTS (1€ ne 11.0/2001) 3555 355,5 0,0 0,00%
4.2.1 Nao Discriciondrias 103.282,0 102.757,0 -524,9 -0,51%
4.2.2 Discricionarias - Todos os Poderes 230.403,3 204.891,3 -2%512,6 -11,07%

Fonte: SOF/MP & STN/MF. Elaboragio: STN/MF,

S4. No gue concerne ao resuitado do RGPS, verificou-se um déficit de RS 40,8 bilhbes, maontante este que ficou

acima ¢do previsto no Decreto em RS 946,0 mithdes {desvio de 2,37%),

do previsto {desvic de RS 3,0 bithdes, 1,06%), p

resuitado da arvecadacio previdencidria abaixo

arciaimente compensada pela despesa com beneficios previdencidrios
abaixo do estimado, em RS 2,0 bilhdes (desvio de 0,63%).

Tabela 11: Desvio do resultado da Previdéncia Social em refagio ao previsto no
Decreto ne 7.847/2012 ~ laneiro & Dezembro de 2012, RS Milhdes

Decreto
Realizado Desvio
INDICADORES 7.847/2012
(A} {8l [Ci=[8i-{A] [DI=ICI/IA]

5, RESULTADO DA PREVIDENCIA (5.1-5.2) -39.878,8 -40.824,8 -946,0 2.37%

5.1 Arrecadacio Liquida INSS 2787212 275.764,7 -2956,5 -1,06%

5.2 Beneficios da Previdéncia 318.600,0 216,589.5 -2.010,5 -0,63%
Fonte: SOF/MP & STN/MF. flaboragio: STN/MF.

55. Relativamente ao resultado primario das Empresas Estatais Federals, o déficit primdrio de 2012 alcangou

RS 1,1 bithdo, inferior, portanto, & meta de resultado nulo constante no Decreto n® 7.847/2012. Para fins de analise do
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Relatdrio de Avaliagdo do Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012

esforco fiscal das Empresas Estatais, deve-se considerar os ajustes referentes s amortizagOes de dividas efetuadas
por Itaipu Binacional junto a 5T, no valor de RS 1,3 bilhdo. Desse mado, o superavit das Estatais Federais atingiu RS

257,8 mithdes.

56. A empresa itaipu Binacionai, embora, em razSo da sua natureza juridica, ndo se sujeite aos sistemas de con-
trole brasileiros, tem seus dados estimados e considerados na meta consolidada das estatais, devido i corresponsabi-
lidade da Uniso na liquidacio de suas dividas. O resultado priméric no exerclcio foi afetado peic comportamento do

cambio, pois tanto suas receitas quanto a rmaioria dos seus dispéndios sio indexados pela moeda norte-americana.

57. Nos anexos deste relatério sio apresentadas informagbes para fins de cumprimento do disposto ne § 1% do
art. 124 da LDO-2012. No anexo 1, a evolugio das projecBes de receitas e despesas do Governo Federal constantes
nos normativos pertinentes ao processo orgamentario. No anexo 2, os desvios da receita administrada pela RFB/MF,
excluindo RGPS, em relagio ao Decreto n? 7.847/2012. No anexo 3, os pardmetros constantes do inciso XXV do Anexo
Ii da L130-2012, esperados e efetivamente observados, para o quadrimestre e para o ano. No anexo &, o estoque € ¢
servigo da divida publica federal, comparando a observada ao final de cada quadrimestre com a do inicio do exercicio
e a do final do quadrimestre anterior. No anexo 5, 0 resuitado primério obtido no exercicio de 2012, discriminando,
e mithBes de reais, receitas e despasas, obrigatorias e discricionarias, no mesmo formato da previsdo atuaiizada
para tode o exercicio. No anexo 6, a demonstracio do cumprimento do art. 14 da LRF, especificando as medidas de

compensacio tributaria implementadas em 2012.
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ANEXO 2 - Comparativo Meta versus Realizado: exercicio de 2012
{recelta administrada pela REB/MF, exclusive contribuicBo RGPS}

Tabela A.2.1: Desvio das Receitas Administradas pela RFB/MF, excluindo RGPS, em relacio ao
Decreto ne 7.847/2012 - Janeiro a Dezembro de 2012, RS Milhies

Decreto i L i
L o ’ Realizado Desvio
RECEITAS ADMINISTRADAS RFB/MF _ 7.841f2012 -
' jal ¢ (8] fci=181- (a1 [bi=[Cl/IA]
EVIPOSTO SOBRE A IMPORTACAO 31.187,6 31.067,6 «120,0 -0,38%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTACAO 85,5 91,3 58 6,74%
IMPOSTO SOBRE PRODUTOS INDUSTRIALIZADOS 45.028,6 44.480,2 -548,4 “1,22%
1Pl - FUMO 4.201,5 40793 -122,2 -2,91%
1Pl - BEBIDAS 3.580,3 3.216,6 -373,6 -10,41%
121 - AUTOMOVEIS 4.688,7 4.379.9 -308,8 «6,59%
£P1 - VINCULADO A IMPORTAGAD 16.385,2 15.829,7 -4558.5 -2,78%
1Pt - QUTROS 16.162,9 16.874,7 711,8 4,40%
{MPOSTO SOBRE A RENDA 248.293,0 246.511,1 -1.781,8 -0,72%
IR - PESSOA FISICA 23.735,1 24.145,4 410,3 1,73%
IR - PESSOA JURIDICA 102.773,2 100.962,1 -1.811,1 -1,76%
iR - RETIDO NA FONTE 121.784,6 121.403,6 -381,0 -0,51%
IRRF - RENDIMENTOS DO TRABALHO 64.524,5 63.934,0 -590,5 -0,92%
IRRF - RENDIMENTQS DO CAPITAL 34.228,0 33.853,8 -374,3 -1,00%
IRRF - REMESSAS PARA O EXTERIOR 14.763,6 15.262,4 498,8 3,38%
IRAF - CUTROS RENDIMENTOS 8.268,5 8.353,5 85,0 1,03%
IOF 31,2651 31.023,0 -242.1 0,77%
IR 6834 6394 6,1 0,89%
CPWIF -274,5 -275,0 0,5 0,19%
COFINS 1771173 175.157,8 -1.859.5 -1,11%
CONTRIBUICAO PARA O PIS/PASEP 46.858,2 46.407,4 -450,8 -0,96%
(=18 584417 56.541,% -1,800,2 -3,25%
CIDE - COMBUSTIVEIS 2.875,1 28776 26 0,08%
CONTRIBUICAQ PARA O FUNDAF 612,8 559,0 -53,8 -8,77%
OUTRAS RECETAS ADMINISTRADAS 13.832,1 12,2618 ~1,670,4 -11,99%
RECEITAS DE LOTERIAS 3.896,3 3.756,7 ~139,6 -3,58%
CIDE-REMESSAS AQ EXTERIOR 1970,1 1.940,8 -29,3 -1,48%
DEMAIS 8.065,8 £.564,2 -1.501,5 ~18,62%
TOTAL £656.105,9 6473929 -8.713,1 -1,33%
Fonte: RFB/MF, SOF/MP e STN/MF. Elaboraci ot STN/MF.
Obs.: Receltas administradas tiquidas de restituighes e incentivos fiscais.
Anexo 2 - Receiio administrada pela RFB/MF 18
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e RealatGrio-de Avaliagio do- Cumprimento das Metas Fiscais — Exercicio de 2012

ANEXO 4 — LEI N® 12.465/2011, ART. 124, § 1%, INCISO #f

{0 estoque e o servigo da divida pdblica federal, comparando a observada ao final de cada

A} Comparagio:

guadrimestre com a do inicio do exercicio e a do final do quadrimestre anterior}

posigio aoc final do 3% quadrimestre frente & posi¢do no final do quadrimestre anterior

A DPF de responsabilidade da STN em mercado passou de RS 1.89

dezembro, correspondendo a um aumento, em termos nominats,

1,6 bilhBes, em agosto, para RS 2.038,5 hilhGes, em

de RS 146,9 bilhdes. Essa variagio ocorreu em

virtude da emissido liquida de RS 72,5 bilhdes e da apropriagéo de juros notminais no vaior de RS 74,4 bithes.

Tabela A.4.1: Fatores de variagio da DPF em Mercado — 2012 - 3@ gquadrimestre x 2¢ guadrimestre

INDICADORES RS milhes % do estoque
Tnicial
Estogue em 31/ago/12 1.891,621,0
Estogue em 33 fdez/12 2.038.484,7
Varlagio Nominal {1 + i} 146.863,8 1.76%
| - Gestiio da Divida - Tesoure Nacional (1.1 +1.2) 146.663,8 7,76%
1,1 - Emiss3o/Resgate Liquido 72.450,7 3,83%
1.1.1 - EmissHes 168.766,0 8,92%
- ErnissBes Oferta Péblica (DPMF)” 106.412,7 5,63%
- EmissBes Diretas (SPMFE}"Z 58.156,8 3,07%
~Trocas Liguidas (59MFi} 0,1 0,00%
- Emissbes {DPFe) ™ 4.196,3 0,22%
|.1.2 - Resgates 963154 -6,09%
- Pagamentos Correntes {DPMFL) s 414399 -4,83%
- Pagamentos Correntes (DPFe) ~ -4.407,9 -0,23%
- Resgates Antecipados (opFe)” -467,5 -0,02%
1.2 - Juros Nominais (apropriagdio por competéncia) 74,413,1 3,93%
- Juros Nominais Apropriados da DPMF " 71352, 3,77%
- Juros Nominais Aprapriados da DpFe” 3.061,0 0,16%
1t - Operagio do Banco Central 00 0,00%
i1 - Incorporagie de Titulos de Institiches Financetras’™® .0 0,00%

Fonte: STN/MF. Elaboragio: STN/ME.

M emissaes de tiules da DPMPI gue ocorrem por meio de leildes ou por melo do Programa Tesouro Direte. NEo Incluem as
aperagBes de troca/permuts de ttutos. Os valores referentes aos cancelamentos ocarridos no quadrimestre i estdo

expurgados desse valor,
A pafarem-se 4o emissSes para fins esp
aos Programas de Reforma Agridia (TDA), Proex, FIES ¢ FCVS.

ecificos autorizados em lei e 3s emissbes sem contrapartida financeira, para atender

"3 niferenca antre as emissdes {pre¢o de mercado) raalizadas por troca e os titulos aceltos {prego da curva-estoquel.

# Referem-se 35 emissdes dos bénus no
multilaterais, bancos privados e apincias de crédito.

% papamentos de amortizaches e iuros da DPMFI,

f‘ Pzgamentos de amortizagbes e juras da DPFe mobilidria e contratual,

" Incluem caneelamentos de tituios ¢ pagamentos antecipades por meio do Programa de Recompra da

mercado externo @ aos iNgressos de recursos relativos aos contratos com organismos

DPfe.

” contermpls a atualizacio monetdria do principal e a apropriacio de juros reais da DPMFL

# bemonstra ¢ efeito da apreciagio/depreciacio das moedas que compdema D

5 anrooriacio de luros no vedodo.

18 paferem-se aos titulos transferidos ac Banco Centrai am razio de liqui

Ohservactes:

PEe er relacio & moeda nadional, associade

daglio extrajudicial de InatituicBes Financeiras.

1- A DPF em mercade compreende os dividos contralual e mobilidria, interna e externa, de respensabitidade do Tesouro Naclano! em potler

do publico.
- G estoque da DPMFI ¢ apurado
mensal de jurcs, desdgios e acréscimos em relagio ao indexader dos titwes.

Wi - O estoque da DRFe é apurado, segundo podrdo internucional, com base no estogue

moeda de origem, convertido para o défar e, em seguida, pora o reol.

pelo eritério de competéncia, considerando o otualizagéiio monetdria do principol da divida ¢ o opropriogdo

{principal + jures apropriados por competéncla) na

Anexo 4 — Estogue e servigo du Divida Piblica Federal
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- Relatério-de Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscais — Exerciclode 2012

De setembro a dezembro de 2012, as emissdes da DPMFi somaram RS 164,6 bilhdes, considerando as efetuadas via
ofertas publicas, emissdes diretas liquidas e operacBes do Programa Tesourc Direto. Os resgates, por sua vez,

alcangaram RS 91,4 bithBes, resultando em emiss3o Hquida de RS 73,1 bilhdes no periodo.

Em kinha com as diretrizes estabelecidas no PAF de 2012, as emissBes realizadas por meio de oferta publica no
mercado doméstico envolveram os seguintes papéis: i} RS 2,3 bithBes de LFT (Selic}, com vencimentos em margo de
2017 e marco de 2018; ii) RS 72,5 bilhdes de LTN {prefixados), com vencimentos entre abril de 2013 e julho de 2016;
i1} RS 23,7 bilhdes de NTN-B {indice de precos), com vencimentos entre maio de 2015 e agosto de 2050; e iviR$ 7,8

bithBes de NTN-F (prefixados com jures semestrais), com vencimentas em janeiro de 2018 e janeiro de 2023.

As emissbes diretas liquidas de tftulos da DPMFI totalizaram RS 58,2 bilhdes & foram realizadas para fazer face a
programas de governo, tais como: TDA; PROEX (NTN-1}; FIES {CFT-E); securitizaciio para novagiio de dividas do FCVS;
concessBes de crédite para o BNDES {Lei n® 12,397, de 23 de margo de 2011}, CEF e BB (M.P. n® 581, de 20 de

setembro de 2012); e permuta por outros titulos.

Tabela A.4.2: Fatores de varlagdo da DPMFiem Mercado — 2012 — 3¢ quadrimestre x 22 quadrimestre

INDICADORES RS milges -0 estoque
Enicial
Estague em 31/ago/12 1.801.177,0
Estogque am 31/dez/12 1.945.658.8
Varlagdo Nominal {1 + 1) 144.481,8 8,02%
f. GestBo da Divida - Tesouro Naclonal (1.1 +1.2 + 13} 144.481,8 8,02%
1.1 - EmissSo/Resgate Liguido 148729 0,33%
- ErvilssBes Oferta Poblica ” 106.412,7 5,91%
- pagamentos -91.439,9 -5,08%
~Trocas Liquidas "3 0,1 0,00%
1.2 - Emissdo por Colocagdo Diveta $8.156,8 3,23%
- Programas de Governa "a 1.328,5 0,07%
- Quiras emissoes i 56.863,1 3,16%
-fancelamenios " -32,8 0,00%
1.3 - Juros Nominais lapropriagio por competénciz) fr 71.352,1 3,96%
Il - Operagdo do Banco Central 00
i1 - Incorporagio de Titulos de Instituigies Financeiras™ 0,0 0,00%
Fonte: STN/MF. Elahoragior STN/MF.

A enisstes de ttulos da DPMFE gue ocorrem por meio de leildes ou por meio do Frograma Tesouro Direto,
NZo incluem as operaches de troca/permuta de thalos. nem os cancelamentos ocortdos no guadrimestre.
# Pagamentos de amortizagles e juros da DPMFE.

” Diferenca entre as emissdes {prego de mercade) realizadas por troca & o titulos sceitos {prego da curva-
estogue)

M raferem-se 33 emissBes sem contrapartida financeirz, para atender aos Programas de Reforms Agraria
{TDA), Proex, FIES e FCVS.

* issBes para fins especificos autorizados em Lei {e.g- permuta de thuios da DEMFi com bancos)h
Inctuem os valores referentes a concessbes de crédite parz o BADES, conforme Lei n¢ 12.397/2011.

% contempla 05 cancelamentes de titslos, exceto 0s recebidos em leitdes de troca,

"’ Contempla a atualizacio monetdria do principal e a apropriagio de Jures reals da DPMFL,

B Referem-se aos titulos transferidos ao Banco Central em razio de liquidacio extrajudicial de tnstitulghes
Financeiras

Observagies:

I O estogue do DPMFL é cpurade pelo critério de competénci, considercndo o atuolizogo monetdria do principal do
divido e o apropriogdo mensal de jures, desdgios e acréscimos em refagdo o indexador dos titulos.

Anexo 4 - Estoque e servigo da Divida Publica Federal 23
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- Relutério de Avaliacio do Cumprimento das Metas Fiscais - Exerciciode 2012 .

Com relagdo & DPFe, sel: saldo encerrou o més de dezembra em RS 92,8 bilhdes, o gue representa elevacio de 2,63%
em relacio ao més de agosto de 2012, cujo montante era de RS 90,4 hilhBes. Esta variagio ocorreu devido &
apropriacio positiva de juros no vaior de RS 3,1 bithBes, compensada, em parte, pelo resgate liquido de RS 679,1

mithdes registrado no periodo.

Considerando-se os pagamentos correntes e os resgates antecipados, o servico da DPFe somou, de setembro a
dezembro de 2012, RS 4,9 bithes, sendo RS 4,4 bilh&es referentes aos pagamentos correntes e RS 467,5 milhdes aos

resgates antecipados.

Seguindo as diretrizes do PAF 2012, a STN realizou, no més de setembro, a emissdo do novo tiwio de referéncia
(benchmark) de 10 anos no mercado externo, o bonus Giohal 2023, com valor financeiro de RS 2,7 bilhBes. Somados
os ingressos de recursos provenientes de contratos com organismos muitilaterals, credores privados e agéncias

governamentais, o total de emissdes da DPFe de setembro a dezembro de 2012 alcangou o valor de RS 4,2 bilhies.

Tabela A.4.3: Fatores de variacio da DPFe em Mercado — 2012 ~ 3¢ quadrimestre X 22 quadrimestre
B I ' : % do estogue

INDICADORES . - ' " RS mithdes e
inicial
Estoque em 31/ago/i2 90.444,0
Estoque em 31/dez/12 92,8259
Varia¢io Nominal 23819 2,63%
| - Gest3o da Divida - Tesoure Nadional (1.1 +1L2) 23819 2,63%
1.1 - Emissdo/Resgate Liguido f -679,1 -0,75%
- Emisses 41963 4,64%
- Pagamentos Correntes fa -4.407,9 -4,87%
- Resgates Antecipados e -467,5 -(,52%
1.2 - Juras Nominais {apropriagéio por competéncia) 3.061,0 3,38%
- luros Acruadaos 2.626,1 2,50%
-Variacio Cambial 434,9 0,48%
Fonte; STN/MEF. Elaboragio: STN/MF.

" Corresponde ao valor total das emissbes deduzidas dos pagamentos correntes e dos respates
antecipados da DPFe no quadrimestre.

” Referem-se s emissdes dos bdnus ne mercado externo e aos ingressos de recursos relativos aos
contratos com organismos multilaterais, bancos privados e agénclas de crédito.

# pagamentos de amortizacBes ¢ juros da DPFe mobilidria e contratual.

A acluam cancelamentos de titulos @ pagementos antecipades por meio do Programa de Recompra
da DPFe.

5 . . 2 N .

% caldo dos juros apropriados por combeténcia no auadrimestre.

(=3 - : e ~ " s

% Nemonstra a valorizagio/desvaiorizacio das moedas gue compbem a DPFe em reiagio a moeda
nacional.

B) Comparago: posi¢io ao final do 3* quadrimestre frente & posigdo no inicio deste exercicio

A DPF de responsabilidade da STN em mercado passou de RS 1.885,% bilhdes, em 2011, para RS 2.038,5 bithdes, em

2012, correspondendo a um acréscimo, em termos hominais, de ]S 152,6 bilhdes. Essa variago ocorreu em virtude

Anexo 4 - Estoque e servico da Divida Piblica Federal 24
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e e d & RyaliacEo do Cump‘rimentoﬂasf'Met»as»Fiseaisn.Exercicia,,.d.e, ZOLZ e

da apropriagdo de juros nominais no valor de RS 218,9 bithdes, compensada, em parte, pelo resgate liguido de RS 66,2

bilhdes e pelas operagiies do Banco Central, no valor de RS 170,7 miihbes.

Tabela A.4.4: Fatores de variagio da DPF em Mercado ~ 32 guadrimestre de 2012 x 32 Quadrimestre de 2011

INDICADORES R e : . RS milhGes %d? e's.toq&e
: inicial
Estogue em 31/dezf11 1.885,917,0
Estoque am 31/dez/12 2,038.484,7
Variagio Nominal 152.567,7 8,09%
| - GestSo da Divida - Tespuro Nacional (11 +1.2) 1527384 8,10%
1.1 - Emiss§o/Resgate Lguido -66.182,4 -3,51%
111 - ErmissBes 417.044,8 22,11%
. Emissdes Oferta Publica (DPMFI)" 321.896,8 17,07%
. EmissBes Diratas (DPMF}” 85.492,8 4,53%
- Trocas tiquidas {DPMF) 2 0,3 0,00%
- Emissdes {DPFe) 9.654,8 0,51%
1.1.2 - Resgates ' -483.227,% -25,82%
- Pagamentos Correntes (DPMFi)* -467.475,5 24,79%
- Pagamentos Correntes {DPFe} f -12.494,4 -0,66%
. Resgates Antecipados (DPFe) -3.257,3 -0,17%
1.2 - luros Nominais (aprepriagde por competéneia) 218.920,8 11,61%
- Juros Nominais Apropriadoes da DPMFi ” 204.845,8 10,86%
- Juros Nominais Apropriados da pere® 14.075,0 0,75%
It - Operagio do Banco Centrat -170,7 -0,01%
[1.1 - Incorporagdo de Titulos de instituicBes Financeiras n -170,7 -0,01%
Fonte: STN/MF. Elaboracio: STN/MF,

" Emissdes de titulos da DPMFi que ocorrem por melc de leilBes ou par meio do Programa Tesourd Direto, Nae incluem as
operagpes de troca/permuta de ttulos. Os valores referentes aos cancetamenios ccorridos no quadrimestre ja estdo

expurgados desse vaior,

" neferem-se bs amissdes para fins espaclficos autorizados emiei @ As emissdes sem contrapartida financeira, para atender

aos Programas de Reforma Agraria {TDA), Proex, FIES e FCVS,

"3 Diferenca entre as emissies (prego de mercado) realizadas porwoca g 03 thulos aceitos {preco da curva-estoque).

i 5 - - 1 n -
# peferem-se 35 emissdes dos bonaus ne mercado extarno g a0s 1Ngressos de recursos relativos aos contrates com ofganismos

multilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

” Pagamentos de amortiza¢bes e juras da DPMFI.

o Pagamentos de amortizagBes e juros da DPFe mobilidria e contratual.

7 tnctuem cancelamentos de titulps e pagamentos antecipados por meio do Programa de Recompra da DPFe.

% contempta a atualizagio monetdria do principal e 2 apropriagio de juros reais da DPMFi.

% nemonstra o efeito da apreciagic/depreciacio das moedas gue compdem a DPFe em relagic 4 moeda nacionzl, associado

& apropriagio de jures no periedo.
15

Ohservagies:

Referem-se aos titulos transferidos ao Banco Central em razdo de liquidaciio extrajudicial de InstituicBes Financeiras,

- A GPE em mercodo compreende as dividas contratual e mobiliaria, interna e externg, de responsabilidode do Tesouro Macional em poder

do pablice.

1i - O estogue da DPMFI € apurede pelo critéric de competéncia, considerando o atualizaclio mongtdria do principal da divida & a apropriagic

mensal de jures, desdgios e acréscimes em reloglo ao indexador dos titulos.

Ul - G estoque do DPFe é apurado, segundo padréo internacional, com bose no estoque (principal + jures apropriados por competéncia) na

meoeda de origem, convertido para o dolar e, eny seguida, puro o real.

Em 2012, as emissdes da DPMFi somaram RS 407,4 bithdes, considerando as efetuadas via ofertas pablicas, emissdes

diretas liquidas e operacbes do Programa Tesouro Direto. Os resgates, por sua vez, aicancaram RS 467,5 bithdes,

resultando em resgate liguido de R$ 60,1 bithes no neriodo.

Anexo 4 — Estoque e servico da Divida Publica Federal
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~Ralateiio de Avaliaciio do Cumprimento das Metas Fiscals— Exercicio.de 2012

Em linha com as diretrizes estabelecidas no PAF de 2012, as emissBes realizadas por meio de oferta publica no
mercado doméstico envolveram os seguintes papéis: i} R$ 12,2 bithdes de LFT {Selic), com vencimentos entre marco
de 2015 & margo de 2018; i} RS 213,9 bilhdes de LTN {prefixados), com vencimentos entre janeiro de 2013 e jutho de
2016; iii} RS 69,0 bilhdes de NTN-B {indice de pregos), com vencimentos entre maio de 2015 e agosto de 2050; e iv) RS

26,7 bithes de NTN-F {prefixados com juros semestrais), com vencimentos entre janeiro de 2017 ¢ janeiro de 2023,

As emissBes diretas liguidas de titulos da DPMES totalizaram RS 85,5 bilhdes e foram realizadas para fazer face a
programas de governg, tais como: TODA; PROEX {NTN-I); FIES {CFT-E}; securitizacio para novacio de dividas do FCVS;
concessbes de crédito para o BNDES (Lel n® 12.397/2011), CAIXA e BB {M.P. n? 581/2012); e permuta por outros

titulos.

Tabela A.4.5: Fatores de variagio da DPMF] em Mercado — 3¢ quadrimestre de 2012 x 32 Quadrimestre de 2011

INDICADDRES T RS mithdies %o estoque
inicial
Estoque em 31/dez/11 1.801.069,2
Estoque em 31/dez/12 1.945.658,8
Variagdo Nominal 144.589,6 8,03%
| - Gestdo da Divida - Tesouro Nacional {LT +1.2 + 1.3} 144.760,3 8,04%
1.1 - Emissfo/Resgate Liguido -145.578,3 -6,08%
- EmissBes Oferta Piblica " 321.896,8 17.87%
- Pagamentos -467 4755 -25,96%
~Trocas Liquidas ® 0,3 0,00%
1.2 - EmissEo por Colocaco Direta 85.492,8 4,75%
- Programas de Governc " 4465,8 0,25%
- Ouiras emissBes . 186.714,3 10,37%
- Cancelamentos 5 «1035.687,3 -8 87%
1.3 - Juros Nominais (apropriacio por competéneia) " 2048458 11,37%
Ul - Operagio do Banco Centra -170,7
11.1 - incorporagiio de Titulos de instituigBes Financeiras & ~170,7 B,01%
Fonte: STN/MF. tlaboraghio: STN/MF.

 emissBes de titulos da DPMFi que ocorrem por meio de jeildes ou por melo do Programa Tesouro Direto. Nio incluem as
operagbes de troca/permuta de tiuios, nem os cancelamentos ceorridos no guadrimestre.

n Pagamentos de amortizaches e juros da DPMFt,
# biterenca entre as emissdes (preco de mercado} realizedas portroca e os thules aceitos {preco da curva-estoquel,
" peferem-se 45 emissBes sem contrapartida financeira, para atender aos Programas de Reforma Agraria {TDA), Proex, FIES e

5 emissbes para fins especificos autorizades em iei {e.g. permuta de thulos da DPMFi com bances). Incluem os valores
referehtes a concessbes de crédito para o BNDES, conforme Lai n® 12.397/2011.

6 . Ly
% contempia os cancelamentos de Htulos. exetc 0s recebidos em leildes de troca,
7 cantempla a atualizacic monetéria do principal & a aproptiacio de iuros reais da DPMF:,

# patarem-se aos tiulos transferidos ao Banco Central em razdo de liguidacio extrajudicial de Instituicbes financeiras.
Observagies:

I- O estogue da DPMFi é apurado pelo critério de competéncia, considerando a atualizagdo monetdria do principol da divida & o apropriacdc
mensal de juros, desdgios e goréscimos em relagtio oo indexoder dos ttulos.

Com relacdo 2 DPFe, seu saldo encerrou © més de dezembro em RS 92,8 bithdes, o que representa elevacao de 9,40%
ern relacio ao més de dezembro de 2011, cujo montanie era de RS 84,8 bilhdes. Esta variacio ocorreu devido &
apropriacio positiva de juros no valor de RS 14,1 bilhGes, compensada, em parte, pelo resgate liguido de RS 6,1

bilhdes registrado no periodo.

Anexo 4 - Estoque e servigo da Divido Puiblica Federal 26
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Relatério de Avaliacio do-Cumprimento das Metas Fiscals = Exerciciode 2012

O servico da DPFe somou durante o ano de 2012, RS 15,8 bithbes, sendo RS 12,5 bilhies referentes aos pagamentos

correntes e RS 3,3 bilhBes referentes aos resgates antecipados.

Seguinde as diretrizes do PAF 2012, a STN realizou trés emisses externas, Nos meses de janeiro, abril e setembro,
sendo uma reabertura do benchmork de 10 anos —o bénus Global 2021, a emissdo do novo benchmark em reais — o
bénus Global BRL 2024 e 2 abertura da novo benchmark de 16 anos -0 bénus Giobal 2023. O volume total emitido nas

cperagles realizadas no ano, somados os desembolsos da divida externa contratual, foi de RS 9,7 bithdes.

Tabela A.4.6: Fatores de vanagao da DPFe em Mercado 3° quadrimestre de 2012 x 32 Quadrimestre te 2013

% do estoque

INDICADORES ' R$ mihdes
inicial
£stogue em 3i/dezr/11 84.847.8
Estogue em 31/dez/12 92.825.9
Variaciio Nominal 7.878,1 9.40%
| - Gesto da Divida - Tesouro Nacional (1.1 +1.2) 7.978,1 9,40%
1.2 - Emissdo/Resgate Liguido n -6.096,9 -7,19%
- Emisses 9.654,8 11,38%
- Pagamentos Correntes A ~12.494,4 -14,73%
- Resgates Antecipados “ -3.257,3 -3,84%
£.2 - Juros Nominais (apropriagdo por competéncia) 140750 16,58%
- juros Acruados "5 7.897,2 9,31%
-Variagso Cambial 6.177.8 7,28%
fanta: STN/MF. Elaboragiio: STN/MF.

n Corresponde 20 valor total das emissbes deduzidas dos pagamentos correntes e dos resgates antecipados
da DPFe no guadrimestre.

? Referem-se s emissiies dos bénus no mercada externc e aos inEressos de recursos relativos ans contratos

com organismos muitilaterais, bancos privados e agéncias de crédito.

B pagamentos de amortizacBes ¢ iuros da DPFe mobitidria e contratual.

f Incluem cancelamentos de tituios e pagamentos antecipados por meio do Programa de Recompra da DPFe.
% esido dos juros apropriados por competéncia na guadrimestre.

% bemonstra a valorizacio/desvalorizaclo das moedas aue compdem a DPFe em retaciio & moeda nacional.

Anexo 4 ~ Estoque e servigo da Divida Publica Federal 27
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*Reiatério-‘deuix\miiag-‘éo~-documprimentodas.MeiasAFiscais,m,Exerkcicip,,,,de 2012

ANEXO 5 — LEI N2 12.465/2011, ART. 124, § 1%, INCISO il
{o resultado primario obtido até o quadrimestre, discriminando, em milhBes de reais, receitas e despesas,
obrigatérias e discriciondrias, no mesmo formato da previsdo atualizada para todo o exercicio}

Tabela A.5.1: Resuitado primarie realizado do Governo Eederal - Janeiro a Dezembro de 2012, R$ MithGes

: L S e T Realizade

INDICADORES = LS jan penfa012
1. RECEITA TOTAL 784.480,3
1.1 Recelta Administrada pela REB/MF/* 647.392,9
1.1.1 tmposto de tmportagdo 31.067,6
1.31.2 19 44.480,2
1.131IR . 246.511,1
1.1.410F 31.023,0
1.1.5 Cofins 175.157,8
1.1.6 pis/Pasep 46,407 4
1.1.7 CSLL 56.541,5
1.1.8 CPMF -275,0
1.1.9 Cide-Combustiveis 28776
1.1.10 Outras Administradas pela RFB/MF 13.601,5

1.2 Receitas N3o Administradas 137.0874
1.2.1 Concessées 22371
1.2.2 ParticipagBes e Dividendos 28.018,0
1.2.3 Plano de Seguridade do Servidor 9.492,6
1.2 4 Cota-Parte de Compensagles Financeiras 34.131,2
1.2.5 Receita Propriz {fontes 50 e 81} 17.974,1
1.2.6 Saldrio-Educacdo 14.775,0
1.2.7 FGTS 2.784,2
1.2.8 Banco Centra! 6854
1.2.9 Demais Receitas 26.988,7

2, TRANSEERENCIAS A ESTADOS E MUNICIPIOS 171,128,2
2.1 FPE/FPM/IPI-EE 1339118
2.2 Fundos Regionais 4.0236
2.2.1 Repasse Total 8.640,6
2.2.2 Superdvit Fundos -4.617,1

2.3 Saldrio-Educacio 8.787.7
2.4 Compensacdes Financeiras 226146
2.5 CIDE - Combustiiveis 11179
2.6 Demais 672,6
3. RECEITA LIQUIDA (1-2) 613.352,0

{continua...}
Anexo 5 - Resultado primdrio obtido em 2012 28
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. Relatério-de -Avaliagio do Cumprimento das Metas Fiscals - Exercicio de 2012

. B _. " Realizado
INDICADORES R "fan-Dezf2012
4. DESPESAS A96.398,4
4.1 Despesas Nio Discricionarias, exceto RGPS 291.507,1
4.1.1 Pessoal e Encargos Socials 188.394,5
4.1.2 Abono e Segurc-Desemprego 38.878,9
4.1.3 LOAS 29.2074
4.1.4 Beneficios de Legistagio Especiat 340,4
4,1.5 Sentencas Judicials 3.373,7
4.1.6 Compensacéo aos Estados Exportadores 3.900,0
4.1.7 Fundo Constitucionai do DF 865,7
4.1.8 Fundeb - Complementagio 16,372,2
4.1.9 Subvencbes Econdmicas / Subsidios / Proagro 7.597,0
4.1.10 Créditos Extraordindrios 2.763,7
4.1.11 Doagdes, Convénios e Anistiados 749,2
4.1.12 fabricacio de Cédulas e Moedas 1.008,7
4.1.33 FGTS 3555
A.1.14 Transferdnclas ANA e Fundos FDA / FDNE 1.8950
4.1.15 Apoio Financeiro aos Municipios/Estados 0,0
4.1.16 Ressarcimento Estados/Municipios Combustiveis Fdsseis 20,0
4.1.17 Desoneragie M.P, n2563/2012 1.790,0
4.2 Despesas Discriciondrias - Todos as Poderes 204.891,3
5, FUNDD SOBERANO DO BRASH, 12.400,0
6. RESULTADO DO TESOURO {3-4+5) 129.353.7
7. RESULTADO DA PREVIDENCIA (7.2-7.2) -30.824,8
7.1 Arrecadacio Liguida INSS 275.764,7
7.2 Beneficios da Previdéncia 3165895
8. Ajuste Metodoldgico - Itaipu 13138
9. Discrepéincia Estatistica ** -3.756,6
10. RESULTADO DO GOVERNO CENTRAL {6+74849} 26.086,0
11. ACBES NO AMBITO Do PAC 39.306,9
12. RESULTADO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS «1.056,0
13. RESULTADO DO GOVERNO FEDERAL (10+12} {*) 85.030,0
{*) Memo :
Resultado primério do Governo Federal 85.030,0
- Governo Central (menos “ajuste metodoldglica - itaipu”) 847722
- Estatals Federais (mals "ajuste metodoldgico - itaipu”) 2578
Fonte: BCB & STN/ME. Eiaboragio: STN/MF,

n Receitas Administradas jiguidas de restituigbes e incentivos fiscais,

"2 Recursos referentes & amortizaclio de contratos de itaipu com o Tesouro Naclonal.

# Diferenca entre o primério apurado pelo BCB, "abaixo-da-iinha™, e o primario apurado peia
STN/ME (incluido Itaipu), "acima-da-linha™.

fn Actes seiecionadas nos termos do art. 32 da LB0O-2012, que estabelece a possibilidade de
dedugio das despesas no dmbito do PACda meta de superavit primério, até o montante de RS
40,6 bilhdes.

Obs: Tesouro inclui resuttado do Banco Centrai e operagBes do FGTS previstas ns LCn® 110/2002.

Anexo 5 — Resultodo primdrio obtido em 2012 28
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Avison® 158 - C. Civil,

Em 28 de fevereiro de 2013,

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador FLEXA RIBEIRO
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Relatorio de avaliagio do cumprimento da meta de superavit primdrio.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Repiblica concernente ao relatorio de avaliagiio do cumprimento da meta de superavit primario.

Atenciosamente,

BETO FERREIRA MARTINS VASCONEELOS
Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Reptblica, Interino
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