CAMARA DOS DEPUTADOS

PROJETO DE LEI N.° 4.686, DE 2012

(Da Sra. Sandra Rosado)

Altera o art. 5° da Lei n°® 8.894, de 21 de junho de 1994, fixando aliquota
minima para o imposto sobre operacdes de crédito, cambio e seguro, ou
relativas a titulos ou valores mobiliarios (IOF) nas hipdteses que
menciona.

DESPACHO:
AS COMISSOES DE:

FINANCAS E TRIBUTACAO (MERITO E ART. 54, RICD) E
CONSTITUICAO E JUSTICA E DE CIDADANIA (ART. 54 RICD).

APRECIACAO:
Proposicao Sujeita a Apreciacdo Conclusiva pelas Comissoes - Art. 24 1|

PUBLICACAO INICIAL
Art. 137, caput - RICD
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O Congresso Nacional decreta:

Art. 1° O art. 5° da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994, passa
a vigorar acrescido do seguinte 8 2°, renumerando-se para 8 1° o atual paragrafo
anico:

8 2° A aliquota do IOF ndo podera ser fixada em menos
de um por cento nas liquidacdes de operacdes de cambio

contratadas:

| — por investidor estrangeiro, para ingresso ou saida de
recursos do pais, inclusive por meio de operacfes simultaneas,
para aplicagdo no mercado financeiro ou de capitais,

excetuadas as relacionadas a:

a) aquisicao de cotas nos fundos de que trata o art. 1° da
Lein®11.478, de 29 de maio de 2007;

b) aquisicdo de titulos ou valores mobiliarios emitidos na
forma dos arts. 1° e 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de
2011;

c) financiamento de operacdes de exportacdo de bens e

Servicgos;

d) financiamentos concedidos por agéncias

governamentais e multilaterais de crédito:
e) aquisicdo ou integralizacdo de participacdo relevante
do capital de empresas domiciliadas no Pais, conforme

regulamentacdo da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

Il — para a concessao e 0 pagamento de empréstimos em

moeda concedidos por investidor estrangeiro e contratados
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com prazo médio de pagamento inferior a um ano.

§ 3° Quando a operagdo de empréstimo contratada por
prazo médio superior ao previsto no inciso Il do 8§ 2° for
liquidada  antecipadamente, total ou parcialmente,
descumprindo-se 0 prazo minimo estabelecido, o contribuinte
ficard sujeito ao pagamento do imposto devido calculado
conforme a aliquota definida para a data do primeiro
pagamento, acrescida dos juros moratérios e multas, sem

prejuizo de outras penalidades cabiveis.” (NR)

Art. 2° Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacéo
produzindo efeitos a partir de 1° de janeiro do exercicio subsequente.

JUSTIFICACAO

Os avancos tecnoldgicos atuais permitem que o fluxo de
capitais se locomova a uma velocidade assustadora entre as economias mundiais.
Sabendo dessa facilidade, grandes especuladores transitam seus recursos por
diversos paises a fim de maximizar seu ganho financeiro, muitas vezes
aproveitando-se de momentos de crises vividas por nacdes endividadas. Esse
movimento ndo traz investimentos ao pais, € apenas um fluxo momentaneo de
enormes guantias que, ao menor risco de perda de rentabilidade, escoam da
economia nacional para os mercados das nacfes chamadas desenvolvidas.

Esses capitais, ao sairem do pais, levam consigo os lucros
produzidos na especulacdo realizada em nossa economia sem, contudo,
contribuirem minimamente com o seu crescimento. De outro lado, alguém tera de
arcar com o0s lucros obtidos pelos ditos investidores estrangeiros. Em Ultima
instancia, a conta € paga por toda a populacdo, diretamente por intermédio de
recursos publicos direcionados ao pagamento do servico da divida estatal, ou
indiretamente com a elevagdo da taxa de juros e todos os maleficios dela
decorrentes, como o endividamento e a falta de emprego.
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Assim, com o objetivo de minimizar a exploracéo realizada por
esse tipo de capital, apresentamos este Projeto de Lei. Nossa intencéo é definir uma
aliquota minima de 1% para operacfes de liquidacdo de cambio realizadas para
investimentos estrangeiros nos mercados de capitais ou financeiros nacionais. Essa
cobranca desestimula a aplicacdo de recursos externos por curtos periodos de
tempo. Ja para investimentos de periodos mais longos o valor cobrado fica diluido
nos rendimentos do periodo ndo se tornando um impedimento a transacao.

Como ilustracdo, podemos imaginar dois tipos de aplicacdes
com prazos distintos, ambas rendendo 1% ao més. Para o especulador que
pretende permanecer com seus recursos no pais por apenas um més, a cobranca do
IOF nas duas operacdes de cambio tornaria a rentabilidade do negécio negativa. Ja
no caso de esse dinheiro permanecer no pais por dois anos, 0 investimento
proporcionaria um rendimento de, aproximadamente, 24,5%.

Assim, essa oneracdo torna-se um estimulo para a
permanéncia de capitais investidos no pais, afugentando 0s movimentos
especulativos que subtraem parte de nossa riqueza. Soma-se a isso 0 ganho
arrecadatorio decorrente dessa pequena oneracdo, que podera ser reinvestido no
Brasil trazendo ainda mais beneficios a populacao.

Por essas razdes, considerando a relevancia da proposta, que
contribui para o fortalecimento de nossa economia, com o decorrente incremento da
gualidade de vida do cidadao brasileiro, conto com o apoio de meus ilustres pares
para a aprovacao deste Projeto de Lei.

Sala da Comissao, em 08 de novembro de 2012.

Deputada SANDRA ROSADO
Relatora

LEGISI:A(;AO CITADA ANEXADA PELA
COORDENACAO DE ESTUDOS LEGISLATIVOS - CEDI
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LEI N°8.894, DE 21 DE JUNHO DE 1994

Dispde sobre o Imposto sobre
OperacOes de Crédito, Cambio e Seguro, ou
relativas a Titulos e Valores Mobiliarios, e da
outras providéncias.

Faco saber que 0 PRESIDENTE DA REPUBLICA adotou a Medida Provisoria
n°® 513, de 1994, que o Congresso Nacional aprovou, e eu, HUMBERTO LUCENA,
Presidente do Senado Federal, para os efeitos do disposto no paragrafo Unico do art. 62 da
Constituicdo Federal, promulgo a seguinte Lei:

Art. 5° O Imposto sobre Operacdes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a
Titulos e Valores Mobiliarios - IOF, incidente sobre operacGes de cdmbio sera cobrado a
aliquota de vinte e cinco por cento sobre o valor de liquidacdo da operacdo cambial.

Paragrafo unico. O Poder Executivo poderad reduzir e restabelecer a aliquota
fixada neste artigo, tendo em vista os objetivos das politicas monetaria, cambial e fiscal.

Art. 6° Sdo contribuintes do IOF incidente sobre operacdes de cambio 0s
compradores ou vendedores da moeda estrangeira na operacdo referente a transferéncia
financeira para ou do exterior, respectivamente.

Paragrafo Unico. As institui¢ces autorizadas a operar em cambio sdo responsaveis
pela retencdo e recolhimento do imposto.

LEI N°11.478, DE 29 DE MAIO DE 2007

Institui 0 Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e o
Fundo de Investimento em Participagdo na
Producdo Econbémica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I) e da
outras providéncias. (Ementa com redacdo
dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

O PRESIDENTE DA REPUBLICA
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:
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Art. 1° As instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM)
para 0 exercicio da administracdo de carteira de titulos de valores mobiliarios poderdo
constituir Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura (FIP-IE) e Fundo de
Investimento em Participagio na Produgdo Econdmica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacdo (FIP-PD&I), sob a forma de condominio fechado, que terdo,
respectivamente, por objetivo o investimento no territério nacional em novos projetos de
infraestrutura e de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao.
(“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8§ 1° Para os efeitos desta Lei, consideram-se novos os projetos de infra-estrutura
implementados a partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificamente criadas para tal
fim, em:

| - energia;

Il - transporte;

[l - &gua e saneamento basico;

IV -irrigacdo; e

V - outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal. (Inciso
acrescido pela Medida Provisdria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

§ 1°-A. Além dos dispositivos previstos no § 1°, consideram-se novos 0s projetos
de producéo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo implementados a
partir da vigéncia desta Lei por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a
regulamentacdo do Ministério da Ciéncia e Tecnologia (MCT). (Parégrafo acrescido pela Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

8 2° Os novos projetos de que tratam os 88 1° e 1°-A deste artigo poderdo
constituir-se na expansdo de projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados
mediante a constituicdo de sociedade de propdsito especifico. (Paragrafo com redacédo dada
pela Lein®12.431, de 24/6/2011)

§ 3° As sociedades de proposito especifico a que se referem os 88 1° e 2° deste
artigo serdo necessariamente organizadas como sociedades por agdes, de capital aberto ou
fechado. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

§ 4° No minimo 90% (noventa por cento) do patrimdénio do FIP-IE e do FIP-
PD&I deverdo ser aplicados em ac¢des, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou nao
em acdes, ou outros titulos de emissdo das sociedades de que trata o § 3° desde que
permitidos pela regulamentacdo da CVM para fundos de investimento em participacdes.
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8§ 5° (Revogado pela Medida Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

8 6° O FIP-IE e 0 FIP-PD&I deverdo ter um minimo de 5 (cinco) cotistas, sendo
que cada cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das cotas emitidas pelo
FIP-1E ou pelo FIP-PD&I ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total
de rendimentos dos fundos. (Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8§ 7° As sociedades de que trata o 8 3° deverdo seguir, pelo menos, as préticas de
governanca corporativa estabelecidas pela CVM para as companhias investidas por fundos de
investimento em participacGes. (Paragrafo com redacéo dada pela Medida Proviséria n® 517,
de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)
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8 8 O FIP-IE e o FIP-PD&I deverdo participar do processo decisorio das
sociedades investidas com efetiva influéncia na definigdo de suas politicas estratégicas e na
sua gestdo, notadamente por meio da indicacdo de membros do Conselho de Administracdo
ou, ainda, pela detencdo de acGes que integrem o respectivo bloco de controle, pela celebragédo
de acordo de acionistas ou pela celebracdo de ajuste de natureza diversa ou adocdo de
procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

8 9° O néo atendimento pelo FIP-1E ou pelo FIP-PD&I de qualquer das condigdes
de que trata este artigo implica sua liquidacao ou sua transformacdo em outra modalidade de
fundo de investimento, no que couber. (Pardgrafo com redacao dada pela Lei n® 12.431, de
24/6/2011)

8 10. O FIP-IE e o FIP-PD&I terdo o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
apos obtido o registro de funcionamento na CVM para iniciar suas atividades e para se
enquadrarem no nivel minimo de investimento estabelecido no § 4°. (Paragrafo com redacéo
dada pela Lei n°®12.431, de 24/6/2011)

8§ 11. Aplica-se também o disposto no 8§10 deste artigo na hipdtese de
desenquadramento do fundo por encerramento de projeto a que se referem os 88§ 1°, 1°-A e 2°,
(Paragrafo com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Art. 2° Os rendimentos auferidos no resgate de cotas do FIP-IE e do FIP-PD&l,
inclusive quando decorrentes da liquidacdo do fundo, ficam sujeitos a incidéncia do imposto
sobre a renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre a diferenca positiva entre o
valor de resgate e o custo de aquisicdo das cotas. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela
Lei n®12.431, de 24/6/2011)

8 1° Os ganhos auferidos na alienacéo de cotas de fundos de investimento de que
trata o caput serdo tributados: (Paragrafo com redacédo dada pela Medida Proviséria n°® 517,
de 30/12/2010, convertida na Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

| - a aliquota 0 (zero), quando auferidos por pessoa fisica em operacdes realizadas
em bolsa ou fora de bolsa; (Inciso com redacéo dada pela Lei n® 12.431, de 24/6/2011)

Il - como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos
por pessoa juridica em operacOes realizadas dentro ou fora de bolsa; (Inciso com redacéo
dada pela Medida Provisoria n°® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n° 12.431, de
24/6/2011)

Il - (Revogado pela Medida Provisoria n°® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei
n®12.431, de 24/6/2011)

8§ 2° No caso de amortizacdo de cotas, 0 imposto de renda incidira sobre o valor
que exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o caput deste artigo.

8§ 3° No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas no
caput e no 8§ 2° tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e na
declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas. (Paragrafo com redacdo dada pela Medida
Proviséria n® 517, de 30/12/2010, convertida na Lei n°® 12.431, de 24/6/2011)

8 4° O disposto neste artigo aplica-se somente aos fundos referidos nesta Lei que
cumprirem os limites de diversificagdo e as regras de investimento constantes da
regulamentacéo estabelecida pela CVM.
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8 5° Na hipotese de liquidacdo ou transformacéo do fundo, conforme previsto no 8
9° do art. 1° desta Lei, aplicar-se-&o as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do art.
1° da Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004.

LEI N°12.431, DE 24 DE JUNHO DE 2011

Dispbe sobre a incidéncia do imposto
sobre a renda nas operagdes que especifica;
altera as Leis n° 11.478, de 29 de maio de
2007, 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
9.430, de 27 de dezembro de 1996, 12.350, de
20 de dezembro de 2010, 11.196, de 21 de
novembro de 2005, 8.248, de 23 de outubro de
1991, 9.648, de 27 de maio de 1998, 11.943,
de 28 de maio de 2009, 9.808, de 20 de julho
de 1999, 10.260, de 12 de julho de 2001,
11.096, de 13 de janeiro de 2005, 11.180, de
23 de setembro de 2005, 11.128, de 28 de
junho de 2005, 11.909, de 4 de marco de 2009,
11.371, de 28 de novembro de 2006, 12.249,
de 11 de junho de 2010, 10.150, de 21 de
dezembro de 2000, 10.312, de 27 de novembro
de 2001, e 12.058, de 13 de outubro de 2009, e
0 Decreto- Lei no 288, de 28 de fevereiro de
1967; institui o Regime Especial de Incentivos
para 0 Desenvolvimento de Usinas Nucleares
(Renuclear); dispde sobre medidas tributarias
relacionadas ao Plano Nacional de Banda
Larga; altera a legislacdo relativa a isencdo do
Adicional ao Frete para Renovacdo da
Marinha Mercante (AFRMM); dispde sobre a
extincao do Fundo Nacional de
Desenvolvimento; e da outras providéncias.

A PRESIDENTA DA REPUBLICA
Faco saber que o Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

Art. 1° Fica reduzida a 0 (zero) a aliquota do imposto sobre a renda incidente
sobre os rendimentos definidos nos termos da alinea "a" do § 2° do art. 81 da Lei n° 8.981, de
20 de janeiro de 1995, produzidos por titulos ou valores mobiliarios adquiridos a partir de 1°
de janeiro de 2011, objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas juridicas de direito
privado ndo classificadas como instituicbes financeiras e regulamentados pela Comisséo de
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Valores Mobiliarios ou pelo Conselho Monetario Nacional, quando pagos, creditados,
entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto em pais
que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento).

8§ 1° Para fins do disposto no caput, os titulos ou valores mobiliarios deverdo ser
remunerados por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial
(TR), vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros poés-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedacdo a recompra do titulo ou valor mobiliario pelo emissor ou parte a ele
relacionada nos 2 (dois) primeiros anos ap0s a sua emissdo e a liquidacao antecipada por meio
de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser regulamentada pelo Conselho Monetario
Nacional; (Inciso com redacgédo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

I11 - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovacéo de que o titulo ou valor mobiliario esteja registrado em sistema
de registro devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia; e (Inciso com redacdo dada pela Lei n°® 12.715, de
17/9/2012)

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados aos projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento
e inovacao. (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 I°-A. Para fins do disposto no caput, os certificados de recebiveis imobiliarios
deverdo ser remunerados por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a Taxa
Referencial - TR, vedada a pactuacdo total ou parcial de taxa de juros pos-fixada, e ainda,
cumulativamente, apresentar os seguintes requisitos:

| - prazo médio ponderado superior a 4 (quatro) anos;

Il - vedacdo a recompra dos certificados de recebiveis imobiliarios pelo emissor
ou parte a ele relacionada e o cedente ou originador nos 2 (dois) primeiros anos apés a sua
emissdo e a liquidacdo antecipada por meio de resgate ou pré-pagamento, salvo na forma a ser
regulamentada pelo Conselho Monetério Nacional;

I11 - inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

IV - prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos
de, no minimo, 180 (cento e oitenta) dias;

V - comprovacdo de que os certificados de recebiveis imobiliarios estejam
registrados em sistema de registro, devidamente autorizado pelo Banco Central do Brasil ou
pela CVM, nas respectivas areas de competéncia; e

VI - procedimento simplificado que demonstre o compromisso de alocar 0s
recursos captados no pagamento futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionados a projetos de investimento, inclusive os voltados a pesquisa, desenvolvimento e
inovacédo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

§ 1°-B. O procedimento simplificado previsto no inciso VI dos 88 1° e 1°-A deve
demonstrar que os gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso ocorreram em prazo
igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta publica.
(Paragrafo acrescido pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)
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8 2° O Conselho Monetério Nacional definird a formula de computo do prazo
médio a que se refere o inciso | do § 1°, bem como o procedimento simplificado a que se
refere o inciso VI daquele paragrafo.

8 3° Para fins do disposto neste artigo sdo consideradas instituicbes financeiras
bancos de qualquer espécie, cooperativas de crédito, caixa econdmica, sociedades
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, sociedades corretoras de cAmbio, de titulos de
valores mobiliarios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de
crédito imobiliario, sociedades de arrendamento mercantil.

8 4° O disposto neste artigo aplica-se:

| - exclusivamente a beneficiario residente ou domiciliado no exterior que realizar
operacdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condi¢cbes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional;

Il - as cotas de fundos de investimento exclusivos para investidores ndo residentes
que possuam no minimo 85% (oitenta e cinco por cento) do valor do patriménio liquido do
fundo aplicado em titulos de que trata o caput. (Inciso com redacdo dada pela Lei n® 12.715,
de 17/9/2012)

8§ 4°-A. O percentual minimo a que se refere o inciso Il podera ser de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado em titulos
de que trata o caput, nos primeiros 2 (dois) anos a partir da data de encerramento da oferta
publica de distribuicdo de cotas constitutivas do patriménio inicial do fundo. (Paragrafo
acrescido pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)

8 5° Os fundos a que se refere o inciso Il do 8 4° observardo as regras
disciplinadas nos §§ 4°, 5° e 6° do art. 3°.

§ 6° Até 30 de junho de 2011, relativamente aos investimentos em titulos ou
valores mobiliarios possuidos em 1° de janeiro de 2011 e que obedecam ao disposto no § 1°,
fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do imposto sobre a renda que
seria devido por ocasido do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente
ou domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do
imposto sujeitos ao beneficio da aliquota 0 (zero) previsto neste artigo.

§ 7° O Ministério da Fazenda podera disciplinar o computo do imposto sobre a
renda devido pelo investidor estrangeiro, nos casos em que este opte pela antecipacdo de
pagamento disposta no § 6°, tendo como base para apuragéo do tributo:

| - o preco de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores
negociados apurados nos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o pagamento antecipado do
imposto sobre a renda; ou

Il - o preco apurado com base na curva de juros do papel, nos casos em que,
cumulativamente ou ndo:

a) inexista, no prazo de antecedéncia disposto no inciso I, a negociacdo do titulo
em plataforma eletronica;

b) o volume negociado se mostre insuficiente para concluir que o prego observado
espelha o valor do titulo.

8§ 8° Fica sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado na
forma deste artigo ndo alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil - RFB:

| - 0 emissor dos titulos e valores mobiliarios; ou
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Il - o originador, no caso de certificados de recebiveis imobiliarios. (Paragrafo
acrescido pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)

8 9° Os rendimentos produzidos pelos titulos ou valores mobiliarios a que se
refere este artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a
hipotese prevista no § 8°, sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela
Lein®12.715, de 17/9/2012)

Art. 2° No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito especifico,
constituida sob a forma de sociedade por acgdes, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou
juridicas residentes ou domiciliadas no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a
renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas: (“Caput” do artigo com redacdo dada
pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)

I - 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica; e

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, pessoa juridica isenta ou optante pelo Regime
Especial Unificado de Arrecadacdo de Tributos e Contribuicdes devidos pelas Microempresas
e Empresas de Pequeno Porte (Simples Nacional).

8 1° O disposto neste artigo aplica-se somente aos ativos que atendam ao disposto
nos 88 1° 1°B e 2° do art. 1° emitidos entre a data da publicacdo da regulamentacéo
mencionada no § 2° do art. 1° e a data de 31 de dezembro de 2015. (Paragrafo com redacéo
dada pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)

8 I°-A. Fazem jus aos beneficios dispostos no caput, respeitado o disposto no § 1°,
as debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria ou
autorizataria de servicos publicos, constituidas sob a forma de sociedade por acdes, para
captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura,
ou de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacgdo, considerados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal. (Paragrafo
acrescido pela Lei n®12.715, de 17/9/2012)

8 I°-B. As debéntures mencionadas no caput e no § I1°-A poderéo ser emitidas por
sociedades controladoras das pessoas juridicas mencionadas neste artigo, desde que
constituidas sob a forma de sociedade por a¢Ges. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012)

§ 2° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas
juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8§ 3° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderédo ser excluidos na
apuracdo do lucro real.

8 4° As perdas apuradas nas operagdes com 0s ativos a que se refere este artigo,
guando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo dedutiveis
na apuracao do lucro real. (Paragrafo com redacédo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8 5% O emissor que deixar de alocar, no todo ou em parte, 0s recursos captados
nos projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagdo mencionados neste artigo durante o prazo previsto nos
documentos da oferta, fica sujeito a multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo
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alocado no projeto de investimento, a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil
- RFB. (Paragrafo com redacdo dada pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

8§ 6° O controlador da sociedade de proposito especifico criada para implementar o
projeto de investimento na forma deste artigo respondera de forma subsidiaria com relagdo ao
pagamento da multa estabelecida no § 5° (Pardgrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de
17/9/2012)

8 7° Os rendimentos produzidos pelos valores mobiliarios a que se refere este
artigo sujeitam-se a aliquota reduzida de imposto de renda ainda que ocorra a hipdtese
prevista no 8 5° sem prejuizo da multa nele estabelecida. (Paragrafo acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

8 8° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se rendimentos quaisquer
valores que constituam remuneracgdo do capital aplicado, inclusive ganho de capital auferido
na alienacdo. (Paragrafo acrescido pela Lei n® 12.715, de 17/9/2012)

Art. 3° As instituicdes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios ao
exercicio da administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios poderdo constituir
fundo de investimento, que disponha em seu regulamento que a aplicacdo de Sseus recursos
nos ativos de que trata o art. 2° ndo podera ser inferior a 85% (oitenta e cinco por cento) do
valor do patriménio liquido do fundo. (“Caput” do artigo com redacdo dada pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

8§ 1° Os cotistas dos fundos de investimento de que trata o caput ou dos fundos de
investimentos em cotas de fundo de investimento que detenham, no minimo, 95% (noventa e
cinco por cento) dos seus recursos alocados em cotas dos fundos de investimento de que trata
0 caput, terdo sua aliquota do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos
produzidos pelos fundos de que trata o caput, reduzida a:

| - 0% (zero por cento), quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficidrio residente ou
domiciliado no exterior, que realizar operac6es financeiras no Pais de acordo com as hormas e
condicdes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que ndo tribute a
renda ou que a tribute a aliquota méxima inferior a 20% (vinte por cento);

b) auferidos por pessoa fisica;

Il - 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com
base no lucro real, presumido ou arbitrado e por pessoa juridica isenta ou optante pelo
Simples Nacional.

8§ 1°-A. O percentual minimo a que se refere o caput podera ser de, no minimo,
67% (sessenta e sete por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicado nos ativos
nos 2 (dois) primeiros anos a partir da data de encerramento da oferta pablica de distribuicéo
de cotas constitutivas do patrimdnio inicial do fundo. (Paragrafo acrescido pela Lei n°
12.715, de 17/9/2012)

§ 2° Os cotistas dispostos na alinea "b" do inciso | e no inciso Il do § 1° sujeitam-
se a incidéncia do imposto sobre a renda exclusivamente na fonte.

8 3° O néo atendimento pelo fundo de investimento de que trata o caput ou pelo
fundo de investimento em cota de fundo de investimento de que trata o § 1° de qualquer das
condicdes dispostas neste artigo implica a sua liquidacdo ou transformacdo em outra
modalidade de fundo de investimento ou de fundo de investimento em cota de fundo de
investimento, no que couber.

Coordenacéo de Comissdes Permanentes - DECOM - P_3575
CONFERE COM O ORIGINAL AUTENTICADO
PL-4686/2012


http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html
http://www2.camara.gov.br/legin/fed/lei/2012/lei-12715-17-setembro-2012-774180-norma-pl.html

13

8 4° O fundo de investimento de que trata o caput e o fundo de investimento em
cota de fundo de investimento de que trata o § 1° terdo prazo méximo de 180 (cento e oitenta)
dias ap0s a sua constituicdo para enquadrar-se no disposto neste artigo e de 90 (noventa) dias
para promover eventual reenquadramento.

8 5° Os reenquadramentos devem ser computados a partir da data de apuragdo do
descumprimento do disposto neste artigo.

8 6° Na hipdtese de liquidagéo ou transformagéo do fundo conforme previsto no 8
3°, aplicar-se-8o aos rendimentos de que trata o § 1° a aliquota de 15% (quinze por cento) para
0s cotistas dispostos na alinea "a" do inciso | e as aliquotas previstas nos incisos | a IV do
caput do art. 1° da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os cotistas dispostos na
alinea "b" do inciso | e no inciso Il, ndo se aplicando a incidéncia exclusivamente na fonte
para os cotistas do inciso II.

8 7° A Comissdo de Valores Mobiliarios e a Secretaria da Receita Federal do
Brasil regulamentardo, dentro de suas respectivas competéncias, no que for necessario, o
disposto neste artigo.

8§ 8° O regime de tributacdo previsto neste artigo aplica-se inclusive as pessoas
juridicas relacionadas no inciso | do art. 77 da Lei n® 8.981, de 20 de janeiro de 1995.

8§ 9° Os rendimentos tributados exclusivamente na fonte poderédo ser excluidos na
apuracdo do lucro real.

8 10. As perdas apuradas nas operagfes com cotas dos fundos a que se refere 0 8
1°, quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real, ndo serdo
dedutiveis na apuracdo do lucro real.

Art. 4° A ementa e os arts. 1° e 2° da Lei n°® 11.478, de 29 de maio de 2007,
passam a vigorar com a seguinte redacéo:

FIM DO DOCUMENTO
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