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A Sua Exceléncia o Senhor
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Presidente do Congresso Nacional

/

Assunto: Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil - FSB.

Senhor Presidente,

1. Encaminho a Vossa Exceléncia o Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano
do Brasil - FSB, relativo ao primeiro trimestre de 2011, nos termos do art. 10 da Lei n® 11.887.
de 24 de dezembro de 2008, e do art. 11 do Decreto n® 7.055, de 28 de dezembro de 2009.

Respeitosamente.
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IDO MANTEGA
Ministfo de £stado da Fazenda
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O Relatério de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil € encaminhado trimestralmente pela

Secretaria do Tesouro Nacional ao Congresso Nacional, em cumprimento ao art. 10 da Lei n°®
11.887/2008; e ao art. 1, caput e paragrafo unico, do Decreto n° 7.055/2009. E permitida a sua

reprodugao total ou parcial, desde que mencionada a fonte,

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacio-Geral de Gestédo do Fundo Soberano do Brasil
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Historico e sumario do 1° trimestre de 2011

O Fundo Soberano do Brasil (FSB) foi criado pela Lei n°® 11.887, de 24 de
dezembro de 2008' como um fundo especial de natureza contabil e financeira,
vinculado ao Ministério da Fazenda, com a finalidade de promover investimentos em
ativos no Brasil e no exterior, formar poupanga publica, mitigar os efeitos dos ciclos
econdmicos e fomentar projetos de interesse estratégico do Pais localizados no
exterior. Trata-se, portanto, de fundo com carater anticiclico, formador de poupanca
publica em periodos nos quais as metas fiscais sao superadas ou quando o governo

brasileiro deseja aportar recursos para os fins aos quais se destina.

O FSB teve como aporte inicial a emissao de 10.201.373 titulos do Tesouro
Nacional, em 30 de dezembro de 2008, totalizando R$.14.243.999.592,36 a pregos
de mercado, conforme disposto na Portaria do Tesouro Nacional n° 736, de 30 de
dezembro de 2008.

Na mesma data, o FSB promoveu a integralizacao de cotas do Fundo Fiscal
de Investimentos e Estabilizacao (FFIE), de que trata o art.7° da Lei 11.887/2008, no
valor total dos ativos recebidos. Trata-se de um fundo multimercado, exclusivo,
devidamente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e que tem como
administradora a BB Gestao de Recursos DTVM S.A..

Durante o 1° trimestre de 2011 nao houve modificagbes na alocacao dos
recursos do FSB, que continuam aplicados integralmente em cotas do FFIE. Da

mesma forma, nao houve alteracdes na carteira do FFIE.

' Toda a legislagio concernente ao Fundo Soberano do Brasil pode ser encontrada em

www.tesouro.gov.br/fundo_soberano.
Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacgio-Geral de Gestao do Fundo Soberano do Brasil
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Composigao da carteira do FSB e valor de mercado dos ativos

O FFIE encerrou o 1° trimestre de 2011 com a seguinte composicéo,
tomando-se por base o valor de mercado desses ativos em relagao ao total: 10,28%
em operagdes compromissadas de curtissimo prazo; 89,71% em agdes, sendo
56,96% em acgoes ordinarias da Petrobras (PETR3), 23,38% em acoes preferenciais
da Petrobras (PETR4), e 9,37% em agodes ordinarias do Banco do Brasil (BBAS3);

conforme o grafico 1.

Grafico 1 — Carteira do FFIE em 31 de marco de 2011

® PETR3
PETR4
= BBAS 3

56,02%
f ® Op. Compromissadas

O Patriménio Liquido do FFIE atingiu R$ 19.717.399.870,59 em 31/03/2011,
ante R$ 18.763.738.978,76 em 31/12/2010, e R$ 16.888.662.571,23 em 31/03/2010,

o que representou uma rentabilidade de 5,08% no trimestre e de 16,75% nos ultimos

doze meses.

As tabelas 1 e 2 consolidam, para fins de registro, respectivamente o valor
dos ativos do FSB e a evolucao do Patriménio Liquido do FFIE durante o 1° trimestre
de 2011.

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacao-Geral de Gestao do Fundo Soberano do Brasil
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Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil

1° Trimestre de 2011

Tabela 1
Valor dos Ativos do FSB
31/12/2010 31/3/2011
Valor (R$)’ Valor (R$)'
1. Fundo Fiscal de Invest. e Estabilizagdo (FFIE) | 18.764.556.950,10| 19.702.404.367,01
1.1. Disponivel 154.328,46 53.296,72
1.2. Operagdes Compromissadas 1.879.780.398,37| 2.025.262.030,97
1.3. Letras do Tesouro Nacional (LTN) 999,60 0,00
1.4. Agbes a vista 16.884.621.223,67| 17,.677.089.039,32
1.4.1. Agbes do Banco do Brasil 1.963.750.000,00| 1.846.875.000,00
1.4.1.1. BBAS3 (ON) 1.963.750.000,00| 1.846.875.000,00
1.4.2 Agles da Petrobras 14.920.871.223,67| 15.830.214.039,32
1.4.2.1. PETR3 (ON) 10.510.890.239,85| 11.223.084.766,74
1.4.2.2. PETR4 (PN) 4.409.980.983,82| 4.607.129.272,58
Total 18.764.556.950,10 | 19.702.404.367,01
Fonte: BBOTVM
1 - Valores diferem do PL porque néo estdo computadas nesse calculo as taxas ANBID e CVM diferidas, bem
como 0s Juros sobre Capital Préprio relativos as BBSA3
Tabela 2

PL diario do FFIE - 1° Trimestre de 2011

Margo/2011
3/v2om 18.630,330.393,96 va/20n 18.789 593.867 85 v3s2om 9.373.93,B580
4/v20N B.540.44149.29 2121201 B.002.865290,77 2/3720M .848 172,650 54

_;1:_201'. I -18_81? 0B.445869 2/20M 16.000.6959.574 45 3rarzonm ®B67.37B.583 .57
6/v20M 8.720.622.230,23 4/2/20M 18.789.503 86785 413/120m 20061%3.980.27
7Iv20M 18.458.235.338 24 712/20M 18.561578.682,90 9/3/20M ©.630. 6282231
0/¥201 | 1B.725824.23781 i2i20m 18.384.236.92567 0/3/201M 0.273.734.752 88
wyaon [ 19.25850.56121 8/2120M 7.904.302.754 50 Wwa20M 19.334 535240 86
/Y201 B.215.850 56121 0/2/20M B.032.82567,04 wWiszom | 9.452.252.883 20
Biv20M 18.767.493.959,18 wai20m 18.80.954 B8 28 53/20M '. 19.324 80629873
wyaon B.910.58.623,88 Wi2/20Mm BA465583.82767 B/3/201 '_'ﬁ T7562463 87
wyaon 18.768.721517.38 wa220m 18.805.065.832 88 7/3/20nM 19.318.230 563,40
BIV20H H.49875853%.70 %®/2/20M B.915.953 83101 18/3/201 0.226.940.043,05
B/v20M BB 63571391 ma2om ¥.805065832.88 2v3/120M 19.365.737.50 68
20/V20M 8.582 622 573,32 8B/2/20M B.e9W\.3Ne5390| 22/3/20m B.625.260.89505
29¥201 1450 944 686,10 2y2/201 18.898.407. 0899 23/3/20M 19 813 557,774 57
24/v20M 18.58.288.32867 22/2/201 9,.100422 344 80 24/3/20M 6 691717.34165
25V201 18.51.046.20137| 23/2/20M . 7816972.063.88| 253/201 9803034877
26/vY20N 1B.34.988 88541 24/2/20Mm 19.48508.033.70 28/3/20M B.573.774670.37
27/v201 { B.360.056.88200| 252/20M ¥.679.739.300,00| 29/3/20M | 19.537.063.107,35
28/v20m : ®.10.0413683.51 28/2/201 ©.624.0880261| aw3szon t 9,580, 51634 .55
3yyaon ' BATI00V 442,05 3va/zon . .77 380.870,.56
Fonte: CVM
1- Dias uteis

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenagao-Geral de Gestao do Fundo Soberano do Brasil
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Grafico 2 - Evolugao do Patrimoénio do FSB X TJLP

20,00
19,50
19,00

18,50

RS Bilhdes
)
=
S

17,50

17,00

16,50

16,00
mar/10  abe/10  maif10  jun/10  jul/10  agofl0  set/10 out/10 nov/10 dezf10 jan/1l  fev/11 mar/11
—e—Rentabilidade obtida -=-Valor capitalizado pela TILP
Encargos do FSB

Os encargos debitados ao FSB correspondem aos encargos previstos no
regulamento do FFIE e nas Instrugées CVM n°® 409 e 438, tendo em vista que a
totalidade dos recursos do FSB esta aplicada nesse fundo de investimento. A tabela
3 detalha os valores por tipo de despesa para o trimestre. Ressalta-se que esses
encargos sao descontados dos rendimentos do fundo, ndo havendo geragao de
despesas orgamentarias.

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacio-Geral de Gestiao do Fundo Soberano do Brasil
[ feiato Federal 1 7
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]AVNn”_f 1 2011
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Tabela 3

Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
1° Trimestre de 2011

Detalhamento das Despesas Administrativas do FFIE

1° Trimestre de 2011

1. Despesas de Comunicagdes (servigos postais) 5,20
2. Despesas de Servigos do Sistema Financeiro 67.065,26
2.1. Custodia de Titulos e Valores Mobiliarios 65.946,67
2.2. Taxa ANBID 1.118,59
3. Despesas de Servigos Técnicos Especializados 829,20
4. Despesas de Taxa de Administragdo do Fundo 2.336.850,18
4.1. Despesas de Taxa de Administragao Efetiva 828.413,41
4.2. Despesas de Controladoria 241.863,99
4.3. Despesa com Distribuicao 1.266.572,78
5. Outras Despesas Administrativas 10.933,35
5.1. Taxa de Fiscalizagao CVM 10.790,83
5.2. Emolumentos Judiciais e Cartorarios 142,52
5.3. Encadernacgoes 0,00

Total das Despesas Administrativas
Fonte: BBDTVM - Calculo com base no balancete de margo de 2011

2.415.683,19

Indicadores de governanca

O Regulamento do FFIE, a composicao da carteira e os balancetes
mensais, bem como o valor da cota, o patriménio liquido, as aplicacées e o0s
resgates realizados no FFIE estao a disposi¢ao do publico no sitio da Comissao de

Valores Mobiliarios (CVM) na internet, cujo endereco € www.cvm.gov.br.

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacio-Geral de Gestéo do Fundo Soberano do Brasil
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Anexo | - Informativo trimestral da BBDTVM para o FFIE

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade

Coordenacgio-Geral de Gestao do Fundo Soberano do Brasil
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FFIE - FUNDO FISCAL DE INVESTIMENTO E ESTABILIZACAO

FUNDO DE MVESTIMENTO MUL TIMERCADO CREDITO PRIVADO
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Anexo |l — Carteira Diaria FFIE - 31/12/2010

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade
Coordenacfao-Geral de Gestio do Fundo Soberano do Brasil
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Relatorio de Desempenho do Fundo Soberano do Brasil
1° Trimestre de 2011

Anexo lll - Carteira Diaria FFIE - 31/03/2011

Subsecretaria de Planejamento Fiscal, Estatistica e Contabilidade

Coordenacao-Geral de Gestio do Fundo Soberano do Brasil
B e i rale 1:‘

oo I.!.\.'.’.- .i w0 - o !/r 5

AN R? __-’_S _Jariae i

= ’ W
F's / A %



Sk

|ISeig Op OUBISQOS Opund Op OB}S8S ap |eia9-oedeusapioo]

apeplligqejuos) @ ea13sije)sy ‘jeasid ojuawelaue|d ap euejaIDBSONS

200 Faheai

aLegsiatvo

/ ol

y

# Dpo'o TTOT/H¥0/60  TTIOZ/I0/0T 000 LT'SKE o LT8WE (] L] TI/%0/50 VOTEEITO R TTOZ/TOMATRL
oo‘o (A e oo'e SOy VORENG - NAD VXVL
» 00°0 TIOZ/$0/%T  TIOZ/T0/9T 00°0 s0'e0z ] 0202 [ ] TI/%0/ 1 “MAIIT QTENY TT/cooTaenc
oo‘o s0°€0Z s0°goz oo'o roTse VIE0 - GENY VXVL
00‘0 s s 00’0 MZTY SYOR0 SVNVL
96 00°0 00‘0 00’0 o 99 °LE0 TOO @HH ST [ ] en " e OENZTHOTA nrsg
% 00°0 00’0 000 ] 8% 'DE0 62" SLL ] o LN WOV J-RUALAS
88 00°0 000 00’0 0 #IIS9E 63077812 0 o IR TEOTYA RIS
86 00°0 co‘o po‘o 0 GE'9T6°0LS"TES o o T EOTYA HITAS
&6 00°0 00°0 00’0 o #0262 508 ] ] LIT ITEOTNA 1ITIAS
8 00°0 a0 oo'o ] TS ‘WIL EO0"L58 "ET- ] o TEpTTuS EIICTEALA] AELag
B8 00'0 o0'o 00*0 [ 99°080° 689 SLL- 0 ] R AR A-MLETAS
@ 00’0 00'0 000 [} HZSPESI0 IS8T - L] o N AS30 G-It
# 00'0 00°0 oo [ §L'978°0CE TES- ° ] KT TSI TG
86 00'0 000 000 © ¥ 'S8T 405~ - - LIT TS ITIMGS
00’0 po'o LT E20 186 095 T 00’0 Y SIOIVZRIO TYASIASIOIVZIIO VA
oo'o oo‘o LT'EZE LESD9S T oo'o 00srs OVOVZIHO TWASIWOVIVZRIO VA
s 000 00’0 oo'o ] SE'WLI LEG 0 ] DEIN00 40 a0
T Doo'0 000 00’0 L] 62'PLT LES- ] o BIWO' S0 ™ HOOOW
oo'e oo'o oo'o 00°0 v SOSHIAN SOLNIWIONTY
oo‘o vo'o oo'o oo‘o L ri gl HVIHIOHAY ¥ SOLNSINIONTY
T o00'0 #0°0 LG PTS STE ST 0 LB FTE STEST 0 o aer TIEVER O0F LEVEE FEr
00 L8'¥T6 STR ST L8' V16 ST ST oo'o syl SOLSHD SOULND VHYd OVSIADE
80'0 £8'¥16 STR ST L8'F16°GTR ST ] ooere HIGIITY V STHO VA
L DIOZT/E0/¥2 SE'ET 05 TLTSTITLOR 1§82 08 *S66 566 63T ¢ oe'ez BSE° 965 19T [ TYSEOLISE a1z
st 00°0 0T0Z/40/0T 2895 BLUPILMROETTIIT b B 3 SLIOTL 99F STL OT 10'08 LTE SO PRE ] FYSEOMISE oaze
oo ZETSED MIT OER ST ST'OTL 99Y SLS #T 00'S8Z " TS9 508 ZEEL VLSIA ¥V 5300V
B¢ 00%0 OTOZ/LO/T0 LB’ 00'000°6LE P#E°T §5°6C 00 ‘000" ST 0K T $3°82 000° 008" 29 [ ] ISR axteE e
w's 00° 000 SLE PHE'T 00°000"STY 0¥ ¥ 00 °000° 005 ¥ e ¥/ NSVHE 00 OONVE §300V
9’68 261660 680 (L9 LT ST 9LL THO 9TT 9T 00°S8Z ZST W95 DO IE VISIA ¥ S300V
™ S TIOZ/¥O/T0  TIOZ/EO/TE #5°S $L'69T 2055961 STTOZRETR Y $ES9TI05 SRR T SIZDZEETR N 29 G0F a STADUSR0D 80 9P0TERLITME0
e LT TIDZ/¥0/T0  TIOZ/EO/TE LD £9/T9L 65L°SET TERORITH v £9°TIL §SL SET TERORITH ¥EE L5791 o CIRRSD00 40 F5EHSOINLIDG
iz'ov L8 DED I9T SZO T L8 050 TIT ST T 00°TZ6 VIS o IO FYOVSSINOUSNOD OVIOVHIL0
z'or 16" 06D Z9Z°S20 T L6° 060 TITSZ0° 2 00126495 00°E0'S SYOVSSINOUANOD $305WH340
T  00'0 00°0 ZL T ES 0o’ IL'esT ES 000 o o TIENER OON0VE (2]
o0'o ZL 96T €S ZL 96T CS L] (s Sivd ON /D SOLISOd30
[ ] ZL 96T €S L' 96T &S 00’0 U TBAINOJSIO
00001 0T ¥ED TZT WIL 6T OF'¥ED TZZ WIL 6T 00'90Z LEL 896 0000 OAlILY
oM exey SusA 1 omdy g Aww Ty opedian opruaw Nd gy agsng orsn) Nd Y RN 23ds3 woN oML
odnig

V/S MALQ SOSNOaY #p OESSO B8  OPERSIURLIDY

11:86°80 | LOZAONI0 ‘OFSSRUT Pl OpUn - 2 odiy

oy Epeol V1S3 S3ANI OLNIMLLSIANI TvOSId OONNS - vE0 “Taaue)

IND | LOZEDIE W oedisog
exi4 epuay esed epeyjejeq
euelq esepe)

LLOZ @p @4)sBWIl] .}
|iSeig op OuBIa8qOS Opund op oyuadwasaq ap ouoje|ay

TVNOIDVNOMNOS3] u m



9L

jiseig Op OUBJ2GOS OpUNny Op OB}S5 ap |eia9-oedeuapioo)
apepijiqejuos @ eansijesy ‘jeasi4 ojuswelauelyd ap euejaldasqng

o ] Q08T 0E 860001 STI0'Q LTl oo OLO0GZYET | DDDODE"Z0% 800 E¥YTri
oL PO SEISOD oN S W = L ouy - g o0 TP SN, STOD P CHMUNN
SN P WA W wny SPEPIRGEURY
0 000 00001 65°0L3"65L LTIL ST 65'0LE "S5 LTL 8T 000 ormea
[N 65'0LE 660 LTL 6T 65 0LS 66T LTL 6T oo‘o oSz OOINDIT OINOWINLY 4
oo'oot 65'0LE 668 LIL ST 5 0LE 665 LIL 6T oo'o o009z OMNDIT OINONINLY D
[ 5 oo°o TI0Z/IT/0E TTI0Z/T0/%0 000 0z 'sTS a [ 4d -] o o Ti/st/00 RS cvin, g o 8 ATTOIOMENDES
oo'e oz'6ze oz'ezn oo'e ez SHNOIDVHIJIO0 SYS3dS30
(] oz'sze oz'sze 00'0 PO0ET OWSINOBd
T oo‘ 00’0 SHLMOS o SHLME [} o e ¥ o= oI
00'0 000 RO o 0'pLa [ 0 e ¥ ALID “&vE arm
[ W] WIzeS WzZEs oo’'o (=14 VYOV d OVN 3 VOVNOISINONG d530
T oo‘o oo LA'TTR WIS (] LE'TTH ¥R o o HOVXL | oy 048
oo‘o L6 TTR VIR L8°TUF VIR o0'o e OVOVHLSININGY 30 WXV1
[ TE WK 028 T VEE 029 o0'0 O WOV ¥ SFHOTWA
00’ 00T 0T ¥E0 TET WL ST OF' WD TZTRIL ST oo‘o [ r4 OAISSYd
oy ey Qusp 10 ondy W0 A% TRy opT CPTIIAN N TRy oy o5sn] Nd ATy e w3 Hwon oMy
odnug
VIS NALQ Sosnoay; 39 OFISa0) B  OpeRsIUnUpY
L1880 | 10ZHON0 ‘orssmIg opny D ody)
IND | IDZEDIE (wa orSisod Ay Tpaom VLSS S3ANI OLNSMLLSIANI TVOSId OONNS - ¥80r Tasse)

exi4 epuay eied epeyjejag

eueiq elepe)

L1L0OZ @p ansawu] oL

|iseig op oueiaqos opung op oyuadwaesa(q ap cLUOJE|9Y

TYNOIDVNOUNOS3) u m

raf) prollesdl



SECRETARIA DO TESOURO NACIONAL

ESPLANADA DOS MINISTERIOS, BLOCO P, 2° ANDAR

70048-900 - BrASILIA - DF




