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Mensagem n® 578

Senhores Membros de Congressa Nacional,

Vossas Exceléncias o relatério de avaliagiio do cumprimento da meta de superdvit primdrio, de

Fazerda ¢ do Planeiamento ¢ Orcamento e (estiio.

Brasilia, 30 de setembro de 20100
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Excelentissimo Seohor Presidente da Reptiblics,
4

1. Submetemos & consideragio de Vossa Fxceléncia relatério coptendo a demonstracio
¢ @ avaliagio do cumprimento da meta de resultado prisndrio do corgunio dos Orgamentos Fiscal o
da Seguridade Social ¢ do Programa de Dispéndios Globais (PDG) das Empresas BEstatats Federais
nfio- financeiras, fixada para o segundo guadrimestre de 2010, em conformidade com o disposto no
art. 129 da Lei n® 12,017, de 12 de agosto de 20089 (Lei de Diretrizes Orgamentarias — LDO de
2010}, ¢ em atendimento ao art. 92, § 42, da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000,

2. Cabe destacar que 2 meta de resultado primério do Governo Federal pars o exercicio de
2010 foi fixada no Anexo de Metas Fiscais da LDO-2010 em um superavit de R$ 79.4 bilhdes
{2,35% do PIB), sendo RS 72,6 bilbifes (2.15% do PIB) referentes ao {rcamento Fiscal e da
segundade Social ¢ RS 6,8 bilhdes (0,20% do PIR) ao PDG das Empresas Estatais Federais.
Posteriormente, a Lei n® 12,214, de 26 de janeiro de 2010 (Lei Oreamentana Anuad — LOA de
20103, atnalizouw a meta de superdvit primdrio dos Qrgamentos Fiscal e da Seguridade Social para
RS 71,8 bilhies ¢ a das Empresas Estatais Federais para RS 6,7 billides.

3. Em atendimento ao disposto nos arts. 8% ¢ 13 da Lei Complementar n? 101, de 2000, ¢
nos termos do art, 69 da LDO-2010, o Deereto n® 7.694, de 3 foversire de 2010, estabelecen o
cronograma de desembolsos mensais e os himites para movimeniagio ¢ empenho das dotacdes
orgamentarias dos drghos, fundos ¢ entidades do Poder Fxecutivo, constantes da LOA-2010. No
mesmo decreto foram cstabelecidas as metss quadrimestais para o resultado primario dos
Orgamentos Fiseal e da Seguridade Social ¢ para as Empresas Estatais Federais, bem como as
previsfes bimestrais de receita.

4. Concluide o 1¥ bimestre, fol procedida em marco A reavaliagio das receitas ¢ despesas
primarias do Governo Federal, 2 partir dos dados realizados até o més de fevereiro, e dos
pardmeiros macroeconfmicos atualizados, compativels com a politica ecconbmica vigenie. A
previsdo parae o crescimento real do PIB foi ampliada de 5,00% para 35,16%, enguanto parg a
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variagio acumulada da inflagio, medida pelo Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA,
aumentou de 4,45% para 4,99%, ainda em linha com a meta de inflaglo vigente e reflexo do
comportamento deste indicador nos primeiros meses do ano. Bm decorrbnoeia da revisio da
estimativa do valor nomingl do PIB, a meta do Governo Federal para o ano fol fixada em RE 81,1
bilhiles (2,35% do PIB}, dos quais RS 74,2 hilhdes (2,13% do PIB) para o Ooverno Central e RE 6.9
bithes ((,20% do PIB) para as Empresas Dstatais Pederais. '

5. A fim de assegurer o cumprimento da meta anual de superdvit primdrio, ol
recomendada a limitacBo das despesas discriciondrias em RS 21,8 bilbfes. Essa orientacdo fol
implementada, no Ambite do Poder Executive, por meio do Decreto 82 7,144, de 30 de marco de
2016,

6. Ern maio, foi enviade & Comisslio Mista de Planos, Orgamentos Pablices ¢ Fiscahzago
do Congresso Macional o relatdrio de avallagiio do 27 himestre, conforme art. 70 da LDO-Z010. No
que concerne aos parfmetros macrogcondmices, destaque para s revisBo das projeghes de
crescimento do PIB, que passou de 5,16% para 35,5094, e da taxa de inflagho (IPCA), que passou de
4,99% para 5,30%. De forma a ponderar a revisio do valor nominal do PIB, a meta do Governo
Federal para ¢ ano, em fermos nominats, foi ampliada para RS 81,9 bilhfes (2,35% do PIB), dos
guais R 75,0 bilhdes (2,15% do PIB} para o Governe Central e RE 7.0 bilhSes (0,20% do PIB)
para a3 Empresas Estatais Federats.

7. Fundamendado nos dados reslizados até o més de abril ¢ na stualizagfio dos parfmetros
macroccondmicss, o relatdrio gpontou para a necessidade de Houtagfo de empesho e
movimentacHo financeira no montante do RY 7,6 bilhdes das despesas discriciondrias, em relaglo
prirneira avalisg@o bimestral. No &mbito do Poder Executive, essa orlentagfo o1 implementada por
meio do Deereto n® 7.189, de 30 de maio de 20148,

8. Encerrado o 32 bimestre, fol procedida em julho 3 reavalisgfio das receltas e despesas
primérias do Governo Federal, a partir dos dados realizados até o més de junho, dos parfimetros
macroeconbmicos atualizados e das metas fiscais para 0 ano corrente. No tocante aos pariimelros
mscrcecondmicos, o crescimento real do PIB em 2010 fol estimado em 6,50% ¢ a taxa de inflagio
{(PCA) em 5,20%. Bm decorréneia da revisfio da estimativa do valor nominal do PIB, a meta do
Governo Federal para o ano foi fixada em RS 82,8 bhilhfies (2,35% do PIB), dos quais R} 758
bilhdes {2,15% do PIR) para o Governo Central e RS 7,0 hilhfies (0,20% do PIB) para as Empresas
Bstatais Federais.

9 Diante da combinagio dog fatores citados, foi possivel a ampliagiio dos limites de
movimentag8o e empenho ¢ de pagamento das despesas discriciondrias, em relagio a segunda
avaliacho bimestral de 2010, no montanie de RS 2.5 bilhdes. No ambito do Poder Executivo, essa
orientagio foi implementada por meio do Decreto p® 7.247, de 38 de julho de 2010,




i Apds o encerramento do 4% bimestre, o Poder Executive novamente atualizou os
parmetros macroecondmicos, de maneira » refletir a realidade e as expeciativas até o final do
exerciclo, bem como reestimou a3 receitas e despesas primérias do Governo Federal com base em
valores realizados até o més de agosto. Em relagiio aos parfimetros macroscondmicos, o
crescimento real do PIE em 2010 foi estimado em 7,20% ¢ a taxa de inflacio (IPCA) em 3,07%.

I Devido & revisfio do PIB, as metas de resultade primario do Governo Central ¢ das
Empresas Estatals Federais, em valores nominais, foram elevadas em R 206,8 milhdes e BS 190
mithiies, respectivamente. Em face da evoluglo dos fatores que fundamentaram a avaliagio do 49
bimestre, fot indicada a possibilidade de amplisgio dos Bmites de movimentagio e empenho ¢ de
pagamento das despesas discriciondrias, em relagdio & terceira avaliacio bimestral, no moniante de
B3 1.7 bithio,

12. Encerrado o 2% quadrimestre de 2010, apuron-se um superdvit primério dos Orcamentos
Fiscal e da Seguridade Social para o periodo de janeiro 2 agosto, segundo as estatisticas divilgadas
peto Banco Central do Brasil, de RS 28.8 bilhfes, enguanto que as Empresas Fstatais Federais
apresentaram déficit de RE 870,53 milhdes, resultando num superdvit primdrio de RS 28,0 bithdes do
Governo Federal. O Decreto n# 7.247/2010 estabelecen para o Governo Federal a meta de R$ 31 4
bilhdes, sendo RY 30,0 bilhdes para o Governo Central ¢ RS 1.4 bilhiio para as Fmpresas Fstatals
Federais, havendo ainda a possibilidede de redugio da meta em atd RS 143 bilhdes para o
atendimento de despesas no dmbite do PAC, conforme deseriic no art. 3% da LDOW2010,
Considerando a realizagio de despesas do PAC no montante de RS 11,9 bilhdes ¢ a possibilidade de
ajuste da meta, este superdvit realizado superou em RS 8.5 bilhdes a meta estabelecidn para o
periodo.

13 A demonstragio ¢ a avaliagio do cumprimento da meta fiscal copstam do relatdrio
amexno, yue também deverd subsidiar a exposicio a ser realizada pelo Poder Executivo em audidncia
piblica na Comissio Mista de Planos, Orgamentos Pablicos e Fiscalizagiio do Congresso Nacional,
de acordo com o estabelecido no art. 92, § 42 da Let Complementar n¥ 101, de 2000,

14, Diante do exposto, submetemos & consideragio de Vossa FExceléncia a presente
exposivio de motivos, proponde o encaminhamenio do relatério supramencionado anexo &
{Comisslio Mista 2 que se refere o art. 166, § 12, da Constituigho,

Respestosamente,
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Assinado eletronicamente por: Gulde Movaega, Pawlo Bernardy Silva
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RELATORIO DE AVALIACAO — META FISCAL QUADRIMESTRAL
2% QUADRIMESTRE DE 2010

Serhores Ministros,

1. O presents decum@nm foi preparado com vistas ao cumprimento do § 4% do
art, % da Lel Complemeantar n® 104, de 4 de majo de 2000 — Lei de Resg;cmsabziiﬁada
Fiscal (LRF), que determina que o Poder Executivo demonstrara e avaliard o cumprimento
das metas fiscals quadrimestrais, em audiéncia pablica, até o final dos meses de maio,
setembro e feverelro, na Comissdo Mista de Planos, Orgamentos Piblicos e Fiscalizacio
do Congresse Nacional,

Z. Além disso, de acordo com o art. 129 da Lel n® 12.017, de 12 de agosto de
2009 — Lei de Dielrizes Orcamentarias (LDO-2010), qgue orieniou a slaboracdo da pro-
posta orcamentaria para 2010, o Poder Executivo devera encaminhar ao Congrassa Na-
cional, no prazoe de ale rés dias aniss da referida audidnola, ou até o Jitimo dia dos me-
ses de malo, setembro ¢ fevereiro, o que ocorrer primeiro, relatdrios de avaliaglo do
cumprimento da meta de superavit primario, com as justificativas de eveniuais desvics ¢
indicacao de medidas corretivas adotadas.

K Cumpre destacar, iniclalmente, gue a meta da superavil primario para o se-
tor publico consolidado nac} financeo, estabelecida na LDO-2010, foi fixada em 2,30% do

rodiio interno Bruto (PIB) para 2010, conforme disposio no Anexo V.1 -~ Ar‘ax@ de Me-
tas Fiscais Anuais, Naquela oporiunidade, a meta de superavit primario do Governo Can-
frat {Tesouro Nacional, Previdéncia Soclal @ Banco Centraly para o exercicio de 2010 o
sstabelecida em 2,156% do PiB, o equivalents, 2 época, a RE 72.6 bilhdes. A meta para as
Empresas BEstatals Federals, por sua vez, fol estabelecida em (0,20% do PIB (R3 4.8 bi-
hdes). Assim, o esforco do Governe Federal em 2010 {Governo Central mais Empresas
Ealatals Federais) estava traduzido em um superavit primano de 2,35% do PIB, o equiva-
lenie a BE 79,4 bithdes (Tabela 11

4, O art. 3% da LDO-2010 previu a possibilidade de reducao da meta do Gover-
no Federal, até o montante de R 22,5 bilhdes, para atendimenio das despesas no dmbito
do ?;mgm ma de Aceleracio do Crascimento (PAC). Adiclonalmente, nos fermos dos inci-
505 1 § 19, deste antigo, p{}{iefaa ser acrescidos os pagamentos de restos a pagar do
pmgmma inscritos em exercicios anteriores & ¢ excesso de meta de superavit primano
apurado no exercicie de 2008, para fins de abalimenio da meta de resultado. bBm seu
§ 2% foi estabelecido que esse excesso de mela fosse demonsirado no primeiro relattrio
de avalizgdo bimestral de 2010, Posteriormente, a Lel n® 12182, de 29 de dezembro de
2008, armpliou o imite de pagamentos no ambito do PAC para RS 29,8 bilhdes, citado no
papul do art. 3%

&, Posterionments, a Lei n® 12.214, de 26 de janeiro de 2040 (Lsi Orcamenta-
ria Anuat - LOA-Z010Y atualizou a meta de superavit orimarnio dos Orgamentos Fiscal e da
Seguridade Sooial para RS 71,8 bithes.
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8. tm atendimento aa disposto nos arls. 8% ¢ 13% da LRF. e nos termos do art,
89° da LDO-2010, o Decreto n® 7.094, de 3 de fevereiro de 2010, estabeleceu o crono-
grama de desembolsos mensails ¢ os limites para movimentagio & empenho das dota-
cGes orgamentarias dos orgaos, fundos e entidades do Poder Executivo, constantes da
LOA-2010. No mesmo Decrelo foram estabelecidas as metas quadrimestrals para o resul-
tado primario dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social & das Empresas Estatais
Federals, bem como as previsdes bimestrais de receita.

7. Concluido © pﬁme 1o bimestre, procedew-ag¢ em marco a reavaliacio das
receitas @ despesas primarias do Governo Federal, conforme ant. 70% da LDO-2010, a par-
tir dos dados realizados até o més de feversire, e dos parmelros macroecondminos atua-

lizados, compativeis com a politica scondmica viganm A previsdo de crescimento real do

P8 fol glevada de 5,0% para 52% enquanic a variacio acumulada da inflagio medida
pelo Indice de Frecos ao Consumidor Amplo ~ IPCA aumentou de 4,5% para 5,0%, alrda
em linha com a meta de inflagdio vigente & reflexo do comportamento deste indicador nos

HMSros meses do ano.
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. No primeire relaténio bimesiral, fol considerado o valor de R$ 3,8 bilhdes re-

ferents a0s c‘réciii@s extracrdinarios do PAC aberlos em exercicios anteriores. De acordo
com o inciso 1, § 1%, do art. 3% da LDO-2010, este montante poderad ser acrescido as des-
pesas do P’fﬁsc RS 29 8 bty para fins de ai‘}ai mento da meta fiscal de 2010, Além disso,
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ta de superavit primano apurado no exercicio de 2008 para o Governo Cendral, no mon-
farte de R$ 9.9 bilhdes,

9. Ainda no relalbnio de avaliacBo do primeiro bimestre, ol revista para cima a
estimativa do valor nominal do PIB, que alcangou RS 3.451.8 bilhGes. Em decorréncia, &
maeta do Governo Federal para ¢ ano, em fermos nominais, fol majorada para RS 81,1
pithdes (2,35% do PIB), dos quals R$ 74,2 bilhdas (2,15% do PIB) para o Governo Central
£ K3 8,8 bilhdes {0,20% do PIB) para as bmpresas Estalais Federals,

10, Diante da combinacio dos fatores citados acima, foi recomendada a imita-
cac das despesas discriciondnas em RE 21,8 bihdes, a fim de assegurar o cumprimanio
da reeta anual de superavit primario. Deste montante, o Poder Executive Tol responsavel
pela imitaclio de R$ 215 bilhdes enquanto o Poder Legislativo, o Poder Judicidrio & ¢
pinisténio Publico da Unido foram responsaveis, em conjunto, por R3 346,0 milhdes. No
ambito do Poder Executivo, sssa orientacdo foi implementada por meio do Decreio n®
7144, de 30 de margo de 2010, o qual estabeleceu ainda as melas quadrimestrais, sen-
do que a meta de resuliado primario até abril para o Governo Central fol definida em R3S

18,0 hithfes e a das Empresas Esfalais Federais em KS 1,0 bilhéo,
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11.

Em malo, fol enviado & Comisséo Mista de Planes, Orgamenios Pablicos &

Fiscalizac8o do Congresso Nacions! o relaidrio de avaliagdo do 2° bimestre, conforme art.
0 da LDO-2010. Fundamentado nos dados realizados até o més de abril e na atuaiiza-
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CAO dos parmetros macroecondmicos, © relaldrio aponiou para a nec
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c8o de emmﬂm e movimentacao financeira no montante de R$ 7.6 bithdes das despesas
discricionarias, em relacdo & primeira avallag8o bimestral,

12. No gue concerne aos parametros macroeconfmicos, destaque para a revi-
s80 da projecéo de crescimento do PIB, que passou de 5,16% para 5,50%, bem como o
indice de inflacdo acumulado (IPCA) que passou de 4,99% para 5,50%.

13. Emn decorréneia da revisdo do valor nominal do PIB, a mela do Govemno Fe-
deral para o0 ano, em fermos nominals, fol ampliada para RS 81.9 bithdes (2,38% do PIB),
dos guais RE 75,0 bithSes {2,15% do PIB) pars o Govamo Central & RS 7.0 bilhBes
{0.20% do PIB) para as Empresas Estatais Federais. No ambito do Poder Executivo, essa
orientacdo fol implementada por meio do Decreto n® 7,189, de 30 de maio de 2010.

14, Concluido o 3% b mﬁsim foi procedida em utho & reavaliacio das receitas ¢
despesas primarnias do Governo Federal, a parlir dos dados realizados até o més de ju-
nho, dos pargmetros macroecondmicos atualizados e metas fiscais. No tocante acs pa-
rametros macroecondmicos, o crescimento real do PIB em 2010 foi estimado em §,50% &
o indice de inflacgo acumulado (IPCA} em 5,20%. O IGP-DI acumulado passou de 9,14%
para 8,58%, ao passc gue faxa Selic média ao ano, em fenmos nominais, passou de
$9.19% para 8,60%.

18, A revisio das estimativas de receita Houida de transferéncias a Eslados e
Municipios, excele Contribuiclio ao Regime Geral de Previdéncia Social — RGPS, de-
monstrou um acréscimo de R$ 1.5 bilhdo em relagdo a segunda avaliagao bimsstral de
2010,

16, Mo gue tange as recedas administradas pela Secretaria da Receita Federai
do Brasil - RFB/MF, excelo a Conbribuicdo para o RGPS, a arrecadacio dos meses de
maio @ junho mostrou um decréscimo de RS 8311 milhfes em relagdo a projecao contida
na segunda avaliagho bimestral, concentrade no Imposic sobre Produtos Industrializados
- 11, no mposte de Renda ~ IR, no imposio sobre Operaches Financeiras — [OF, na Con-
i} i;u ichn Social sobre o Lusro L qu ido ~ C3LL & na ContribuicBo de Intervencio no Domi-
nio Econdmico sobre Combustivess — Cide-Combustivels. Os outros tribulos apresentaram
acréscimae, Para o8 meses de jutho a dezembro, fol mantida a projecéo anterior,

17, Ja a previséo das demais recetlas primarias do Governo Central, exclusive a
ContribuicBo para o RGPS, fiveram um acréscimo em relacdo ao montants estimado na
segunda avaliagdo bimestral de 2010 da ordem de R§ 7364 mihdes, concentrada nas
recelias proprias & nas demais receilas.

18, As estimativas de despesas primanas de execuGlo obrigalona, exceto as

despesas do RGPS, sofreram reducdo no montante de R$ 300.0 mithdes, especificamen-

e no em de Subsidios e Subvencdes Econbmicas. Em relacdo ao resullado do RGPS, 3

pr@;egam atual sleva a expectativa de arrecadacio em 3,1 bilhdies ¢ de pagamento de be-

neficios am R$ 1.5 bith8o, fendo como consegliéncia uma projecio do défict previdencia-
ric R$ 1,6 bith&o menor que a da segunda aveliagio bimestral de 2010,

19, Devido & revisdo do PIB, a meta de resulfado primario do Govemno Cerndral,
em valores nominals, Yol elevada em R$ 806,7 milhdes em refacio aquela prevista na se-
gunda avaliacho bimestral de 2010,
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20, Diante da combinacho dos fatores citados, fol possivel a ampliac@o dos limi-
fes de movimentagdo e empenho e de pagamento das despesas discricionarias em rela-
cae 4 segunda avaliagho bimestral de 2010 no montante de RS 2.5 bithdes, Fssa orienta-
cae fol implementada por melo do Decreto n® 7.247, de 30 de jutho de 20190, Em decor-
réncia da revisao da estimativa do valor nominal do PIB, a meta do Governo Federal para
¢ ano foi fixada em RE 82,8 bithdes (2.35% do PIB), dos quais RS 75,8 bithdss (2,15% do
Pil3) para o Governo Central e R$ 7,0 bilhdes (0,20% do PIB) para as Empresas Estatais
Federais.

21 Encerrado o guarto bimestre, o Poder Executivo novamente atualizou os pa-
ramelros macroecondbimicos de maneira a refletir a realidade ¢ as expectativas até o final
do exercicio @ reestimou as receifas e despesas primarias do Governo Federal com base
em valores realizados ate o més de agosio. Em relacBo avs pardmetros masroscondimi-
cos, o crescimento real do PIB em 2010 foi estimado em 7,20% & o indice de inflacéo a-
cumtlado (PCA) em 5,07%.

22, A revisBo das estimativas de receifs llguida de transferéneias a Estados e
Municipios, exceto Contribuicdo ac RGPS, demonstrou um acréscimo de RS 872,1 mi-
hiies em relacéo 4 terceira avaliacBo bimestral de 2010, No que tange as receitas admi-
nistradas pela Secretaria da Recella Federal do Brasil - RFBMF, a arrecadacio dos me-
ses de juthe e agosto mostrou um decréscimo de R 3.9 bilhdes em relacdo & projecao
contida na tercelra avaliacio bimestral, concentrado nas Oulras Raceltas Administradas
pela RFBME, no imposto de Renda ~ IR, no Imposto sobre Produtos Industrializados -
Pl na Contribuic8o para o Financlamento da Seguridade Social ~ COFINS, na Contribui-
pédo Soecial sobre o Lucro Liguido — CSLL, nas Contribuicdes para o PISIPASEP e no Im-
posto sobre Operacdes Financelras — 10F. Os outros tributos apresentaram acréscimo.
Fara os meses de setempro a dezembro, fol mantida a projecfo anterior. Nas demais re-
ceitas primarnias do Governo Ceniral, houve expectativa de acréscimo em relacdo ac mon-
tante estimado na terceira avaliaggo bimestral de 2010 da ordem de R$ 3.4 bilhdes, con-
centrada nas receitas de dividendos, complemento do FGTS e nas demais receitas,

23, As despesas primarnas de execugdo obrigatdria, exceto as despesas do
RGPS, sofreram reduclo liquida no montante de RS 343,0 mithdes, Os tens que tiveram
sua projeco minorada foram Sentencas Judicials e Subsidios @ Subvencdes Econdmi-
cas. Por outro lado, outras despesas sofreram acréscimo nas previsfes, Pessoal e En-
cargos Socials, Beneficios de Prestaclo Continuada da Lei Organica de Assisiéncia Soch-
al - LOAS, Fundo Constitucional do Distrito Federal - FCOF, Complementacio ao Fundo
de Manutencdo e Desenvoelvimento da BEducagic Béasica e de Valorizacho dos Profissio-
nais da kducagho - Fundeb, Complemento do FGTS, Beneficios de Legisiag8o Especial e
Despesas Custeadas com Recursos de Doacdes e Convénios.

24, Em relacdo ao resultado do RGPS, a projecdo atual sleve a expectativa de
arrecadacio da receila previdenciaria am R$ 2,6 bilhfes e de pagamenio de bensficios
em RE 1.8 hihdo, endo como conseqidncia uma projecio do daficlt previdenciaric
RE 745.2 milhdes menor que a considerada na terceira avaliacio pimestral de 2010

25. Devido 2 revis@o do PIB, a3 meta de resultado primario do Governo Central,
g valores nominais, fol elevada e KRS 208 8 mithdes. Diante da combinacio dos fatores
citados, foi indicada a possibiidade de ampliacBo dos limites de movimentagdo & smpe-
nho & de pagamenio das despesas discricionarias em relacdo 4 isrceira avaliagio bimes-
tral no montanie de R$ 1,7 bilhdo.




26, A seguir, apresenta-se a avaliagdo do cumprimento da mela de resuliado
primario do 2° quadrimestre de 2010 para o conjunto dos Orgamentos Fiscal e da Seguri-
dade Soclal (Governo Central) e das empresas estatais federais néo financeiras. Apresen-
tam-se tambem as justificativas dos principals desvics observados nas receitas e nas
despesas, em relacdo ao que o Poder Executivo previa na ocasiao da divulgacio das me-
tas do Decreto n® 7.247, de 2010.

27. Ao final, nos anexos a este relatbrio, apresentarm-se informacdes para cum-
primento do disposto no § 12 do arl. 128 da LDO-2010. No anexo 1, 08 pardmetros cons-
tantes do inciso XXV do Anexc il da LDO-2010, esperados e efetivamente observados,
para o quadrimestre e para 0 ano. No anexo 2, ¢ estoque & o servigo da divida piblica
fedaral, comparando a observada ao final de cada guadrimestre com a do inicio do exer-
cicio e a do final do quadrimestre anterior. No anexe 3, o resullado primério obtide no
quadrimestre, discriminando, em mithdes de reais, receitas e despesas, obrigatorias e
discricionarias, no mesmo formalo da pravisio atualizada para todo o exercicio, No anexs
4, a demonstragdo do cumprimento do arf. 14 da LRF, especificandn as medidas de re-
ndneia tributdria implemeniadas no guadrimestre analisado.
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2¢ QUADRIMESTRE DE 2010
CUNMPRIMENTO DA META FIBCAL

28. & mela de resultado primarnio do Governo Federal estabelecida no Deorslo
0" 7.247, de 2010, para o segundo guadrimestre de 2010 foi de R$ 31,4 hilhdes, dos
guais RE 30,0 bilhdes relalivos ao Governo Central e RS 1.4 bithdo para as Empresas Es-
tatais Federais., O artigo 3° da LDO-2010 possibilita a reduco desta meta no montante
correspondente as despesas realizadas no 8mbito do Programa de Aceleracio do Cres-
cimeanto {(PALC), sendo que o previsto para este quadrimestre, de acordo com aquele De-
creto, era de RE 14,2 hilhdes, dentre os pagamenios das agbes previstas na LOAZ010 e
dos restos a pagar inscrifos em axercicios anteriores,

L TEsntmeBACIONAL

TABELA 4 - CORPARATIVO METAS VERBUS REALIZADO DO GOVERNG FEDERAL 2010
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29, O superavit primario obtido pelo Governo Federal no segundo quadrimestre
de 2010 fof de R 28,0 bithbes, sendo que as despesas no ambilo do PAC atingiram o
montante de R§ 11,8 bilhSes. Considerando-se a possibilidade de ajuste da meta confor-
me descriio no arl. 3% da LDO-2010, o superavit realizado superou em RS 8,5 bilhdes a
mets esiabelecida para o periodo.

30, O resultade referente aos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social {Go-
verno Central) foi superavitario em RS 28,8 bilhbes enquanio que o resultado referante ao
Frograma de Dispéndios Globals (Empresas Estatais Federals) fol deficitario em R$ 8705
milhfes. As despesas do PAC realizadas no periodo totalizaram RS 11,0 bithdes, montan-
te este inferior em RE 2.4 bithdes ac pravisto no Decreto n® 7.247, de 2010,

31, A Tabela 4 apresenta o detalhamento do resultado obtido no perfodo, em
cormparagédo ao disposto nos anexos Vil e ViHll do Decreto n® 7.247, de 2010, Comprova-
se, assim, o cumprimento da mela de superdvit primario do Govemno Federal no pericdo

permile a compensacio entre as metas estabelecidas para o Governo Central e para as
Empresas Estatais Federals, Além disso, destaca-se que o resulfado primério atingide
pelo Governo Federal até o segundo quadrimestre de 2010 contribuiu com 58,5% do su-
paravit global do setor publico n&o financeiro consclidado, que perfez, no periodo, R$ 47 8
bilhdes.

32. Nao obstante a possibilidade de compensacdo enlre os resulfados do Go-
verno Central e das Empresas Estatals Federals, deve-se esclarecer que na fixacéo da
meia de resultado primario das empresas estatais considera-se a programacao de resul-
tado de Haipu Binaclonal em sua totalidade. No entanto, na apuracdo do resultado prima-
o, recursos referentes a amorlizacio de contralos dessa empresa com o Tesours Nacio-
nal esido ingressando na conta Unica da Unido, sendo contabilizados, pelo coritério "abal-
xo-da-inha”, como resultade do Governo Central. Assim, para a avaliagdo do cumprimen-
{0 das metas deste relaldnio, esta sendo excluido do resultado primario do Governoe Cen-
fral o valor de RE 790,89 mithdes, a titulo de "ajuste metodoldgico ~ liaipy”, & incluido como
resultado das Empresas Estatals Federals, conforme apresentado na tabela 4.

33. Com esse ajuste, o resultado primério do Governo Central atingiu RS 28,0
miihGes. Por sua vez, as Empresas Estatais Federals apresentaram déficit de RS 798 mi-
ihdes. O efeilio, lodavia, é nule no que se refere ao superdvit primario do Governo Federal,
na medida em gue, em seu conjunio, o superavit primario scumulado no ano permanece
ern RE 28,0 bihdes,

34, Lima vez que o8 objstivos do segundo quaddmestre foram atingidos e gue &
revigdo bimestral permitiu, conforme mencionado, a manutencio da mets estabelecida no
axercicio, ndo ha, neste relatorio, a indicacho de medidas comrelivas.
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2° QUADRIMESTRE DE 2010
SUSTIFICATIVA DOS DESVIOS OBSBERVADOS

35. Conforme apresentado na secBo anterior, o superavit primério obtido pelo
Governo Federal até o segundo guadrimestre de 2010 foi de R$ 280 bithdes. Para este
resuliado, o Governo Central contribuiu corm um superavil de R$ 28,8 bilhdes, enquanio
as BEmpresas Estalais Federals totalizaram déficit de R$ 8705 mithdes.

36, O critério adolado para aprasentacio dos resultados realizados refore-se 8
metodoiogia "abaixo-da-linha” adolada pelo Banco Central, conforme definido na Mensa-
gem Presidencial de encaminhamento do PLOA-Z010, em atendimento ao arl. 11, HI, da
LDQ-2010. Og ilens desagregados de recelta & despesa 880 aqueles divulgados pelo Te-
souro Nacional sob o critéric "acima-da-linha”. A compatibilizacio dos resuliados & feila
acrescentando-se uma linha de “discrepancia estatistica” decorrente da diferenca entre os
valores apurados pelas duas metodologias. Ademais, & explicitada a fonte de discrenén-
cia eslgtistica com o resultado apurado pelo Banco Central, decorrents da amortizagao de
divida de Halpu com o Tesouro. Para fins de compatibilizacdo entre os resultados “acima”
& "abaixo-da-linha”, fol efeluado ajuste melodologico que deduz esse montante da discre-
pancia atual spurada pelo Banco Central. Até agosto de 2010, a "discrepéncis estatistica”
registrada para 0 Governo Cenlral encontrava-se em B§ 1,7 bithéo.

37. Os principais aspectos do resullado primério obtido pelo Governe Ceniral no
segundo quadrimestre de 2010, relativaments as estimativas qus compuseram 2 mela
indicada no Decreto n® 7.247, de 2010, 330 os seguintes: 1) as receitas licuidas do Tesou-
ro Nacional {incluindo as do Banco Central) foram superores em RE 4,2 bilhdes {desvio
de 1,30%} 1) as despesas do Tesouro Nacional foram R$ 8.6 bilhdes abaixe do previsio
{desvio de 3,17%), i} o deficit da Previdéncia Social ficou inferior em R$ 1,1 bithéo {(des-
vio de 3,48%).

38, As receitas tolals do Tesouro Nacional (lguidas de restituicbes e incentivos
fiscais) atingiram R$ 409 4 bilhdes alé agosto, monianie superior em R3 3,2 hithdes 4 es-
tmativa para o periodo {desvio de 0,78%). As receifas administradas ficaram RS 3.8 bi-
ides abaixo da previsiio (desvio de 1,12%), compensadas por uma arrecadacio superior
das nfo administradas, de R3 7.0 bilhdes, em relacio & sstimativa {desvio de 11,20%). Ja
as receitas referentes a contribuicdes ao FGTS, no &mbito da Let Complementar n® 110,
de 2001, foram superiores em R$ 58,8 milhdses, representando desvio de 3,96% aem rela-
a0 a0 pravisio para o segundo quadrimestre.

38. Entre as receitas administradas, 08 principais iribulos que explicaram o des-
vio verificado no primelro quadrimastre foram: 1) IR ~ Pessoa Juridica, RS 1,1 hilhdo inferi-
or a0 projetado {(desvio de 1,87%); i) P! ~ Outros, inferior em R$ 534,32 milhdes {desvio
de £,35%); W) CBLL, inferior em RE 451,8 mithdes {desvio de 1,42%); v} Duiras Receitas
Adminisiradas, com arrecadacdo no montants de K§ 1,5 bilh&o abaixo do previsto (desvio
g 12,54%) e vy Cofins, inferior em R3 451,5 milhfes {desvio de 0,50%). Amenizou o Im-
pacto destes efeilos negativos a maior arrecadaciio com o Imposto de Imporiagio (RS
314.2 milhdes) e com a Cide-Combustivels (R3 54 4 milhdes), representando desvios em
retacio ao projetado de 2.43% ¢ 1,10%, respectivamente.

40, No caso do IR - Pessoa Juridica e da COLL, o resultado fol influenciado prin-

cipalmente por causa da mudanga de regime de apuragdo do IR e da CSLL por parte de

smpresas que salram do balanco trimestral & gue, a parlir de 2010, migraram para a esti-
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mativa mensal. No caso do [P-Oufros contribulu para a diferenca observada a protroga-
cao das allguotas reduzidas do 1Pl até o final de 2010, para: construcéo civil, bens de
 capital, caminhdes, tratores e veiculos comercials leves,

41, As receitas ndo administradas atingiram o montante de RS 8.4 hilhdes, su-
perior em RS 7,0 bilhdes ao estimado pelo Decretn n® 7.247, de 2010 {(desvio de 11,20%),
axplicado, em grande medida, pela reprogramacio dos pagamentos de dividendos por
parte das empresas em que a Unido detém participacio acionaria.

42. As transferéncias a Estados & Municipios ficaram RE 1.003,0 mihes abaixo
do projetado {desvio de 1,16%), sendo gue os repasses constitucionais para o Fundo de
Farticipagdo dos bstados e do Distrito Federal (FPE), o Fundo de Participacéo dos Muni-
clpins (FPM) & o IPI-Exportac8o apresentaram reducdo de RS 5882 mithbes em relagfio
ao esperado no Decrelo n° 7.247/2010 {desvio de 0,88%). Contribuiu para ¢ desvio a ar-
recadacdo do IR inferior ao previsio no Decreto n® 7.247/2010 em R$ 1.2 hilhdo. As de-
mais transteréncias apresentaram reducdo de RS 406,8 milhdes em relacdo ao esperado
{desvio de 1,75%).

43, As despesas do Tesouwro Nacional, incluindo as contas do Banco Central,
atingiram © montanie de R 283.5 bithdes, monianiz abaixo do previsto no Decreto n?
7.247, de 2010, em RS 8,6 bilhbes (desvio de 3,17%). Incluem-se, nesse total, as despe-
sas no ambito do Programa de AceleracBo do Crescimento (PAC), de R$ 11.9 bilhdas,
passivels de deducio da meta do resultado primério do Governo Central, conforme art, 32
da LDG-2010,

44, Os dispéndiog com Pessoal e Encargos Socials totalizaram R$ 1081 bi-
hGes, inferior a previsfo em RS 3778 mithdes (desvip de 0,35%). As despesas com cus-
teio & capital, por sua vez, alcangaram HE 1554 bihies, abaixo do estimado em RS 8.3
bithfes (desvio de 5,05%).

45. As despesas ndo-discricionarias de custeio e capital alcancaram R$ 53,8
biihSes, abaixo do estimado em R$ 1,6 bithéo (desvio de 2,87%). Contribulram para esse
desvio os gaslos corm subsidios econdmicos e subvences scondmicas, inferiores em R$
2,0 hilhdes, as despesas com a Lei Complementar n® 87/88, a menor em RS 850,00 mi-
hoes, & os recurses repassados aos entes federados a titule de complementacio da Uni-
ao go Fundeb, inferiores em R 4786 milhdes. Em sentido oposto, as despesas com FAT
-~ Abono e beguro Desamprago ~ alingiram o montante de RS 19,3 bithdes, ao passo que
credifos exiraordingrios totelizaram R 5.6 bihdes, numeros superiorgs ao previsto no
Decreto n° 7.24720140

44, Luanio as despesas discricionarnias de todos os Poderes, os dispéndios tota-
lizaram RS 100, 1 bithdes, abaixe do esiimado am RS 6.7 bithdes (desvic de 6 28%). Inclu-
am-5e, nesse tolal, as despesas no ambite do Programa de Aceleracio do Crescimento
{(PACY que folalizaram RS 11,9 bilhdes no segundo quadrimestre, ndmero inferior ao pre-
visio no Decreto n® 7.247/2010 em RS 2.4 bithdes {desvio de 18 57%).

47. No gue congermne aos resullados do RGPS, verficou-se um déficlt de
R 30,8 bithdes, ndmero gue ficou 3,48% abaixe do previsto no Decrelo n® 7.247/2010,
explicado principaimente pelo desvio na amecadacio previdencidria. A recsita liquida §i-
cou RS 1.2 bilh@o acima dos R$ 127,68 bilhdes previstos no citado Decrelo {desvio de
(,95%), enguanto o3 pagamentos de beneficios previdenciarios foram marginaimenie su-
perores ac esperade, em R$ 107,8 mihdes (desvio de 0,07%). Esse aumento da receita
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pode ser atribuido, em parte, ao crescimento da massa salarial, que registrou 14.90% no
segundo quadrimeslre, ante a estimativa de 12 48%.

¢ TEsSouRoNACIONAL
TABELA S - CONMPARATNG METAVERSLUS REALIZALD 2010
BECEITA ADMINISTRADA PELA RFEMVF, EXCLUSIVE C@NYREE%&EQE&@ RS

Decreto de Programacio Financelra 7,247, de 2010
RE milhfas

RECEITAS ADMINISTRADAS REBIME efas. v realzada - OO
T AT I S Jan-Ago [8] - Jan-Ago Bl (mMAL (BT %
IMPOSTO SOBRE A IMPORTACAC 12.916,9 132311 342 243%
IMPOSTO SOBRE A EXPORTAGAO 30,7 30,2 05 -1,58%
HAPOSTO SOBRE PRODUTUS INDUSTRIALIZADOS 23.514,0 23.061,3 4527 4,93%
LR L - FUNO 24817 2480, 21 049%
LP L - BEBIDAS 16106 15418 B8 -428%
LP L - ALTOMOVESS 33489 3.324,3 62 019%
LP 1 - VINGULADG A IMPORTACAD 6.749,0 6.968,5 MBS 321%
LR L - OUTROS 0,354,7 57604 5943 B,35%
IMPOSTO SOBRE A RENDA 126.985,8 125.751,7  A2151  0,88%
iR - PESSOA FISICA 14.714,1 117087 44 0.04%
LR, - PESSOA JURIDICA 56.760,4 857279 10615 4ET%
LR - RETIOO NA FONTE 53.463,3 583141 g0z 028%
LRRLE, - RENDIMENTOS DO TRABALHC 32.087.4 321935 1061 0.33%
LRRF. - RENDWENTOS DO CAPITAL 147460 14.822.3 63 052%
LRRF, - REMESSAS PARA O EXTERIOR 7.324,1 7.007 4 SBT 452%
LRRF, - GUTROS RENDIMENTOS 43057 4.290,8 148 -038%
LOF. - IMPOSTO S1 OPERACOES FINANCEIRAS 16.708,2 16.667,0 412 0,25%
LT.R, - IMPOSTO TERRITORIAL RURAL 54,0 46,9 41 807%
CPHIF - CONTRIB, MOVIMENTAGAD FINANCEIRA (48,1} (20,9 W2 BT4%
GOFING - CONTRIBUIGAO SEGURIDADE SOCIAL 90.057,0 89.805.5 4515 0,50%
CONTRIBUIGAD PARA O PISIPASER 23.456,9 23.408,4 485 0,21%
CSLL - CONTRIBUICAO SOCIAL $/ LUCRO LIQUIDO 31.781,4 31.309,5 4518 -1,42%
CIDE - COMBUSTIVEIS 4.92,9 5.017,3 Bi4 1,10%
CONTRIBUIGAO PARA © FUNDAF 2425 251,9 89  3,68%
DUTRAS RECEITAS ADMINISTRADAS 11.644,8 1041842 14803 -12,54%
RECEITAS DE LOTERIAS 1,805,4 1.041.7 B4 24859
CIDE-REMESSAS AC EXTERIOR 7801 785.1 59 0.76%
DEMAS 8989, 74585 ABI27 48.87%
TOTAL o et nes T ke 338644 370 1,00%
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48, Relativamente ao resultado primario das Empresas Estatais Federais, o défi-
cit até o segundo gquadrimestre de 2010, considerando os ajusies referentes s amortiza-
coes de dividas efefuadas por Haipu Binacional junio ao Tesouro Nacional no valor de
R$ 7808 mithoes, atingiu o montante de R$ 79,6 milhdes, inferior, portanto, & meta pro-
gramada de R$ 1.4 bilho. Esse desempenho refletiu, em parte, o pagamento de obriga-
whes contraldas no exercicio anterior por empresas do Grupo Eletrobrds em montante
superior ao previsto inicialmente e, ainda, o pagamento pela holding de dividendos ratidos
em exercicios anteriores ndo previstos na programacio de 2010,

49, A empresa ltaipu Binacional, embaora, em razdo da sua natureza juridica,
néo se sujeile aos sistemas de controle brasilelros, tem seus dados estimados e conside-
rados na meta consolidada das estatals, devido a corresponsabitidade da Unigo na liqu-
dacéo de suas dividas. C resultado primario no periodo fol afetado pela evolucdo do cam-
bio, pols fanio suas receifas quanto a maloria de suas despesas sdo indexadas pela moe-
da norte-americana.

50, O grupamento das “demals empresas” também contribuiu para o néo cum-
primento do superdvit previsto no Decreto n® 7.247, de 2010, para o segundo quadrimes-
fre do ano corente.

51, Em vista do exposto, fica agui demonsirado, para o segundo guadrimesire

de 2010, o pleno cumprimanio da meta de resultado primaric do Governo Federal estabe-
lecida no Degreto n® 7.247 . de 2010,

Respeitosamente,

- -

Afno Huge Augustin Filho George %&mg‘m de'Agular Soares
Secretario do Teseure Nacional Secretafs-Adjunto de Orgamento Fe-
Ministério da Fazenda deral do Ministério do Planejamento,

Orgéamento e Gestao

[




L QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 1~ LEI N® 12,017, de 2008, ART. 129, § 1%, INCISO |

{parémetros constantes do incise XXV do Anexo I, desta Lel, esperados e efetivamante obser-
vados, para o guadrimestre 8 para ¢ ano!
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2° QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 2 - LEI N2 12,017, de 2009, ART. 129, § 1%, INCISO 1

(o estoque e 0 servico da divida publica federal, comparando a observada ao fina! de cada qus-
drimestre com a do inicio do exercicio e a do final do quadrimestre anterion)

A) Comparaciio da posiclo ao final do 22 quadrimestre am m%agpée a posicio do final do
guadrimesire anterior.

A Divida Publica Federal (DPF) de responsabilidade do Tesouro Nacional, em mercado, passou
de RE 15027 bilhdes, em abill, para R$ 1.8351 bilhdes, em agosto, correspondendo a um
acréscimo, em igrmos nominais, de R$ 32,3 bihbes. Essa varlaclo ocorreu em virtude da
apropriacdo de juros nominais no valor de RE 88,9 bilhdes ccorrida no periods, que superoy o
resgate liguido de RE 24,5 bihdes.

OhIDA PUBLICA FEDERAL {0PF) DE RESPONSABILIDADE DO TESGURD NAGIONAL - BM MERCADO
Fatores de VarlagBo - 2° Quadeimestre - 2018

% do DELAUS

NDICADORES L : T Remithies

o . - ) o o inicial
EBalogue am 3Wahyid 160278
Estogue am Miagofid 1838089
Yariacho Mominm 32.340 3,02%
P Gesio da Divida - TH 1+ L3 32340 XA
LT - Emissdo/Resgate Higlide {34, 525 -1 83%
L1 - Emisslies 146.878 B.80%
. ssfias Ofer Biblica (DPMF 125,034 TH8%
- Ernissdes Diretas (DENFD 2 DRTE 0,58%
- Trocas Liguidas (DPRFGS fatix] 4,035
- Emissfey (GPFey? B 9,20%
112 - Resuaies {18E.543 LAY
- Pagamantos Corranies (DPMEL® (1REHTE) 5. G5
- Pagamentes Gorertes (DPFa:® {38505 -0, %
- Hasgaiss Anfesipados (DF0Fe” (4747 LT %
L2 - hitos Momingis (Apropiacfo por compaténeial 56875 3, 55%
- Juros Nominais Spropiados do DEMF® B3 088 3T
- Durss Nominais Aproprisdos da DPFe 3.508 0.24%

PEmisshes de Tulos da DPEFT qus soorrem prindipaimania sor mais de ieildes gu por malo de Frograma Tes

gxcluindgs thitos da Uhida Seounifizads e TRA NEs inclesm as operagdes de booamermas dies iulns, O valores referaniag
05 cancsfamentns coarrides no guadrimeste 8 estlio exsurgados desse valor

? rrplaremeae 45 emissfes para Sns especiios aulorizadas et lei e 33 amissdes sem conraparids francein, pars alenter
ans Progranas do Refomra Agrdria (TRAL, Moex, FIES s FOVE

* Crtmeanos anire as emisshes (precs de mercade) reafizedas por toca £ 08 Huins roelios {precoe de curva-estoguel.

* Heforern-se 45 aminsbes G0S DONUS A0 Merado edamc ¢ a0F INgmEsos 48 fecnEns relaivos b coniEins oo
srpsnisnns mullisiemnsis, bances orivados & agéncizs de crédito.

*Pagsmentos de amorizacdes & juros da BEMEL

fpaommentos de amarizmobes @ juros de DPFe mobilidnz o coniratual,

Tincluem cancalam entos de W0 & pAgaMEBNInE antecipacios o7 meln o Programa o Recompra da DREs.

8 Contemps 2 slualizacic monetina do poincipat e a spopizgio de jures eais de DRV

*Nemonsis o efaito da apredacioidenradiscio das moedss gue compdam 5 OFFe em mlacdo 4 moess necional sssocinds
& spropriagio de juros no pariada.

heervagfes:

e A QPR am mercads compresnds gy dividas contratusl & mobifds, inlerms o exbema, o responsatifidade do Tesowo
Maoional em poder do pibfica

- D esfoqgue dy DPMS & apurado pelo endnic de compenga, considerando 2 atualiz agdc moneidds i principal da divids
& g agropriacio mensal de jurcs, desdglos £ acréscimns am reiscdo o inderador dos tiulos.

#1 - 0 esfogue O DFFe & apurado, segunds padrdo infemaciansl, com base ro esisgue (piinoipsd » juros apropriados por
campaldncial na mosda de origem, converiido para o ddisr e, e seguida, para o real
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Ue maio a agoesto de 2010, as emissdes da DPMFI somaram RS 137.8 bihdes, considerands as
ofertas publicas, emissfes diretas liquidas e operagdes do Programa Tesouro Direto. Os resgates,
por suR vez, alcancaram RS 1580 bilhdes, gerando um resgate Houldo de R$ 22,0 bilhdes no
periada.

Em linha com as diretrizes estabelscidas no Plaro Anual de Financiamento {(PAF) de 2010, as
amissbes realizadas por meio de oferfa plblica ¢ do Programa Tesowro Direto no mersado
doméstico envolveram 0% seguintes papdis: I} R$ 23,3 bilhdes de LFT {Selic), com vencimentos
anire marge de 2013 ¢ selembro de 2018 i) RS §7.8 bihdes de LTN {prefixades), com
vencimentos entre aulubro de 2070 ¢ janeire de 2013 il B3 16,8 bithdes de NTN-B (indice de
pracos), com vencimentos entre agoste de 2012 & agosio de 2080 ¢ ) RS 20,1 bihdes de NTN-F
{prefixados com iros semesirais) com vencimentos entre janeiro de 2014 e laneire de 2021

Ag enisshes diretas Hguidas de ttulos da DPMF otalizaram R$ 8.5 bilhdes e foram reglizadas
para fazer face a programas de governg, tais comor Reforma Agrara (TDA), Financlamento és
Exportaches - PROEX (NTN-, Financlamento Estudantil - FIES (CFT-E), além da securitizacBc
para novacio de dividas do Fundo de Compensacio de Varlaghss Salariais (FOVS), Programa de
Incentive & Redugdo do Sefor Poblico Estadual na Alividade Bancdria - PROES & parmuta por
outros tiulos.

BIVIDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFD - EM MERCADO
Fatores de Varlaglo - 2° Guadrimestre - 2010

% o estogus

Esfogue em 30aby 10 1.508.382
Estoque am 3fago/id 1.838.427
Yariagio Nominal 31.048 2,06%
! - Gesifo da Divida - Tesoure Nacionad 11+ L2+ L3) 31045 2, 08%
L1 - Emiss8o/Resgats Liguldo {31,530 - G
~Emissdes Ofere Poblica © 125034 8 49%
- Pagamentos © {18D.878; SR E0%
- Trocas Liguidas 303 002%
L2 - Emissfio nor Golocacio Thmta 9518 L83%
- Pragramas de Governo * 5059 (3.34%
- Onftras ernissbes 4681 (331%
- Ganselamenios (2an o03.02%
L3 - Juros Momingte {(aproonacdo por competéncia) 7 £3.068 3,82%

P Emissfes de tiuins de DPVF gue ooomem principalmente por melo de feiites ou por malo do
Frograma Tescure Direto, exsluindo fiios da Uhids Seowrilizade o TRA NEo incluem as operacies
de recafermuta de filulos, nem os cancelamenios cowrides no guadiimesine,

* Pagamenins de amorizactes e jurss da DPMFL

Pierenca eafre as emissfes (prago de mercade) realizadas por roca £ o Hslos acsitos (prego da
CarvE-gnliogue)

* Referar-se 85 emissdas sem confrapartida fnanceina, para alender sos Programas de Reforma
Agrania {TDA), Proex, FIES ¢ FOVS,

*Emizades para ins sapacifices avtorizados em Lai le.g. permuts de tulos da DPME com bancos).
Ingluem os valores rel concassdes de orédifn para o BNBES, ofe Led VLAGS, de 08/1 108
*Contempla os cancslamentos de fHulos, sweele o3 recebidos em leifes de koo

T Contempls g alualizacio monetars do principal @ 3 apropracio de jures Teals da DPMFL
Ohservagdes:

b O oastogue da DPMFT é apurado pelo oritéric de compeliode, considerande a stuslizagdo
monglara oo principal da divida e g apropriapdc mensal de furos, desdglos e auréscimos em
redacdo ao fndexador dog Blulos. i
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Com retacdo a Divida Pablica Federal externa (DPFe), seu saldo encerrou 0 més de agosto em
R§ 95,6 bilhdes, o que representa acréscimo de 1,4% em relagdo 8o més de abvll, cujo montante
erg de K$ 84,3 bihdes. Esle resultade & explicado pela apropriacio positiva de luros, no valor de
K8 3.8 bilhdes, compensada, em parte, pelo resgate liouido de RS 2.5 bilhdes.

Considerando-se o8 pagamenios correntes & os resgates antecipados, o sarvico da DPFe somou,
de maio a agosto de 2010, RE 5,6 bilhdes, sendo R$ 3.2 bilhdes referenies ao pagamenio de juros
@ R$ 2,4 bithes, ao pagamento de principat,

Seguindo as diretrizes do Plano Anual de Financtamento 2010 - PAF 2010, o Tesouro Nacional
reatizou, no més de agosto, a primeira reabertura do sey novo benchmark de 10 anos — o bonus
Giobal 20271, com volume de USE 825 mithdes. A emissBo fol realizada a0 preco de 102 707% do
valor de face, resullando em yield (laxa de refomo para o investidor) de 4.847% aa, o que
corrasponds 8 menor taxa para um thulo brasileire de 10 anos no mercado em ddiar,

DIVIDA PUBLICAFEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADD
Fatores de Variago - 2° Quadrimestre - 2010

Hido astogue

INDICADORES  Remihges 090550
Egtogue em Iabeiii 494,348
Estogue em 3lago/th 25,642
Yaracio Momingt 4. 205 1,37%
b GesiBo da Divida - TH .1+ L2) 4.295 L3P
11 - Frnissdo/Resgsate Unuido ' 2511 «2, BHEY
- Emissées © 2.120 3, 31%
- Pagamentos Oorrentes © {3.290) -4 1E%
- Resgates sntecipados * {1.747) -1, 85%
L2 - Juros Nominais faprogriac@o por competéncia) 3.808 4.03%
- Juros Acraados © 2 458 2.84%
- Wariaodo Cambial® 1.319 1,40%

P Corresponde ao valor o8 das emissdes deduzidas dos pagamentos comrsnies e dos resgales
aniecipados da DPFe no quadrimestre.

¢ Referem-se &5 emissdes dos bAnus no mercads edems ¢ aos INgessos de recursos relatvos
0% contratos com grganismos mulllalersis, bancos privdos ¢ agdacias de orédilo,

* Pagamentos de amortizaghes e juras da DPFe mobifidnia ¢ conratual,

Hincuem cancelamentos de #ulos B pagamentos anfecipados por mein do Programa de Recompra
da PFs,

* Saldo dos juros apropriades por competinca no quadrimaestre,

fhemonstrs a valorizacioidesvalonzachs das moedas que compdem & UPFe am relacio 4 moeds

B} Comparaciio da posicdo ao final do 2° quadrimestre em relagiio & posico do inicio do
axercisio,

A Divida Poblica Federal {DPF) de responsabllidade do Tesours Macional em mercado passou de
R 1.508.9 bihdes, em dezembro, para R 18351 bindes, em agosto, correspondends a um
orescimento, em termos nomingis, de R$ 1252 bilhfes. Essa variacdo ocorrey em virtude da
emissdo Houida de RS 12,8 bihdes & da apropriacho de ires nominals de RE 1127 hilhdes
neorridas no periodo.

1é




DIVIDA PUBLICA FEDERAL (DPF) DE RESPONSABILIDADE DO TESOURD NACIONAL - EM MERCADD
Fatores de Varlaglo -~ 2010

_5N€3§CA€)@§%§S RS mithoes oo asode

Bstoque em 3Hder/io 1508854
Estogue em JHagoltl 1.635.068

Yartacho Nominal 125178 8,289%

[ - Gestio de Divide - TR LT+ 1.3 FRE.1TE 8, 29%

11 - FrnissdoResgate Linuido 12500 G.85%

1.1« Emissdas JIEL.B1Z 23,24%

- Erizates Ofors Pilica O FE0 554 17 EG%

- Emisades Dirslas (DPMFG 2 BR 175 5.64%

- Troges Liguidas (DEvEn © 563 . 04%

- Emnissdes (DPFe} 4,558 0,302

1.2 - Besgaies £335.413) R X )

- Pagamenios Gorrentss (DPRFD T {324 2THY 2%, A8,

- Pagamenios Sorranies (DEFe) © (15,630 -0, 75%

- Rengales Arievipades (DFFe) {3508 L, 2T

L2 - Juros NMominals (spropiacdo por compaténcial 112875 7A48%

- ures Nominats Apropriados da DEME S 1085434 7 D5

< Juros Momineis Apropriados de DPFe ® 6236 4419

"EBrissdes de tinins da DPVET que ccomem prindipaimente nor maio de iailies ou P e o Programs Tesouro Dheeto,
captuings tulos de Divde Serueiizads 2 TDA Mo noluam 28 operagdes de ooalpermuls de Mulos. O valores referenies
acs cancelameniss coorridos no quadimeasine j4 esiBo exnurgados desse wlorn

ffreforens-se as emissdes pata ing eepeciiicos auindzados em lai s o3 emissies sam contraparida fnancsirg, pats alender
ase Programas de Relforma Sgrdria (T0A, Proex, FIES ¢ FOVE

*{¥feranga enire &% emissies ipregs de mattade) realizadas por rocs @ 08 HUlDE RCSins (Draco da cusa-osingue)

* Belprar-se as emisefes dos bénus no mercads B0 & RS INGTESE0S 06 recUrsDS rRlaAIS As oonialos com
atgasiamas muitiizierals, bancos privados & agéncias de craditn

Fragamentss de amonizaches e jurss da DPEM

* Pagamenios de amorizagies e Juros da OPFL mabilids e conratuzl,

Finciuem cancelamening de Hhos & pagamenios antecinados por mekn do Programa da Racurmpra da DPFe.

*Contempia & susiizacio moneldna do wintipat & 8 agropriacks de jures reals da DR

fRamonsis o el da aprevtapioiiepresiagio das mosdas que compdaen & DPFe am relacio & moeda recional, Assoiadn
& gpropiacgio de juras no periodo.

Observacdes:

- A DR am omereado compreende ag diviias conbatial & mobiidia, intema & exlerng, O rasponsabifidade oo Tesowe
Alacis! g poder da piblica,

- Cheskigus da DRV & gpursds galo crifdcn de compailncia, considdsion @ afvslizacdo monsidas do pancigal de divida
2 g aprpdaedn manssd 08 Juras desanios e sordscimes am relacio an Indexadar dos Hulcs

I - D esfogue ds DFFe & apurado, segundo padrdn infemadiongl, com base no asipque {prindipal + juros apropiades pos
compatinoie) na moeda de odgem, convestido para o e @, em seguitls, pars o real

De janeirs 2 agosto de ZO106, as emissdes da DPMF somaram RE 348 3 bilhdes, considerando as
ofertas publicas, emissdes dirglas Hauidas e operaches do Programa Tesouro Direto. Os resgales,
por sua vez, alcancaram R$ 3243 bilhdes, gerando uma emissdo Hguidse de RE 22,0 bihdes no
periodo,

Em linha com as direlrizes esiabelecidas no Plano Anual de Financiamendo {PAF) de 2010, as
armissdes raalizadas por melo de ofarta poblica no mercado doméstico enveiveram o8 seguinies
papéis: [} RE 58,8 bilhdes de LFT {Selic), com vencimenlios enlre margo de 2012 ¢ setembro de
2016, i) RE 117.3 piihfes de LTN {grefixados), com vencimendos erdre wibo de 2010 & lansio de
2013, ) RE 43, O bithfes de NTH-B {indice de precos), com v&i}csmeﬁias grire agosto de 2012 2
agosto de 2080 e vy RE 417 bhithbes de NTA-F {prefixados com juros mamestsazs} SO
venchmantos enire aneiro de 2014 e aneiro de 2021,

As emissles diretas Bouidas da DPMEF iotalizaram RS 85,1 bilhdes o foram realizadas para fazer
face a programas de governo, 1ais como: Reforma Agraria {TDA), Finangiamento as Bxportagies

“ﬁ&?r“
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- PROEX (NTN-1}, Financlamento Estudaniit ~ FIES (CFT-E}, além da securitizac8o pars novacho
de dividas do Funde de Compensagiio de VariacBes Salarals (FOVSY Programa de incentive a
Redugan do Setor Piblico Estadual na Alividade Bancaria - PROES e permuta por outros tiiulos,

MDA PUBLICA MOBILIARIA FEDERAL INTERNA (DPMFI) - EM MERCADO
Fatores de Varlacdo - 2040

% do patogque

INDICADORES CRE imilhses oo Lo
R o L AR inigial
Egtogue em 3tidexild 1410018
Estogue em 3Hago/io 1,838,427
Yariacio Nomina! 138507 8,11%
P - Gestiio da Divida - Tesouro Nacional .1+ L2 + L3} 128,507 g,11%
11 - EmissdoiResgate Liguido 53,0613 -4 AT
- Errlpsfies Olerta Pablica 250,854 1847 %
- Panamenios (324 275 -2 B
- Trocas Liguidas © 53 (7.04%
L2 - Emissio por Colocagdo Dirsta a5 8,03%
- Programas de Sowerns 5158 0.37%
- Ouiras emissfes 83,205 5 §0%
- Sanoplamernios - {3 3445 -0.23%,
L3 - Juros Mominals {apropriacio por oompetingiag 5. 438 7,54%

P Emisedes de thulos da DPME que ooorem principalmants por meis de ides ou por mein do
Programa Teseurs Direto, scluinds thdos da Dhdde Boouritizads » TRA Mo ncluem a8 operacies
de frocafpermuia de tivlos, nem 0% cancslamenios coorrkios oo guadnimses e,

“pagamentos de amortizaghes e Jures ds DPMFL

rifrenca ente 85 smissbes (preco de mercada) raslizedas porimca e os ldos aceilas {prego da
sura-astoguel

* Referam-se A emissies sem conbapartids inanceirs, para alendar aos Programas de Reforma
Agraria (TOA) Progx, FIES g FUVS,

*Emissdas para ns especificos auiorzades em Lel (e, permuls de Uiklos da DPFME com Bancos).
incdusm os valorss ref concessfes de orédito pars o BNDES, ofe Lol 11805 de D8/ 108
fContempls o8 cancelamentos de flulos, excelo os recabidos am pildes de rooa.

TOonempis B stuatizacdo mongtéta do princinal @ 8 anroprsgho da jurss reals da DPNVFL
(hservagbes:

I- O eshgque da DPMR 2 spurado pele oriério de vompsiénoia, considerandy g stualizacio
manetira do principal da divida & 8 spropriscio mensal de juros, desdgios @ soréscimos em
relapio ao indersdur dog ifes,

Com relagio a Dlvida Pablica Federal externa {(DPFe), seu saido encarrou 0 més de agosto em
RS 95,6 pihdes, o que representa reducdo de 34% em relaclo ao més de dezembro de 2009,
cuio montante era de RS 99,0 biihdes. Esse resultado pode ser explicado pelo resgate Equido de
RE 9.6 bilhdes, compensado, em paris, peia apropriache positiva de ures, no valor de RE 82
hilhGes.

Considerande-se 08 pagamentos correntes & o8 resgates antecipados, ¢ servigo da DFFs somoy,
enire o8 meses de ianeire e agosio de 2010, R 14.1 bilhdes, sendo K 7 4 bilhdes referenies ao
pagamento de juros e R3 8,7 bilhdes, ao pagaments de principal.

Seguindo as direlrizes do Plano Anusl de Financlamento 2010 — PAF 2090, o Tesours Nacional
realizou, de janeirs a agosto de 2010, duss emissbes do seu novo benchmark de 10 anos — ¢
bénus Global 2021, O volume tolal emitido nas duas operagdes foil de USE 1,8 bilhdo.




DIVIDA PUBLICAFEDERAL EXTERNA (DPFe) - EM MERCADO

Fatores de Variaggo - 2010

' % do estoqie

Estoniie am 1 dez/00 98.974
Estonue em Iage/id 88,642
Yariagdo Nominal £3.33% ~3,37%
|~ Gestio da Divida - TH {1+ 1.2) (3.335) “3,37%
L1 - Emissfio/Resgate Linudo {8,588 8,87%
-Emissiies 4. 554 4 82%
- Pagamenios Comenies © {10.830% -4, 7AW
- Resgates Anwcipados {3.508) -3, 54%
L2 - Juros Mominals {apropriaclo por competéncia) 8.236 5,30%
- Juros Acruades ° £.542 8.61%
- Variaofio Cambiat (3071 £3,31%

P Coresponde a0 waler otal das emissdes dedudidas dos pagamentos corentis ¢ dos resgates

anteckados da DPFs no quadrimestre,

? Reforom-ge 4% emissfes dos DANUS NG mercadc BMeMo 8 805 NQEssos de Mmousos relaios
ACH caniralos com organismos reulifiaderais, nanoos privadas & agéncias de oraditn.

Epmamenios de amortizaches ¢ luros da DPFe mobiliana & contratual,
*tncluem cancelamentos de likdos & pagamentos antecipadeos por mels do Programa de Recompra

tga DPfe.

*Saldn dos jures apropriados por compeincia no quadrimeste.

SDemonsia a vatordzacdciieswalorizache das moadas gue complem a DPPe em relaclo & mosds
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2% QUADRIMESTRE DE 2010

ANEXO 3 ~ LEI N® 12,017, de 2009, ART. 129, § 12, INCISO i

{0 resuiiade primario oblido ald o quadrimestre, disgriminando, em mithfes de reais, receltas ¢
despesas, obrigatirias e discriciongrias, no masmo formato da previslo atualizada para todo o
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2° QUADRIMESTRE DE 2010
ANEXO 4 ~ ACORDAO TCU N2 747, de 2010

{demornsiracdo do cumprimenio do st 14 da LRF, sspecificando as medidas de compensacio
implementadas no quadnmesire analisado)

Os efeltos financeiros decorrentes da reducdo da aliguota da CIDE implementada por
meic do Decreto n® 7.085, de 4 de fevereiro de 2010, foram compensados pelos ajustes
na programacio orcamentaria e financeira do Tesouwro Nacional descrifos no relatdrio de
avaliacio do primeiro bimestre de 2010, de margo deste ano. Tal relatorio recomendou a
redugio dos imites de movimentacho e empenho & de pagamento em relacdo a LOA-
2010 no montante de R$ 21,8 bilhdes. Esta mitacdo foi implementada no ambilo do
Poder Executivo por melo do Decreto n® 7,144, de 2010

Relativamente & redugéo da aliquota do 1P implementada por meio do Decreto n® 7.145,
de 30 de margo de 2010, e as prorrogacdes da desoneracdo do 1P estabelecidas no
Decreto n® 7.222, de 28 de junho de 2010 destaca-se que o disposto nos incisos el do
art. 14 da LRF ndo & aplicado neste caso, conforme comande do § 3% do referido artigo.
Mao obstante, o3 ajustes na programacio orcamentaria e fingnceira do Tesouro Nacional
& mencionados lambém contemplam esta alteracio na arrecadaciio do IPL

Os elsifos financeiros das desoneracdes sobre diversos tributos originados da Medida
Provisdria n® 497, de 27 de julho de 2010, tiveram sua compensacdo prevista pelo ga-
nho de arrecadacao decorrente da diminuicdo do redulor das aliguotas do Imposto de -
portacho para pecas automotivas. Esta medida fol implementada nos termos do arlign 10
da referida Medida Provisdria, que allerou o art. 5% da Lei n® 10,182, de 12 de feversiro de
2001,

Por sua vez, os efeitos financeires decorrentas das Leis n® 12.213, de 20 de janeire de
2010, e n® 12.218, de 30 de marco de 2010, serdo considerados nas estimativas de re-
ceitas das respactivas e orgamentanas conformae disposto no inciso | do art, 14 da LRF.
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Aviso 782 - Oyl

Fm 34 do setembro de 2000,

A Bus Exceiénf@ia o henhor
Senador HERACLITO FORTES
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assuntor Relatdrio de avaliagho do cumprimento da mets de superavit primério,

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem do Excelentissimo Senhor Presidente da
Reptiblica, concernente ao relatdrio de avaliagio do cumprimento da meta de superivit primério.

Alenciosaments,

NS Sy

CAARL{}% E. EETFVLS‘& L i“viA
Ministro de Bstado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Repiblica, interino
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