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Oriundo do Senado Federal, e recebido na Camara dos
Deputados em 27 de marco de 2012, o presente Projeto de Decreto Legislativo
tem o propdsito de obter a manifestacdo da Camara dos Deputados acerca da
programac&o monetaria para o primeiro trimestre do ano em curso.

Trata-se de matéria sujeita a apreciacdo do Plenario, e
devera tramitar pelas comissdes de Desenvolvimento Econdmico, Industria e
Comércio, de Financas e Tributacdo e de Constituicio e Justica e de
Cidadania. O primeiro e o segundo colegiado se manifestardo sobre o mérito; a
Comisséao de Financas e Tributacdo se decidira quanto ao mérito, bem como
nos termos do art. 54 do RICD, e a dltima Comissdo apreciara a matéria nos
termos do art. 54 do RICD.

A proposicao tramitou no Senado Federal nos termos do
8§ 2° do art. 6° da Lei n°® 9.069/95, que estabelece a possibilidade de o
Congresso Nacional rejeitar a programacao monetaria, no prazo de dez dias a
contar do seu recebimento.

O presente Projeto de Decreto Legislativo n° 550, de
2012, tramita em regime de prioridade.
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Desde que adotado pelo Brasil o regime de metas de
inflacdo, a evolucdo dos agregados monetarios, objeto da programacdo que
ora se debate na Camara dos Deputados, deixou de ter papel central no
controle da inflagdo. Assumiu dominancia, nesse controle, a administracdo da
taxa de juros, um dos precos basicos da economia.

Nao obstante, persiste o mandamento de se enviar ao
Senado Federal e a Camara dos Deputados, para deliberacdo no prazo de dez
dias do seu recebimento, a programacdo orcamentaria trimestral. Nesta, o
Banco Central estima a evolucdo da base monetéria restrita, composta do
papel-moeda emitido e das reservas bancarias, da base monetaria ampliada,
constituida pela base monetéaria restrita, acrescida dos titulos publicos federais
fora da carteira do Banco Central, e dos agregados monetarios M1 — o qual
engloba o papel-moeda em poder do publico e os depdsitos a vista - e M4. Este
aitimo, além do M1, inclui também os depdsitos a prazo e em titulos de alta
liquidez.

ApoGs as analises econométricas realizadas no ambito do
Banco Central, a estimativa deste é que haveria um aumento de 4,7% para o
total de meios de pagamento no conceito de M1, e de 13,8%, no conceito de
M4. No primeiro trimestre do ano em curso, a base monetaria restrita se
ampliaria em 8,2% e a base monetaria ampliada teria uma expansédo de 9,1%.
Para os doze meses do ano, M1 se elevaria em 8,8%, M4 em 9,9%, enquanto
a base monetéaria restrita apresentaria elevacdo de 9,1% e a base monetaria
ampliada, de 9,7%.

Em face as dificuldades econébmicas apresentadas ndo so
pela Europa, mas também pelos EUA e, ainda, a reducdo da taxa de
crescimento da China, parece justa a previsdo de que as pressdes
inflacionarias, no Brasil, ndo serdo fortes.

Assim sendo, as taxas previstas de expansdo monetaria
parecem compativeis com as metas de inflacdo estabelecidas. E fato que,
analisando a evolugcdo dos acontecimentos ao longo do ja decorrido primeiro
semestre de 2012, verifica-se que a situacdo internacional apresenta-se ainda
mais grave do que inicialmente se previa. Isso, entendemos, reforca o papel da



gestdo ndo apenas da taxa de juros, mas também dos agregados monetarios.
Estes, caso apresentassem expansdo mais forte, poderiam facilitar o crédito e
contribuir para evitar a queda da taxa de crescimento da economia nacional.
Isso, também, torna ainda mais relevante a manifestacdo das Casas do
Congresso Nacional.

Pelos motivos expostos, VOTAMOS PELA APROVACAO
DO PROJETO DE DECRETO LEGISLATIVO N° 550, DE 2012.

Sala da Comisséo, em de de 2012.
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