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LEI N°6.404, DE 15 DE DEZEMBRO DE 1976

Dispde sobre as sociedades por acdes.

O PRESIDENTE DA REPUBLICA,
Faco saber que o0 Congresso Nacional decreta e eu sanciono a seguinte Lei:

CAPITULO XIV
MODIFICAGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Secéo |
Aumento

Aumento Mediante Subscricdo de Acdes

Art. 170. Depois de realizados 3/4 (trés quartos), no minimo, do capital social, a
companhia pode aumenta-lo mediante subscrigdo publica ou particular de acGes.

8 1° O preco de emissdo deverd ser fixado, sem diluicdo injustificada da
participacdo dos antigos acionistas, ainda que tenham direito de preferéncia para subscrevé-
las, tendo em vista, alternativa ou conjuntamente: (“Caput” do pardgrafo com redacdo dada
pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

| - a perspectiva de rentabilidade da companhia; (Inciso acrescido pela Lei n°
9.457, de 5/5/1997)

Il - o valor do patrimdnio liquido da acédo; (Inciso acrescido pela Lei n® 9.457, de
5/5/1997)

Il - a cotacdo de suas acdes em Bolsa de Valores ou no mercado de balcdo
organizado, admitido agio ou desagio em funcédo das condi¢des do mercado. (Inciso acrescido
pela Lei n®9.457, de 5/5/1997)

§ 2° A assembléia-geral, quando for de sua competéncia deliberar sobre o
aumento, podera delegar ao conselho de administracdo a fixacdo do preco de emissdo de
acOes a serem distribuidas no mercado.

8 3° A subscrigdo de acOes para realizagdo em bens serd sempre procedida com
observancia do disposto no artigo 8°, e a ela se aplicara o disposto nos 8§88 2° e 3° do artigo 98.

8 4° As entradas e as prestacOes da realizagdo das acOes poderéo ser recebidas pela
companhia independentemente de depdsito bancario.

8 5° No aumento de capital observar-se-4, se mediante subscricdo publica, o
disposto no artigo 82, e se mediante subscric¢do particular, o que a respeito for deliberado pela
assembléia-geral ou pelo conselho de administracdo, conforme dispuser o estatuto.

8 6° Ao aumento de capital aplica-se, no que couber, o disposto sobre a
constituicdo da companhia, exceto na parte final do § 2° do artigo 82.

8 7° A proposta de aumento do capital devera esclarecer qual o critério adotado,
nos termos do § 1° deste artigo, justificando pormenorizadamente 0s aspectos econémicos que
determinaram a sua escolha. (Paréagrafo acrescido pela Lei n® 9.457, de 5/5/1997)
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Direito de Preferéncia

Art. 171. Na proporcdo do numero de acBes que possuirem, os acionistas terdo
preferéncia para a subscricdo do aumento de capital.

§ 1° Se o capital for dividido em acdes de diversas espécies ou classes e 0
aumento for feito por omissdo de mais de uma espécie ou classe, observar-se-ao as seguintes
normas:

a) no caso de aumento, na mesma proporcdo, do nimero de acdes de todas as
espécies e classes existentes, cada acionista exercera o direito de preferéncia sobre acdes
idénticas as de que for possuidor;

b) se as acdes emitidas forem de espécies e classes existentes, mas importarem
alteracdo das respectivas propor¢des no capital social, a preferéncia sera exercida sobre acdes
de espécies e classes idénticas as de que forem possuidores os acionistas, somente se
estendendo as demais se aquelas forem insuficientes para lhes assegurar, no capital
aumentado, a mesma propor¢do que tinham no capital antes do aumento;

c) se houver emissdo de acdes de espécie ou classe diversa das existentes, cada
acionista exercerd a preferéncia, na proporcao do numero de a¢Bes que possuir, sobre acbes de
todas as espécies e classes do aumento.

§ 2° No aumento mediante capitalizacdo de créditos ou subscricdo em bens, serd
sempre assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias por
eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a ser incorporado.

8§ 3° Os acionistas terdo direito de preferéncia para subscricdo das emissdes de
debéntures conversiveis em acdes, bénus de subscrigdo e partes beneficiarias conversiveis em
acOes emitidas para alienacdo onerosa; mas na conversdo desses titulos em acbes, ou na
outorga e no exercicio de op¢do de compra de a¢des, ndo havera direito de preferéncia.

8§ 4° O estatuto ou a assembléia-geral fixara prazo de decadéncia, ndo inferior a 30
(trinta) dias, para o exercicio do direito de preferéncia.

8§ 5° No usufruto e no fideicomisso, o direito de preferéncia, quando ndo exercido
pelo acionista até 10 (dez) dias antes do vencimento do prazo, podera sé-lo pelo usufrutuario
ou fideicomissario.

8§ 6° O acionista podera ceder seu direito de preferéncia.

§ 7° Na companhia aberta, o 6rgdo que deliberar sobre a emissdo mediante
subscricdo particular devera dispor sobre as sobras de valores mobiliarios ndo subscritos,
podendo:

a) mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia; ou

b) ratea-las, na proporcao dos valores subscritos, entre 0s acionistas que tiverem
pedido, no boletim ou lista de subscrigdo, reserva de sobras; nesse caso, a condi¢do constara
dos boletins e listas de subscricdo e o saldo ndo rateado sera vendido em bolsa, nos termos da
alinea anterior.

§ 8° Na companhia fechada, sera obrigatorio o rateio previsto na alinea b do § 7°,
podendo o saldo, se houver, ser subscrito por terceiros, de acordo com 0s critérios
estabelecidos pela assembléia-geral ou pelos 6rgdos da administracao.



