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| - RELATORIO

O projeto de lei em epigrafe, de iniciativa do Poder Executivo,
promove alteracdes na Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, a Lei de Sociedades
Anbnimas. O enfoque principal das alteracdes € a modernizacdo e harmonizagdo dos
principios da Lei Societaria com os principios fundamentais e melhores praticas contabeis
internacionais, buscando corrigir impropriedades e erros nela remanescentes, desde sua
edicdo, em 1976, bem como adapta-la a lei as mudancas sociais e econdmicas
decorrentes da evolucdo dos usos e costumes mercantis, mediante a implementacao de
principios, normas e padrdes de contabilidade e auditoria reconhecidos
internacionalmente.

Para tal, sdo alterados, mormente, dispositivos constantes dos
capitulos IV, XV, XVI, XVIIl e XX da Lei 6.404/76, que tratam de “Partes
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Beneficiarias”, “Exercicio Social e Demonstracées Contabeis”, “Lucros, Reservas,



” [

Dividendos e outras Destinagbes”, “Transformacéo, Incorporagao, Fuséo e Cisdo”
e “Sociedades Coligadas, Controladoras e Controladas”.

O projeto dispbe, ainda, sobre a sujeicdo de empresas de grande
porte ao poder regulamentar e disciplinar da Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM, nas
condi¢cBes que especifica. Estabelece, também, que pessoas juridicas de direito privado,
sem fins lucrativos, que tenham por objeto social o estudo e divulgacdo de principios ,
normas e padrées de contabilidade e auditoria poderdo ser qualificadas como
OrganizacBes de Sociedade Civil de Interesse Publico, desde que observem em suas
normas estatutarias requisitos especiais e alguns principios e regras definidos na
proposicdo. Finalmente, ficam definidos procedimentos para o tratamento dos saldos
remanescentes das reservas que estdo sendo extintas pelo projeto.

A proposicdo foi distribuida, pela ordem, a esta Comissédo de
Economia, Industria e Comércio, a de Financgas e Tributacdo e a de Constituicdo e Justica
e de Redacao. Neste Colegiado, fomos honrados com a Relatoria.

No prazo regimental, foi apresentada emenda, de autoria do
Deputado Agnelo Queiroz, alterando o art. 4° da propositura, estabelecendo que
competira ao Conselho Federal de Contabilidade (CFC) o estudo, a elaboracdo e a
divulgagdo de principios, normas e padrdes de contabilidade e auditoria, técnicas e
profissionais, representados pelos Principios Fundamentais da Contabilidade (PFC) e
pelas Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC), bem como pelas interpretacdes e
comunicados técnicos, atendendo a diversos requisitos e procedimentos que especifica.

E o relatério.

I1-VOTO DO RELATOR

A proposicdo sob andlise, embora atenta a nossa realidade,
procurou criar condigbes para harmonizar as praticas e demonstracdes contabeis
adotadas no Pais com aguelas aceitas pelos principais mercados financeiros mundiais,
tendo como arcabouco tedrico basico as recomendac¢des do International Accounting
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Standards Committee (IASC), érgdo que congrega as entidades profissionais de quase a
totalidade dos paises, inclusive o Brasil, que dele participa desde a sua fundacao, e que
possui como membros integrantes do seu Conselho Consultivo, dentre outras, as
seguintes entidades internacionais:

- International Organization of Securities Commissions (I0SCO) (*)
- International Finance Corporation (IFC)

- Organizacdo das Nacfes Unidas (ONU)

- International Chamber of Commerce (ICC)

- Banco Mundial

(*) organismo internacional que congrega, em nivel mundial, as
comissdes de valores mobiliarios.

E importante, desde ja, enfatizar que a proposicdo é meritéria e
extremamente oportuna. Entretanto, varios de seus aspectos mereceriam
aperfeicoamentos, motivo que nos levou a elaboracdo de um Substitutivo em anexo.

Dada a complexidade da matéria e a extensdo das modificacbes
propostas, optamos por consolidar, neste Voto, os aspectos relevantes do Substitutivo,
muitos dos quais coincidentes com ao do projeto original, e por analisar, separadamente,
cada grupo de altera¢Ges introduzidas na Lei das S.A.

Partes Beneficiarias (arts. 46 e 48):

O Substitutivo elimina o erro conceitual existente na lei atual, que
considera como reserva de capital, fazendo parte, portanto, do patriménio liquido da
companhia, os recursos destinados ao resgate de partes beneficiarias. As partes
beneficiarias sao titulos de divida e ndo de capital, portanto, tanto os recursos decorrentes
da sua alienacdo quanto aqueles apartados do resultado do exercicio, a serem destinados
para o0 resgate desses titulos, constituem exigibilidades e como tal devem ser
classificados.

Exercicio Social e Demonstracdes Contabeis (art. 176):

Seguindo uma tendéncia internacional e também em funcdo das
demandas internas, principalmente por parte dos analistas de mercado e investidores



institucionais, o projeto contempla a substituichio da Demonstracdo das Origens e
Aplicagdes de Recursos (DOAR) pela Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC). Essa
demonstracdo evidencia as modificagdes ocorridas no saldo de disponibilidades (caixa e
equivalentes) da companhia em um determinado periodo, através de fluxos de
recebimentos e pagamentos. Embora a DOAR seja considerada pelos especialistas como
uma demonstragao mais rica em termos de informagé&o, os conceitos nela contidos, como,
por exemplo, a variagdo do capital circulante liquido, ndo séo facilmente apreendidos. A
DFC, ao contrério, por utilizar linguagem e conceitos mais simples, possui uma melhor
comunicacdo com a maioria dos usuarios das demonstracdes contabeis.

A proposicao introduz, ainda, um novo elemento - a Demonstracao
do Valor Adicionado (DVA). Essa € uma demonstracéo surgida na Europa, principalmente
por influéncia da Gra-Bretanha, Franca e Alemanha, e que tem sido cada vez mais
demandada em nivel internacional, inclusive em virtude de expressa recomendacgao por
parte da ONU. A DVA evidencia o quanto de riqueza uma empresa produziu, ou seja, 0
guanto ela adicionou de valor aos seus fatores de producéo, e o quanto e de que forma
essa riqueza foi distribuida (entre empregados, governo, acionistas, financiadores de
capital) ou retida. A DVA é uma demonstracdo bastante util, inclusive do ponto de vista
macroecondmico, uma vez que, conceitualmente, o somatério dos valores adicionados
(ou valores agregados) de um pais representa, na verdade, o seu Produto Interno Bruto
(PIB). Essa informacdo € tdo importante que, além da sua utilizacdo pelos paises
europeus, alguns outros paises emergentes s aceitam a instalacdo e a manutencéo de
uma empresa transnacional se ela demonstrar qual sera o valor adicionado que ira
produzir.

Além da DVA, o Substitutivo contempla a necessidade das
companhias evidenciarem, através das notas explicativas, quadros analiticos ou
demonstracdes complementares, informagdes de natureza social e de produtividade.
Essa exigéncia cria a possibilidade de normatizacdo do chamado Balanco Social —
conjunto de informacgdes que, apresentado juntamente com as demonstracdes contabeis,
se torna o0 mais eficaz e completo instrumento de divulgacédo e avaliagdo das atividades
empresariais, no seu sentido mais amplo.



Por se tratar de informacé&o de significativa importancia para fins de
analise prospectiva, estd sendo exigida a apresentacdo de notas explicativas sobre os
segmentos de negocios em que a companhia atua (que podem ser classificados por
produtos/servicos ou por regido geogréafica) e sobre a existéncia de operacdes em
processo de descontinuidade (tais como a venda ou a paralisacdo de uma linha de
produto, a cisdo de uma parte da empresa, etc.). Esta exigéncia é também mais um item
de harmonizacdo com as praticas internacionais.

Escrituracéo (art. 177):

O Substitutivo traz uma outra novidade bastante significativa,
qguando propde alterar o 8 2° do artigo 177. Atualmente, a lei determina que a escrituracao
da companhia deve ser mantida em registros permanentes, com obediéncia aos preceitos
da legislacdo comercial e da prépria Lei n°® 6.404/76, bem como aos principios contabeis
geralmente aceitos. Determina, ainda, que a companhia deverd observar em registros
auxiliares, sem modificacdo da escrituracdo mercantil, as disposicées emanadas da lei
tributaria ou de lei especial que prescrevam métodos ou critérios contabeis diferentes.

Ndo obstante, o que se observa na préatica é que disposicoes
normativas emanadas de érgaos reguladores e que em muitos casos estdo em desacordo
com principios contabeis sao refletidas, por determinacdo daqueles 0rgdos, na
escrituracdo mercantii e ndo em registros auxiliares como determina a lei atual,
provocando distor¢cdes nas informacdes contabeis destinadas ao publico em geral.

Diante dessa realidade, e buscando uma forma alternativa para
preservar o interesse dos 6rgdos reguladores sem que haja perda de qualidade da
informacao a ser disponibilizada para os demais usuarios, o Substitutivo possibilita que as
companhias adotem em sua escrituragdo mercantil todas as disposi¢coes da lei tributaria
ou especial, desde que efetuem, quando houver divergéncias, ajustes nesta escrituragao,
por meio de langcamentos complementares, de forma a produzir demonstra¢cfes contabeis
em consonancia com os principios fundamentais de contabilidade. Para que haja uma
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certa garantia quanto a qualidade dessas demonstragfes, o Substitutivo condiciona a
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possibilidade de utilizacdo dessa alternativa a obrigatoriedade do exame das
demonstracdes contdbeis por auditor independente registrado na CVM.



Deducéo de Prejuizos (art. 189):

Esse artigo foi alterado para suprimir a referéncia a conta de Lucros
Acumulados, eliminada no Substitutivo, e para posicionar a reserva de lucros a realizar
como a penultima reserva a ser utilizada para a absorcdo do prejuizo do exercicio,
imediatamente antes da reserva legal. Esse fato se justifica por ser essa reserva, em
esséncia, formada por dividendos cujo pagamento foi postergado, devendo ser
preservada a possibilidade desse pagamento pelo menos enquanto existirem outras
reservas de lucro.

Participacdes no Lucro (art. 190):

O Substitutivo corrige uma pequena omissao da lei atual fazendo
incluir, na ordem de célculo das participacfes previstas no art. 190, as participacdes de
debenturistas.

Reservas para Contingéncias (art. 195):

O Substitutivo altera substancialmente, também, o Capitulo XVI da
Lei n® 6.404/76, na parte que trata da constituicdo das reservas. A primeira das principais

alteracdes introduzidas no Substitutivo diz respeito a eliminacdo da Reserva para
Contingéncias, prevista no art. 195 da atual lei societéria.

Durante quase vinte anos de vigéncia da Lei n°® 6.404/76, tem sido
pouca a utilizacdo dessa reserva, a qual, na maioria dos casos, é feita de maneira
indevida. Existia, nos primeiros anos de aplicacdo da lei (e existe ainda, embora mais
raro), uma confusdo de entendimento sobre a natureza dessa reserva, ja que muitas
companhias registravam como reserva para contingéncias (patrimonio liquido) valores
gue, na verdade, se tratavam de provisdes para contingéncias (exigibilidade). Os efeitos
dessa confusdo sdo bastante significativos, uma vez que a reserva é feita a partir da
destinacao do lucro liquido do exercicio, enquanto que a provisao afeta esse lucro liquido
e independe da sua existéncia para ser reconhecida.

A reserva para contingéncias, que deveria, mais corretamente, se
chamar de reserva para equalizacdo de dividendos, deve ser constituida em funcédo da



perspectiva de diminui¢ao futura do lucro, diminuicdo essa decorrente de fatos ou eventos
futuros repetitivos.

Os exemplos classicos sdo as perdas ciclicas originarias de
geadas, chuvas ou outras intempéries, em que uma empresa pode estabelecer uma
adequada politica de distribuicdo de dividendos mediante a segregacdo de uma parcela
de seus lucros nos periodos normais, para distribui-la no periodo em que esses
fendmenos provocarem a diminuicdo dos seus resultados.

Embora essa reserva possa ser considerada conceitualmente
correta, o Substitutivo prevé a sua eliminacao, basicamente, pelos dois seguintes motivos:
i) baixissimo indice de utilizacdo correta e tentativas de utilizacdo indevida; e i)
possibilidade de se atender a uma politica de equalizacdo de dividendos através da
constituicdo, se necessario, de uma reserva estatutaria.

Reserva por Incentivos Fiscais (art. 195):

Ja foi explicitado anteriormente que as doacdes e as subvencdes
para investimento passam a ser registradas, de imediato ou a medida da realizacdo, no
resultado do exercicio, afetando, portanto, o lucro liquido, que é a base para cémputo
tanto dos dividendos quanto do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social. Como, em
alguns casos, a distribuicdo de lucros pode implicar a perda desse beneficio, o
Substitutivo contempla a possibilidade de a companhia destinar, nesses casos, para a
reserva por incentivos fiscais, a parcela do lucro liquido que tenha sido objeto de beneficio
fiscal. O montante destinado para essa reserva podera ser deduzido do dividendo minimo
obrigatério (art. 202), cabendo a CVM regular essa matéria no caso das companhias
abertas.

Reservas de Capital (art. 200):

Conforme ja comentado anteriormente, o Substitutivo propbe a
eliminacdo de uma parte das atuais reservas de capital. Essas reservas devem refletir,
essencialmente, as contribuicbes feitas pelos acionistas que estejam diretamente
relacionadas a formacdo ou incremento do capital social. Sdo exemplos desse tipo de
reserva o agio na emissao de acdes e o produto da alienacédo de bbnus de subscricéo e
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de partes beneficiarias ndo resgataveis. Esses acréscimos patrimoniais, ndo originarios
da atividade econOmica da companhia, estdo sendo mantidos na proposi¢do, como
reservas de capital.

Por outro lado, o Substitutivo propde a eliminacdo da reserva de
doacdes e subvencdes para investimento e da reserva de prémio recebido na emisséo de
debéntures. Com relacdo a primeira reserva, a tendéncia atual é de considerar as
doacdes e subvencdes como reducao do custo do ativo a que elas se referem, no caso de
ativos ndo monetarios, ou, nos demais casos, como receita a ser apropriada ao resultado
do exercicio em que for realizada.

Quanto ao prémio na emissdo de debéntures, ele faz parte das
condicBes de negociacdo desses titulos, que constituem exigibilidades da companhia.
Nesse caso, 0 prémio ndo pode ser considerado como uma reserva de capital (patriménio
liquido), porquanto representa, na esséncia, um ajuste na taxa dos juros a serem pagos.
O tratamento contabil adequado é classificd-lo como um resultado nao realizado, para ser
apropriado como receita, segundo o principio da competéncia dos exercicios, na mesma
base em que sdo apropriados os juros das debéntures.

Dividendos (art. 202):

A redacdo desse artigo foi modificada para adequa-lo a nova forma
de determinacéo da reserva de lucros a realizar e para incluir a possibilidade da deducao
da reserva de incentivos fiscais, conforme jA comentado.

Incorporacdo e Fuséo (art. 226):

Conforme comentado, o Substitutivo estabelece que, nos casos de
operacdes de incorporacgao e fusdo, os ativos e passivos da companhia a ser incorporada
ou resultante da fusdo sejam avaliados a preco de mercado. Para que isso ocorra, é
condicdo essencial que esse tipo de operacdo envolva uma transferéncia de controle
acionario ou de ativos e, ainda, que esta transacdo tenha sido feita com terceiros
independentes da companhia. Ndo estdo abrangidas, nesse caso, as reorganizacdes
societéarias feitas dentro de um mesmo grupo econdémico. Na lei atual, embora exista a
faculdade da companhia reavaliar seus bens por ocasido dessas operacdes, dificiimente
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isso ocorre. Na alienacdo de controle, para fins de incorporacdo, 0o que se observa,
normalmente, é a manutencao dos ativos e passivos e, consequentemente, do patriménio
liquido, pelos seus valores originais, sendo o valor de mercado utilizado apenas para
estabelecer o valor de troca das acdes.

No entanto, a tendéncia moderna internacional, nas chamadas
operacfes de combinacdo de empresas (‘business combination”), que incluem a
incorporacao, fusdo, cisdo, previstas na nossa lei societaria, € de se reconhecer o
patrimbnio da empresa adquirida pelo seu valor de negociacdo. Neste caso, o valor de
mercado é atribuido a cada item de ativo e de passivo, sendo a diferenca entre o valor
global negociado e o somatério desses valores individuais considerada como &gio ou
desagio (“‘goodwill” positivo ou negativo).

O Substitutivo vem, portanto, alinhar-se a essa tendéncia
internacional e vem reconhecer, ainda, que a avaliacdo a precos de mercado,
diferentemente da lei atual no caso da reavaliacdo, s6 deve ser registrada quando existe
objetividade para esse reconhecimento. No caso, a objetividade ocorre quando a
incorporacdo ou fusdo foi decorrente de efetiva transacdo com terceiros (parte
independente) que, através do processo de negociacdo, acabam validando esse preco de
mercado (art. 226, § 3°).

Coligadas, Controladoras e Controladas (art. 248):

Em linha com as praticas internacionais, esta sendo ampliado o
alcance da avaliacdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial, para
incluir nesta avaliacdo todas as controladas e coligadas, independentemente da sua
relevancia individual ou no conjunto e para incluir outras sociedades que, embora nao se
caracterizem formalmente como controladas ou coligadas, na esséncia fagam parte de um
mesmo grupo ou estejam sob controle comum (art. 248).

Demonstracées Consolidadas (Art. 249):

Relativamente as disposicdes sobre a obrigatoriedade de
elaboracdo de demonstracdes consolidadas, o Substitutivo propde a eliminagéo do limite
de 30% (trinta por cento) estabelecido no atual art. 249. Dessa forma, a companhia
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deverd elaborar e publicar demonstracdes consolidadas sempre que possuir
investimentos em controladas. A consolidacdo ja é amplamente adotada em diversos
paises h& muitos anos. Somente por meio desta técnica é que se pode realmente
conhecer a posi¢cdo financeira de um conglomerado econdémico (controladores e
controladas). Esta sendo exigida também a consolidagdo proporcional nos casos em que
o controle acionério seja exercido de forma conjunta. Este procedimento, além de ja ser
obrigatorio para as companhias abertas, por forga de norma especifica da Comissao de
Valores Mobiliarios, vai, também, ao encontro das praticas internacionais que consideram
as demonstracfes consolidadas como a fonte principal de informacgéo contébil.

Regime de Publicacdes (arts. 289 e 294):

O Substitutivo procurou simplificar e reduzir o custo das publicacdes
das demonstracfes contabeis, bem como permitir a modernizacdo do processo de
divulgacdo dessas demonstracdes, sem que se perca o objetivo maior do acesso
oportuno e em iguais condicfes a essas informacfes contabeis.

Neste sentido, excluiu a obrigatoriedade de fazer as publicacdes
ordenadas no Diario Oficial da Unido, tendo em vista que essas publicacdes somente se
justificavam quando ainda existia em nosso Pais a figura dos Territérios. As publicacbes
em orgao oficial serdo feitas no Diario Oficial do Estado ou do Distrito Federal em que
esteja situada a sede da companhia. Esta sendo mantida a obrigatoriedade de publicacao
também em jornal de grande circulacdo, porém, diferentemente da lei em vigor, esse
jornal ndo precisa ser editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.
Essa medida pode representar uma expressiva reducdo de custos, principalmente nos
casos em que a sociedade, pela sua condicdo de companhia aberta, esteja obrigada a
fazer as suas publicacdes ordenadas também em outro jornal de grande circulacao.

Sociedades de Grande Porte:

Estdo sendo estendidas as sociedades de grande porte as
disposicdes relativas a elaboracédo e divulgagédo pela rede mundial de computadores de
demonstracdes contdbeis aplicaveis as companhias abertas. Entende-se que aquelas
empresas, pela sua importancia no cenario econémico e social, devem ter o mesmo nivel
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de abertura de informacdes que as companhias abertas. A falta de divulgacdo de
informacdes por parte dessas empresas representa, muitas vezes, obstaculo a expansao
e a melhoria da qualidade das informacdes pelas companhias abertas, constituindo fator
de inibicdo ao processo de abertura de capital das empresas.

Sédo consideradas de grande porte as empresas ou conjunto de
empresas sob controle comum que possuam ativo total acima de R$ 120 milhdes ou
receita bruta anual superior a R$ 150 milhdes.

Entidades de Estudo e Divulgacdo de Principios, Normas e Padrdes
de Contabilidade e de Auditoria:

O Substitutivo prevé a possibilidade da criacdo de entidades sem
fins lucrativos, qualificadas como Organiza¢cfes da Sociedade Civil de Interesse Publico,
gue tenham por objeto social o estudo e a divulgacao de principios, normas e padrbes de
contabilidade e auditoria.

A exemplo do que ocorre em alguns paises, como 0s Estados
Unidos, a Inglaterra, o Canada e a Alemanha, o objetivo desse dispositivo € fomentar a
criacdo de um Orgdo, integrado por representantes das entidades profissionais e
associativas, que tenha reconhecida competéncia técnica e representatividade dos
diversos segmentos do mercado para realizar estudos e emitir orientagdes técnicas no
campo da contabilidade e da auditoria. A CVM e os demais 6rgdos reguladores ou
fiscalizadores mantém as suas competéncias normativas, mas terdo a faculdade de
adotar, no ambito das suas atribuicbes, no todo ou em parte, os pronunciamentos e
orientacdes dessas entidades. Procura-se, desse modo, democratizar e unificar o
processo de regulagdo contabil, buscando-se, ainda, minimizar os conflitos existentes
sobre essa matéria entre os varios 6érgdos normativos.

Disposicdes Transitorias:

O Substitutivo mantém a possibilidade das companhias utilizarem o
mesmo tratamento da lei atual em relacdo aos saldos das reservas que estdo sendo
extintas. Dessa forma, o saldo existente na reserva de reavaliagdo poderd continuar
sendo realizado e transferido para conta transitoria de lucros acumulados, que devera ser
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integralmente destinada, ou ser estornado em contrapartida da contas que registrem 0s
itens reavaliados. Os saldos das contas de reserva de capital eliminadas, bem como o
saldo da reserva de corre¢cdo monetaria do capital, deverédo ser capitalizados, cabendo a
assembléia geral deliberar sobre a data da capitalizacao.

De uma maneira geral, portanto, entendemos ser meritorio o projeto
em epigrafe, mas julgamos necessario o aperfeicoamento de alguns de seus pontos, 0
gue levou a apresentacdo do anexo Substitutivo. A emenda apresentada ao projeto, a
nosso ver, ndo deve prosperar, por julgarmos que a solucdo contida na proposicéo, e
mantida no Substitutivo, € mais eficaz.

Pelas razdes expostas, votamos pela aprovacdo do Projeto de
Lei n° 3.741, de 2000, na forma do Substitutivo anexo, e pela rejeicdo da Emenda de
ne 1.

Sala da Comissédo, em de de 2001 .

Deputado EMERSON KAPAZ
Relator
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COMISSAO DE ECONOMIA, INDUSTRIA E COMERCIO

SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 3.741/2000.

Altera e revoga dispositivos da Lei n® 6.404, de
15 de dezembro de 1976,define e estende as
sociedades de grande porte disposicdes relativas
a elaboracdo e publicacdo de demonstracdes
contabeis e dispde sobre requisitos de
qualificacdo de entidades de estudo e divulgacédo
de principios, normas e padrdes de contabilidade
e auditoria, como Organizacdes da Sociedade
Civil e de Interesse Publico.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os dispositivos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo
enumerados, passam a vigorar com a seguinte redacao:

“CAPITULO IV
PARTES BENEFICIARIAS”

“Caracteristicas”

“§ 2° A participacdo atribuida as partes beneficidrias, inclusive para a formagdo da
provisdo para resgate ou conversao, se houver, ndo ultrapassara 0,1 (um décimo) dos
lucros.” (NR)

“Resgate e Conversdo”

“Art. 48. O estatuto fixard o prazo de duracdo das partes beneficiarias e, sempre que
estipular resgate, devera ser constituida provisdo para esse fim.” (NR)

“§ 2° O estatuto poderd prever a conversdao das partes beneficiarias em acgdes,
mediante a capitalizagdo da provisao para esse fim.” (NR)
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“§ 3° No caso de liquidagdo da companhia, solvidos os demais passivos, os titulares
das partes beneficiarias terdo direito de preferéncia sobre o que restar do ativo até a
importancia da provisdo para resgate ou conversdo.” (NR)

“CAPITULO XV
EXERCICIO SOCIAL E DEMONSTRACOES CONTABEIS”

Secéo 11
Demonstracdes Contabeis

“Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria da companhia fara elaborar,
com base na escrituracdo mercantil, as seguintes demonstracdes contabeis, que
deverdo exprimir com clareza a situacdo patrimonial e financeira e as mutacdes
ocorridas no exercicio:” (NR)

“IV - demonstragao dos fluxos de caixa; e” (NR)

“V - demonstragao do valor adicionado.”(AC)

“§ 4° As demonstraces contabeis serdo complementadas por notas explicativas e
outros quadros analiticos ou demonstracbes adicionais necessarios para o0
detalhamento do seu contetido e esclarecimento da situacdo patrimonial e financeira
e dos resultados do exercicio, incluindo informagcfes de natureza social, de
produtividade e sobre cada segmento dos negocios.” (NR)

“§ 5° A companhia fechada, com patriménio liquido, na data do balango, ndo
superior a R$ 1.000.000,00 (um milh&o de reais) ndo serd obrigada a elaboragéo e
publicacdo das demonstracdes dos fluxos de caixa e do valor adicionado.” (NR)

“Art. 177. A escrituragdo da companhia serd mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos Principios Fundamentais de Contabilidade e aos preceitos da
legislacdo comercial e desta Lei.” (NR)
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“§ 1° A companhia observard em registros auxiliares, sem modificacdo da
escrituracdo mercantil e das demonstracdes reguladas nesta Lei, as disposi¢des da lei
tributéria ou de legislacdo especial sobre a atividade que constitui seu objeto, que
prescrevam métodos ou critérios contabeis diferentes ou determinem a elaboracdo de
outras demonstragdes contabeis.” (NR)

“§ 2° A companhia podera, alternativamente, adotar em sua escrituracio permanente
as disposicdes da lei tributaria ou especial referidas no paragrafo anterior, desde que
efetue ajustes nessa escrituracdo, por meio de langcamentos complementares, de
forma a elaborar as demonstracfes contabeis de acordo com o disposto no caput
deste artigo e desde que essas demonstracfes sejam examinadas por auditor
independente registrado na Comissao de Valores Mobiliarios.” (NR)

“§ 3° A elaboracdo e a divulgacdo do relatério dos administradores, das
demonstragfes contébeis e das demais informaces complementares das companhias
abertas obedecerdo, ainda, as normas expedidas pela Comissdao de Valores
Mobiliarios, e serdo, obrigatoriamente, auditadas por auditores independentes,
registrados nessa Comissao, que podera determinar, ainda, a ampliacdo dos trabalhos
dos auditores e obter diretamente destes os esclarecimentos ou documentos que
forem julgados necessarios.” (NR)

“§ 4° As demonstracdes contabeis e demais informagdes complementares serdo
assinadas pelos administradores e por contabilista legalmente habilitado.” (NR)

“CAPITULO XVI
LUCROS, RESERVAS, DIVIDENDOS E OUTRAS DESTINACOES” (NR)

“Secao I
Lucros”(NR)

“Deducdo de Prejuizos” (NR)

“Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagéo,
os prejuizos acumulados.” (NR)

“Paragrafo unico. O prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelas
reservas de lucros, sendo a reserva de lucros a realizar a Gltima a ser utilizada.” (NR)

“Art. 190. As participagdes de debenturistas e as estatutarias de empregados, de
administradores e de partes beneficiarias serdo determinadas, sucessivamente e nessa
ordem, com base no resultado do exercicio que remanescer ap0s a compensacao dos
prejuizos acumulados e nos lucros que remanescerem depois de deduzida a
participagdo anteriormente calculada.”

“Art. 192. As demonstragdes contabeis contemplardo a destinagdo integral a ser
dada ao lucro liquido do exercicio, conforme proposta dos 6rgdos da administracdo
15



da companhia a ser apresentada a assembléia geral ordinaria, observado o disposto
nos artigos 194 a 203 e no estatuto.” (NR)

“Secao Il
Reservas de Lucros e de Capital” (NR)

“Reservas Estatutarias (NR).”
“Art. 194, ----- S — e ”

“I — indique, de modo preciso e completo, a finalidade de cada uma reserva;” (NR)

“IT — fixe 0 montante anual e/ou percentual do lucros liquido que sera destinado a sua
constituicdo; €’ (NR)

“Reserva por Incentivos Fiscais” (NR)

“Art. 195. A assembléia geral poderd, por proposta dos 6rgaos de administracdo, destinar
para essa reserva a parcela do lucro liquido, contabilizada como receita, relativa a
doagdes ou subvengodes para investimentos decorrentes de incentivos fiscais.” (NR)

“Reserva para Expansdo ou Investimento” (NR)

“Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos orgdos de administracéo,
deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orcamento por ela
aprovado.” (NR)

“Reserva de Lucros a Realizar” (NR)
N T »
“§ 1 L 2

a) o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248), com excec¢édo
dos investimentos em controladas; e” (NR)

b) o lucro, ganho ou rendimento liquidos em operacfes ativas e passivas cujo prazo
de realizagio financeira ocorra apds o término do exercicio social seguinte.” (NR)

“§ 4° A constituicdo e a realizacdo da reserva de lucros a realizar nas companhias
abertas observardo, ainda, as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.” (AC)

“Limite da Constituicio das Reservas de Lucros”

“Art. 198. A destinagdo do lucro liquido para constitui¢do das reservas de que tratam
os arts. 194 e 196 ndo poderd ser aprovada, em cada exercicio, em prejuizo da
distribuic¢ao do dividendo obrigatorio (art. 202).” (NR)

16



“Art. 199. O saldo das reservas de lucros, exceto da reserva de lucros a realizar, ndo
podera ultrapassar o capital social; atingindo esse limite, a assembléia deliberara
sobre aplicagdo do excesso na integralizagcdo ou no aumento do capital social, ou na
distribuicao de dividendos.” (NR)

“Reservas de Capital”

“Art. 200. Serdo registrados como reservas de capital os acréscimos patrimoniais
decorrentes dos recursos a seguir discriminados: ”” (NR)

“I - a contribuicdo do subscritor de acdes que ultrapassar o valor nominal e a parte do
preco de emissdo das acgdes, sem valor nominal, que ultrapassar a importancia
destinada a formacao do capital social, inclusive nos casos de conversao em acdes de
debéntures ou partes beneficiarias; e.” (NR)

“II - 0 produto da alienagdo dos bonus de subscri¢do.” (NR)

“Paragrafo nico. As reservas de capital somente poderdo ser utilizadas para:” (NR)
“I - absorcao de prejuizos que ultrapassarem as reservas de lucros; .” (AC)

“II — resgate, reembolso ou compra de acgoes;” (AC)

“IIT — incorporagdo ao capital social;” (AC)

“IV — pagamento de dividendo a acOes preferenciais, quando essa vantagem lhes for
assegurada (art. 17, § 5°).” (AC)

“Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do
exercicio e de reservas de lucros; e a conta de reserva de capital, no caso de acdes
preferenciais de que trata 0 § 5° do art. 17”. (NR)

“Art. 202. ----- e — N — »

| - metade do lucro liquido do exercicio diminuido da importancia destinada a
constituicdo da reserva de incentivos fiscais (art. 195), quando a distribui¢do dos
lucros destinados a essa reserva implicar perda do incentivo, cabendo a Comisséo de
Valores Mobilidrios regulamentar essa matéria, no caso das companhias
abertas;”(NR)

“IIT — os lucros registrados na reserva, quando realizados e se ndo tiverem sido
absorvidos por prejuizos em exercicio subsequente ao registro, deverdo ser
acrescidos ao primeiro dividendo declarado apo6s a realizacdo, independentemente da
sua origem.” (NR)

CATE 204, Lo ”

“§ 2° O estatuto podera autorizar os 6rgdos de administragdo a declarar dividendos
intermediérios & conta de reservas de lucros existentes no ultimo balango anual ou
semestral.” (NR)
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CATE 220, i ?

“§ 1° As acdes ou quotas do capital da sociedade a ser incorporada que forem de
propriedade da companhia incorporadora poderdo, conforme dispuser o protocolo de
incorporacdo, ser extintas ou substituidas por acdes em tesouraria da incorporadora,
até o limite das reservas, exceto a reserva de lucros a realizar”.(NR)

“§ 3° Nas operacOes referidas no caput deste artigo, realizadas entre partes
independentes e de que decorram ou impliquem efetiva alienacdo de controle, os
ativos e passivos da sociedade a ser incorporada ou decorrente da fusdo serdo
contabilizados pelo seu valor de mercado, aplicando-se o disposto no § 3° do art. 177
e, No que couber, o disposto no art. 8°.” (AC)

“CAPITULO XX

“Secao I
Definicoes” (NR)

“Art. 243. Para fins do disposto nesta Lei, consideram-se:” (NR)

“T - controladas: as sociedades nas quais a controladora, diretamente ou através de
outras controladas, é titular de direitos de soécio que lhe assegurem, de modo
permanente, preponderancia nas deliberacdes sociais e 0 poder de eleger a maioria
dos administradores;” (AC)

“IT - controladas em conjunto: as sociedades em que os poderes referidos no inciso
anterior sdo exercidos por um grupo de pessoas vinculadas por acordo de voto;”(AC)

“III - coligadas: as sociedades em que uma possui influéncia significativa na
administracdo da outra, sem controlé-la.”(AC)

“§ 1° Caracteriza-se como influéncia significativa o poder de participar nas decisGes
sobre as politicas financeiras e operacionais da sociedade investida, presumindo-se,
ainda, a existéncia dessa influéncia quando a investidora participa, direta ou
indiretamente, com vinte por cento ou mais do capital votante.” (NR)

“§ 2° A Comissdo de Valores Mobilidrios podera exigir da companhia aberta a
divulgacdo de informacdes adicionais sobre as suas coligadas e controladas, bem
como o0 exame das demonstracBes contabeis dessas sociedades, mesmo que néo
sejam companhias abertas, por auditor independente registrado na CVM.” (NR)



“Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, os investimentos em controladas,
em coligadas e em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou
estejam sob controle comum serdo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial.” (NR)

“§ 1° No caso de companhia aberta, os investimentos avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial e o registro contabil dos lucros nédo realizados referidos no § 3°
deverdo observar as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.” (NR)

“§ 2° Os lucros decorrentes de operagtes efetuadas entre as sociedades controladora,
controladas ou sob controle comum, serdo considerados como n&o realizados,
enguanto ainda incluidos no ativo de qualquer das sociedades que figurar como parte
da transagdo,.” (NR)

§ 3° Os lucros ndo realizados, referidos no § 2°, serdo registrados em conta segregada
do passivo, deduzidos dos encargos tributarios, para apropriacdo ao resultado do
exercicio a medida da sua realizacdo” (NR)

“Art. 249. A companhia aberta que tiver investimentos em sociedade controlada,
mesmo que esse controle seja exercido em conjunto, devera elaborar e divulgar
demonstracdes consolidadas, nos termos da regulamentacéo expedida pela Comisséo
de Valores Mobiliarios.” (NR)

“Paragrafo tinico. A Comissao de Valores Mobiliarios podera expedir, ainda, normas
sobre as demonstracdes contdbeis das sociedades abrangidas na consolidacéo,

e:”(NR)
AT 256 ettt ettt et e et e e abeebeesnaeeaneas ”?

“I - o preco de compra constituir, para a compradora, investimento relevante
conforme definido no § 3° deste artigo; ou” (NR)

“b) valor de patrimdnio liquido da agdo ou quota, avaliado o patrimonio a pregos de
mercado;”(NR)

“c) valor de rentabilidade da acdo ou quota, que ndo poderd ser superior a quinze
vezes 0 lucro liquido médio anual por acdo apurado nos dois Ultimos exercicios
sociais, atualizado monetariamente.”(NR)

“§ 3% Considera-se relevante o investimento:”(AC)

“a) em cada sociedade, se o valor contabil € igual ou superior a 10% (dez por cento)
do valor do patrimonio liquido da companhia;”(AC)

“b) no conjunto das sociedades, se o valor contabil € igual ou superior a 15% (quinze
por cento) do valor do patrimoénio liquido da companhia.” (NR)
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“Art. 289 As publicacdes ordenadas pela presente Lei serdo feitas no 6rgao oficial do
Estado ou do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede da
companhia, e em jornal de grande circulacdo nessa mesma localidade.” (NR)

“§ 2° As companhias abertas, observadas as normas da Comissdo de Valores
Mobiliarios, deverdo:” (NR)

“l — enviar copias das demonstracfes contabeis completas aos respectivos 6rgaos
oficiais de controle e de fiscalizacdo; e “ (AC)

“II - promover o arquivamento dessas demonstracdes no Registro do Comeércio
imediatamente apds publicados.” (AC)

“§ 6° As publicacdes das demonstracdes contabeis poderdo ser feitas adotando-se
como expressao monetaria o “milhar de reais.”(NR)

Art. 2° As disposicGes relativas a elaboracdo de demonstracdes contabeis, inclusive
demonstracGes consolidadas, previstas na lei das sociedades por aces, relativamente as companhias
abertas, aplicam-se também as sociedades de grande porte, mesmo quando nao constituidas sob a forma
de sociedades por agdes.

§ 1° Considera-se de grande porte, para os fins exclusivos desta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades que facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob controle comum que
possuirem, no exercicio social anterior, ativo total acima de R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais) ou receita bruta anual acima de R$ 150.000.000,00 (cento e cinqlienta milhdes de
reais).

§ 2° As publicacdes ordenadas neste artigo deverdo ser divulgadas pela rede mundial
de computadores.

Art. 3° As demonstracdes contabeis das sociedades de grande porte ficam sujeitas,
para efeito do disposto neste capitulo, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis as
companhias abertas.

Art. 4° Os saldos existentes nas contas das reservas, que estdo sendo extintas nos
termos do art. 1° desta Lei, deverdo ter o seguinte tratamento:
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| —a reserva legal, a reserva de corregdo monetaria do capital e as reservas de capital
relativas a prémio recebido na emissdo de debéntures e a doacGes e subvencdes para investimentos
poderdo ser mantidas até a sua capitalizacdo por decisao da assembléia geral ou utilizadas na forma
da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976;

Il - as reservas de reavaliacdo poderdo ser mantidas até a sua efetiva realizacdo ou
estornadas até o final do exercicio social em que esta Lei entrar em vigor;

Il - as reservas para contingéncias serdo revertidas e computadas no célculo do
dividendo obrigatério no exercicio em que deixarem de existir as razdes que justificaram a sua
constituicdo ou em que ocorrer a perda; e

VI - o saldo da conta de lucros acumulados existente na data da entrada em vigor
desta Lei sera destinado, na 12 assembléia geral ordinaria a realizar-se apds a publicacdo desta lei,
para a reserva para expansao ou investimento (art. 196 da Lei n° 6.404, de 1976).

Art. 5° A expressio “demonstragdes financeiras”, constante da Lei n° 6.404, de 1976,
da Lei n° 6.385, de 1976, e das demais disposicGes legais e regulamentares, fica alterada para
“demonstragdes contabeis”.

Art. 6° As demonstrac6es referidas nos incisos 1V e V do art. 176 da Lei n° 6.404. de
1976, poderao ser divulgadas, no primeiro ano de vigéncia desta Lei, sem a indicacdo dos valores
correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 7° Fica instituido o Comité de Padrdes Contabeis - CPC, pessoa juridica de
direito privado, sem fins lucrativos, que tem por objeto social o estudo, a elaboracdo e a divulgacdo
de principios, procedimentos e padrdes de contabilidade.

8 1° O Comité de Padrdes Contébeis podera ser qualificado como Organizacdo da
Sociedade Civil de Interesse Publico, desde que observe em suas normas estatutarias,
cumulativamente aos requisitos da legislagdo especial, 0s seguintes principios e regras:

| - o oOrgdo deliberativo do Comité deve ser composto por até 02 (dois)
representantes, dotados de ilibada reputacdo e notorio saber técnico, de cada uma das seguintes
entidades:

a) orgdo federal de fiscalizacdo do exercicio da profissdo contabil;
b) associacdo representativa dos auditores independentes;
c) associacao representativa dos analistas de valores mobiliarios;

d) associagéo representativa das companhias abertas;
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e) universidade ou instituto de pesquisa com reconhecida atuacdo na area contabil e
de mercado de capitais.

Il - o processo decisorio seja caracterizado pelos principios da legalidade,
impessoalidade, moralidade, publicidade, economicidade e eficiéncia;

Il — disponibilize para consulta publica, por qualquer meio idéneo e de amplo
acesso, 0s projetos de pronunciamento e as orientacGes técnicas, com prazo minimo de trinta dias, a
fim de receber sugestdes ou convocar os interessados para audiéncia publica destinada ao debate da
materia;

§ 2° A maioria dos membros do 6rgao deliberativo do Comité sera de contadores.

8 3° A qualificagdo das pessoas juridicas referidas nas letras “b” a “e” do inciso I do
§ 1° cabera ao Ministro de Estado da Fazenda , ouvida a Comissdo de VValores Mobiliarios.

8 4° Cabera ao Conselho Federal de Contabilidade a nomeagdo dos representantes
referidos na letra “a” do inciso | do § 1°.

8 5° O Regimento Interno do Comité devera contemplar a sua estrutura, as condi¢oes
para 0 seu funcionamento, a forma de votagdo e o processo de substituicdo dos seus membros, em
suas faltas e impedimentos.

8 6° A Comissdo de Valores Mobiliarios, o Banco Central do Brasil e 0s demais
6rgaos reguladores ou fiscalizadores poderdo adotar, no ambito de suas atribuicdes, no todo ou em
parte, e mediante ato préprio, 0s pronunciamentos e demais orientacdes técnicas divulgadas pelo
Comité de Padrdes Contébeis - CPC.

Art. 8° Serdo publicadas versdes consolidadas da Lei n® 6.404, de 1976, e da Lei n°
6.385, de 1976, no prazo de sessenta dias apds a data de publicacdo desta Lei.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor a partir do exercicio social seguinte a data de sua
publicagdo, com excecao do disposto no art. 7° que entra em vigor imediatamente.

Art. 10 Ficam revogados as alineas “a” a “i” do § 5° e 0 § 6° do art. 176; os arts. 178,
179, 180, 181, 182, 183, 184, 186, 187, 188 € 193; os §8§ 1° e 2° do art. 195; a alinea “c” do § 1° do
art. 197; os incisos III a V do art. 200; as alineas “a” e “b” do inciso I art. 202, o § 3° do art. 243; 0
art.247; os incisos | a Il do art. 248; o art. 250; e o Paragrafo nico do art. 291 da Lei n® 6.404, de
1976.

Arq.: 3.741-00 Il EK Substitutivo (Final_CEIC)
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