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COMPLEMENTACAOQ DE VOTO

O presente projeto foi incluido na pauta da reunido do dia 12 de
dezembro de 2001, tendo sido, nesta data, objeto de Pedido de Vista por parte do nobre
Dep. Méarcio Fortes.

Esgotado o prazo para Vista Individual, solicitamos sua retirada de
pauta, com o objetivo de aperfeicoarmos o texto, conforme exposicao a seguir:

| - INTRODUCAO

A proposicéo sob analise busca criar condicbes para que haja
um processo de harmonizacdo entre os procedimentos de demonstracbes
contdbeis adotados no Pais e aqueles aceitos e praticados pelos principais
mercados financeiros mundiais. Entretanto, diferentemente da proposta contida no
Projeto de Lei n°® 3.741/00, em que as mudancas propostas em relacéo ao padrao
internacional sdo implementaveis de imediato, o Substitutivo que apresentamos a
proposicdo mantém basicamente as disposi¢cdes atuais da lei societaria, ao mesmo
tempo em que cria condi¢cdes para que este processo de harmonizacdo possa ser
realizado de forma gradativa, sem impactos imediatos especialmente para as



companhias fechadas, priorizando aquelas que possuem maior representatividade
e responsabilidade publicas, como as companhias abertas e as empresas de
grande porte.

Importante é ressaltar que, embora a forma ora escolhida para
encaminhar essa matéria no ambito do Legislativo difira substancialmente daquela
proposta pelo Executivo, 0s objetivos a serem alcangcados sao os mesmos. Estes
compreendem a possibilidade da elaboracdo de informac¢fes contabeis, dentro de
padrdes internacionalmente aceitos, com regras claras de transparéncia, e que
possam ser compreendidas e aceitas nos principais mercados de valores
mobiliarios. A experiéncia demonstra que os investidores sdo atraidos para 0s
mercados que eles conhecem e nos quais confiam. Nesse contexto, paises que
adotam normas contdbeis reconhecidas internacionalmente terdo alguma
vantagem competitiva sobre os demais, uma vez que as elevadas qualidade,
transparéncia e, principalmente, compreensibilidade das informa¢cBes contabeis
reduzem o risco do investimento e, consequentemente, o seu custo de capital,
além de reduzir o proprio risco do Pais.

Dessa forma, considerando a complexidade do projeto original
e a extensdo das modificagcdes ora propostas, apresentamos 0S aspectos mais
relevantes deste Substitutivo, que sao, como ja referido, na sua esséncia,
coincidentes com o projeto original.

Il - NOVAS DEMONSTRACOES (Art. 176, IV e V):

Seguindo uma pratica internacional e também em funcdo das
demandas internas, principalmente por parte dos analistas de mercado e
investidores institucionais, 0 Substitutivo contempla a substituicdo da
Demonstracao das Origens e Aplicagfes de Recursos (DOAR) pela Demonstragao
do Fluxo de Caixa (DFC). Essa demonstracao evidencia as modificacdes ocorridas
no saldo de disponibilidades (caixa e equivalentes) da companhia em um
determinado periodo, através de fluxos de recebimentos e pagamentos. Embora a
DOAR seja considerada pelos especialistas como uma demonstracdo mais rica em
termos de informacéo, os conceitos nela contidos, como, por exemplo, a variacdo
do capital circulante liquido, ndo s&o facilmente apreendidos. A DFC, ao contrario,
por utilizar linguagem e conceitos mais simples, possui uma melhor comunicacgao
com a maioria dos usuarios das demonstracdes contabeis.



A proposicdo introduz, ainda, um novo elemento - a
Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA). Essa € uma demonstracdo surgida na
Europa, principalmente por influéncia da Gra-Bretanha, Franca e Alemanha, e que
tem sido cada vez mais demandada em nivel internacional, inclusive em virtude de
expressa recomendacao por parte da ONU. A DVA evidencia o quanto de riqueza
uma empresa produziu, ou seja, 0 quanto ela adicionou de valor aos seus fatores
de producédo, e o quanto e de que forma essa riqueza foi distribuida (entre
empregados, governo, acionistas, financiadores de capital) ou retida. A DVA é
uma demonstracao bastante util, inclusive do ponto de vista macroeconémico, uma
vez que, conceitualmente, o somatério dos valores adicionados (ou valores
agregados) de um pais representa, na verdade, o seu Produto Interno Bruto (PIB).
Essa informacdo € tdo importante que, além da sua utilizacdo pelos paises
europeus, alguns outros paises emergentes sO aceitam a instalacdo e a
manutencdo de uma empresa transnacional se ela demonstrar qual sera o valor
adicionado que ira produzir.

A Demonstracdo do Valor Adicionado esta sendo exigida
somente para empresas mais representativas - as companhias abertas e as
chamadas empresas de grande porte, sendo, ainda, dispensadas as pequenas
companhias fechadas, com patrim6nio liquido inferior a R$ 3 milhdes, da
elaboracdo e publicagcdo da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa. Além disso, o
Substitutivo, em linha com o projeto original, nao entra em detalhes quanto aos
itens que compdem essas novas demonstragdes, dando maior flexibilidade para os
orgaos reguladores normalizarem essa matéria no ambito das suas competéncias
(art. 188).

lll - ESCRITURACAOQ (art. 177, § 2°):

O Substitutivo traz uma outra novidade bastante significativa,
quando propde alterar o 8§ 2° do artigo 177. Atualmente, a lei determina que a
escrituracdo da companhia deve ser mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislacdo comercial e da propria Lei n° 6.404/76, bem
como aos principios contabeis geralmente aceitos. Determina, ainda, que a
companhia devera observar em registros auxiliares, sem modificacdo da



escrituracdo mercantil, as disposicbes emanadas da lei tributaria ou de lei especial
gue prescrevam metodos ou critérios contabeis diferentes.

N&o obstante, o que se observa na pratica é que disposicées
normativas emanadas de 6rgaos reguladores e que, em muitos casos, estdo em
desacordo com principios contabeis, sao refletidas, por determinacdo daqueles
orgaos, na escrituracdo mercantil e ndo em registros auxiliares como determina a
lei atual, provocando distor¢cdes nas informacdes contdbeis destinadas ao publico
em geral.

Diante dessa realidade, e buscando uma forma alternativa para
preservar o interesse dos 6rgaos reguladores sem que haja perda de qualidade da
informacédo a ser disponibilizada para os demais usuarios, o Substitutivo faculta as
companhias que estas adotem em sua escrituragcdo mercantil todas as disposicoes
da lei tributaria ou especial, elaborando demonstracdes e apurando resultado de
acordo com essas disposicoes, desde que efetuem, em seguida e quando houver
divergéncias, ajustes nesta escrituracao, por meio de langcamentos adicionais, de
forma a produzir e divulgar demonstracdes contdbeis em consonancia com o0s
principios fundamentais de contabilidade e, no caso de companhia aberta, com as
normas da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM, devendo ser essas
demonstracfes auditadas por auditor independente, registrado na CVM. Essa
alternativa se torna mais importante, ainda, ao possibilitar a adocdo de préticas
contdbeis harmonizadas sem que haja reflexos tributarios imediatos.

IV - HARMONIZACAO CONTABIL (Art. 177, 88 3° a 79):

Conforme ja comentado, o Substitutivo ndo revoga nem altera
as disposicfes atuais que tratam dos procedimentos contabeis para a elaboracao
das demonstracdes financeiras e constituicdo de reservas. Entretanto, cria a
possibilidade de a CVM vir, mediante ato proprio, a estabelecer normas a esse
respeito, em substituicdo as disposi¢cdes contidas na lei societaria, desde que
essas normas estejam em consonancia com aquelas praticadas nos principais
mercados internacionais (8 4°). A CVM podera, e provavelmente devera, conduzir
esse processo de harmonizacado de uma forma gradual, levando em consideragao



as diversas categorias de companhias abertas, em funcdo das espécies e classes
dos valores mobiliarios por elas emitidos e negociados (§8 7°. No caso das
companhias fechadas, continuardo prevalecendo as disposicbes de natureza
contabil da Lei n° 6.404/76. O Substitutivo, no entanto, prevé a possibilidade de
essas companhias evoluirem para o padrdo contabil adotado pelas companhias
abertas, se integrando, voluntariamente, ao processo de harmonizacdo contabil
internacional (8 6°) .

Estd sendo mantida a competéncia da CVM em estabelecer
regras sobre procedimentos e demonstracdes contdbeis ja contidos na Lei das
S.A., ficando também mais clara a competéncia da CVM em relacdo as empresas
controladas por companhia aberta. Essa é uma importante medida que impde a
controladora e suas controladas a adocdo, nas suas escrituracfes e
demonstracdes individuais, de critérios homogéneos e transparentes.

V — BALANGCO PATRIMONIAL — GRUPO DE CONTAS (Art. 178 )

No gque tange ao ativo, o Substitutivo altera, na disposi¢cdo em
grupos das contas em ordem decrescente de grau de liquidez, o grupo que trata do
ativo permanente, incluindo, além dos investimentos, do ativo imobilizado e do
ativo diferido, o ativo intangivel.

Em relacdo ao passivo, o grupo do patriménio liquido passa a
incluir ajustes de variacéo patrimonial e acdes em tesouraria.

VI - BALANCO PATRIMONIAL — ATIVO (art. 179)

A classificacdo das contas no ativo imobilizado sofre
modificacdes substanciais, pois passa a limitar os direitos aos que tenham por
objeto somente bens corpéreos destinados a manutencdo das atividades da
companhia ou da empresa ou exercidos com esta finalidade, passando a incluir,
entretanto, os decorrentes de operagdes de arrendamento mercantil financeiro ou
de concessao ou exploracdo de servicos publicos, quando houver transferéncia
dos beneficios, riscos e controles desses bens.

Quanto ao ativo diferido, passa-se a incluir as despesas pre-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirdo efetivamente para o
aumento do resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem tao
somente uma reducéo de custos ou acréscimo na eficiéncia operacional.



Os intangiveis sao os direitos que tenham por objeto bens
incorpéreos destinados a manutencdo da companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido.

VIl — RESERVA DE EXERCICIOS FUTUROS (art. 181)

Passam a ser classificados como resultados de exercicios
futuros os resultados néo realizados decorrentes de operacdes efetuadas entre as
sociedades controladora e as controladas ou sob controle comum. Bem assim,
incluem-se nessa categoria as receitas nao realizadas decorrentes de doacgdes e
subvencdes para investimentos e demais receitas recebidas que, em obediéncia
ao regime de competéncia, somente integrardo o resultado da companhia no
futuro.

VIl = PATRIMONIO LiQUIDO (art. 182, § 3°)

Serdo classificadas como ajustes de avaliagdo patrimonial,
enquanto ndo computadas no resultado do exercicio, as contrapartidas de
aumentos ou diminui¢do de valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo, em
decorréncia de da sua avaliacdo a preco de mercado. As reservas de avaliacao,
atualmente, referem-se as contrapartidas de aumentos de valor atribuidos a
elementos do ativo em virtude de novas avaliacbes com base em laudo aprovado
pela assembléia-geral.

IX — CRITERIOS DE AVALIACAO DO ATIVO (art. 183)

Os elementos do ativo, conforme a legislacdo vigente, sao
avaliados segundo diversos critérios, aqui modificados parcialmente. Introduz-se,
também novos critérios, ndo contemplados na legislacao.

Primeiro, incluem-se as aplicagbes em instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, conjuntamente com os direitos e titulos de
crédito, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo, que seréo
avaliados: a) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de
aplicacdes destinadas a negociacado ou disponiveis para venda; e b) pelo valor de
custo de aquisicado ou valor de emissao atualizado conforme disposicfes legais ou



contratuais, ajustados ao valor proavel de realizacdo, quando este for inferior as
demais aplicagdes e aos diretos e titulos de crédito.

Segundo, introduz-se critério especifico para os direitos
classificados no intangivel, que serdo avaliados pelo custo incorrido na aquisicao,
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizacao.

Terceiro, os elementos do ativo decorrentes de operacdes de
longo prazo serédo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados quando
houver efeito relevante.

Quarto, para efeito da avaliacdo a valor de mercado das contas
do ativo, no que tange aos instrumentos financeiros, considera-se o valor que se
pode obter em um mercado ativo, decorrente de transacdo nao compulsoria
realizada entre partes independentes e na auséncia de um mercado ativo para um
determinado instrumento financeiro por: i) o valor que se pode obter em um
mercado ativo com a negociacdo de outro instrumento financeiro de natureza,
prazo e risco similares e; ii) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros
para instrumentos financeiros de natureza, prazo e risco similares ou; iii) o valor
obtido por meio de modelos matematico-estatisticos de precificacdo de
instrumentos financeiros.

Quinto, no que tange a recuperacao dos valores registrados no
imobilizado, no intangivel e no diferido, estas deverdo ser feitas periodicamente, de
tal forma que: a) sejam registradas as perdas de valor do capital aplicado quando
houver decisdo de descontinuar os empreendimentos ou atividades a que se
destinavam ou quando comprovado que n&o poderdo produzir resultados
suficientes para recuperacao desse valor; ou; b) sejam revisados e ajustados 0s
critérios utilizados para determinacdo da vida util econbmica estimada e para
calculo da depreciacéo, exaustdo e amortizacao.

X — CRITERIOS DE AVALIACAO DO PASSIVO (art. 184)

Em relacdo a avaliacdo dos elementos do passivo no balanco,
introduz-se novo critério em que as obriga¢cdes, encargos e riscos classificados no
passivo exigivel a longo prazo devem ser ajustadas ao seu valor presente,
enquanto os demais serao ajustados quando houver efeito relevante.

X| — DEMONSTRACAQO DO RESULTADO DO EXERCICIO (art. 1 87)




Quanto a demonstracao do resultado do exercicio, introduz-se
modificacdo em relacdo as participacdes de debéntures, de empregados,
administradores e partes beneficiarias e as contribuicbes para instituicbes ou
fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados. De fato, exige-se, ainda, a
discriminacao destes elementos na demonstracdo, mas, no caso das participacdes
de debéntures, empregados e administradores, estas devem ser discriminadas
mesmo na forma de instrumentos financeiros e, no caso da instituicdo de fundos,
somente se 0S mesmos ndo se caracterizarem como despesa.

Xl - RESERVA POR INCENTIVOS FISCAIS (arts. 195-A e 199):

As doac0Oes e as subvencgdes para investimento, pelas praticas
contabeis internacionais, sdo registradas diretamente no resultado, afetando o
lucro liguido do exercicio. No Brasil, as subvencdes governamentais sao
normalmente concedidas sob determinadas condi¢cdes que incluem a proibicdo da
sua distribuicdo, seja na forma de dividendo, seja como devolucédo de capital. A
criacdo dessa reserva permitird que tal procedimento contabil possa ser adotado
no Brasil, sem que isso implique obrigatoriamente a sua distribuicdo na forma de
dividendo, o que poderia acarretar a perda do beneficio (art. 195-A). Pela sua
natureza, essa reserva, juntamente com as de contingéncias e de lucros a realizar,
esta sendo também excluida do limite em relagdo ao capital social previsto no art.
199.

Xl - RESERVA DE LUCROS A REALIZAR (ART. 197, 1):

O Substitutivo contém uma pequena, mas importante,
alteracédo no art. 197, que trata da constituicido da Reserva de Lucros a Realizar.
Essa reserva, criada para que a companhia ndo se veja obrigada a distribuir
dividendos baseados em lucros nao realizados financeiramente, teve a sua
metodologia de calculo recentemente alterada e simplificada pela Lei n°® 10.303, de
2001. A atual alteracéo inclui outra hipotese de lucro ndo realizado - ganho liquido
decorrente de contabilizacdo de ativo e passivo a valor de mercado, que possibilita
a adocao de praticas contabeis internacionais, sem que a companhia seja obrigada
a distribuir  dividendo obrigatério antes que esse ganho esteja realizado
financeiramente.



X1V — INCORPORACAQ, FUSAO OU CISAQO (art. 226)

O Substitutivo introduz 8 3° no art 226, estabelecendo que nas
operacOes de incorporacdo, fusdo e cisdo de companhias, realizadas entre partes
independentes e das quais decorram ou impliquem efetiva alienagdo de controle,
0s ativos e passivos da sociedade a ser incorporada, fundida ou cindida seréo
contabilizados pelo seu valor de mercado.

XV — AVALIACAO DE INVESTIMENTOS EM COLIGADAS (art. _248):

Corrigindo um erro conceitual da lei societaria, o Substitutivo
mantém a disposicdo do Projeto de Lei n® 3.741, de 2000, que determina a
avaliacao dos investimentos por equivaléncia patrimonial em coligadas gquando,
além da existéncia de influéncia significativa, houver uma participacdo de, pelo
menos, vinte por cento no capital votante da investida. A proposta mantém, ainda,
a obrigatoriedade desta avaliacdo nos caso de sociedades que, mesmo nao sendo
controladas ou coligadas, estejam sob controle comum ou fagcam parte de um
mesmo grupo de sociedades.

Além disso, o valor do investimento sera determinado, na data
da aquisicdo, mediante a aplicacdo sobre o valor de patrimbénio liquido e, nas
avaliacdes posteriores, mediante a aplicacdo sobre o lucro ou prejuizo liquido, da
porcentagem de participacao no capital da coligada ou controlada.

XVI - SOCIEDADES DE GRANDE PORTE (ART. 49):

Estdo sendo estendidas as sociedades de grande porte que
tenham por objeto a producédo de bens e servicos, excluidas, portanto, as holdings
puras, as disposicOes relativas a escrituracdo e elaboracdo de demonstracbes
financeiras aplicaveis as companhias abertas. Permite-se, entretanto, que a
divulgacédo dessa demonstracdes seja feita pela rede mundial de computadores.

Entende-se que aquelas empresas, pela sua importancia no cenario econémico e



social, devem ter o mesmo nivel de abertura de informacgcdes que as companhias
abertas. A falta de divulgacdo de informacbes por parte dessas empresas
representa, muitas vezes, obstaculo a expansdo e a melhoria da qualidade das
informacgdes pelas companhias abertas, constituindo fator de inibicdo ao processo
de abertura de capital das empresas. Torna-se obrigatorio, ainda, o recurso a
auditoria independente.

Séao consideradas de grande porte as empresas ou conjunto de
empresas sob controle comum que possuam ativo total acima de R$ 240 milhdes
ou receita bruta anual superior a R$ 300 milh6es. O Substitutivo prevé a
possibilidade de aplicacdo de multa, de até R$ 500 mil reais, a ser regulamentada
pelo Executivo, no caso de descumprimento dos mesmos.

XVIl - Entidades de Estudo e Divulgacdo de Principi  0s, Normas e Padrdes de
Contabilidade e de Auditoria (art. 7°)

O Substitutivo prevé a possibilidade de a Comissdo de Valores
Mobiliarios celebrar convénio com entidade de direito privado, que tenha por objeto
o estudo e a divulgacdo de principios, normas e padrbes de contabilidade e
auditoria.

A exemplo do que ocorre em alguns paises, como os Estados
Unidos, a Inglaterra, o Canadad e a Alemanha, o objetivo deste dispositivo €
fomentar a criacdo de um Orgao, integrado por representantes das entidades
profissionais e associativas, que tenha reconhecida competéncia técnica e
representatividade dos diversos segmentos do mercado para realizar estudos e
emitir orientacdes técnicas no campo da contabilidade e da auditoria. A CVM e os
demais oOrgaos reguladores ou fiscalizadores mantém as suas competéncias
normativas, mas terdo a faculdade de adotar, no ambito das suas atribuicdes, no
todo ou em parte, os pronunciamentos e orientacdes dessas entidades. Procura-
se, deste modo, democratizar e unificar o processo de regulacdo contabil,
buscando-se, ainda, minimizar os conflitos existentes sobre essa matéria entre os
varios 6rgaos normativos.

Ante o0 exposto, submeto aos meus pares o0 voto pela
aprovacao do Projeto de Lei n° 3.741, de 2000 , na forma do Substitutivo
anexo, e pela rejeicdo das emendas apresentadas ao  mesmo.



Sala da Comissao, em de de 2002 .

Deputado EMERSON KAPAZ

Relator



COMISSAO DE ECONOMIA, INDUSTRIA, COMERCIO E TURISMO

SUBSTITUTIVO AO PROJETO DE LEI N° 3.741/00

Altera e revoga dispositivos da Lel 6.404, de

15 de dezembro de 1976 e da Lei n® 6.385, de 7
de dezembro de 1976, e estende as sociedades de
grande porte disposicdes relativas a elaboracéo e
divulgacdo de demonstracdes financeiras.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:

Art. 1° Os dispositivos da Lei®°n6.404, de 15 de dezembro de 1976, abaixo
enumerados, passam a vigorar com a seguinte redagao
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IV - demonstracéo dos fluxos de caixa; e (NR)
V — se companhia aberta, demonstracéo do valoiocadido (AC)”.

“§ 6° A companhia fechada, com patriménio liquido, nedi balanco, inferior a
R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) ndo seigania a elaboragdo e publicacdo
da demonstracao dos fluxos de caixa.(NR)”

CATLLT T . s e

§ 2° As disposicdes da lei tributaria, ou de legdb especial sobre atividade que
constitui o objeto da companhia, que prescrevanpaoét ou critérios contabeis

diferentes ou que determinem a elaboracdo de odé&wmnstracbes, nao elidem
nem modificam a obrigacdo de elaborar demonstraipd@sceiras em consonancia

com o disposto noaputdeste artigo e:

a) deverdo ser observadas mediante registro em laursiares, sem modificacéo
da escrituracdo mercantil; ou.

b) poderao ser registradas na escrituracdo mercamticontas especiais, desde que
sejam efetuados, em seguida, lancamentos adicignaiassegurem a elaboracéo
e a divulgacdo de demonstracdes financeiras comndogia da lei societaria,
dos principios de contabilidade e das normas da i$3am de Valores
Mobilidrios, devendo ser essas demonstracfes dadifzor auditor independente
registrado na Comissao de Valores Mobiliarios (NR)”



“8 5° Nos prazos e nas condigbes da regulament@gdwier a ser expedida pela
Comissédo de Valores Mobiliarios, as companhiastaber suas controladas deveréo
observar as normas sobre contabilidade e demo@sgfdpanceiras praticadas nos
principais mercados de valores mobiliérios.

8§ 6° As companhias fechadas poderdo optar por \@ysers normas sobre
demonstracdes financeiras expedidas pela Comiss&aldres Mobiliarios para as
companhias abertas.

8 7° As normas de que tratam o 8 5° poderdo seciefipadas para categorias de
companhias abertas em funcéo das espécies e diassealores mobiliarios por elas
emitidos e negociados no mercado. (AC)”
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(NR).

d) patriménio liquido, dividido em capital sociakservas decapital, ajustes de
avaliacdo patrimonial, reservas de lucros, acOes tesouraria e prejuizos
acumulados “ (NR)

IV - imobilizado: os direitos que tenham por objétens corporeos destinados a
manutengdo das atividades da companhia ou da emptexercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operacdesadendamento mercantil
financeiro oude concessdo ou exploracdo de servigos publicamdguhouver
transferéncia dos beneficios, riscos e controlsegelens;

V — no diferido: as despesas pré-operacionais @astos de reestruturacdo que
contribuirdo, efetivamente, para o aumento do tadalde mais de um exercicio
social e que ndo configurem tdo somente uma reddeamistos ou acréscimo na
eficiéncia operacional ;” (NR)

“VI — no intangivel: os direitos que tenham poreatbjbens incorpdreos destinados a
manutencdo da companhia ou exercidos com essa&léidal inclusive o fundo de
comeércio adquirido.” (AC)

Resultados de Exercicios Futuros

“Art. 181 — Serao classificados como resultadoxrcicios futuros os resultados
nao realizados decorrentes de operacOes efetuatfasas sociedades controladora,
controladas ou sob controle comum; as receitas reabzadas decorrentes de
doagOes e subvengbes para investimentos; e des@egas recebidas que, em
obediéncia ao regime de competéncia, somente noofuttegrardo o resultado da
companhia. (NR)”



Patriménio Liquido
B 0 PRSP

8§ 3° Poderéo ser classificadas como ajustes diagi@ patrimonial , enquanto néo
computadas no resultado do exercicio, as comtrdpsa de aumentos ou
diminuicdes de valor atribuidos a elementos dmatido passivo, em decorréncia da
sua avaliagcéao a preco de mercado.(NR)”

Critérios de Avaliagéo do Ativo
a1 00 < O PO PR TR PTU PP

| - as aplicacbes em instrumentos financeirosusieé derivativos, e em direitos e
titulos de créditos, classificados no ativo cirotdéaou no realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor de mercado ou valor equivaleqiando se tratar de aplicacdes
destinadas a negociagdo ou disponiveis para venda;

b) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor dessfn, atualizado conforme
disposicdes legais ou contratuais, ajustados aw pabvavel de realizacdo, quando
este for inferior, as demais aplicacfes e os dsadttitulos de crédito.” (NR)

“VII — os direitos classificados no intangivel, petusto incorrido na aquisicao
deduzido do saldo da respectiva conta de amortizaca

VIll - Os elementos do ativo decorrentes de op@acde longo prazo serdo
ajustados a valor presente; sendo os demais apgstgdando houver efeito
relevante.” (AC)

d) dos instrumentos financeiros, o valor que paa®lster em um mercado ativo,
decorrente de transacdo ndo compulsoria realizatle parte independentes; e, na
auséncia de um mercado ativo para um determinaduimento financeiro: i) o
valor que se pode obter em um mercado ativo comegoalcado de outro
instrumento financeiro de natureza, prazo e rispolaes, i) 0 valor presente
liquido dos fluxos de caixa futuros para instrurosritnanceiros de natureza, prazo e
risco similares ou iii) o valor obtido por meio a®delos matematico-estatisticos de
precificacdo de instrumentos financeiros.” (AC)

“§ 2° A diminuicdo do valor dos elementos dos aiwmobilizado, intangivel e
diferido sera registrada periodicamente nas calgdgNR)

“§ 3° A companhia devera efetuar, periodicameméligse sobre a recuperacdo dos
valores registrados no imobilizado, no intangévab diferido, a fim de que sejam:

a) registradas as perdas de valor do capital agicuando houver decisdo de
descontinuar os empreendimentos ou atividades asgudestinavam ou quando



comprovado que ndo poderdo produzir resultadosienfes para recuperacao desse
valor; ou

b) revisados e ajustados os critérios utilizadosa p#eterminacado da vida util
econdmica estimada e para célculo da depreciagaostio e amortizacdo.” (NR)

Critérios de Avaliacao do Passivo
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lll — as obrigacdes , encargos e riscos classifisawh passivo exigivel a longo prazo
serdo ajustadas ao seu valor presente; sendo aasdajustados quando houver
efeito relevante.” (NR)

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
V1 A USSR SE—

VI — as participagOes de debéntures, de empregadgmbninistradores, mesmo na
forma de instrumentos financeiros, e de institiscoe fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que nao se caracteczem despesa;” (NR)

“Demonstracdes dos Fluxos de Caixa e do Valor Adiado

Art. 188. As demonstracdes referidas nos incisos Wdo art. 176 indicar&o, no
minimo:
| — demonstracao dos fluxos de caixa — as altesagéerridas, durante o exercicio,

no saldo de caixa e equivalentes de caixa, segtegamnessas alteracbes em, no
minimo, trés fluxos: das operac¢des, dos financianses dos investimentos; e

Il — demonstracéo do valor adicionado —o valorigaeza gerada pela companhia, a
sua distribuicdo entre os elementos que contribuf@ra a geracao dessa riqueza,
tais como: empregados, financiadores, acionistagrgo e outros, bem como a
parcela da riqueza nao distribuida.” (NR)

Reserva de Lucros a Realizar

Il - o lucro, rendimento ou ganho liquidos em opées ou contabilizacdo de ativo e
passivo pelo valor de mercado, cujo prazo de @@z financeira ocorra apos o
término do exercicio social seguinte” (NR).

Limite do Saldo das Reservas de Lucro



“Art. 199 O saldo das reservas de lucros, excetmes contingéncias, de incentivos
fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultisaras capital social; atingindo esse
limite, a assembléia deliberara sobre aplicacd@xd@sso na integralizagcdo ou no
aumento do capital social, ou na distribuicdo deddndos.” (NR)

Transformacgéo, Incorporagao, Fuséo e Cisao
CAIE.226. et ettt n e e e e e e nne s

8 3° Nas operagOes referidas no caput deste artgmlizadas entre partes
independentes e de que decorram ou impliquem aefetienacdo de controle, os
ativos e passivos da sociedade a ser incorporadiecarrente de fusdo ou cisédo
serdo contabilizados pelo seu valor de mercaddC) (A

Avaliacao do Investimento em Coligada e Controladas

“Art. 248. No balanco patrimonial da companhia, imgestimentos em coligadas
sobre cuja administracéo tenha influéncia sigrtifrea ou de que participe com vinte
por cento ou mais do capital votante, em contraglagl@m outras sociedades que
facam parte de um mesmo grupo ou estejam sob t®m@pumM serdo avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial, de acomdo as seguintes normas” (NR).

“Il — o valor do investimento sera determinadodata da aquisicdo, mediante a
aplicacéo sobre o valor de patrimdnio liquido lief@no namero anterior, e, nas
avaliacdes posteriores, mediante a aplicacao soli@o ou prejuizo liquido, da
porcentagem de participacéo no capital da coligadeontrolada;” (NR)

Art. 2° Fica acrescentado a Lei n° 6.404, de 18edembro de 1976, o artigo 195-A,
com a seguinte redacao:

“Reserva de Incentivos Fiscais

Art. 195-A. A assembléia geral podera, por propakia 6rgdos de administracéo,
destinar para a reserva de incentivos fiscais eelgado lucro liquido decorrente de
doacdes ou subvencdes governamentais para invetisrie

Demonstracdes Financeiras de Sociedades de Graoide P

Art. 3° Aplicam-se as sociedades de grande porte quentepbiaobjeto a producdo de
bens e servigos, ainda que ndo constituidas sofna de sociedades por agbes, as disposi¢cdes da lei
das sociedades por acdes sobre escrituracdo e steagdes financeiras, inclusive demonstraces
consolidadas, a obrigatoriedade de auditoria inbgee e as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios.

§ 1° Considera-se de grande porte, para os fins exosisiesta Lei, a sociedade ou
conjunto de sociedades sob controle comum queetiveno exercicio social anterior, ativo total
superior a R$ 240 milhdes ou receita bruta anyarsor a R$ 300 milhdes.



§ 2 As demonstracdes de que trata esse artigo deserddivulgadas pela rede
mundial de computadores.

Art. 4° As sociedades de grande porte que elaborascrituracdo comercial em
desacordo com o disposto no artigo 3°, bem comquasnao divulgarem as demonstracbes
financeiras, na forma do paragrafo 2° do mesmaartiicardo sujeitas a multa de até R$
500.000,00 (quinhentos mil reais) a ser regulantdenpelo Poder Executivo.

Art. 5° As demonstracdes referidas nos incisos Wdms art. 176 da Lei n® 6.404. de
1976, poderao ser divulgadas, no primeiro ano dgénaia desta Lei, sem a indicagcdo dos valores
correspondentes ao exercicio anterior.

Art. 6° O § 1° do artigo 26 da Lei n° 6.385, del6tlezembro de 1976, passa a vigorar
com a seguinte redacéo:

8§ 1° A Comisséo estabelecerd normas sobre o regisa atuagdo do auditor no
mercado de valores mobiliarios, inclusive sobratidtiade e condi¢des para o exercicio da atividade
de auditoria independente em conjunto com outraglates que possam configurar conflito de
interesses, definindo, ainda, 0s casos em que regi&tro podera ser recusado, suspenso ou
cancelado.

Art. 7° Fica acrescentado a Lei n°® 6.385, de Odedembro de 1976, o artigo 10-A,
com a seguinte redacéao:

“Art. 10-A - A Comissao de Valores Mobilidrios paédecelebrar convénio com
entidade de direito privado que tenha por objeesimdo e a divulgacdo de principios, normas e
padrdes de contabilidade e de auditoria, poderml@xercicio de suas atribuicdes regulamentares,
adotar, no todo ou em parte, 0s pronunciamentesnais orientacdes técnicas emitidas.

Paragrafo Unico — A entidade referida reaput desse artigo devera ser
majoritariamente composta por contadores, delanthzeparte representantes de entidades
representativas de quem elabora, audita, e amaidamonstracdes financeiras, do 6rgao federal de
fiscalizacdo do exercicio da profissdo contabileeutiversidade ou instituto de pesquisa com
reconhecida atuacdo na area contébil e de mereadaypitais.”

Art. 8° Os textos consolidados das Leis n° 6.40476.385/76, com todas as
alteracdes nela introduzidas pela legislacdo posténclusive esta lei, serdo publicados no Diario
Oficial da Uniao pelo Poder Executivo.

Art. 9° Esta Lei entra em vigor no primeiro dia dgercicio seguinte a sua
publicacéo.

Art. 10 Ficam revogados as alineas “c” e “d” dd®8&do art. 182 e o §2do art.
187 da Lei A6.404, de 15 de dezembro de 1976.

Sala da Comissao, em de de 2002 .
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