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TEXTO / JUSTIFICACAO

Dé-se ao artigo 1° da Medida Provisoria n°® 725, de 2016, a seguinte redacao:

§ 1° Os direitos creditorios vinculados ao CDCA serdo custodiados em institui¢oes
financeiras ou outras institui¢oes autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
a prestar servico de custodia de valores mobiliarios. (NR)

“Art. 32. O CDCA e a LCA conferem direito de penhor, de aliena¢do fiducidria ou de
cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos creditorios a
eles vinculados, independentemente de convengdo, ndo se aplicando o disposto nos
arts. 1.452, caput, e 1.453 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 - Codigo Civil.

§ 1° A substituicdo dos direitos creditorios vinculados ao CDCA e a LCA, mediante
acordo entre o emitente e o titular, importara na extingdo do penhor, da aliena¢do
fiduciaria ou da cessdo fiduciaria em garantia, conforme aplicavel, sobre os direitos
substituidos, constituindo-se, automdtica e respectivamente, novo penhor, nova
alienagdo fiduciaria ou nova cessdo fiduciaria em garantia sobre os direitos
creditorios dados em substituicdo.

§ 2° Na hipotese de emissdo de CDCA ou LCA em série, o direito de penhor, a
alienagdo fiduciaria ou a cessdo fiducidria em garantia a que se refere o caput deste
artigo, conforme aplicavel, incidira sobre fragdo ideal do conjunto de direitos
creditorios vinculados, proporcionalmente ao crédito do titular dos CDCA ou LCA
da mesma série.” (NR)
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"Art. 33. Aléem do penhor, da alienagdo fiduciaria e da cessdo fiduciaria em garantia,
constituidos na forma do art. 32 desta Lei, 0 CDCA e a LCA poderdo contar com
garantias adicionais, reais ou fidejussorias, livremente negociadas entre as partes.

§ 4° Durante a vigéncia do CRA é admitida a substitui¢do dos direitos creditorios a
ele vinculados por novos direitos creditorios, desde que a substitui¢do esteja
expressamente prevista no Termo de Securitizagdo de Direitos Creditorios e seja
feita em montante suficiente para cobrir as obrigacoes de pagamentos oriundas do

CRA.

§ 5° No caso da substitui¢do prevista no § 4° deste artigo, os novos direitos
creditorios devem apresentar prazo de vencimento compativel com o do CRA,
embora ndo necessariamente iguais, e serem suficientes para cobrir as obrigagoes de
pagamento dele oriundas, no momento da substitui¢do."

§ 6° Considera-se crédito rural a aquisi¢do, pelas instituicoes financeiras
autorizadas a operar nessa modalidade de crédito, de CRA emitido com lastro
integral em titulos representativos de direitos creditorios enquadraveis no crédito

rural.” (NR)

"Art. 49. Cabe ao Conselho Monetario Nacional regulamentar as disposigoes desta
Lei referentes ao CDA, ao WA, ao CDCA, a LCA e ao CRA, podendo estabelecer:

I - prazos minimos e maximos para emissdo e resgate;

11 - criteérios de elegibilidade dos direitos creditorios que poderdo ser vinculados a
cada titulo;

111 - condigoes diferenciadas de acordo com o tipo de indexador adotado
contratualmente;

1V - restri¢oes a utilizacdo de direitos creditorios ndao performados;
V - regras para a substitui¢dao dos direitos creditorios vinculados a cada titulo;

VI - exigéncias para evitar o descasamento entre o valor do titulo e o dos direitos
creditorios a ele vinculados;

VII - outras condi¢oes para emissdo, circulagdo e resgate dos titulos." (NR)

JUSTIFICACAO

As alteragoes ora sugeridas incorporam aperfeicoamentos aprovados no ambito de
Grupo de Trabalho criado pelo Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento
em 2014, com o objetivo de aperfeicoar os dispositivos da Lei n° 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, aquela altura completando 10 anos de vigéncia.
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Quanto a nova redagdo do paragrafo unico do artigo 25, visa eliminar a obrigagdo
de registro dos direitos creditorios em sistema de registro e de liquida¢do financeira
de ativos autorizado pelo Banco Central do Brasil. Em virtude da redagdo atual que
obriga o registro dos direitos creditorios, cria-se uma dificuldade adicional
relacionada as emissoes de CDCA dado que tais entidades de liquidagdo financeira
ndo permitem o registro de quaisquer direitos creditorios. Sendo assim, diversos
participantes da cadeia produtiva do agronegocio e que sdo legitimados a emitir um
CDCA ndo podem fazer uso desse instrumento de captag¢do dado que os direitos
creditorios que normalmente titulam ndo sdo aceitos para registro por parte das
entidades de registro e de liquidacdo autorizada pelo Banco Central do Brasil.

Adicionalmente, sugere-se que o CRA seja considerado crédito rural caso esse titulo
seja emitido com lastro em crédito rural. Isso visa incentivar que companhias
securitizadoras auxiliem na disseminacdo do crédito rural em relacdo aos mais
variados participantes da cadeia produtiva do agronegocio.

PARLAMENTAR
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